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                                                                                                                                                             Luxembourg, 7 March 2025 

Information to the shareholders 
 
 

CS Investment Funds 1 
Investment Company with Variable Capital under Luxembourg Law 
 
33A, avenue J.F. Kennedy 
L-2180 Luxembourg 
R.C.S. Luxembourg B 131 404 
 
(the “Company”) 
 
 

I. Notice is hereby given to the shareholders of the Company that the Board of Directors of 
the Company (the “Board of Directors”) has decided to amend Chapter 1 “Information 
for Prospective Investors” of the prospectus of the Company (the “Prospectus”) to align 
the definition of the “U.S. Person” with the UBS standard.  
 

II. Notice is hereby given to the shareholders of the Company that the Board of Directors 
has decided to rename all the current share classes of the Company (“Share Classes”), 
as well as to amend the description of the Share Classes, to more align the Share Classes 
with the UBS standard (the “Share Classes Alignment”). The details of the renaming are 
set out in the Annex I hereto, and the new description of the Share Classes is set out in 
the Annex II hereto.  
 
Despite the Share Classes Alignment the ISIN numbers of the Share Classes will not 
change and the overall fees charged to the Share Classes will not increase. Also, the 
Share Class Alignment will not result in any shareholder ceasing to be eligible for the 
Share Class they are currently invested in.  
 
However, Shareholders of the current “Q” Share Classes (which shall be renamed to “K-
1” Share Class after the Share Class Alignment) should note that the “K-1” Share Class 
will going forward have a minimum investment amount which will be equivalent to the 
initial issue price of the Share Class and will be applicable on the level of the clients of 
financial intermediaries. Unless the Company decides otherwise, the initial issue price of 
these Share Classes will amount to AUD 5 million, BRL 20 million, CAD 5 million, CHF 5 
million, CZK 100 million, DKK 35 million EUR 3 million, GBP 2.5 million, HKD 40 million, 
JPY 500 million, NOK 45 million, NZD 5 million, PLN 25 million, RMB 35 million, RUB 175 
million, SEK 35 million, SGD 5 million, USD 5 million or ZAR 40 million. This minimum 
investment amount will have to be met or exceeded with every subscription order that will 
be placed.  
 
Furthermore, Shareholders should note that the Share Classes “K-1 0.1” and “Q 0.1” shall 
be closed for further subscriptions.   
 
Accordingly, the Prospectus shall be amended to remove Chapter 2 “CS Investment 
Funds 1 – Summary of Share Classes” and the section i. “General Information on the 
Shares” of Chapter 5 “Investment in CS Investment Funds 1”, and to include instead 
the new Chapter 3 “Description of Share Classes” which provides for a new description 
of the types of Share Classes. Shareholders should note, however, that the detailed 
information on all the Share Classes available in each Subfund will no longer appear in 
the Prospectus, but Shareholders will be able to obtain it from the Central Administrator 
or at www.ubs.com/funds.  
 

http://www.ubs.com/funds
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The maximum fees per Share Class type (i.e. maximum management fee, maximum 
depositary fee and maximum fee for book-keeping and NAV calculation) will be disclosed 
in Chapter 23 “Subfunds”, and the other expenses that can also be charged to the 
Subfunds will continue to be mentioned in section ii. “Expenses” of Chapter 9 “Expenses 
and Taxes”. The maximum subscription fee levied in connection to the shares of the 
Company will be disclosed in section i. “Subscription of Shares” of Chapter 5 
”Investment in CS Investment Funds 1”.  
 

III. Notice is hereby given to the shareholders of the Company that UBS Asset Management 
shall no longer apply the legacy Sustainable Investing Policy of Credit Suisse Asset 
Management and shall instead apply its own framework on sustainable investing (UBS 
AM Sustainable Investing (SI) Framework).  
 
The UBS AM SI Framework envisages different product classification (Traditional 
(inclusive of ESG Integration), Sustainability Focus and Impact) and each Subfund has 
been classified accordingly based on the bottom-up strategy analysis. UBS Asset 
Management will apply its own Exclusion policy as appropriate for the asset class, based 
on each Subfund’s classification, as well as its own ESG integration and SI approaches 
based on proprietary research and developed process.  
 
Accordingly, the Board of Directors has decided:  
 
i) to amend Chapter 4 “Investment Policy” of the Prospectus to remove the 

following sections: “Sustainable Investing”, “Credit Suisse Asset 
Management Sustainable Investing Policy”, “CS SFDR Sustainable 
Investment Methodology”, “Quantitative Methodology for equity and fixed 
income instruments”  and “Limitations of Quantitative Methodology” and 
replace them with the following new sections in line with UBS standard: “ESG 
Integration”, “Sustainable Exclusion Policy”, “Sustainability Annual 
Reporting”, “Sustainability Focus/Impact Funds”, “Engagement Program” 
and “Voting”, and 
 

ii) to amend sections “Sustainability Risks” and “Sustainable Investing Risks” in 
Chapter 7“Risk Factors” of the Prospectus, 

 
iii) to amend Chapter 23 “Subfunds” of the Prospectus, and  
 
iv) to replace the SFDR Annexes in Chapter 24 “SFDR Annex” of the Prospectus 

with the new SFDR Annexes in line with the UBS AM SI Framework. 
 

 
IV. Notice is hereby given to the shareholders of the Company that the Board of Directors 

has decided to amend Chapter 7 “Risk Factors” of the Prospectus, and more specifically 
(i) section ”FATCA”  to include the definition of the “Specified US person” in line with the 
UBS standard, and (ii) section “Investments in illiquid Assets” to remove the part about 
valuation of instruments not listed on an exchange, for which there is limited liquidity; the 
valuation of the assets is set out comprehensively in Chapter 8 “Net Asset Value”. 
 

V. Notice is hereby given to the shareholders of the Company that the Board of Directors 
has decided to amend Chapter 8 “Net Asset Value” the Prospectus to (i) remove 
references to mid-market rate with respect to conversions of and into the Reference 
Currency, and to (ii) specify in line with the UBS standard that (1) securities which are 
listed or regularly traded on a stock exchange shall be valued at the last available market 
price, and that (2) money market instruments not traded on a stock exchange or on 
another regulated market open to the public will be valued on the basis of the relevant 
curves; curve-based valuations are calculated from interest rates and credit spreads. 

 
VI. Notice is hereby given to the shareholders of the Company that the Board of Directors 

has decided to update section i. “Taxes” of Chapter 9 “Expenses and Taxes” of the 
Prospectus to further align it with the UBS standard. 

 
VII. Notice is hereby given to the shareholders of the Company that the share class hedging 

shall going forward be performed by the relevant Subfund’s Investment Manager instead 
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of the FX hedging agent. Accordingly, the references to the “FX hedging agent” shall be 
removed throughout the Prospectus and letter e) of section ii. “Expenses” of Chapter 9 
“Expenses and Taxes” specifying the FX hedging fee shall be removed. The 
remuneration for the share class hedging services will going forward be included in the 
management fee specified in Chapter 23 “Subfunds”. 

 
VIII. Notice is hereby given to the shareholders of the Company that the current Central 

Administration of the Company, i.e. Credit Suisse Fund Services (Luxembourg) S.A. has 
changed its name to “UBS Fund Administration Services Luxembourg S.A.”. The 
Prospectus has been updated accordingly.  
 

IX. Notice is hereby given to the shareholders of the Company that the Board of Directors 
has decided to amend section “Investor Rights” of Chapter 19 “Regulatory 
Disclosures” of the Prospectus in line with the CSSF Circular 24/856 to reflect that in 
cases where an investor invests in the Company through an intermediary investing into 
the Company in its own name but on behalf of the investor, it may not always be possible 
for the investor to be indemnified in case of net asset value calculation errors and/or non-
compliance with investment rules and/or other errors at the level of the Company. 
 

X. Notice is hereby given to the shareholders of the Company that the Board of Directors 
has decided to amend Chapter 21 “Certain Regulatory and Tax Matters” of the 
Prospectus to include in line with the UBS standard the following two new sections: “DAC  
6 – Disclosure requirements for reportable cross-border tax arrangements” and 
“Taxation in the United Kingdom”. 
 

 
XI. Notice is further given to the shareholders of the Subfund UBS (Lux) Financial Bond 

Fund that the Board of Directors has decided to amend section “Investment Manager” 
of Chapter 23 “Subfunds” of the Prospectus to replace “UBS Asset Management 
Switzerland AG, Zurich” with “UBS Asset Management (UK) Limited” as the Investment 
Manager of the Subfund. Such replacement will not result in the increase of applicable 
fees.  
 

XII. Notice is further given to the shareholders of the Subfund UBS (Lux) Global High Yield 
Bond Fund that the Board of Directors has decided to amend section “Investment 
Principles” of Chapter 23 “Subfunds” of the Prospectus to clarify that (i) the Subfund 
may invest up to a maximum of 20% of its net assets (including the bank deposits at sight) 
in cash, time deposits, liquidity funds, money market funds, money market instruments, 
equities or other equity type securities and in warrants on such equities issued by issuers 
from developed countries, and that (ii) investments in liquidity funds and money market 
funds is limited to 10% of the total net assets. 
 

XIII.  Notice is further given to the shareholders of the Subfund UBS (Lux) Credit Income Fund 
that the Board of Directors has decided to amend section “Investment Principles” of 
Chapter 23 “Subfunds” of the Prospectus to clarify that (i) the Subfund may invest up to 
a maximum of 20% of its net assets (including the bank deposits at sight referred to 
above) in cash, time deposits, liquidity funds, money market funds, money market 
instruments, equities or other equity type securities and in warrants on such equities 
issued by issuers from developed countries and that (ii) investments in liquidity funds and 
money market funds is limited to 10% of the total net assets. 
 
 

XIV. Notice is further given to the shareholders of the Subfund UBS (Lux) Latin 
America Corporate Bond Fund that the Board of Directors has decided to amend 
section “Investment Principles” of Chapter 23 “Subfunds” of the Prospectus to revise 
the part on the issuers’ credit rating. The revised part will read as follows: 
 
“The Subfund may be invested up to 85% of its net assets in non-investment grade debt 
instruments. Up to 25% of the Subfund’s net assets may be invested in debt instruments 
with a rating below “B-” by Standard & Poor’s, “B3” by Moody’s. Although distressed 
security exposure is not intended to be a key driver of the investment strategy, the 
Subfund may invest up to 10% of its net assets in debt instruments with a rating below 
CCC by Standard & Poor’s, Caa2 by Moody’s at time the investment is made or which 
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exhibit similar credit quality in the view of the Management Company. Distressed bonds 
are securities issued by companies or public institutions in serious financial difficulty, and 
thus bear a high risk of capital loss.“ 

 
XV. Notice is further given to the shareholders of the Company that the Board of Directors 

has decided to make some other minor amendments in the Prospectus.   
 
 
The above amendments enter into effect on 9 April 2025. 
 
Shareholders who do not agree with the amendments specified above may redeem their shares 
free of charge until 8 April 2025, before the relevant cut-off time.  
 
Capitalised terms used in this notice but not defined herein shall have the meaning ascribed to 
them in the Prospectus dated 1 October 2024 and the Articles of Incorporation dated 6 November 
2023. 
 
Shareholders of the Company may obtain the Prospectus, the PRIIPS KID, the latest annual and 
semi-annual reports and copies of the Articles of Incorporation free of charge from the registered 
office of the Company or on the internet at www.ubs.com. 
 
Luxembourg, 7 March 2025 
 
The Board of Directors 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.ubs.com/
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ANNEX I 
 

1. UBS (Lux) Financial Bond Fund 
 

Current Share 
Class Name 

ISIN New Share Class Name 

   
EBH LU1160527500 (CHF hedged) I-A1-acc 
QBH LU1160528144 (CHF hedged) K-1-acc 
EA LU2001707095 I-A1-dist 
EB LU1160527336 I-A1-acc 
IA LU2001706444 K-1 0.1-dist 
IB LU1160526791 K-1 0.1-acc 
QB LU1160527849 K-1-acc 
IAH LU2050655047 (GBP hedged) K-1 0.1-dist 
DBH LU1238154758 (USD hedged) I-B-acc 
EBH LU1160527682 (USD hedged) I-A1-acc 
IAH LU2001707251 (USD hedged) K-1 0.1-dist 
IBH LU1160527252 (USD hedged) K-1 0.1-acc 
QAH LU2001707509 (USD hedged) K-1-dist 
QBH LU1160528490 (USD hedged) K-1-acc 

UAH100 LU2034323217 (USD hedged) Q 0.1-dist 
 
 

2. UBS (Lux) Credit Income Fund 
 
 

Current Share 
Class Name 

ISIN New Share Class Name 

A LU1699964828 P-Dist 
DA LU2039695544 I-B-dist 
AH LU1699965122 (EUR hedged) P-dist 
B LU0458985636 P-acc 

BH LU0458985800 (EUR hedged) P-acc 
DB LU0340000420 I-B-acc 

DBH LU1007181891 (CHF hedged) I-B-acc 
DBH LU0340000776 (EUR hedged) I-B-acc 
EB LU0340000263 I-A1-acc 

EBH LU0340001154 (CHF hedged) I-A1-acc 
EBH LU0340000933 (EUR hedged) I-A1-acc 

IA LU1699965718 K-1-dist 
IB LU1034382256 K-1-acc 

IBH LU1034382413 (EUR hedged) K-1-acc 
IBH LU1034382504 (GBP hedged) K-1-acc 
UA LU1699966872 Q-dist 

UAH LU1699966955 (CHF hedged) Q-dist 
UAH LU1699967094 (EUR hedged) Q-dist 
UB LU1699967250 Q-acc 

UBH LU1699967417 (EUR hedged) Q-acc 
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3. UBS (Lux) Global High Yield Bond Fund 
 

Current Share 
Class Name 

ISIN New Share Class Name 

B LU0458987335 P-acc 
BH LU0458987418 (CHF hedged) P-acc 
DB LU0340004091 I-B-acc 

DBH LU1007181461 (CHF hedged) I-B-acc 
EA LU2215766085 I-A1-dist 
EB LU0340003523 I-A1-acc 

EBH LU0340004760 (CHF hedged) I-A1-acc 
EBH LU0340004505 (EUR hedged) I-A1-acc 
MB LU1189105080 I-A2-acc 

 
 

4. UBS (Lux) Latin America Corporate Bond Fund 
 

Current Share 
Class Name 

ISIN New Share Class Name 

A LU2022004787 P-dist 
B LU2022005164 P-acc 

DA LU2022005677 I-B-dist 
DB LU2022005750 I-B-acc 

DBH LU2022011998 (CHF hedged) I-B-acc 
IA LU2022006139 K-1-dist 
IB LU2022006568 K-1-acc 

IBH LU2022006642 (EUR hedged) K-1-acc 
MB LU2022009406 I-A2-acc 
UA LU2022010834 Q-dist 
UB LU2022011212 Q-acc 
X1A LU2954186305 QL-dist 
X1B LU2954186487 QL-acc 
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Annex II 

 
 
 

 

P 

Shares in classes with “P” in their name are available to all investors. Their smallest tradable unit is 
0.001. Unless the Company decides otherwise, the initial issue price of these shares amounts to 
AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2,000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1,000, 
JPY 10,000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1,000, RUB 3,500, SEK 700, SGD 100, USD 100 
or ZAR 1,000.  

K-1 

Shares in classes with “K-1” in their name are available to all investors. Their smallest tradable unit 
is 0.001. The minimum investment amount is equivalent to the initial issue price of the unit class and 
is applicable on the level of the clients of financial intermediaries. This minimum investment amount 
must be met or exceeded with every subscription order that is placed. Unless the Company decides 
otherwise, the initial issue price of these shares amounts to AUD 5 million, BRL 20 million, CAD 5 
million, CHF 5 million, CZK 100 million, DKK 35 million EUR 3 million, GBP 2.5 million, HKD 40 
million, JPY 500 million, NOK 45 million, NZD 5 million, PLN 25 million, RMB 35 million, RUB 175 
million, SEK 35 million, SGD 5 million, USD 5 million or ZAR 40 million. 

K-1 0.1 

Shares in classes with “K-1 0.1” in their name are closed for subscription and are subject to a 
minimum investment of EUR 100,000 or an equivalent amount in the currency of the share class. 
The Company launched share classes in EUR, GBP and USD and does not intend to launch any 
additional share classes in future. 

K-B 

Shares in classes with “K-B” in their name are exclusively reserved for investors who have signed a 
written agreement with UBS Asset Management Switzerland AG or one of its authorised distribution 
partners on investing in one or more Subfunds of the Company. The costs for asset management 
are charged to investors under the aforementioned agreements. Their smallest tradable unit is 0.001. 
Unless the Company decides otherwise, the initial issue price of these shares amounts to AUD 100, 
BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2,000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1,000, JPY 10,000, 
NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1,000, RUB 3,500, SEK 700, SGD 100, USD 100 or ZAR 1,000. 

K-X 

Shares in classes with “K-X” in their name are exclusively reserved for investors who have signed a 
written agreement with UBS Asset Management Switzerland AG or one of its authorised contractual 
partners on investing in one or more Subfunds of the Company. The costs for asset management, 
central administration, the Depositary and distribution are charged to investors under the 
aforementioned agreements. Their smallest tradable unit is 0.001. Unless the Company decides 
otherwise, the initial issue price of these shares amounts to AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, 
CZK 2,000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1,000, JPY 10,000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, 
RMB 1,000, RUB 3,500, SEK 700, SGD 100, USD 100 or ZAR 1,000. 

F 

Shares in classes with “F” in their name are exclusively reserved for UBS Group AG affiliates. No 
distribution fee is charged to share classes with “F” in their name. These shares may only be acquired 
by UBS Group AG affiliates, either for their own account or as part of discretionary asset 
management mandates concluded with UBS Group AG affiliates. In the latter case, the shares will 
be returned to the Company upon termination of the mandate at the prevailing net asset value and 
without being subject to charges. Shares are not transferable without the Company’s approval. The 
smallest tradable unit of these shares is 0.001. Unless the Company decides otherwise, the initial 
issue price of these shares amounts to AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2,000, 
DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1,000, JPY 10,000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1,000, 
RUB 3,500, SEK 700, SGD 100, USD 100 or ZAR 1,000. 

Q 

Shares in classes with “Q” in their name are exclusively reserved for financial intermediaries that (i) 
make investments for their own account, and/or (ii) make investments for the account of their clients 
and receive no retrocessions in accordance with regulatory requirements and/or (iii) make 
investments for the account of their clients in Germany, and/or (iv) can only offer their clients classes 
with no retrocessions, where these are available in the investment fund in question, in accordance 
with written agreements or agreements on fund savings plans concluded with their clients. 
Investments that no longer meet the above conditions may be forcibly redeemed at the prevailing 
net asset value or converted to another class of the Subfund. The Company and the Management 
Company are not liable for any tax consequences that may result from a forcible redemption or 
exchange. The smallest tradable unit of these shares is 0.001. Unless the Company decides 
otherwise, the initial issue price of these shares amounts to AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, 
CZK 2,000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1,000, JPY 10,000, NOK 900, PLN 500, 
RMB 1,000, RUB 3,500, SEK 700, SGD 100, USD 100, NZD 100 or ZAR 1,000. 
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Q 0.1 

Shares in classes with “Q 0.1” in their name are exclusively reserved for financial intermediaries that 
(i) make investments for their own account, and/or (ii) make investments for the account of their 
clients and receive no retrocessions in accordance with regulatory requirements and/or (iii) make 
investments for the account of their clients in Germany, and/or (iv) can only offer their clients classes 
with no retrocessions, where these are available in the investment fund in question, in accordance 
with written agreements or agreements on fund savings plans concluded with their clients. 
Investments that no longer meet the above conditions may be forcibly redeemed at the prevailing 
net asset value or converted to another class of the Subfund. The Company and the Management 
Company are not liable for any tax consequences that may result from a forcible redemption or 
exchange.  Shares in classes with “Q 0.1” in their name are closed for subscription and are subject 
to a minimum investment of EUR 100,000 or an equivalent amount in the currency of the share class. 
The Management Company may waive the minimum investment temporarily or permanently. The 
Company launched a share class in USD and does not intend to launch any additional share classes 
in future. 

QL 

Shares in classes with “QL” in their name are exclusively reserved for selected financial 
intermediaries that: (i) have received approval from the Management Company prior to first 
subscription, and (ii) receive no retrocessions in accordance with regulatory requirements and/or (iii) 
can only offer their clients classes with no retrocessions, where these are available in the investment 
fund in question, in accordance with written agreements concluded with their clients. The 
Management Company will require a minimum investment of CHF 200 million (or the equivalent in 
another currency). The Management Company may waive the minimum investment temporarily or 
permanently. Investments that no longer meet the above conditions may be forcibly redeemed at the 
prevailing net asset value or exchanged for another class of the Subfund. The Company and the 
Management Company are not liable for any tax consequences that may result from a forcible 
redemption or exchange. 
The smallest tradable unit of these shares is 0.001. Unless the Company decides otherwise, the 
initial issue price of these shares amounts to AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2,000, 
DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1,000, JPY 10,000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1,000, 
RUB 3,500, SEK 700, SGD 100, USD 100 or ZAR 1,000. 

I-A1 

Shares in classes with “I-A1” in their name are exclusively reserved for institutional investors within 
the meaning of Article 174(2)(c) of the Law of 2010. No distribution fee is charged to shares with “I-
A1” in their name. The smallest tradable unit of these shares is 0.001. Unless the Company decides 
otherwise, the initial issue price of these shares amounts to AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, 
CZK 2,000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1,000, JPY 10,000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, 
RMB 1,000, RUB 3,500, SEK 700, SGD 100, USD 100 or ZAR 1,000. 

I-A2 

Shares in classes with “I-A2” in their name are exclusively reserved for institutional investors within 
the meaning of Article 174(2)(c) of the Law of 2010. No distribution fee is charged to shares with “I-
A2” in their name. The smallest tradable unit of these shares is 0.001. Unless the Company decides 
otherwise, the initial issue price of these shares amounts to AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, 
CZK 2,000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1,000, JPY 10,000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, 
RMB 1,000, RUB 3,500, SEK 700, SGD 100, USD 100 or ZAR 1,000. The minimum subscription 
amount for these shares is CHF 10 million (or foreign currency equivalent).  
Upon subscription  
(i) a minimum subscription must be made in accordance with the minimum subscription amount 
specified above; or 
(ii) based on a written agreement between the institutional investor and UBS Asset Management 
Switzerland AG (or one of its authorised contractual partners) or on the written approval of 
UBS Asset Management Switzerland AG (or one of its authorised contractual partners), the 
investor’s total assets managed by UBS or its holdings in UBS collective investment schemes must 
be more than CHF 30 million (or foreign currency equivalent); or 
(iii) the institutional investor must be an institution for occupational retirement provision that is part 
of UBS Group AG or must be one of its wholly-owned group companies. 
Investments that no longer meet the above conditions may be forcibly redeemed at the prevailing 
net asset value or exchanged for another class of the Subfund. The Company and the Management 
Company are not liable for any tax consequences that may result from a forcible redemption or 
exchange. 

I-A3 

Shares in classes with “I-A3” in their name are exclusively reserved for institutional investors within 
the meaning of Article 174(2)(c) of the Law of 2010. No distribution fee is charged to share classes 
with “I-A3” in their name. The smallest tradable unit of these shares is 0.001. Unless the Company 
decides otherwise, the initial issue price of these shares amounts to AUD 100, BRL 400, CAD 100, 
CHF 100, CZK 2,000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1,000, JPY 10,000, NOK 900, NZD 100, 
PLN 500, RMB 1,000, RUB 3,500, SEK 700, SGD 100, USD 100 or ZAR 1,000. The minimum 
subscription amount for these shares is CHF 30 million (or foreign currency equivalent).  
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Upon subscription  
(i) a minimum subscription must be made in accordance with the minimum subscription amount 
specified above; or 
(ii) based on a written agreement between the institutional investor and UBS Asset Management 
Switzerland AG (or one of its authorised contractual partners) or on the written approval of UBS 
Asset Management Switzerland AG (or one of its authorised contractual partners), the investor’s 
total assets managed by UBS or its holdings in UBS collective investment schemes must be more 
than CHF 100 million (or foreign currency equivalent); or 
(iii) the institutional investor must be an institution for occupational retirement provision that is part 
of UBS Group AG or must be one of its wholly-owned group companies. 
Investments that no longer meet the above conditions may be forcibly redeemed at the prevailing 
net asset value or exchanged for another class of the Subfund. The Company and the Management 
Company are not liable for any tax consequences that may result from a forcible redemption or 
exchange. 

I-A4 

Shares in classes with “I-A4” in their name are exclusively reserved for institutional investors 
within the meaning of Article 174(2)(c) of the Law of 2010. No distribution fee is charged to share 
classes with “I-A4” in their name. The smallest tradable unit of these shares is 0.001. Unless the 
Management Company decides otherwise, the initial issue price of these shares amounts to AUD 
100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2,000, DKK 700 EUR 100, GBP 100, HKD 1,000, JPY 
10,000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RUB 3,500, SEK 700, SGD 100, USD 100 or ZAR 1,000. 
The minimum subscription amount for these shares is CHF 100 million (or foreign currency 
equivalent).   
Upon subscription:   
(i) a minimum subscription must be made in accordance with the minimum subscription amount 
specified above; or   
(ii) based on a written agreement between the institutional investor and UBS Asset Management 
Switzerland AG (or one of its authorised contractual partners) or on the written approval of UBS 
Asset Management Switzerland AG (or one of its authorised contractual partners), the investor’s 
total assets managed by UBS or its holdings in UBS collective investment schemes must be more 
than CHF 500 million (or foreign currency equivalent); or   
(iii) the institutional investor must be an institution for occupational retirement provision that is part 
of UBS Group AG or must be one of its wholly-owned group companies.   
Investments that no longer meet the above conditions may be forcibly redeemed at the prevailing 
net asset value or exchanged for another class of the Subfund. The Company and the Management 
Company are not liable for any tax consequences that may result from a forcible redemption or 
exchange.   

I-B 

Shares in classes with “I-B” in their name are exclusively reserved for institutional investors within 
the meaning of Article 174(2)(c) of the Law of 2010 who a) have entered into a written agreement 
(excluding asset management and investment advisory agreement) with a UBS Group entity for 
the explicit purpose of investment in the I-B share class of the assets, or b) have entered into a 
written asset management agreement with a UBS Group entity belonging to the Asset 
Management Division, or c) have entered into a written asset management agreement with a UBS 
group entity provided that such entity has delegated asset management to a UBS Group entity 
belonging to the Asset Management Division. Shares are not transferable without the Company’s 
approval. These shares are not subject to a management fee, but only to a management service 
fee, payable by the Company to the Management Company covering all fees and expenses as 
described in Chapter 9, “Expenses and Taxes”, of not more than 0.35% p.a. Additional fees will be 
charged directly to the investor upon the conditions of the above mentioned agreement. Their 
smallest tradable unit is 0.001. Unless the Company decides otherwise, the initial issue price of 
these shares amounts to AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2,000, DKK 700, EUR 100, 
GBP 100, HKD 1,000, JPY 10,000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1,000, RUB 3,500, 
SEK 700, SGD 100, USD 100 or ZAR 1,000. 

I-X 

Shares in classes with “I-X” in their name are exclusively reserved for institutional investors within 
the meaning of Article 174(2)(c) of the Law of 2010 who a) have entered into a written agreement 
(excluding asset management and investment advisory agreement) with a UBS Group entity for 
the explicit purpose of investment in the I-X share class of the assets, or b) have entered into a 
written asset management agreement with a UBS Group entity belonging to the Asset 
Management Division, or c) have entered into a written asset management agreement with a UBS 
group entity provided that such entity has delegated asset management to a UBS Group entity 
belonging to the Asset Management Division.  The costs for asset management, central 
administration, the Depositary and distribution are charged to investors under the aforementioned 
agreements. Their smallest tradable unit is 0.001. Unless the Company decides otherwise, the 
initial issue price of these shares amounts to AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2,000, 
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DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1,000, JPY 10,000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, 
RMB 1,000, RUB 3,500, SEK 700, SGD 100, USD 100 or ZAR 1,000. 

U-X 

Shares in classes with “U-X” in their name are exclusively reserved for institutional investors within 
the meaning of Article 174(2)(c) of the Law of 2010 who have signed a written asset management 
agreement or a written agreement with UBS Asset Management Switzerland AG or one of its 
authorised contractual partners on investing in one or more Subfunds of the Company. The costs 
for asset management, central administration, the Depositary and distribution are charged to 
investors under the aforementioned agreements This share class is exclusively geared towards 
financial products (i.e. funds of funds or other pooled structures under various legislative 
frameworks). Their smallest tradable unit is 0.001. Unless the Company decides otherwise, the 
initial issue price of these shares amounts to AUD 10,000, BRL 40,000, CAD 10,000, CHF 10,000, 
CZK 200,000, DKK 70,000, EUR 10,000, GBP 10,000, HKD 100,000, JPY 1 million, NOK 90,000 
NZD 10,000, PLN 50,000, RMB 100,000, RUB 350,000, SEK 70,000, SGD 10,000, USD 10,000 
or ZAR 100,000. 

 
 
 
 

Additional characteristics: 

Currencies 

The share classes may be denominated in AUD, BRL, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, 
HKD, JPY, NOK, NZD, PLN, RMB, RUB, SEK, SGD, USD or ZAR. For share classes 
issued in the currency of account of the Subfund, this currency will not be included in the 
share class name. The currency of account features in the name of the relevant Subfund. 

“hedged” 

For share classes with “hedged” in their name and with reference currencies different to 
the Subfund’s currency of account (“classes in foreign currencies”), the risk of fluctuations 
in the value of the reference currency is hedged against the Subfund’s currency of account. 
The amount of the hedging shall in principle be between 95% and 105% of the total net 
assets of the share class in foreign currency. Changes in the market value of the portfolio, 
as well as subscriptions and redemptions of share classes in foreign currencies, can result 
in the hedging temporarily surpassing the aforementioned range. The Company and the 
Investment Manager will take all necessary steps to bring the hedging back within the 
aforementioned limits. The hedging described has no effect on possible currency risks 
resulting from investments denominated in a currency other than the Subfund’s currency 
of account. 

“portfolio hedged”  
 

For share classes with “portfolio hedged” in their name, the currency risk of the Subfund’s 
investments is hedged against the reference currency of the share class as follows: 
Systematically, between 95% and 105% of the proportion of investments in developed 
nation foreign currencies relative to the share class’ total net assets is hedged, except 
where this is unfeasible or not cost-effective. Emerging market foreign currency 
investments are not hedged. Changes in the market value of the Subfund’s investments, 
as well as subscriptions and redemptions of share classes, can cause the hedge to 
temporarily exceed the range specified by the Investment Manager. The Company and the 
Investment Manager will take all necessary steps to bring the hedging back within the 
aforementioned limits. The hedging described is used to hedge the currency risk resulting 
from investments denominated in a currency other than the share class’ reference 
currency, as described above.  

“BRL hedged” 

The Brazilian real (ISO 4217 currency code: BRL) may be subject to exchange control 
regulations and repatriation limits set by the Brazilian government. Prior to investing in BRL 
classes, investors should also bear in mind that the availability and tradability of BRL 
classes, and the conditions under which they may be available or traded, depend to a large 
extent on the political and regulatory developments in Brazil. The risk of fluctuations is 
hedged as described above under “hedged”. Potential investors should be aware of the 
risks of reinvestment, which could arise if the BRL class has to be liquidated early due to 
political and/or regulatory circumstances. This does not apply to the risk associated with 
reinvestment due to liquidation of a share class and/or the Subfund in accordance with the 
section “Liquidation and merger of the Company and its Subfunds; merger of Subfunds”. 

“RMB” 
and 
“RMB hedged” 

Investors should note that the renminbi (“RMB”) (ISO 4217 currency code: CNY), the 
official currency of the People’s Republic of China (the “PRC”), is traded on two markets, 
namely as onshore RMB (CNY) in mainland China and offshore RMB (CNH) outside 
mainland China. 
For share classes denominated in RMB and/or RMB hedged (the “RMB classes”), the net 
asset value is calculated in offshore RMB.  



 
 

11 
 

  
Onshore RMB is not a freely convertible currency and is subject to foreign exchange control 
policies and repatriation and conversion restrictions imposed by the PRC government. 
Offshore RMB, on the other hand, may be traded freely against other currencies, 
particularly EUR, CHF and USD. 
Convertibility between offshore RMB and onshore RMB is a regulated process subject to 
foreign exchange control policies and repatriation restrictions imposed by the PRC 
government in coordination with offshore supervisory and governmental agencies (e.g. the 
Hong Kong Monetary Authority).  

  
Prior to investing in RMB classes, investors should bear in mind that the requirements 
relating to regulatory reporting and fund accounting of RMB are not clearly regulated. 
Furthermore, investors should be aware that offshore RMB and onshore RMB have 
different exchange rates against other currencies. The value of offshore RMB can 
potentially differ significantly from that of onshore RMB due to a number of factors 
including, without limitation, foreign exchange control policies and repatriation restrictions 
imposed by the PRC government at certain times, as well as other external market forces. 
Any devaluation of RMB against other currencies could adversely affect the value of 
investors’ investments in the RMB classes if denominated in another currency. Investors 
should therefore take these factors into account when calculating the conversion of their 
investments and the ensuing returns from RMB into their target currency. 

  
Prior to investing in RMB classes, investors should also bear in mind that the availability 
and tradability of RMB classes, and the conditions under which they may be available or 
traded, depend to a large extent on the political and regulatory developments in the PRC. 
Thus, no guarantee can be given that RMB or the RMB classes will be offered and/or 
traded in future, nor can there be any guarantee as to the conditions under which RMB 
and/or RMB classes may be made available or traded. If the currency of account of the 
relevant Subfunds offering the RMB classes were in a currency other than RMB, the ability 
of the relevant Subfund to make redemption payments in RMB would be subject to the 
Subfund’s ability to convert its currency of account into RMB, which may be restricted by 
the availability of RMB or other circumstances beyond the control of the Company.  

  
Potential investors should be aware of the risks of reinvestment, which could arise if the 
RMB class has to be liquidated early due to political and/or regulatory circumstances. This 
does not apply to the risk associated with reinvestment due to liquidation of a share class 
and/or the Subfund in accordance with the section “Liquidation of the Company and its 
Subfunds; merger of Subfunds”. The risk of fluctuations for RMB-hedged share classes is 
hedged as described above under “hedged”.  

“acc” 
The income of share classes with “-acc” in their name is not distributed unless the 
Company decides otherwise. Details of the characteristics of accumulating Shares are 
included in Chapter 11, “Appropriation of Net Income and Capital Gains”. 

“dist” 
The income of share classes with “-dist” in their name is distributed unless the Company 
decides otherwise. Details of the characteristics of distributing Shares are included in 
Chapter 11, “Appropriation of Net Income and Capital Gains”. 

“qdist” 

Shares in classes with “-qdist” in their name may make quarterly distributions, gross of fees 
and expenses. Distributions may also be made out of the capital (this may include, inter 
alia, realised and unrealised net gains in net asset value) (“capital”). Distributions out of 
capital result in the reduction of an investor’s original capital invested in the Subfund. 
Furthermore, any distributions from the income and/or involving the capital result in an 
immediate reduction of the net asset value per share of the Subfund. Investors in certain 
countries may be subject to higher tax rates on distributed capital than on any capital gains 
from the sale of fund units. Some investors may therefore prefer to subscribe to 
accumulating (-acc) rather than distributing (-dist, -qdist) share classes. Investors may be 
taxed at a later point in time on income and capital arising on accumulating (-acc) share 
classes compared with distributing (-dist) share classes. Investors should consult qualified 
experts for tax advice regarding their individual situation. 

“mdist” 

Shares in classes with “-mdist” in their name may make monthly distributions, gross of fees 
and expenses. Distributions may also be made out of capital. Distributions out of capital 
result in the reduction of an investor’s original capital invested in the Subfund. Furthermore, 
any distributions from the income and/or involving the capital result in an immediate 
reduction of the net asset value per share of the Subfund. Investors in certain countries 
may be subject to higher tax rates on distributed capital than on any capital gains from the 
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sale of fund units. Some investors may therefore prefer to invest in accumulating (-acc) 
rather than distributing (-dist, -mdist) share classes. Investors may be taxed at a later point 
in time on income and capital arising on accumulating (-acc) share classes compared with 
distributing (-dist) share classes. Investors should consult qualified experts for tax advice 
regarding their individual situation. The maximum entry costs for shares in classes with “-
mdist” in their name are 6%. 

“UKdist” 

The aforementioned share classes can be issued as those with “UKdist” in their name. In 
these cases, the Company intends to distribute a sum that corresponds to 100% of the 
reportable income within the meaning of the UK reporting fund rules when the share 
classes are subject to these reporting fund rules. The Company does not intend to make 
taxable values for these share classes available in other countries, as they are intended 
for investors whose investment in the share class is liable to tax in the UK. 

“2%”, 
“4%”, 
“6%”, 
“8%” 

Shares in classes with “2%” / “4%” / “6%” / “8%” in their name may make monthly (-mdist), 
quarterly (-qdist) or annual (-dist) distributions at the respective aforementioned annual 
percentage rates, gross of fees and expenses. The distribution amount is calculated based 
on the net asset value of the respective share class at the end of the month (in the case of 
monthly distributions), financial quarter (in the case of quarterly distributions) or financial 
year (in the case of annual distributions). These share classes are suitable for investors 
who wish for more stable distributions, unrelated to past or expected returns or income of 
the relevant Subfund. 
Distributions may thus also be made from the capital. Distributions out of capital result in 
the reduction of an investor’s original capital invested in the Subfund. Furthermore, any 
distributions from the income and/or involving the capital result in an immediate reduction 
of the net asset value per share of the Subfund. Investors in certain countries may be 
subject to higher tax rates on distributed capital than on any capital gains from the sale of 
fund units. Some investors may therefore choose to invest in the accumulating (-acc) 
instead of the distributing (-dist, -qdist, -mdist) share classes. Investors may be taxed at a 
later point in time on income and capital arising on accumulating (-acc) share classes 
compared with distributing (-dist, -qdist, -mdist) share classes. Investors should consult 
qualified experts for tax advice regarding their individual situation. 

“seeding” 

Shares with “seeding” in their name are only offered for a limited period of time. At the end 
of this period, no further subscriptions are permitted unless the Company decides 
otherwise. However, shares can still be redeemed in accordance with the conditions for 
share redemptions. Unless otherwise decided by the Company, the smallest tradeable unit, 
the initial issue price and the minimum subscription amount shall correspond to the 
characteristics of the share classes listed above. 

 
 

 
 
 
 
 

 



 

        Luxemburg, 7. März 2025 
 
 

 

Mitteilung an die Aktionäre 
 
 

CS Investment Funds 1 
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach Luxemburger Recht 
 
33A, avenue J.F. Kennedy 
L-2180 Luxemburg 
R.C.S. Luxembourg B 131 404 
 
(die „Gesellschaft“) 
 
 

I. Hiermit wird den Aktionären der Gesellschaft mitgeteilt, dass der Verwaltungsrat der 
Gesellschaft (der „Verwaltungsrat“) beschlossen hat, Kapitel 1 „Hinweis für künftige 
Anleger“ des Prospekts der Gesellschaft (der „Prospekt“) zu ändern, um die Definition 
von „US-Person“ an den UBS-Standard anzupassen.  
 

II. Hiermit wird den Aktionären der Gesellschaft mitgeteilt, dass der Verwaltungsrat 
beschlossen hat, alle aktuellen Aktienklassen der Gesellschaft („Aktienklassen“) 
umzubenennen und die Beschreibung der Aktienklassen zu ändern, um die 
Aktienklassen besser an den UBS-Standard anzupassen (die „Anpassung der 
Aktienklassen“). Die Einzelheiten der Umbenennung sind in Anhang I dieses Schreibens 
dargelegt und die neue Beschreibung der Aktienklassen ist in Anhang II dieses 
Schreibens enthalten.  
 
Trotz der Anpassung der Aktienklassen werden sich die ISIN-Nummern der 
Aktienklassen nicht ändern und die den Aktienklassen berechneten Gesamtgebühren 
werden nicht erhöht. Außerdem wird die Anpassung der Aktienklassen nicht dazu führen, 
dass ein Aktionäre seine Berechtigung zum Halten der Aktienklasse, in der er derzeit 
investiert ist, verliert.  
 
Aktionäre der derzeitigen Aktienklassen „Q“ (die nach der Anpassung der Aktienklassen 
in „K-1“ umbenannt werden) sollten jedoch beachten, dass für die Aktienklasse „K-1“ 
künftig ein Mindestanlagebetrag gilt, der dem Erstausgabepreis der Aktienklasse 
entspricht und auf der Ebene der Kunden von Finanzintermediären anwendbar sein wird. 
Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschließt, beläuft sich der Erstausgabepreis 
dieser Aktienklassen auf 5 Mio. AUD, 20 Mio. BRL, 5 Mio. CAD, 5 Mio. CHF, 100 Mio. 
CZK, 35 Mio. DKK, 3 Mio. EUR, 2,5 Mio. GBP, 40 Mio. HKD, 500 Mio. JPY, 45 Mio. NOK, 
5 Mio. NZD, 25 Mio. PLN, 35 Mio. RMB, 175 Mio. RUB, 35 Mio. SEK, 5 Mio. SGD, 5 Mio. 
USD oder 40 Mio. ZAR. Dieser Mindestanlagebetrag muss bei jedem erteilten 
Zeichnungsauftrag erfüllt oder überschritten werden.  
 
Darüber hinaus sollten Aktionäre beachten, dass die Aktienklassen „K-1 0.1“ und „Q 0.1“ 
für weitere Zeichnungen geschlossen sind.   
 
Dementsprechend wird der Prospekt geändert, um Kapitel 2 „CS Investment Funds 1 – 
Zusammenfassung der Aktienklassen“  und den Abschnitt i. „Allgemeine Information 
zu den Aktien“  von Kapitel 5 „Anlagen in die CS Investment Funds 1“  zu löschen und 
stattdessen das neue Kapitel 3 „Beschreibung der Aktienklassen“  aufzunehmen, das 
eine neue Beschreibung der Arten von Aktienklassen enthält. Die Aktionäre sollten 
jedoch beachten, dass die ausführlichen Informationen zu allen in den einzelnen 
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Subfonds verfügbaren Aktienklassen nicht mehr im Prospekt erscheinen werden. Sie 
können sie jedoch bei der zentralen Verwaltungsstelle oder unter www.ubs.com/funds 
erhalten.  
 
Die maximalen Gebühren pro Aktienklassentyp (d. h. maximale Verwaltungsgebühr, 
maximale Verwahrstellengebühr und maximale Gebühr für die Buchführung und die NIW-
Berechnung) werden in Kapitel 23 „Subfonds“ angegeben, und die sonstigen 
Aufwendungen, die den Subfonds ebenfalls belastet werden können, werden weiterhin 
in Abschnitt ii. „Aufwendungen“ in Kapitel 9 „Aufwendungen und Steuern“ aufgeführt. 
Die maximale Zeichnungsgebühr, die in Verbindung mit den Aktien der Gesellschaft 
erhoben wird, wird in Abschnitt i. „Zeichnung von Aktien“ von Kapitel 5 „Anlagen in die 
CS Investment Funds 1“ angegeben.  
 

III. Hiermit wird den Aktionären der Gesellschaft mitgeteilt, dass UBS Asset Management 
die bisherige nachhaltige Anlagepolitik von Credit Suisse Asset Management nicht mehr 
verfolgen und stattdessen einen eigenen Rahmen für nachhaltige Anlagen (UBS AM 
Sustainable Investing (SI) Framework) anwenden wird.  
 
Das UBS AM SI Framework sieht eine unterschiedliche Produktklassifizierung vor 
(traditionell (einschließlich ESG-Integration), Nachhaltigkeitsfokus und Impact) und jeder 
Subfonds wurde auf der Grundlage der Bottom-up-Strategieanalyse entsprechend 
klassifiziert. UBS Asset Management wird seine eigene Ausschlusspolitik, soweit diese 
für die Anlageklasse angemessen ist, auf der Grundlage der Klassifizierung des 
jeweiligen Subfonds sowie seine eigenen ESG-Integrations- und SI-Ansätze auf der 
Grundlage proprietärer Analysen und entwickelter Prozesse anwenden.  
 
Dementsprechend hat der Verwaltungsrat Folgendes beschlossen:  
 
i) Änderung von Kapitel 4 „Anlagepolitik“  des Prospekts, um die folgenden 

Abschnitte zu entfernen: „Nachhaltiges Investieren“, „Nachhaltige 
Anlagepolitik von Credit Suisse Asset Management“, „Methode der Credit 
Suisse für nachhaltige Investitionen gemäß der SFDR“, „Quantitative 
Methode für Anlagen in Aktien und Anleihen“ und „Einschränkungen der 
quantitativen Methode” und ersetzen Sie sie durch die folgenden neuen 
Abschnitte, die dem UBS-Standard entsprechen: „ESG-Integration“, 
„Nachhaltige Ausschlusspolitik“, „Jahresbericht zur Nachhaltigkeit“, 
„Nachhaltigkeitsfokus/Impact-Fonds“, „Engagement-Programm“ und 
„Abstimmung“, und 
 

ii) die folgenden Abschnitte zu ändern: „Nachhaltigkeitsrisiken“ und „Risiken 
nachhaltiger Anlagen“ in Kapitel 7 „Risikofaktoren“ im Prospekt, 

 
iii) um Kapitel 23 „Subfonds“ des Prospekts zu ändern und  
 
iv) um die SFDR-Anhänge in Kapitel 24 „SFDR-Anhang“ des Prospekts durch die 

neuen SFDR-Anhänge gemäß dem UBS AM SI Framework zu ersetzen. 
 

 
IV. Hiermit wird den Aktionären der Gesellschaft mitgeteilt, dass der Verwaltungsrat 

beschlossen hat, Kapitel 7 „Risikofaktoren“ des Prospekts zu ändern, insbesondere (i) 
den Abschnitt „FATCA“, um die Definition von „spezifizierter US-Person“ gemäß dem 
UBS-Standard aufzunehmen, und (ii) den Abschnitt „Investitionen in illiquide 
Anlagen“, um den Teil über die Bewertung von Instrumenten, die nicht an einer Börse 
notiert sind und für die nur begrenzte Liquidität vorhanden ist, zu entfernen; die 
Bewertung der Vermögenswerte wird umfassend in Kapitel 8 „Nettovermögenswert“ 
dargelegt. 
 

V. Hiermit wird den Aktionären der Gesellschaft mitgeteilt, dass der Verwaltungsrat 
beschlossen hat, Kapitel 8 „Nettovermögenswert“ des Prospekts zu ändern, um (i) 
Verweise auf den Mittelkurs in Bezug auf Umwandlungen aus und in die 
Referenzwährung zu entfernen, und (ii) gemäß dem UBS-Standard festzulegen, dass (1) 
Wertpapiere, die an einer Börse notiert sind oder regelmäßig gehandelt werden, zum 
letzten verfügbaren Marktpreis bewertet werden, und dass (2) Geldmarktinstrumente, die 

http://www.ubs.com/funds
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nicht an einer Börse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden 
Markt gehandelt werden, auf der Grundlage der entsprechenden Kurven bewertet 
werden; kurvenbasierte Bewertungen werden aus Zinssätzen und Kreditspreads 
berechnet. 

 
VI. Hiermit wird den Aktionären der Gesellschaft mitgeteilt, dass der Verwaltungsrat 

beschlossen hat, Abschnitt i. „Steuern“ von Kapitel 9 „Aufwendungen und Steuern“ des 
Prospekts zu ändern, um ihn stärker an den UBS-Standard anzugleichen. 

 
VII. Hiermit wird den Aktionären der Gesellschaft mitgeteilt, dass die Absicherung von 

Aktienklassen künftig vom Anlageverwalter des jeweiligen Subfonds statt von der 
Währungsabsicherungsstelle durchgeführt wird. Dementsprechend werden die Verweise 
auf die „Währungsabsicherungsstelle“ im gesamten Prospekt und in Buchstabe e) von 
Abschnitt ii. „Aufwendungen“  von Kapitel 9 „ Aufwendungen und Steuern“ entfernt, 
wobei angegeben wird, dass die Währungsabsicherungsgebühr aufzuheben ist. Die 
Vergütung für Dienstleistungen zur Absicherung von Aktienklassen ist künftig in der 
Verwaltungsgebühr enthalten, die in Kapitel 23 „Subfonds“ angegeben ist. 

 
VIII. Hiermit wird den Aktionären der Gesellschaft mitgeteilt, dass die derzeitige 

Zentralverwaltung der Gesellschaft, d. h. Credit Suisse Fund Services (Luxembourg) 
S.A., ihren Namen in „UBS Fund Administration Services Luxembourg S.A.“ geändert 
hat. Der Prospekt wurde entsprechend aktualisiert.  
 

IX. Hiermit wird den Aktionären der Gesellschaft mitgeteilt, dass der Verwaltungsrat 
beschlossen hat, den Abschnitt „Anlegerrechte“ in Kapitel 19 „Aufsichtsrechtliche 
Offenlegung“ des Prospekts in Übereinstimmung mit dem CSSF-Rundschreiben 24/856 
zu ändern, um zu berücksichtigen, dass in Fällen, in denen ein Anleger über einen 
Intermediär, der in seinem eigenen Namen, aber im Auftrag des Anlegers in die 
Gesellschaft investiert, es nicht immer möglich ist, dass der Anleger im Falle von Fehlern 
bei der Berechnung des Nettovermögenswerts und/oder der Nichteinhaltung der 
Anlagebestimmungen und/oder anderer Fehler auf der Ebene der Gesellschaft 
entschädigt wird. 
 

X. Hiermit wird den Aktionären der Gesellschaft mitgeteilt, dass der Verwaltungsrat 
entschieden hat, Kapitel 21 „Bestimmte Vorschriften in Bezug auf Regulierung und 
Steuern“ des Prospekts zu ändern, um in Übereinstimmung mit dem UBS-Standard die 
folgenden zwei neuen Abschnitte aufzunehmen: „DAC 6 – Offenlegungspflichten für 
meldepflichtige grenzüberschreitende Steuergestaltungen“ und „Besteuerung im 
Vereinigten Königreich“. 
 

 
XI. Ferner wird den Aktionären des Subfonds UBS (Lux) Financial Bond Fund mitgeteilt, 

dass der Verwaltungsrat beschlossen hat, den Abschnitt „Anlageverwalter“  von Kapitel 
23 „Subfonds“ des Prospekts zu ändern, um „UBS Asset Management Switzerland AG, 
Zürich“ durch „UBS Asset Management (UK) Limited“ als Anlageverwalter des Subfonds 
zu ersetzen. Eine solche Ersetzung führt nicht zu einer Erhöhung der geltenden 
Gebühren.  
 

XII. Ferner wird den Aktionären des Subfonds UBS (Lux) Global High Yield Bond Fund 
mitgeteilt, dass der Verwaltungsrat beschlossen hat, den Abschnitt „Anlagegrundsätze“  
von Kapitel 23 „Subfonds“  des Prospekts zu ändern, um klarzustellen, dass (i) der 
Subfonds bis zu 20 % seines Nettovermögens (einschließlich Sichteinlagen) in Barmittel, 
Termineinlagen, Liquiditätsfonds, Geldmarktfonds, Geldmarktinstrumente, Aktien oder 
andere aktienähnliche Wertpapiere sowie Optionsscheine auf Aktien, die von Emittenten 
aus Industrieländern begeben werden, investieren darf, und dass (ii) Anlagen in 
Liquiditätsfonds und Geldmarktfonds auf 10 % des Gesamtnettovermögens beschränkt 
sind. 
 

XIII.  Ferner wird den Aktionären des Subfonds UBS (Lux) Credit Income Fund mitgeteilt, dass 
der Verwaltungsrat beschlossen hat, den Abschnitt „Anlagegrundsätze“ von Kapitel 23 
„Subfonds“ des Prospekts zu ändern, um klarzustellen, dass (i) der Subfonds bis zu 
20 % seines Nettovermögens (einschließlich der oben genannten Sichteinlagen) in 
Barmittel, Termineinlagen, Liquiditätsfonds, Geldmarktfonds, Geldmarktinstrumente, 
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Aktien oder andere aktienähnliche Wertpapiere und Optionsscheine auf Aktien, die von 
Emittenten aus Industrieländern begeben werden, investieren darf, und dass die (ii) 
Anlagen in Liquiditätsfonds und Geldmarktfonds auf 10 % des Gesamtnettovermögens 
beschränkt sind. 
 
 

XIV. Ferner wird den Aktionären des Subfonds UBS (Lux) Latin America Corporate 
Bond Fund mitgeteilt, dass der Verwaltungsrat beschlossen hat, den Abschnitt 
„Anlagegrundsätze“ von Kapitel 23 „Subfonds“ des Prospekts zu ändern, um den Teil 
bezüglich des Kreditratings der Emittenten zu überarbeiten. Der überarbeitete Teil wird 
wie folgt lauten: 
 
„Der Subfonds darf bis zu 85 % seines Nettovermögens in Schuldtitel ohne Investment-
Grade-Rating investieren. Bis zu 25 % des Nettovermögens des Subfonds können in 
Schuldtitel mit einem Rating unter „B-“ von Standard & Poor's und „B3“ von Moody's 
investiert werden. Obwohl das Engagement in notleidenden Wertpapieren nicht als 
Haupttreiber der Anlagestrategie angesehen wird, kann der Subfonds bis zu 10 % seines 
Nettovermögens in Schuldinstrumente mit einem Rating unter CCC von Standard & 
Poor's, Caa2 von Moody's zum Zeitpunkt der Anlage oder in Instrumente investieren, die 
nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft eine ähnliche Kreditqualität aufweisen. 
Notleidende Anleihen sind Wertpapiere, die von Unternehmen oder öffentlichen 
Einrichtungen begeben werden, die sich in einer schwierigen finanziellen Lage befinden. 
Sie weisen daher ein hohes Kapitalverlustrisiko auf. 

 
XV. Darüber hinaus werden die Aktionäre der Gesellschaft darüber informiert, dass der 

Verwaltungsrat weitere geringfügige Änderungen am Prospekt beschlossen hat.   
 
 
Die vorstehenden Änderungen treten am 9. April 2025 in Kraft. 
 
Aktionäre, die mit den oben genannten Änderungen nicht einverstanden sind, können ihre Aktien 
bis zum Annahmeschluss am 8. April 2025 kostenlos zurückgeben.  
 
In dieser Mitteilung verwendete, jedoch nicht darin definierte Begriffe haben die ihnen im Prospekt 
vom 1. Oktober 2024 und in der Satzung vom 6. November 2023 zugewiesene Bedeutung. 
 
Aktionäre der Gesellschaft können den Verkaufsprospekt, das PRIIPS-Basisinformationsblatt, die 
letzten Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Satzung kostenlos am eingetragenen Sitz der 
Gesellschaft anfordern oder online auf www.ubs.com abrufen. 
 
Luxemburg, 7. März 2025 
 
Der Verwaltungsrat 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.ubs.com/
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ANHANG I 
 

1. UBS (Lux) Financial Bond Fund 
 

Aktuelle 
Bezeichnung 

der 
Aktienklasse 

ISIN Neue Bezeichnung der 
Aktienklasse 

   
EBH LU1160527500 (CHF hedged) I-A1-acc 
QBH LU1160528144 (CHF hedged) K-1-acc 
EA LU2001707095 I-A1-dist 
EB LU1160527336 I-A1-acc 
IA LU2001706444 K-1 0.1-dist 
IB LU1160526791 K-1 0.1-acc 
QB LU1160527849 K-1-acc 
IAH LU2050655047 (GBP hedged) K-1 0.1-dist 
DBH LU1238154758 (USD hedged) I-B-acc 
EBH LU1160527682 (USD hedged) I-A1-acc 
IAH LU2001707251 (USD hedged) K-1 0.1-dist 
IBH LU1160527252 (USD hedged) K-1 0.1-acc 
QAH LU2001707509 (USD hedged) K-1-dist 
QBH LU1160528490 (USD hedged) K-1-acc 

UAH100 LU2034323217 (USD hedged) Q 0.1-dist 
 
 

2. UBS (Lux) Credit Income Fund 
 
 

Aktuelle 
Bezeichnung 

der 
Aktienklasse 

ISIN Neue Bezeichnung der 
Aktienklasse 

A LU1699964828 P-Dist 
DA LU2039695544 I-B-dist 
AH LU1699965122 (EUR hedged) P-dist 
B LU0458985636 P-acc 

BH LU0458985800 (EUR hedged) P-acc 
DB LU0340000420 I-B-acc 

DBH LU1007181891 (CHF hedged) I-B-acc 
DBH LU0340000776 (EUR hedged) I-B-acc 
EB LU0340000263 I-A1-acc 

EBH LU0340001154 (CHF hedged) I-A1-acc 
EBH LU0340000933 (EUR hedged) I-A1-acc 

IA LU1699965718 K-1-dist 
IB LU1034382256 K-1-acc 

IBH LU1034382413 (EUR hedged) K-1-acc 
IBH LU1034382504 (GBP hedged) K-1-acc 
UA LU1699966872 Q-dist 

UAH LU1699966955 (CHF hedged) Q-dist 
UAH LU1699967094 (EUR hedged) Q-dist 
UB LU1699967250 Q-acc 

UBH LU1699967417 (EUR hedged) Q-acc 
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3. UBS (Lux) Global High Yield Bond Fund 
 

Aktuelle 
Bezeichnung 

der 
Aktienklasse 

ISIN Neue Bezeichnung der 
Aktienklasse 

B LU0458987335 P-acc 
BH LU0458987418 (CHF hedged) P-acc 
DB LU0340004091 I-B-acc 

DBH LU1007181461 (CHF hedged) I-B-acc 
EA LU2215766085 I-A1-dist 
EB LU0340003523 I-A1-acc 

EBH LU0340004760 (CHF hedged) I-A1-acc 
EBH LU0340004505 (EUR hedged) I-A1-acc 
MB LU1189105080 I-A2-acc 

 
 

4. UBS (Lux) Latin America Corporate Bond Fund 
 

Aktuelle 
Bezeichnung 

der 
Aktienklasse 

ISIN Neue Bezeichnung der 
Aktienklasse 

A LU2022004787 P-dist 
B LU2022005164 P-acc 

DA LU2022005677 I-B-dist 
DB LU2022005750 I-B-acc 

DBH LU2022011998 (CHF hedged) I-B-acc 
IA LU2022006139 K-1-dist 
IB LU2022006568 K-1-acc 

IBH LU2022006642 (EUR hedged) K-1-acc 
MB LU2022009406 I-A2-acc 
UA LU2022010834 Q-dist 
UB LU2022011212 Q-acc 
X1A LU2954186305 QL-dist 
X1B LU2954186487 QL-acc 
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Anhang II 
 
 
 

 

P 

Aktien von Klassen mit „P“ im Namen stehen allen Anlegern zur Verfügung. Ihre kleinste handelbare 
Einheit ist 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschließt, beträgt der Erstausgabepreis 
dieser Aktien 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 
1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 
SGD, 100 USD oder 1.000 ZAR.  

K-1 

Aktien von Klassen mit „K-1“ im Namen stehen allen Anlegern zur Verfügung. Ihre kleinste 
handelbare Einheit ist 0,001. Der Mindestanlagebetrag entspricht dem Erstausgabepreis der 
Aktienklasse und ist auf der Ebene der Kunden von Finanzintermediären anwendbar. Dieser 
Mindestanlagebetrag muss bei jedem erteilten Zeichnungsauftrag erfüllt oder überschritten werden. 
Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschließt, beträgt der Erstausgabepreis dieser Aktien 5 Mio. 
AUD, 20 Mio. BRL, 5 Mio. CAD, 5 Mio. CHF, 100 Mio. CZK, 35 Mio. DKK, 3 Mio. EUR, 2,5 Mio. 
GBP, 40 Mio. HKD, 500 Mio. JPY, 45 Mio. NOK, 5 Mio. NZD, 25 Mio. PLN, 35 Mio. RMB, 175 Mio. 
RUB, 35 Mio. SEK, 5 Mio. SGD, 5 Mio. USD oder 40 Mio. ZAR. 

K-1 0.1 

Aktien von Klassen mit „K-1 0.1“ im Namen sind für Zeichnungen geschlossen und unterliegen einem 
Mindestanlagebetrag von 100.000 EUR bzw. dem Gegenwert in der Währung der Aktienklasse. Die 
Gesellschaft hat Aktienklassen in EUR, GBP und USD aufgelegt und beabsichtigt nicht, in Zukunft 
weitere Aktienklassen aufzulegen. 

K-B 

Aktien von Klassen mit „K-B“ im Namen sind ausschließlich Anlegern vorbehalten, die mit UBS Asset 
Management Switzerland AG oder einem von ihr zugelassenen Vertriebspartner eine schriftliche 
Vereinbarung über die Anlage in einem oder mehreren Subfonds der Gesellschaft unterzeichnet 
haben. Die Kosten für die Vermögensverwaltung werden den Anlegern gemäß den vorgenannten 
Vereinbarungen in Rechnung gestellt. Ihre kleinste handelbare Einheit ist 0,001. Sofern die 
Gesellschaft nichts anderes beschließt, beträgt der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 
BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 
NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD oder 1.000 ZAR. 

K-X 

Aktien von Klassen mit „K-X“ im Namen sind ausschließlich Anlegern vorbehalten, die mit UBS Asset 
Management Switzerland AG oder einem ihrer autorisierten Vertragspartner eine schriftliche 
Vereinbarung über die Anlage in einem oder mehreren Subfonds der Gesellschaft unterzeichnet 
haben. Die Kosten für die Vermögensverwaltung, die Zentralverwaltung, die Verwahrstelle und den 
Vertrieb werden den Anlegern gemäß den vorgenannten Vereinbarungen belastet. Ihre kleinste 
handelbare Einheit ist 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschließt, beträgt der 
Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 
EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 
700 SEK, 100 SGD, 100 USD oder 1.000 ZAR. 

F 

Aktien von Klassen mit „F“ im Namen sind ausschließlich verbundenen Unternehmen der UBS 
Group AG vorbehalten. Für Aktienklassen mit „F“ im Namen wird keine Vertriebsgebühr erhoben. 
Diese Aktien dürfen nur von mit der UBS Group AG verbundenen Unternehmen erworben werden, 
entweder auf eigene Rechnung oder im Rahmen von Vermögensverwaltungsmandaten, die mit 
verbundenen Unternehmen der UBS Group AG abgeschlossen wurden. Im letzteren Fall werden die 
Aktien bei Beendigung des Mandats zum jeweils geltenden Nettovermögenswert und ohne 
Erhebung von Gebühren an die Gesellschaft zurückgegeben. Aktien sind ohne die Zustimmung der 
Gesellschaft nicht übertragbar. Die kleinste handelbare Einheit dieser Aktien ist 0,001. Sofern die 
Gesellschaft nichts anderes beschließt, beträgt der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 
BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 
NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD oder 1.000 ZAR. 

Q 

Aktien von Klassen mit „Q“ im Namen sind ausschließlich Finanzintermediären vorbehalten, die (i) 
auf eigene Rechnung Anlagen tätigen und/oder (ii) für Rechnung ihrer Kunden Anlagen tätigen und 
keine Retrozessionen gemäß den aufsichtsrechtlichen Anforderungen erhalten und/oder (iii) 
Anlagen für Rechnung ihrer Kunden in Deutschland tätigen, und/oder (iv) ihren Kunden nur Klassen 
ohne Retrozessionen anbieten können, sofern diese im jeweiligen Investmentfonds gemäß den mit 
ihren Kunden geschlossenen schriftlichen Vereinbarungen oder Vereinbarungen über 
Fondssparpläne verfügbar sind. Anlagen, die die oben genannten Bedingungen nicht mehr erfüllen, 
können zwangsweise zum dann geltenden Nettovermögenswert zurückgenommen oder in eine 
andere Klasse des Subfonds umgewandelt werden. Die Gesellschaft und die 
Verwaltungsgesellschaft haften nicht für steuerliche Folgen, die sich aus einer zwangsweisen 
Rücknahme oder einem zwangsweisen Umtausch ergeben können. Die kleinste handelbare Einheit 
dieser Aktien ist 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschließt, beträgt der 
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Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 
EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 
100 SGD, 100 USD, 100 NZD oder 1.000 ZAR. 

Q 0.1 

Aktien der Klassen mit „Q 0.1“ im Namen sind ausschließlich Finanzintermediären vorbehalten, die 
(i) auf eigene Rechnung Anlagen tätigen und/oder (ii) für Rechnung ihrer Kunden Anlagen tätigen 
und keine Retrozessionen gemäß den aufsichtsrechtlichen Anforderungen erhalten und/oder (iii) für 
Rechnung ihrer Kunden in Deutschland Anlagen tätigen, und/oder (iv) ihren Kunden nur Klassen 
ohne Retrozessionen anbieten können, sofern diese im jeweiligen Investmentfonds gemäß den mit 
ihren Kunden geschlossenen schriftlichen Vereinbarungen oder Vereinbarungen über 
Fondssparpläne verfügbar sind. Anlagen, die die oben genannten Bedingungen nicht mehr erfüllen, 
können zwangsweise zum dann geltenden Nettovermögenswert zurückgenommen oder in eine 
andere Klasse des Subfonds umgewandelt werden. Die Gesellschaft und die 
Verwaltungsgesellschaft haften nicht für steuerliche Folgen, die sich aus einer zwangsweisen 
Rücknahme oder einem zwangsweisen Umtausch ergeben können.  Aktien von Klassen mit „Q 0.1“ 
im Namen sind für Zeichnungen geschlossen und unterliegen einem Mindestanlagebetrag von 
100.000 EUR bzw. dem Gegenwert in der Währung der Aktienklasse. Die Verwaltungsgesellschaft 
kann vorübergehend oder dauerhaft auf die Mindestanlage verzichten. Die Gesellschaft hat eine 
Aktienklasse in USD aufgelegt und beabsichtigt nicht, in Zukunft weitere Aktienklassen aufzulegen. 

QL 

Aktien von Klassen mit „QL“ im Namen sind ausschließlich ausgewählten Finanzintermediären 
vorbehalten, die: (i) vor der Erstzeichnung die Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erhalten 
haben und (ii) keine Retrozessionen gemäß den aufsichtsrechtlichen Anforderungen erhalten 
und/oder (iii) ihren Kunden nur Klassen ohne Retrozessionen anbieten können, sofern diese in dem 
betreffenden Investmentfonds gemäß den mit ihren Kunden geschlossenen schriftlichen 
Vereinbarungen verfügbar sind. Die Verwaltungsgesellschaft verlangt eine Mindestanlage von 200 
Mio. CHF (oder den Gegenwert in einer anderen Währung). Die Verwaltungsgesellschaft kann 
vorübergehend oder dauerhaft auf die Mindestanlage verzichten. Anlagen, die die oben genannten 
Bedingungen nicht mehr erfüllen, können zwangsweise zum jeweils geltenden Nettovermögenswert 
zurückgenommen oder in eine andere Klasse des Subfonds umgetauscht werden. Die Gesellschaft 
und die Verwaltungsgesellschaft haften nicht für steuerliche Folgen, die sich aus einer 
zwangsweisen Rücknahme oder einem zwangsweisen Umtausch ergeben können. 
Die kleinste handelbare Einheit dieser Aktien ist 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes 
beschließt, beträgt der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 
2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 
1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD oder 1.000 ZAR. 

I-A1 

Aktien von Klassen mit „I-A1“ im Namen sind ausschließlich institutionellen Anlegern im Sinne von 
Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten. Für Aktien mit „I-A1“ im Namen wird keine 
Vertriebsgebühr erhoben. Die kleinste handelbare Einheit dieser Aktien ist 0,001. Sofern die 
Gesellschaft nichts anderes beschließt, beträgt der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 
BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 
NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD oder 1.000 ZAR. 

I-A2 

Aktien von Klassen mit „I-A2“ im Namen sind ausschließlich institutionellen Anlegern im Sinne von 
Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten. Für Aktien mit „I-A2“ im Namen wird keine 
Vertriebsgebühr erhoben. Die kleinste handelbare Einheit dieser Aktien ist 0,001. Sofern die 
Gesellschaft nichts anderes beschließt, beträgt der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 
BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 
NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD oder 1.000 ZAR. 
Der Mindestzeichnungsbetrag für diese Aktien beträgt 10 Mio. CHF (oder den Gegenwert in einer 
anderen Währung).  
Bei Zeichnung  
(i) muss eine Mindestzeichnung in Übereinstimmung mit dem oben angegebenen 
Mindestzeichnungsbetrag erfolgen; oder 
(ii) aufgrund einer schriftlichen Vereinbarung zwischen dem institutionellen Anleger und der UBS 
Asset Management Switzerland AG (oder einem ihrer autorisierten Vertragspartner) oder der 
schriftlichen Genehmigung der UBS Asset Management Switzerland AG (oder einem ihrer 
autorisierten Vertragspartner) muss das von UBS verwaltete Gesamtvermögen des Anlegers oder 
seine Anteile an UBS Organismen für gemeinsame Anlagen mehr als 30 Millionen CHF (oder den 
Gegenwert in einer anderen Währung) betragen; oder 
(iii) muss der institutionelle Anleger eine Einrichtung für betriebliche Altersvorsorge sein, die Teil der 
UBS Group AG ist, oder er muss eines ihrer hundertprozentigen Tochtergesellschaften sein. 
Anlagen, die die oben genannten Bedingungen nicht mehr erfüllen, können zwangsweise zum 
jeweils geltenden Nettovermögenswert zurückgenommen oder in eine andere Klasse des Subfonds 
umgetauscht werden. Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft haften nicht für steuerliche 
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Folgen, die sich aus einer zwangsweisen Rücknahme oder einem zwangsweisen Umtausch 
ergeben können. 

I-A3 

Aktien von Klassen mit „I-A3“ im Namen sind ausschließlich institutionellen Anlegern im Sinne von 
Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten. Für Aktienklassen mit „I-A3“ im Namen wird 
keine Vertriebsgebühr erhoben. Die kleinste handelbare Einheit dieser Aktien ist 0,001. Sofern die 
Gesellschaft nichts anderes beschließt, beträgt der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 
BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 
NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD oder 1.000 ZAR. 
Der Mindestzeichnungsbetrag für diese Aktien beträgt 30 Mio. CHF (oder den Gegenwert in einer 
anderen Währung).  
Bei Zeichnung  
(i) muss eine Mindestzeichnung in Übereinstimmung mit dem oben angegebenen 
Mindestzeichnungsbetrag erfolgen; oder 
(ii) aufgrund einer schriftlichen Vereinbarung zwischen dem institutionellen Anleger und der UBS 
Asset Management Switzerland AG (oder einem ihrer autorisierten Vertragspartner) oder mit 
schriftlicher Genehmigung der UBS Asset Management Switzerland AG (oder eines ihrer 
autorisierten Vertragspartner) muss das von UBS verwaltete Gesamtvermögen des Anlegers oder 
seine Anteile an UBS Organismen für gemeinsame Anlagen mehr als 100 Millionen CHF (oder den 
Gegenwert in einer Fremdwährung) betragen; oder 
(iii) muss der institutionelle Anleger eine Einrichtung für betriebliche Altersvorsorge sein, die Teil der 
UBS Group AG ist, oder er muss eines ihrer hundertprozentigen Tochtergesellschaften sein. 
Anlagen, die die oben genannten Bedingungen nicht mehr erfüllen, können zwangsweise zum 
jeweils geltenden Nettovermögenswert zurückgenommen oder in eine andere Klasse des Subfonds 
umgetauscht werden. Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft haften nicht für steuerliche 
Folgen, die sich aus einer zwangsweisen Rücknahme oder einem zwangsweisen Umtausch 
ergeben können. 

I-A4 

Aktien von Klassen mit „I-A4“ im Namen sind ausschließlich institutionellen Anlegern im Sinne 
von Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten. Für Aktienklassen mit „I-A4“ im Namen 
wird keine Vertriebsgebühr erhoben. Die kleinste handelbare Einheit dieser Aktien ist 0,001. 
Sofern die Verwaltungsgesellschaft nichts anderes beschließt, beträgt der Erstausgabepreis 
dieser Aktien 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 
GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 
100 USD oder 1.000 ZAR Der Mindestzeichnungsbetrag für diese Aktien beträgt 100 Mio. CHF 
(oder den Gegenwert in einer anderen Währung).   
Bei Zeichnung:   
(i) muss eine Mindestzeichnung in Übereinstimmung mit dem oben angegebenen 
Mindestzeichnungsbetrag erfolgen; oder   
(ii) aufgrund einer schriftlichen Vereinbarung zwischen dem institutionellen Anleger und der UBS 
Asset Management Switzerland AG (oder einem ihrer autorisierten Vertragspartner) oder mit 
schriftlicher Genehmigung der UBS Asset Management Switzerland AG (oder eines ihrer 
autorisierten Vertragspartner) muss das von UBS verwaltete Gesamtvermögen des Anlegers oder 
seine Anteile an UBS Organismen für gemeinsame Anlagen mehr als 500 Millionen CHF (oder den 
Gegenwert in einer Fremdwährung) betragen; oder   
(iii) muss der institutionelle Anleger eine Einrichtung für betriebliche Altersvorsorge sein, die Teil 
der UBS Group AG ist, oder er muss eines ihrer hundertprozentigen Tochtergesellschaften sein.   
Anlagen, die die oben genannten Bedingungen nicht mehr erfüllen, können zwangsweise zum 
jeweils geltenden Nettovermögenswert zurückgenommen oder in eine andere Klasse des 
Subfonds umgetauscht werden. Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft haften nicht für 
steuerliche Folgen, die sich aus einer zwangsweisen Rücknahme oder einem zwangsweisen 
Umtausch ergeben können.   

I-B 

Aktien von Klassen mit „I-B“ im Namen sind ausschließlich institutionellen Anlegern im Sinne von 
Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten, die a) mit einem Unternehmen des UBS-
Konzerns einen schriftlichen Vertrag (ausgenommen Vermögensverwaltung und Anlageberatung) 
für den ausdrücklichen Zweck der Anlage in der Aktienklasse I-B der Vermögenswerte 
abgeschlossen haben, oder b) einen schriftlichen Vermögensverwaltungsvertrag mit einer Einheit 
des UBS-Konzerns geschlossen haben, die zur Division Asset Management gehört, oder c) einen 
schriftlichen Vermögensverwaltungsvertrag mit einer Einheit des UBS-Konzerns geschlossen 
haben, sofern die betreffende Einheit die Vermögensverwaltung an eine Einheit des UBS-
Konzerns delegiert hat, die zur Division Asset Management gehört. Aktien sind ohne die 
Zustimmung der Gesellschaft nicht übertragbar. Für diese Aktien wird keine Verwaltungsgebühr, 
sondern lediglich eine Verwaltungsdienstleistungsgebühr von maximal 0,35% p. a. erhoben, die 
durch die Gesellschaft an die Verwaltungsgesellschaft zu entrichten ist und sämtliche Gebühren 
und Aufwendungen gemäß Kapitel 9 „Aufwendungen und Steuern“ abdeckt. Zusätzliche Gebühren 
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werden dem Anleger gemäß den Bedingungen des vorstehend genannten Vertrags in Rechnung 
gestellt. Ihre kleinste handelbare Einheit ist 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes 
beschließt, beträgt der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 
2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 
1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD oder 1.000 ZAR. 

I-X 

Aktien von Klassen mit „I-X“ im Namen sind ausschließlich institutionellen Anlegern im Sinne von 
Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten, die a) mit einem Unternehmen des UBS-
Konzerns einen schriftlichen Vertrag (ausgenommen Vermögensverwaltung und Anlageberatung) 
für den ausdrücklichen Zweck der Anlage in der Aktienklasse I-X der Vermögenswerte 
abgeschlossen haben, oder b) einen schriftlichen Vermögensverwaltungsvertrag mit einer Einheit 
des UBS-Konzerns geschlossen haben, die zur Division Asset Management gehört, oder c) einen 
schriftlichen Vermögensverwaltungsvertrag mit einer Einheit des UBS-Konzerns geschlossen 
haben, sofern die betreffende Einheit die Vermögensverwaltung an eine Einheit des UBS-
Konzerns delegiert hat, die zur Division Asset Management gehört.  Die Kosten für die 
Vermögensverwaltung, die Zentralverwaltung, die Verwahrstelle und den Vertrieb werden den 
Anlegern gemäß den vorgenannten Vereinbarungen belastet. Ihre kleinste handelbare Einheit ist 
0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschließt, beträgt der Erstausgabepreis dieser 
Aktien 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 
HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 
100 USD oder 1.000 ZAR. 

U-X 

Aktien der Klassen mit „U-X“ im Namen sind ausschließlich institutionellen Anlegern im Sinne von 
Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten, die einen schriftlichen 
Vermögensverwaltungsvertrag oder einen schriftlichen Vertrag mit UBS Asset Management 
Switzerland AG oder einem ihrer autorisierten Vertragspartner über die Anlage in einem oder 
mehreren Subfonds der Gesellschaft unterzeichnet haben. Die Kosten für die 
Vermögensverwaltung, die Zentralverwaltung, die Verwahrstelle und den Vertrieb werden den 
Anlegern im Rahmen der vorgenannten Vereinbarungen belastet. Diese Aktienklasse ist 
ausschließlich auf Finanzprodukte (d. h. Dachfonds oder andere gepoolte Strukturen unter 
verschiedenen gesetzlichen Rahmenbedingungen) ausgerichtet. Ihre kleinste handelbare Einheit 
ist 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschließt, beträgt der Erstausgabepreis dieser 
Aktien 10.000 AUD, 40.000 BRL, 10.000 CAD, 10.000 CHF, 200.000 CZK, 70.000 DKK, 10.000 
EUR, 10.000 GBP, 100.000 HKD, 1 Mio. JPY, 90.000 NOK, 10.000 NZD, 50.000 PLN, 100.000 
RMB, 350.000 RUB, 70.000 SEK, 10.000 SGD, 10.000 USD oder 100.000 ZAR. 

 
 
 
 

Weitere Merkmale: 

Währungen 

Die Aktienklassen können auf AUD, BRL, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, JPY, 
NOK, NZD, PLN, RMB, RUB, SEK, SGD, USD oder ZAR lauten. Bei Aktienklassen, die in 
der Währung des Subfonds ausgegeben werden, wird diese Währung nicht in den Namen 
der Aktienklasse aufgenommen. Die Währung der Kontomerkmale im Namen des 
jeweiligen Subfonds. 

„hedged“ 

Bei Aktienklassen mit „hedged“ im Namen und Referenzwährungen, die sich von der 
Rechnungswährung des Subfonds unterscheiden („Klassen in Fremdwährungen“) wird 
das Risiko von Wertschwankungen der Referenzwährung gegenüber der 
Rechnungswährung des Subfonds abgesichert. Die Höhe der Absicherung soll 
grundsätzlich zwischen 95 % und 105 % des Gesamtnettovermögens der Aktienklasse in 
Fremdwährung betragen. Änderungen des Marktwerts des Portfolios sowie Zeichnungen 
und Rücknahmen von Aktienklassen in Fremdwährungen können dazu führen, dass die 
Absicherung vorübergehend die vorstehend genannte Spanne übersteigt. Die Gesellschaft 
und der Anlageverwalter werden alle notwendigen Schritte unternehmen, um die 
Absicherung wieder in die vorgenannten Grenzen zu bringen. Die beschriebene 
Absicherung hat keinen Einfluss auf mögliche Währungsrisiken aus Anlagen, die auf eine 
andere Währung als die Rechnungswährung des Subfonds lauten. 

„portfolio hedged“  
 

Bei Aktienklassen mit „portfolio hedged“ im Namen wird das Währungsrisiko der Anlagen 
des Subfonds wie folgt gegenüber der Referenzwährung der Aktienklasse abgesichert: 
Systematisch werden zwischen 95 % und 105 % des Anteils der Anlagen in 
Fremdwährungen von Industrieländern im Verhältnis zum Gesamtnettovermögen der 
Aktienklasse abgesichert, es sei denn, dies ist nicht durchführbar oder nicht kosteneffektiv. 
Anlagen in Fremdwährungen von Schwellenländern werden nicht abgesichert. 
Veränderungen des Marktwerts der Anlagen des Subfonds sowie Zeichnungen und 
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Rücknahmen von Aktienklassen können dazu führen, dass die Absicherung 
vorübergehend die vom Anlageverwalter festgelegte Spanne übersteigt. Die Gesellschaft 
und der Anlageverwalter werden alle notwendigen Schritte unternehmen, um die 
Absicherung wieder in die vorgenannten Grenzen zu bringen. Die beschriebene 
Absicherung wird verwendet, um das Währungsrisiko abzusichern, das aus Anlagen 
entsteht, die auf eine andere Währung als die Referenzwährung der Aktienklasse lauten, 
wie oben beschrieben.  

„BRL hedged“ 

Der brasilianische Real (ISO 4217 Währungscode: BRL) kann Devisenkontrollvorschriften 
und von der brasilianischen Regierung festgelegtem Rückführungslimits unterliegen. Vor 
einer Anlage in BRL-Klassen sollten Anleger zudem bedenken, dass die Verfügbarkeit und 
Handelbarkeit von BRL-Klassen und die Bedingungen, unter denen sie verfügbar sind oder 
gehandelt werden, weitgehend von den politischen und aufsichtsrechtlichen 
Entwicklungen in Brasilien abhängen. Das Schwankungsrisiko wird abgesichert, wie 
vorstehend unter „hedged“ beschrieben. Potenzielle Anleger sollten sich der Risiken einer 
Wiederanlage bewusst sein, die entstehen können, wenn die BRL-Klasse aufgrund 
politischer und/oder aufsichtsrechtlicher Umstände vorzeitig liquidiert werden muss. Dies 
gilt nicht für das mit der Wiederanlage verbundene Risiko aufgrund der Liquidation einer 
Aktienklasse und/oder des Subfonds gemäß dem Abschnitt „Liquidation und 
Zusammenlegung der Gesellschaft und ihrer Subfonds; Zusammenlegung von Subfonds“. 

„RMB“ 
und 
„RMB hedged“ 

Anleger sollten beachten, dass der Renminbi („RMB“) (ISO 4217 Währungscode: CNY), 
die offizielle Währung der Volksrepublik China (die „VRC“), an zwei Märkten gehandelt 
wird, nämlich als Onshore-RMB (CNY) auf dem chinesischen Festland und als Offshore-
RMB (CNH) außerhalb des chinesischen Festlands. 
Für auf RMB lautende und/oder in RMB abgesicherte Aktienklassen (die „RMB-Klassen“) 
wird der Nettovermögenswert in Offshore-RMB berechnet.  

  
Der Onshore-RMB ist keine frei konvertierbare Währung und unterliegt seitens der 
Regierung der VRC auferlegten Devisenkontrollbestimmungen sowie Rückführungs- und 
Umtauschbeschränkungen. Der Offshore-RMB kann dagegen frei gegen andere 
Währungen, insbesondere EUR, CHF und USD, gehandelt werden. 
Die Konvertierbarkeit zwischen Offshore-RMB und Onshore-RMB ist ein regulierter 
Prozess, der Devisenkontrollbestimmungen und Rückführungsbeschränkungen unterliegt, 
die von der Regierung der VRC in Zusammenarbeit mit Offshore-Aufsichts- und staatlichen 
Behörden (z. B. der Hong Kong Monetary Authority) auferlegt werden.  

  
Vor einer Anlage in RMB-Klassen sollten Anleger bedenken, dass die Anforderungen in 
Bezug auf die aufsichtsrechtliche Berichterstattung und Fondsbuchhaltung von RMB nicht 
eindeutig geregelt sind. Darüber hinaus sollten sich Anleger darüber im Klaren sein, dass 
der Offshore-RMB und der Onshore-RMB unterschiedliche Wechselkurse gegenüber 
anderen Währungen haben. Der Wert des Offshore-RMB kann sich aufgrund einer Reihe 
von Faktoren erheblich vom Wert des Onshore-RMB unterscheiden. Dazu gehören unter 
anderem Devisenkontrollbestimmungen und Rückführungsbeschränkungen, die zu 
bestimmten Zeiten von der Regierung der VRC auferlegt werden, sowie andere externe 
Marktkräfte. Eine Abwertung des RMB gegenüber anderen Währungen könnte sich 
negativ auf den Wert der Anlagen der Anleger in den RMB-Klassen auswirken, wenn sie 
auf eine andere Währung lauten. Anleger sollten daher diese Faktoren bei der Berechnung 
der Umrechnung ihrer Anlagen und der daraus resultierenden Renditen aus dem RMB in 
ihre Zielwährung berücksichtigen. 

  
Vor einer Anlage in RMB-Klassen sollten Anleger auch bedenken, dass die Verfügbarkeit 
und Handelbarkeit von RMB-Klassen und die Bedingungen, unter denen sie verfügbar sind 
oder gehandelt werden können, weitgehend von den politischen und aufsichtsrechtlichen 
Entwicklungen in der VRC abhängen. Es kann daher nicht garantiert werden, dass RMB 
oder die RMB-Klassen künftig angeboten und/oder gehandelt werden, und es kann keine 
Garantie bezüglich der Bedingungen gegeben werden, unter denen RMB und/oder RMB-
Klassen angeboten oder gehandelt werden. Wenn die Rechnungswährung der 
betreffenden Subfonds, die die RMB-Klassen anbieten, auf eine andere Währung als RMB 
lautet, wäre die Fähigkeit des betreffenden Subfonds, Rücknahmezahlungen in RMB zu 
leisten, davon abhängig, ob der Subfonds seine Rechnungswährung in RMB umtauschen 
kann. Dies kann durch die Verfügbarkeit von RMB oder andere Umstände, die außerhalb 
der Kontrolle der Gesellschaft liegen, eingeschränkt sein.  
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Potenzielle Anleger sollten sich der Risiken einer Wiederanlage bewusst sein, die 
entstehen können, wenn die RMB-Klasse aufgrund politischer und/oder 
aufsichtsrechtlicher Umstände vorzeitig liquidiert werden muss. Dies gilt nicht für das mit 
der Wiederanlage verbundene Risiko aufgrund der Liquidation einer Aktienklasse und/oder 
des Subfonds gemäß dem Abschnitt „Liquidation der Gesellschaft und ihrer Subfonds; 
Zusammenlegung von Subfonds“. Das Schwankungsrisiko für RMB-abgesicherte 
Aktienklassen wird abgesichert, wie vorstehend unter „hedged“ beschrieben.  

„acc“ 

Die Erträge von Aktienklassen mit „-acc“ im Namen werden nicht ausgeschüttet, sofern die 
Gesellschaft nichts anderes beschließt. Nähere Angaben zu den Merkmalen der 
thesaurierenden Aktien sind in Kapitel 11 „Verwendung der Nettoerträge und der 
Kapitalgewinne“ enthalten. 

„dist“ 

Die Erträge von Aktienklassen mit „-dist“ im Namen werden ausgeschüttet, sofern die 
Gesellschaft nichts anderes beschließt. Nähere Angaben zu den Merkmalen der 
ausschüttenden Aktien sind in Kapitel 11 „Verwendung der Nettoerträge und 
Kapitalgewinne“ enthalten. 

„qdist“ 

Aktien von Klassen mit „-qdist“ im Namen können vierteljährliche Ausschüttungen vor 
Abzug von Gebühren und Aufwendungen vornehmen. Ausschüttungen können auch aus 
dem Kapital erfolgen (dies kann unter anderem realisierte und nicht realisierte 
Nettogewinne im Nettovermögenswert umfassen) („Kapital“). Ausschüttungen aus dem 
Kapital führen zu einer Minderung des ursprünglich im Subfonds investierten Kapitals des 
Anlegers. Ferner führen etwaige Ausschüttungen aus den Erträgen und/oder aus dem 
Kapital zu einer unmittelbaren Minderung des Nettovermögenswerts pro Aktie des 
Subfonds. Anleger in bestimmten Ländern unterliegen möglicherweise höheren 
Steuersätzen auf ausgeschüttetes Kapital als auf etwaige Kapitalerträge aus dem Verkauf 
von Fondsanteilen. Einige Anleger ziehen daher die Zeichnung von thesaurierenden 
Aktienklassen (-acc) anstelle von ausschüttenden Aktienklassen (-dist, -qdist) vor. Die 
Anleger müssen möglicherweise zu einem späteren Zeitpunkt Steuern auf Erträge und 
Kapital aus thesaurierenden (-acc) Aktienklassen im Vergleich zu ausschüttenden (-dist) 
Aktienklassen zahlen. Anleger sollten eine qualifizierte Steuerberatung in Bezug auf ihre 
individuelle Situation in Anspruch nehmen. 

„mdist“ 

Aktien von Klassen mit „-mdist“ im Namen können monatliche Ausschüttungen vor Abzug 
von Gebühren und Aufwendungen vornehmen. Ausschüttungen können auch aus dem 
Kapital erfolgen. Ausschüttungen aus dem Kapital führen zu einer Minderung des 
ursprünglich im Subfonds investierten Kapitals des Anlegers. Ferner führen etwaige 
Ausschüttungen aus den Erträgen und/oder aus dem Kapital zu einer unmittelbaren 
Minderung des Nettovermögenswerts pro Aktie des Subfonds. Anleger in bestimmten 
Ländern unterliegen möglicherweise höheren Steuersätzen auf ausgeschüttetes Kapital 
als auf etwaige Kapitalerträge aus dem Verkauf von Fondsanteilen. Einige Anleger ziehen 
es daher vor, in thesaurierende (-acc) statt in ausschüttende (-dist, -mdist) Aktienklassen 
zu investieren. Die Anleger müssen möglicherweise zu einem späteren Zeitpunkt Steuern 
auf Erträge und Kapital aus thesaurierenden (-acc) Aktienklassen im Vergleich zu 
ausschüttenden (-dist) Aktienklassen zahlen. Anleger sollten eine qualifizierte 
Steuerberatung in Bezug auf ihre individuelle Situation in Anspruch nehmen. Die 
maximalen Ausgabekosten für Aktien von Klassen mit „-mdist“ im Namen betragen 6 %. 

„UKdist“ 

Die vorgenannten Aktienklassen können als Aktienklassen ausgegeben werden, deren 
Name „UKdist“ enthält. In diesen Fällen beabsichtigt die Gesellschaft, einen Betrag 
auszuschütten, der 100 % der meldepflichtigen Erträge im Sinne der britischen 
Vorschriften für Meldefonds entspricht, wenn die Aktienklassen diesen Vorschriften für 
Meldefonds unterliegen. Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, für diese Aktienklassen 
steuerpflichtige Werte in anderen Ländern verfügbar zu machen, da sie für Anleger 
vorgesehen sind, deren Anlage in die Aktienklasse im Vereinigten Königreich 
steuerpflichtig ist. 

„2 %“, 
„4 %“, 
„6 %“, 
„8 %“ 

Aktien von Klassen mit „2 %“ / „4 %“ / „6 %“ / „8 %“ im Namen können monatliche (-mdist), 
vierteljährliche (-qdist) oder jährliche (-dist) Ausschüttungen zu den oben genannten 
jährlichen Prozentsätzen vor Abzug von Gebühren und Aufwendungen vornehmen. Der 
Ausschüttungsbetrag wird auf Basis des Nettovermögenswerts der jeweiligen Aktienklasse 
zum Monatsende (bei monatlichen Ausschüttungen), zum Geschäftsquartalsende (bei 
vierteljährlichen Ausschüttungen) oder zum Ende des Geschäftsjahrs (bei jährlichen 
Ausschüttungen) berechnet. Diese Aktienklassen eignen sich für Anleger, die stabilere 
Ausschüttungen wünschen, die nicht mit früheren oder erwarteten Renditen oder Erträgen 
des jeweiligen Subfonds in Verbindung stehen. 
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Ausschüttungen können somit auch aus dem Kapital erfolgen. Ausschüttungen aus dem 
Kapital führen zu einer Minderung des ursprünglich im Subfonds investierten Kapitals des 
Anlegers. Ferner führen etwaige Ausschüttungen aus den Erträgen und/oder aus dem 
Kapital zu einer unmittelbaren Minderung des Nettovermögenswerts pro Aktie des 
Subfonds. Anleger in bestimmten Ländern unterliegen möglicherweise höheren 
Steuersätzen auf ausgeschüttetes Kapital als auf etwaige Kapitalerträge aus dem Verkauf 
von Fondsanteilen. Einige Anleger entscheiden sich daher möglicherweise dafür, in 
thesaurierende Aktienklassen (-acc) anstelle von ausschüttenden Aktienklassen (-dist, -
qdist, -mdist) zu investieren. Die Anleger müssen unter Umständen zu einem späteren 
Zeitpunkt Steuern auf Erträge und Kapital aus thesaurierenden (-acc) Aktienklassen im 
Vergleich zu ausschüttenden (-dist) Aktienklassen zahlen. Anleger sollten eine qualifizierte 
Steuerberatung in Bezug auf ihre individuelle Situation in Anspruch nehmen. 

„seeding“ 

Aktien, deren Name „seeding“ enthält, werden nur für einen begrenzten Zeitraum 
angeboten. Am Ende dieses Zeitraums sind keine weiteren Zeichnungen zulässig, sofern 
die Gesellschaft nichts anderes beschließt. Die Rücknahme von Aktien ist jedoch weiterhin 
gemäß den Rücknahmebedingungen für Aktien möglich. Sofern die Gesellschaft nichts 
anderes beschließt, entsprechen die kleinste handelbare Einheit, der Erstausgabepreis 
und der Mindestzeichnungsbetrag den Merkmalen der oben aufgeführten Aktienklassen. 

 
 

 
 
 
 
 

 



 
                                                                       Luxembourg, le 7 mars 2025 

 

Informations aux actionnaires 
 
 

CS Investment Funds 1 
Société d’investissement à capital variable de droit luxembourgeois 
 
33A, avenue J.F. Kennedy 
L-2180 Luxembourg 
R.C.S. Luxembourg B 131 404 
 
(la « Société ») 
 
 

I. Les actionnaires de la Société sont informés par la présente que le Conseil 
d’administration de la Société (le « Conseil d’administration ») a décidé de modifier le 
Chapitre 1 « Informations aux futurs investisseurs » du prospectus de la Société (le 
« Prospectus ») afin d’aligner la définition de « U.S. Person » sur la norme d’UBS.  
 

II. Nous informons par la présente les actionnaires de la Société que le Conseil 
d’administration a décidé de renommer toutes les catégories d’actions actuelles de la 
Société (« Catégories d’actions ») et de modifier leur description afin d’améliorer leur 
alignement sur la norme d’UBS (l’« Alignement des Catégories d’actions »). Les détails 
relatifs au changement de nom sont indiqués dans l’Annexe I des présentes et la nouvelle 
description des Catégories d’actions est indiquée dans l’Annexe II des présentes.  
 
Malgré l’Alignement des Catégories d’actions, les numéros ISIN des Catégories d’actions 
ne seront pas modifiés et les frais globaux facturés aux Catégories d’actions 
n’augmenteront pas. En outre, malgré l’Alignement des Catégories d’actions, les 
actionnaires continueront d’être éligibles pour la Catégorie d’actions dans laquelle ils ont 
investi.  
 
Toutefois, les Actionnaires des actuelles Catégories d’actions « Q » (qui seront 
renommées Catégorie d’actions « K-1 » après l’Alignement des Catégories d’actions) 
doivent noter que la Catégorie d’actions « K-1 » aura désormais un montant 
d’investissement minimum équivalant au prix d’émission initial de la Catégorie d’actions 
et sera applicable au niveau des clients d’intermédiaires financiers. Sauf décision 
contraire de la Société, le prix d’émission initial de ces Catégories d’actions s’élèvera à 
5 millions AUD, 20 millions BRL, 5 millions CAD, 5 millions CHF, 100 millions CZK, 
35 millions DKK, 3 millions EUR, 2,5 millions GBP, 40 millions HKD, 500 millions JPY, 
45 millions NOK, 5 millions NZD, 25 millions PLN, 35 millions RMB, 175 millions RUB, 
35 millions SEK, 5 millions SGD, 5 millions USD ou 40 millions ZAR. Ce montant 
minimum d’investissement devra être atteint ou dépassé pour chaque demande de 
souscription qui sera effectuée.  
 
En outre, les Actionnaires doivent noter que les Catégories d’actions « K-1 0.1 » et 
« Q 0.1 » seront fermées aux nouvelles souscriptions.   
 
En conséquence, le Prospectus sera modifié afin de supprimer le Chapitre 2 « CS 
Investment Funds 1 – Récapitulatif des catégories d’actions » et la section i. 
« Informations générales sur les actions » du Chapitre 5 « Investissement dans CS 
Investment Funds 1 » et d’inclure à la place le nouveau Chapitre 3 « Description des 
catégories d’actions », qui fournit une nouvelle description des types de Catégories 
d’actions. Les actionnaires doivent toutefois noter que les informations détaillées 
concernant toutes les Catégories d’actions disponibles dans chaque Compartiment 
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n’apparaîtront plus dans le Prospectus, mais qu’ils pourront les obtenir auprès de 
l’Administrateur central ou à l’adresse www.ubs.com/funds.  
 
Les commissions maximales par type de Catégorie d’actions (c’est-à-dire la commission 
de gestion maximale, la commission de dépositaire maximale et la commission maximale 
pour la comptabilité et le calcul de la VNI) seront indiquées au Chapitre 23 
« Compartiments ». Les autres dépenses pouvant également être imputées aux 
Compartiments continueront d’être mentionnées à la section ii. « Frais » du Chapitre 9 
« Frais et impôts ». La commission de souscription maximale prélevée au titre des 
actions de la Société sera indiquée à la section i. « Souscription d’actions » du 
Chapitre 5 « Investissement dans CS Investment Funds 1 ».  
 

III. Les actionnaires de la Société sont informés par la présente qu’UBS Asset Management 
n’appliquera plus l’ancienne Politique d’investissement durable de Credit Suisse Asset 
Management et appliquera à la place son propre cadre relatif à l’investissement durable 
(Cadre d’investissement durable d’UBS AM).  
 
Le Cadre d’investissement durable d’UBS AM envisage une classification de produit 
différente (Traditionnel [Intégration ESG comprise], Axé sur la durabilité et À impact) et 
chaque Compartiment a été classé en conséquence, sur la base de l’analyse stratégique 
ascendante. UBS Asset Management appliquera sa propre Politique d’exclusion, le cas 
échéant, pour la catégorie d’actifs, en fonction de la classification de chaque 
Compartiment, ainsi que ses propres approches d’intégration ESG et d’investissement 
durable basées sur une recherche exclusive et un processus développé.  
 
Par conséquent, le Conseil d’administration a décidé :  
 
i) de modifier le Chapitre 4 « Politique d’investissement » du Prospectus afin de 

supprimer les sections suivantes : « Investissement durable », « Politique 
d’investissement durable de Credit Suisse Asset Management », 
« Méthodologie d’investissement durable SFDR du CS », « Méthodologie 
quantitative pour les investissements en actions et en titres à revenu fixe » 
et « Limites de la méthodologie quantitative » et de les remplacer par les 
nouvelles sections suivantes, conformément à la norme d’UBS : « Intégration 
ESG », « Politique d’exclusion durable », « Rapport annuel sur la 
durabilité », « Fonds Axés sur la durabilité/À impact », « Programme 
d’engagement » et « Vote », ainsi que 
 

ii) de modifier les sections « Risques en matière de durabilité » et « Risques liés 
aux investissements durables » du Chapitre 7 « Facteurs de risque » du 
Prospectus, 

 
iii) de modifier le Chapitre 23 « Compartiments » du Prospectus et  
 
iv) de remplacer les annexes SFDR du Chapitre 24 « Annexe SFDR » du 

Prospectus par les nouvelles annexes SFDR conformément au Cadre 
d’investissement durable d’UBS AM. 

 
 

IV. Les actionnaires de la Société sont informés par la présente que le Conseil 
d’administration a décidé de modifier le Chapitre 7 « Facteurs de risque » du 
Prospectus, et plus précisément (i) la section « FATCA » afin d’inclure la définition de 
« Specified U.S. person » conformément à la norme d’UBS, et (ii) la section 
« Investissements dans des valeurs patrimoniales difficilement réalisables » pour 
supprimer la partie concernant l’évaluation des instruments non cotés sur une bourse, 
pour lesquels la liquidité est limitée ; l’évaluation des actifs est décrite de manière 
exhaustive au Chapitre 8 « Valeur nette d’inventaire ». 
 

V. Les actionnaires de la Société sont informés par la présente que le Conseil 
d’administration a décidé de modifier le Chapitre 8 « Valeur nette d’inventaire » du 
Prospectus pour (i) supprimer les références au cours moyen du marché concernant les 
conversions depuis et vers la Devise de référence, et pour (ii) préciser, conformément à 
la norme d’UBS, que (1) les titres cotés ou négociés régulièrement sur une bourse de 

http://www.ubs.com/funds
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valeurs seront évalués au dernier cours de marché disponible et que (2) les instruments 
du marché monétaire non négociés sur une bourse de valeurs ou sur un autre marché 
réglementé ouvert au public seront évalués sur la base des courbes correspondantes ; 
les évaluations basées sur les courbes sont calculées à partir des taux d’intérêt et des 
écarts de crédit. 

 
VI. Les actionnaires de la Société sont informés par la présente que le Conseil 

d’administration a décidé de mettre à jour la section i. « Impôts » du Chapitre 9 « Frais 
et impôts » du Prospectus afin de l’aligner sur la norme d’UBS. 

 
VII. Les actionnaires de la Société sont informés par la présente que la couverture des 

catégories d’actions sera effectuée par le Gestionnaire d’investissement du 
Compartiment concerné au lieu de l’agent de couverture du risque de change. Par 
conséquent, les références à l’« agent chargé de la couverture » seront supprimées dans 
l’intégralité du Prospectus. En outre, la sous-section e) de la section ii. « Frais » du 
Chapitre 9 « Frais et impôts » faisant référence à la commission de couverture du risque 
de change sera également supprimée. La rémunération des services de couverture des 
catégories d’actions sera incluse à l’avenir dans la commission de gestion spécifiée au 
Chapitre 23 « Compartiments ». 

 
VIII. Nous informons par la présente les actionnaires de la Société que l’Administration 

centrale actuelle de la Société, à savoir Credit Suisse Fund Services (Luxembourg) S.A., 
a changé de nom pour devenir « UBS Fund Administration Services Luxembourg S.A. ». 
Le Prospectus a été mis à jour en conséquence.  
 

IX. Les actionnaires de la Société sont informés par la présente que le Conseil 
d’administration a décidé de modifier la section « Droits des investisseurs » du 
Chapitre 19 « Obligation réglementaire de communication » du Prospectus 
conformément à la circulaire CSSF 24/856 afin de refléter le fait que, dans les cas où un 
investisseur investit dans la Société par le biais d’un intermédiaire investissant dans la 
Société en son nom, mais pour le compte de l’investisseur, il se peut qu’il ne soit pas 
toujours possible pour l’investisseur d’être indemnisé en cas d’erreurs de calcul de la 
valeur nette d’inventaire et/ou de non-respect des règles d’investissement et/ou d’autres 
erreurs au niveau de la Société. 
 

X. Les actionnaires de la Société sont informés par la présente que le Conseil 
d’administration a décidé de modifier le Chapitre 21 « Dispositions réglementaires et 
fiscales » du Prospectus afin d’inclure les deux nouvelles sections suivantes 
conformément à la norme d’UBS : « DAC 6 – Exigences en matière de déclaration des 
dispositifs fiscaux transfrontières déclarables » et « Fiscalité au Royaume-Uni ». 
 

 
XI. Les actionnaires du Compartiment UBS (Lux) Financial Bond Fund sont également 

informés que le Conseil d’administration a décidé de modifier la section « Gestionnaire 
d’investissement » du Chapitre 23 « Compartiments » du Prospectus pour remplacer 
« UBS Asset Management Switzerland AG, Zurich » par « UBS Asset Management (UK) 
Limited » en tant que Gestionnaire d’investissement du Compartiment. Ce remplacement 
n’entraînera pas l’augmentation des frais applicables.  
 

XII. Les actionnaires du Compartiment UBS (Lux) Global High Yield Bond Fund sont 
également informés que le Conseil d’administration a décidé de modifier la section 
« Principes d’investissement » du Chapitre 23 « Compartiments » du Prospectus afin 
de préciser que (i) le Compartiment peut investir jusqu’à 20 % de son actif net (y compris 
les dépôts bancaires à vue) en espèces, dépôts à terme, fonds de liquidité, fonds du 
marché monétaire, instruments du marché monétaire, actions ou autres titres équivalents 
à des actions et warrants sur ces actions émis par des émetteurs de pays développés, 
et que (ii) les investissements dans des fonds de liquidité et des fonds du marché 
monétaire sont limités à 10 % de l’actif net total. 
 

XIII.  Les actionnaires du Compartiment UBS (Lux) Credit Income Fund sont également 
informés que le Conseil d’administration a décidé de modifier la section « Principes 
d’investissement » du Chapitre 23 « Compartiments » du Prospectus afin de préciser 
que (i) le Compartiment peut investir jusqu’à un maximum de 20 % de son actif net (y 
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compris les dépôts bancaires à vue mentionnés ci-dessus) en espèces, dépôts à terme, 
fonds de liquidité, fonds du marché monétaire, instruments du marché monétaire, actions 
ou autres titres équivalents à des actions et warrants sur ces actions émis par des 
émetteurs de pays développés et que (ii) les investissements dans des fonds de liquidité 
et des fonds du marché monétaire sont limités à 10 % de l’actif net total. 
 
 

XIV. Les actionnaires du Compartiment UBS (Lux) Latin America Corporate Bond 
Fund sont également informés que le Conseil d’administration a décidé de modifier la 
section « Principes d’investissement » du Chapitre 23 « Compartiments » du 
Prospectus afin de réviser la partie sur la notation de crédit des émetteurs. La partie 
révisée se lira comme suit : 
 
« Le Compartiment peut investir jusqu’à 85 % de son actif net dans des titres de créance 
classés « non-investment grade ». Le Compartiment peut investir jusqu’à 25 % de son 
actif net dans des titres de créance dont la notation est inférieure à « B- » (Standard & 
Poor’s) ou « B3 » (Moody’s). Bien que l’exposition aux titres en difficulté ne soit pas un 
facteur clé de la stratégie d’investissement, le Compartiment peut investir jusqu’à 10 % 
de son actif net dans des titres de créance assortis d’une notation inférieure à CCC 
(Standard & Poor’s) ou Caa2 (Moody’s) au moment de l’investissement ou présentant 
une qualité de crédit similaire selon la Société de gestion. Les obligations en difficulté 
sont des titres émis par des sociétés ou des institutions publiques présentant de graves 
difficultés financières et elles présentent donc un risque élevé de perte de capital. » 

 
XV. Les actionnaires de la Société sont par ailleurs informés que le Conseil d’administration 

a décidé d’apporter d’autres modifications mineures au Prospectus.   
 
 
Les modifications ci-dessus entrent en vigueur le 9 avril 2025. 
 
Les actionnaires qui ne sont pas d’accord avec les modifications spécifiées ci-dessus peuvent 
demander le rachat de leurs actions sans frais jusqu’au 8 avril 2025, avant l’heure limite 
applicable.  
 
Les termes commençant par une majuscule utilisés dans le présent avis mais non définis dans 
les présentes ont la signification qui leur est attribuée dans le Prospectus en date du 
1er octobre 2024 et les Statuts datés du 6 novembre 2023. 
 
Les actionnaires de la Société peuvent obtenir gratuitement le Prospectus, le DIC des PRIIP, les 
derniers rapports annuel et semestriel ainsi que les copies des Statuts auprès du siège social de 
la Société ou sur Internet à l’adresse www.ubs.com. 
 
Luxembourg, le 7 mars 2025 
 
Le Conseil d’administration 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.ubs.com/
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ANNEXE I 
 

1. UBS (Lux) Financial Bond Fund 
 

Nom actuel de 
la Catégorie 

d’actions 

Code ISIN Nouveau nom de la Catégorie 
d’actions 

   
EBH LU1160527500 (CHF hedged) I-A1-acc 
QBH LU1160528144 (CHF hedged) K-1-acc 
EA LU2001707095 I-A1-dist 
EB LU1160527336 I-A1-acc 
IA LU2001706444 K-1 0.1-dist 
IB LU1160526791 K-1 0.1-acc 
QB LU1160527849 K-1-acc 
IAH LU2050655047 (GBP hedged) K-1 0.1-dist 
DBH LU1238154758 (USD hedged) I-B-acc 
EBH LU1160527682 (USD hedged) I-A1-acc 
IAH LU2001707251 (USD hedged) K-1 0.1-dist 
IBH LU1160527252 (USD hedged) K-1 0.1-acc 
QAH LU2001707509 (USD hedged) K-1-dist 
QBH LU1160528490 (USD hedged) K-1-acc 

UAH100 LU2034323217 (USD hedged) Q 0.1-dist 
 
 

2. UBS (Lux) Credit Income Fund 
 
 

Nom actuel de 
la Catégorie 

d’actions 

Code ISIN Nouveau nom de la Catégorie 
d’actions 

A LU1699964828 P-Dist 
DA LU2039695544 I-B-dist 
AH LU1699965122 (EUR hedged) P-dist 
B LU0458985636 P-acc 

BH LU0458985800 (EUR hedged) P-acc 
DB LU0340000420 I-B-acc 

DBH LU1007181891 (CHF hedged) I-B-acc 
DBH LU0340000776 (EUR hedged) I-B-acc 
EB LU0340000263 I-A1-acc 

EBH LU0340001154 (CHF hedged) I-A1-acc 
EBH LU0340000933 (EUR hedged) I-A1-acc 

IA LU1699965718 K-1-dist 
IB LU1034382256 K-1-acc 

IBH LU1034382413 (EUR hedged) K-1-acc 
IBH LU1034382504 (GBP hedged) K-1-acc 
UA LU1699966872 Q-dist 

UAH LU1699966955 (CHF hedged) Q-dist 
UAH LU1699967094 (EUR hedged) Q-dist 
UB LU1699967250 Q-acc 

UBH LU1699967417 (EUR hedged) Q-acc 
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3. UBS (Lux) Global High Yield Bond Fund 
 

Nom actuel de 
la Catégorie 

d’actions 

Code ISIN Nouveau nom de la Catégorie 
d’actions 

B LU0458987335 P-acc 
BH LU0458987418 (CHF hedged) P-acc 
DB LU0340004091 I-B-acc 

DBH LU1007181461 (CHF hedged) I-B-acc 
EA LU2215766085 I-A1-dist 
EB LU0340003523 I-A1-acc 

EBH LU0340004760 (CHF hedged) I-A1-acc 
EBH LU0340004505 (EUR hedged) I-A1-acc 
MB LU1189105080 I-A2-acc 

 
 

4. UBS (Lux) Latin America Corporate Bond Fund 
 

Nom actuel de 
la Catégorie 

d’actions 

Code ISIN Nouveau nom de la Catégorie 
d’actions 

A LU2022004787 P-dist 
B LU2022005164 P-acc 

DA LU2022005677 I-B-dist 
DB LU2022005750 I-B-acc 

DBH LU2022011998 (CHF hedged) I-B-acc 
IA LU2022006139 K-1-dist 
IB LU2022006568 K-1-acc 

IBH LU2022006642 (EUR hedged) K-1-acc 
MB LU2022009406 I-A2-acc 
UA LU2022010834 Q-dist 
UB LU2022011212 Q-acc 
X1A LU2954186305 QL-dist 
X1B LU2954186487 QL-acc 
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Annexe II 
 
 
 

 

P 

Les actions des catégories dont le nom comporte la lettre « P » sont disponibles pour tous les 
investisseurs. Leur plus petite unité négociable est de 0,001. Sauf décision contraire de la Société, 
le prix d’émission initial de ces actions s’élève à 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2 000 CZK, 
700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1 000 HKD, 10 000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1 000 RMB, 
3 500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD ou 1 000 ZAR.  

K-1 

Les actions des catégories dont le nom comporte « K-1 » sont disponibles pour tous les 
investisseurs. Leur plus petite unité négociable est de 0,001. Le montant minimum d’investissement 
est équivalent au prix d’émission initial de la catégorie de parts et s’applique au niveau des clients 
d’intermédiaires financiers. Ce montant minimum d’investissement devra être atteint ou dépassé 
pour chaque demande de souscription qui sera effectuée. Sauf décision contraire de la Société, le 
prix d’émission initial de ces actions s’élève à 5 millions AUD, 20 millions BRL, 5 millions CAD, 
5 millions CHF, 100 millions CZK, 35 millions DKK, 3 millions EUR, 2,5 millions GBP, 
40 millions HKD, 500 millions JPY, 45 millions NOK, 5 millions NZD, 25 millions PLN, 
35 millions RMB, 175 millions RUB, 35 millions SEK, 5 millions SGD, 5 millions USD ou 
40 millions ZAR. 

K-1 0.1 

Les actions des catégories dont le nom comporte « K-1 0.1 » sont fermées à la souscription et sont 
soumises à un investissement minimum de 100 000 EUR ou un montant équivalent dans la devise 
de la catégorie d’actions. La Société a lancé des catégories d’actions en EUR, GBP et USD et n’a 
pas l’intention de lancer d’autres catégories d’actions à l’avenir. 

K-B 

Les actions des catégories dont le nom comporte « K-B » sont exclusivement réservées aux 
investisseurs qui ont signé un accord écrit avec UBS Asset Management Switzerland AG ou l’un de 
ses partenaires de distribution agréés concernant l’investissement dans un ou plusieurs 
Compartiment(s) de la Société. Les frais de gestion d’actifs sont facturés aux investisseurs en vertu 
des accords susmentionnés. Leur plus petite unité négociable est de 0,001. Sauf décision contraire 
de la Société, le prix d’émission initial de ces actions s’élève à 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 
100 CHF, 2 000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1 000 HKD, 10 000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 
500 PLN, 1 000 RMB, 3 500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD ou 1 000 ZAR. 

K-X 

Les actions des catégories dont le nom comporte « K-X » sont exclusivement réservées aux 
investisseurs qui ont signé un accord écrit avec UBS Asset Management Switzerland AG ou l’un de 
ses partenaires contractuels autorisés concernant l’investissement dans un ou plusieurs 
Compartiments de la Société. Les frais de gestion d’actifs, d’administration centrale, du Dépositaire 
et de distribution sont facturés aux investisseurs en vertu des accords susmentionnés. Leur plus 
petite unité négociable est de 0,001. Sauf décision contraire de la Société, le prix d’émission initial 
de ces actions s’élève à 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2 000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 
100 GBP, 1 000 HKD, 10 000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1 000 RMB, 3 500 RUB, 
700 SEK, 100 SGD, 100 USD ou 1 000 ZAR. 

F 

Les actions des catégories dont le nom comporte la lettre « F » sont exclusivement réservées aux 
sociétés affiliées d’UBS Group AG. Aucune commission de distribution n’est prélevée sur les 
catégories d’actions dont le nom comporte la lettre « F ». Ces actions ne peuvent être acquises que 
par des sociétés affiliées d’UBS Group AG, pour leur propre compte ou dans le cadre de mandats 
discrétionnaires de gestion d’actifs conclus avec des sociétés affiliées d’UBS Group AG. Dans ce 
dernier cas, les actions seront restituées à la Société à la résiliation du mandat à la valeur nette 
d’inventaire en vigueur et sans frais. Les actions ne sont pas transférables sans l’accord de la 
Société. La plus petite part négociable de ces actions est de 0,001. Sauf décision contraire de la 
Société, le prix d’émission initial de ces actions s’élève à 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 
2 000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1 000 HKD, 10 000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 
1 000 RMB, 3 500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD ou 1 000 ZAR. 

Q 

Les actions des catégories dont le nom comporte la lettre « Q » sont exclusivement réservées aux 
intermédiaires financiers qui (i) investissent pour leur propre compte et/ou (ii) investissent pour le 
compte de leurs clients et ne reçoivent aucune rétrocession conformément aux exigences 
réglementaires et/ou (iii) investissent pour le compte de leurs clients en Allemagne, et/ou 
(iv) peuvent uniquement offrir à leurs clients des catégories sans rétrocession, lorsque celles-ci sont 
disponibles dans le fonds d’investissement en question, conformément aux accords écrits ou 
accords sur les plans d’épargne conclus avec leurs clients. Les investissements qui ne remplissent 
plus les conditions ci-dessus peuvent être rachetés de force à la valeur nette d’inventaire en vigueur 
ou convertis dans une autre catégorie du Compartiment. La Société et la Société de gestion ne sont 
pas responsables des conséquences fiscales pouvant résulter d’un rachat ou d’un échange forcé. 
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La plus petite part négociable de ces actions est de 0,001. Sauf décision contraire de la Société, le 
prix d’émission initial de ces actions s’élève à 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2 000 CZK, 
700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1 000 HKD, 10 000 JPY, 900 NOK, 500 PLN, 1 000 RMB, 
3 500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD, 100 NZD ou 1 000 ZAR. 

Q 0.1 

Les actions des catégories dont le nom comporte « Q 0.1 » sont exclusivement réservées aux 
intermédiaires financiers qui (i) investissent pour leur propre compte et/ou (ii) investissent pour le 
compte de leurs clients et ne reçoivent aucune rétrocession conformément aux exigences 
réglementaires et/ou (iii) investissent pour le compte de leurs clients en Allemagne, et/ou 
(iv) peuvent uniquement offrir à leurs clients des catégories sans rétrocession, lorsque celles-ci sont 
disponibles dans le fonds d’investissement en question, conformément aux accords écrits ou 
accords sur les plans d’épargne conclus avec leurs clients. Les investissements qui ne remplissent 
plus les conditions ci-dessus peuvent être rachetés de force à la valeur nette d’inventaire en vigueur 
ou convertis dans une autre catégorie du Compartiment. La Société et la Société de gestion ne sont 
pas responsables des conséquences fiscales pouvant résulter d’un rachat ou d’un échange forcé.  
Les actions des catégories dont le nom comporte « Q 0.1 » sont fermées à la souscription et sont 
soumises à un investissement minimum de 100 000 EUR ou un montant équivalent dans la devise 
de la catégorie d’actions. La Société de gestion peut renoncer temporairement ou définitivement à 
l’investissement minimum. La Société a lancé une catégorie d’actions en USD et n’a pas l’intention 
de lancer d’autres catégories d’actions à l’avenir. 

QL 

Les actions des catégories dont le nom comporte « QL » sont exclusivement réservées à des 
intermédiaires financiers sélectionnés qui : (i) ont reçu l’approbation de la Société de gestion avant 
la première souscription, et (ii) ne reçoivent aucune rétrocession conformément aux exigences 
réglementaires et/ou (iii) peuvent uniquement proposer à leurs clients des catégories sans 
rétrocession, lorsque celles-ci sont disponibles dans le fonds d’investissement en question, 
conformément aux accords écrits conclus avec leurs clients. La Société de gestion exigera un 
investissement minimum de 200 millions CHF (ou l’équivalent dans une autre devise). La Société 
de gestion peut renoncer temporairement ou définitivement à l’investissement minimum. Les 
investissements qui ne remplissent plus les conditions ci-dessus peuvent être rachetés de force à 
la valeur nette d’inventaire en vigueur ou échangés contre une autre catégorie du Compartiment. La 
Société et la Société de gestion ne sont pas responsables des conséquences fiscales pouvant 
résulter d’un rachat ou d’un échange forcé. 
La plus petite part négociable de ces actions est de 0,001. Sauf décision contraire de la Société, le 
prix d’émission initial de ces actions s’élève à 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2 000 CZK, 
700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1 000 HKD, 10 000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1 000 RMB, 
3 500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD ou 1 000 ZAR. 

I-A1 

Les actions des catégories dont le nom comporte « I-A1 » sont exclusivement réservées aux 
investisseurs institutionnels au sens de l’Article 174(2)(c) de la Loi de 2010. Aucune commission de 
distribution n’est prélevée sur les actions dont le nom comporte « I-A1 ». La plus petite part 
négociable de ces actions est de 0,001. Sauf décision contraire de la Société, le prix d’émission 
initial de ces actions s’élève à 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2 000 CZK, 700 DKK, 
100 EUR, 100 GBP, 1 000 HKD, 10 000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1 000 RMB, 
3 500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD ou 1 000 ZAR. 

I-A2 

Les actions des catégories dont le nom comporte « I-A2 » sont exclusivement réservées aux 
investisseurs institutionnels au sens de l’Article 174(2)(c) de la Loi de 2010. Aucune commission de 
distribution n’est prélevée sur les actions dont le nom comporte « I-A2 ». La plus petite part 
négociable de ces actions est de 0,001. Sauf décision contraire de la Société, le prix d’émission 
initial de ces actions s’élève à 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2 000 CZK, 700 DKK, 
100 EUR, 100 GBP, 1 000 HKD, 10 000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1 000 RMB, 
3 500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD ou 1 000 ZAR. Le montant minimum de souscription de 
ces actions est de 10 millions CHF (ou l’équivalent en devise étrangère).  
Au moment de la souscription  
(i) une souscription minimum doit être effectuée conformément au montant minimum de souscription 
spécifié ci-dessus ; ou 
(ii) sur la base d’un accord écrit conclu entre l’investisseur institutionnel et UBS Asset Management 
Switzerland AG (ou l’un de ses partenaires contractuels autorisés) ou sur approbation écrite d’UBS 
Asset Management Switzerland AG (ou l’un de ses partenaires contractuels autorisés), le total des 
actifs de l’investisseur gérés par UBS ou ses participations dans des organismes de placement 
collectif d’UBS doivent être supérieurs à 30 millions CHF (ou l’équivalent en devises étrangères) ; 
ou 
(iii) l’investisseur institutionnel doit être un établissement de retraite professionnelle faisant partie 
d’UBS Group AG ou une société détenue à 100 % par le groupe. 
Les investissements qui ne remplissent plus les conditions ci-dessus peuvent être rachetés de force 
à la valeur nette d’inventaire en vigueur ou échangés contre une autre catégorie du Compartiment. 
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La Société et la Société de gestion ne sont pas responsables des conséquences fiscales pouvant 
résulter d’un rachat ou d’un échange forcé. 

I-A3 

Les actions des catégories dont le nom comporte « I-A3 » sont exclusivement réservées aux 
investisseurs institutionnels au sens de l’Article 174(2)(c) de la Loi de 2010. Aucune commission de 
distribution n’est prélevée sur les catégories d’actions dont le nom comporte « I-A3 ». La plus petite 
part négociable de ces actions est de 0,001. Sauf décision contraire de la Société, le prix d’émission 
initial de ces actions s’élève à 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2 000 CZK, 700 DKK, 
100 EUR, 100 GBP, 1 000 HKD, 10 000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1 000 RMB, 
3 500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD ou 1 000 ZAR. Le montant minimum de souscription de 
ces actions est de 30 millions CHF (ou l’équivalent en devise étrangère).  
Au moment de la souscription  
(i) une souscription minimum doit être effectuée conformément au montant minimum de souscription 
spécifié ci-dessus ; ou 
(ii) sur la base d’un accord écrit conclu entre l’investisseur institutionnel et UBS Asset Management 
Switzerland AG (ou l’un de ses partenaires contractuels autorisés) ou sur approbation écrite d’UBS 
Asset Management Switzerland AG (ou l’un de ses partenaires contractuels autorisés), le total des 
actifs de l’investisseur gérés par UBS ou ses participations dans des organismes de placement 
collectif d’UBS doivent être supérieurs à 100 millions CHF (ou l’équivalent en devises étrangères) ; 
ou 
(iii) l’investisseur institutionnel doit être un établissement de retraite professionnelle faisant partie 
d’UBS Group AG ou une société détenue à 100 % par le groupe. 
Les investissements qui ne remplissent plus les conditions ci-dessus peuvent être rachetés de force 
à la valeur nette d’inventaire en vigueur ou échangés contre une autre catégorie du Compartiment. 
La Société et la Société de gestion ne sont pas responsables des conséquences fiscales pouvant 
résulter d’un rachat ou d’un échange forcé. 

I-A4 

Les actions des catégories dont le nom comporte « I-A4 » sont exclusivement réservées aux 
investisseurs institutionnels au sens de l’Article 174(2)(c) de la Loi de 2010. Aucune commission 
de distribution n’est prélevée sur les catégories d’actions dont le nom comporte « I-A4 ». La plus 
petite part négociable de ces actions est de 0,001. Sauf décision contraire de la Société de 
gestion, le prix d’émission initial de ces actions s’élève à 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 
100 CHF, 2 000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1 000 HKD, 10 000 JPY, 900 NOK, 
100 NZD, 500 PLN, 3 500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD ou 1 000 ZAR. Le montant 
minimum de souscription de ces actions est de 100 millions CHF (ou l’équivalent en devise 
étrangère).   
Au moment de la souscription :   
(i) une souscription minimum doit être effectuée conformément au montant minimum de 
souscription spécifié ci-dessus ; ou   
(ii) sur la base d’un accord écrit conclu entre l’investisseur institutionnel et UBS Asset Management 
Switzerland AG (ou l’un de ses partenaires contractuels autorisés) ou sur approbation écrite d’UBS 
Asset Management Switzerland AG (ou l’un de ses partenaires contractuels autorisés), le total des 
actifs de l’investisseur gérés par UBS ou ses participations dans des organismes de placement 
collectif d’UBS doivent être supérieurs à 500 millions CHF (ou l’équivalent en devises étrangères) ; 
ou   
(iii) l’investisseur institutionnel doit être un établissement de retraite professionnelle faisant partie 
d’UBS Group AG ou une société détenue à 100 % par le groupe.   
Les investissements qui ne remplissent plus les conditions ci-dessus peuvent être rachetés de 
force à la valeur nette d’inventaire en vigueur ou échangés contre une autre catégorie du 
Compartiment. La Société et la Société de gestion ne sont pas responsables des conséquences 
fiscales pouvant résulter d’un rachat ou d’un échange forcé.   

I-B 

Les actions des catégories dont le nom comporte « I-B » sont exclusivement réservées aux 
investisseurs institutionnels au sens de l’Article 174(2)(c) de la Loi de 2010 qui a) ont conclu un 
accord écrit (à l’exclusion d’un contrat de gestion de fortune ou de conseil en investissement) avec 
une entité d’UBS Group aux fins explicites d’investissement dans les catégories d’actions I-B des 
actifs, ou b) ont conclu un contrat écrit de gestion de fortune avec une entité d’UBS Group 
appartenant à la division Asset Management, ou c) ont conclu un contrat écrit de gestion de fortune 
avec une entité d’UBS Group pour autant que l’entité concernée a délégué la gestion de fortune à 
une entité d’UBS Group appartenant à la division Asset Management. Les actions ne sont pas 
transférables sans l’accord de la Société. Aucune commission de gestion n’est prélevée sur ces 
actions ; elles sont toutefois soumises à une commission pour services administratifs globale que 
la Société doit verser à la Société de gestion et qui couvre l’ensemble des frais et des dépenses, 
comme indiqué au Chapitre 9 « Frais et impôts » et dont le taux n’excédera pas 0,35 % par an. 
Des commissions supplémentaires seront directement imputées à l’investisseur, selon les 
conditions prévues par l’accord susmentionné. Leur plus petite unité négociable est de 0,001. Sauf 
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décision contraire de la Société, le prix d’émission initial de ces actions s’élève à 100 AUD, 
400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2 000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1 000 HKD, 10 000 JPY, 
900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1 000 RMB, 3 500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD ou 
1 000 ZAR. 

I-X 

Les actions des catégories dont le nom comporte « I-X » sont exclusivement réservées aux 
investisseurs institutionnels au sens de l’Article 174(2)(c) de la Loi de 2010 qui a) ont conclu un 
accord écrit (à l’exclusion d’un contrat de gestion de fortune ou de conseil en investissement) avec 
une entité d’UBS Group aux fins explicites d’investissement dans les catégories d’actions I-X des 
actifs, ou b) ont conclu un contrat écrit de gestion de fortune avec une entité d’UBS Group 
appartenant à la division Asset Management, ou c) ont conclu un contrat écrit de gestion de fortune 
avec une entité d’UBS Group pour autant que l’entité concernée a délégué la gestion de fortune à 
une entité d’UBS Group appartenant à la division Asset Management.  Les frais de gestion d’actifs, 
d’administration centrale, du Dépositaire et de distribution sont facturés aux investisseurs en vertu 
des accords susmentionnés. Leur plus petite unité négociable est de 0,001. Sauf décision contraire 
de la Société, le prix d’émission initial de ces actions s’élève à 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 
100 CHF, 2 000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1 000 HKD, 10 000 JPY, 900 NOK, 
100 NZD, 500 PLN, 1 000 RMB, 3 500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD ou 1 000 ZAR. 

U-X 

Les actions des catégories dont le nom comporte « U-X » sont exclusivement réservées aux 
investisseurs institutionnels au sens de l’Article 174(2)(c) de la Loi de 2010 qui ont conclu un 
contrat écrit de gestion de fortune ou un accord écrit avec UBS Asset Management Switzerland 
AG ou l’un de ses partenaires contractuels autorisés sur l’investissement dans un ou plusieurs 
compartiments de la Société. Les frais de gestion d’actifs, d’administration centrale, du Dépositaire 
et de distribution sont facturés aux investisseurs en vertu des accords susmentionnés. Cette 
catégorie d’actions est exclusivement axée sur les produits financiers (c’est-à-dire les fonds de 
fonds ou autres structures groupées selon différents cadres législatifs). Leur plus petite unité 
négociable est de 0,001. Sauf décision contraire de la Société, le prix d’émission initial de ces 
actions s’élève à 10 000 AUD, 40 000 BRL, 10 000 CAD, 10 000 CHF, 200 000 CZK, 70 000 DKK, 
10 000 EUR, 10 000 GBP, 100 000 HKD, 1 million JPY, 90 000 NOK, 10 000 NZD, 50 000 PLN, 
100 000 RMB, 350 000 RUB, 70 000 SEK, 10 000 SGD, 10 000 USD ou 100 000 ZAR. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Caractéristiques supplémentaires : 

Devises 

Les catégories d’actions peuvent être libellées en AUD, BRL, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, 
GBP, HKD, JPY, NOK, NZD, PLN, RMB, RUB, SEK, SGD, USD ou ZAR. Pour les 
catégories d’actions émises dans la devise du compte du Compartiment, cette devise ne 
sera pas incluse dans le nom de la catégorie d’actions. La devise du compte figure dans 
le nom du Compartiment concerné. 

« hedged» 

Pour les catégories d’actions dont le nom comporte « hedged » et dont les devises de 
référence sont différentes de la devise du compte du Compartiment (« catégories en 
devises étrangères »), le risque de fluctuation de la valeur de la devise de référence est 
couvert par rapport à la devise du compte du Compartiment. Le montant de la couverture 
sera en principe compris entre 95 % et 105 % du total de l’actif net de la catégorie d’actions 
en devise étrangère. Les variations de la valeur de marché du portefeuille, ainsi que les 
souscriptions et les rachats de catégories d’actions en devises étrangères, peuvent 
entraîner une couverture dépassant temporairement la fourchette susmentionnée. La 
Société et le Gestionnaire d’investissement prendront toutes les mesures nécessaires pour 
ramener la couverture dans les limites susmentionnées. La couverture décrite n’a aucun 
effet sur les risques de change possibles résultant d’investissements libellés dans une 
devise autre que la devise du compte du Compartiment. 

« portfolio hedged »  
 

Pour les catégories d’actions dont le nom comporte « portfolio hedged », le risque de 
change des investissements du Compartiment est couvert par rapport à la devise de 
référence de la catégorie d’actions comme suit : systématiquement, sont couverts entre 
95 % et 105 % de la proportion des investissements dans des devises étrangères de pays 
développés par rapport à l’actif net total de la catégorie d’actions, sauf si cela est 
impossible ou peu rentable. Les investissements en devises de marchés émergents ne 
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sont pas couverts. Les variations de la valeur de marché des investissements du 
Compartiment, ainsi que les souscriptions et les rachats de catégories d’actions, peuvent 
entraîner une couverture dépassant temporairement la fourchette spécifiée par le 
Gestionnaire d’investissement. La Société et le Gestionnaire d’investissement prendront 
toutes les mesures nécessaires pour ramener la couverture dans les limites 
susmentionnées. La couverture décrite est utilisée pour couvrir le risque de change 
résultant des investissements libellés dans une devise autre que la devise de référence de 
la catégorie d’actions, telle que décrite ci-dessus.  

« BRL hedged » 

Le real brésilien (code de devise ISO 4217 : BRL) peut être soumis aux réglementations 
de contrôle des changes et aux limites de rapatriement fixées par le gouvernement 
brésilien. Avant d’investir dans des catégories en BRL, les investisseurs doivent également 
garder à l’esprit que la disponibilité et la négociabilité des catégories en BRL, ainsi que les 
conditions dans lesquelles elles peuvent être disponibles ou négociées, dépendent en 
grande partie des évolutions politiques et réglementaires au Brésil. Le risque de 
fluctuations est couvert comme décrit ci-dessus à la section « hedged ». Les investisseurs 
potentiels doivent être conscients des risques de réinvestissement, qui peuvent survenir si 
la catégorie BRL doit être liquidée prématurément en raison de circonstances politiques 
et/ou réglementaires. Ceci ne s’applique pas au risque associé au réinvestissement dû à 
la liquidation d’une catégorie d’actions et/ou du Compartiment conformément à la section 
« Liquidation et fusion de la Société et de ses Compartiments ; fusion de Compartiments ». 

« RMB » 
et 
« RMB hedged » 

Les investisseurs doivent noter que le renminbi (« RMB ») (code de devise ISO 4217 : 
CNY), monnaie officielle de la République populaire de Chine (« RPC »), est négociée sur 
deux marchés : en Chine continentale pour le RMB onshore (CNY) et hors Chine 
continentale pour le RMB offshore (CNH). 
Pour les catégories d’actions libellées en RMB et/ou couvertes en RMB (les « catégories 
en RMB »), la valeur nette d’inventaire est calculée en RMB offshore.  

  
Le RMB onshore n’est pas une monnaie librement convertible. Elle est soumise à des 
politiques de contrôle des changes et à des restrictions relatives aux rapatriements et aux 
conversions imposées par le gouvernement de RPC. Le RMB offshore, en revanche, peut 
être négocié librement contre d’autres devises, en particulier l’EUR, le CHF et l’USD. 
La convertibilité entre le RMB offshore et le RMB onshore est un processus réglementé 
soumis aux politiques de contrôle des changes et aux restrictions de rapatriement 
imposées par le gouvernement de la RPC en coordination avec les agences 
gouvernementales et de surveillance offshore (par exemple l’Autorité monétaire de 
Hong Kong ou Hong Kong Monetary Authority).  

  
Avant d’investir dans des catégories en RMB, les investisseurs doivent garder à l’esprit 
que les exigences relatives à l’information réglementaire et à la comptabilité des fonds en 
RMB ne sont pas clairement réglementées. En outre, les investisseurs doivent être 
conscients que le RMB offshore et le RMB onshore ont des taux de change différents par 
rapport aux autres devises. La valeur du RMB offshore peut potentiellement différer 
considérablement de celle du RMB onshore en raison d’un certain nombre de facteurs, 
notamment, mais sans s’y limiter, les politiques de contrôle des changes et les restrictions 
de rapatriement imposées par le gouvernement de la RPC à certains moments, ainsi que 
d’autres forces de marché externes. Toute dévaluation du RMB par rapport à d’autres 
devises pourrait avoir un impact négatif sur la valeur des investissements dans les 
catégories en RMB s’ils sont libellés dans une autre devise. Les investisseurs doivent donc 
tenir compte de ces facteurs lors du calcul de la conversion de leurs investissements du 
RMB dans leur devise cible et des rendements qui en découlent. 

  
Avant d’investir dans des catégories en RMB, les investisseurs doivent également garder 
à l’esprit que la disponibilité et la négociabilité des catégories en RMB, ainsi que les 
conditions dans lesquelles elles peuvent être disponibles ou négociées, dépendent en 
grande partie des évolutions politiques et réglementaires en RPC. Par conséquent, aucune 
garantie ne peut être donnée que le RMB ou les catégories en RMB seront proposés et/ou 
négociés à l’avenir, et aucune garantie ne peut être donnée quant aux conditions dans 
lesquelles le RMB et/ou les catégories en RMB peuvent être mis à disposition ou négociés. 
Si la devise de compte des Compartiments concernés proposant des catégories en RMB 
était une devise autre que le RMB, la capacité du Compartiment concerné à effectuer des 
paiements de rachat en RMB serait soumise à sa capacité à convertir sa devise de compte 
en RMB, qui peut être limitée par la disponibilité du RMB ou d’autres circonstances 
indépendantes de la volonté de la Société.  
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Les investisseurs potentiels doivent être conscients des risques de réinvestissement, qui 
peuvent survenir si la catégorie en RMB doit être liquidée prématurément en raison de 
circonstances politiques et/ou réglementaires. Ceci ne s’applique pas au risque associé 
au réinvestissement dû à la liquidation d’une catégorie d’actions et/ou du Compartiment 
conformément à la section « Liquidation de la Société et de ses Compartiments ; fusion de 
Compartiments ». Le risque de fluctuations des catégories d’actions couvertes en RMB est 
couvert comme décrit ci-dessus à la section « hedged ».  

« acc » 

Les revenus des catégories d’actions dont le nom comporte « -acc » ne sont pas 
distribués, sauf décision contraire de la Société. De plus amples informations sur les 
caractéristiques des actions de capitalisation figurent au Chapitre 11 « Affectation des 
revenus nets et des gains en capital ». 

« dist » 

Les revenus des catégories d’actions dont le nom comporte « -dist » sont distribués, sauf 
décision contraire de la Société. De plus amples informations sur les caractéristiques des 
actions de distribution figurent au Chapitre 11 « Affectation des revenus nets et des gains 
en capital ». 

« qdist » 

Les actions des catégories dont le nom comporte « -qdist » peuvent faire l’objet de 
distributions trimestrielles, brutes de commissions et de frais. Les distributions peuvent 
également être effectuées à partir du capital (y compris, entre autres, à partir des plus-
values nettes réalisées et latentes sur la valeur nette d’inventaire) (« capital »). Les 
distributions sur le capital entraînent la réduction du capital initial investi par un investisseur 
dans le Compartiment. En outre, toute distribution de revenu et/ou impliquant le capital 
entraîne une réduction immédiate de la valeur nette d’inventaire par action du 
Compartiment. Les investisseurs de certains pays peuvent être soumis à des taux 
d’imposition plus élevés sur le capital distribué que sur les plus-values provenant de la 
vente de parts d’un fonds. Certains investisseurs peuvent donc préférer souscrire des 
catégories d’actions de capitalisation (-acc) plutôt que des catégories d’actions de 
distribution (-dist, -qdist). Les investisseurs peuvent être imposés ultérieurement sur les 
revenus et le capital découlant des catégories d’actions de capitalisation (-acc) par rapport 
aux catégories d’actions de distribution (-dist). Les investisseurs sont invités à consulter 
des experts qualifiés pour obtenir des conseils fiscaux concernant leur situation 
personnelle. 

« mdist » 

Les actions des catégories dont le nom comporte « -mdist » peuvent faire l’objet de 
distributions mensuelles, brutes de commissions et de frais. Les distributions peuvent 
également être effectuées à partir du capital. Les distributions sur le capital entraînent la 
réduction du capital initial investi par un investisseur dans le Compartiment. En outre, toute 
distribution de revenu et/ou impliquant le capital entraîne une réduction immédiate de la 
valeur nette d’inventaire par action du Compartiment. Les investisseurs de certains pays 
peuvent être soumis à des taux d’imposition plus élevés sur le capital distribué que sur les 
plus-values provenant de la vente de parts d’un fonds. Certains investisseurs peuvent donc 
préférer souscrire des catégories d’actions de capitalisation (-acc) plutôt que des 
catégories d’actions de distribution (-dist, -mdist). Les investisseurs peuvent être imposés 
ultérieurement sur les revenus et le capital découlant des catégories d’actions de 
capitalisation (-acc) par rapport aux catégories d’actions de distribution (-dist). Les 
investisseurs sont invités à consulter des experts qualifiés pour obtenir des conseils fiscaux 
concernant leur situation personnelle. Les frais d’entrée maximum pour les actions des 
classes dont le nom contient « -mdist » sont de 6 %. 

« UKdist » 

Les catégories d’actions susmentionnées peuvent être émises comme celles dont le nom 
comporte « UKdist ». Dans ces cas, la Société entend distribuer une somme 
correspondant à 100 % des revenus à déclarer au sens des règles relatives aux fonds 
déclarants britanniques lorsque les catégories d’actions sont soumises à ces règles. La 
Société n’a pas l’intention de rendre les valeurs imposables pour ces catégories d’actions 
disponibles dans d’autres pays, car elles sont destinées aux investisseurs dont 
l’investissement dans la catégorie d’actions est assujetti à l’impôt au Royaume-Uni. 

« 2 % », 
« 4 % », 
« 6 % », 
« 8 % » 

Les actions des catégories dont le nom comporte « 2 % » / « 4 % » / « 6 % » / « 8 % » 
peuvent faire l’objet de distributions mensuelles (-mdist), trimestrielles (-qdist) ou annuelles 
(-dist) aux taux de pourcentage annuels susmentionnés, brutes de commissions et de frais. 
Le montant de la distribution est calculé sur la base de la valeur nette d’inventaire de la 
catégorie d’actions concernée à la fin du mois (dans le cas des distributions mensuelles), 
du trimestre financier (dans le cas des distributions trimestrielles) ou de l’exercice financier 
(dans le cas des distributions annuelles). Ces catégories d’actions conviennent aux 
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investisseurs qui souhaitent des distributions plus stables, sans rapport avec les 
rendements ou revenus passés ou attendus du Compartiment concerné. 
Les distributions peuvent donc également être effectuées à partir du capital. Les 
distributions sur le capital entraînent la réduction du capital initial investi par un investisseur 
dans le Compartiment. En outre, toute distribution de revenu et/ou impliquant le capital 
entraîne une réduction immédiate de la valeur nette d’inventaire par action du 
Compartiment. Les investisseurs de certains pays peuvent être soumis à des taux 
d’imposition plus élevés sur le capital distribué que sur les plus-values provenant de la 
vente de parts d’un fonds. Par conséquent, certains investisseurs peuvent choisir d’investir 
dans les catégories d’actions de capitalisation (-acc) au lieu des catégories d’actions de 
distribution (-dist, -qdist, -mdist). Les investisseurs peuvent être imposés ultérieurement 
sur les revenus et le capital découlant des catégories d’actions de capitalisation (-acc) par 
rapport aux catégories d’actions de distribution (-dist, -qdist, -mdist). Les investisseurs sont 
invités à consulter des experts qualifiés pour obtenir des conseils fiscaux concernant leur 
situation personnelle. 

« seeding » 

Les actions dont le nom contient « seeding » ne sont proposées que pour une durée 
limitée. À l’issue de cette période, aucune autre souscription n’est autorisée, sauf décision 
contraire de la Société. Toutefois, les actions peuvent encore être rachetées 
conformément aux conditions de rachat d’actions. Sauf décision contraire de la Société, la 
plus petite part négociable, le prix d’émission initial et le montant minimum de souscription 
correspondront aux caractéristiques des catégories d’actions énumérées ci-dessus. 

 
 

 
 
 
 
 

 



 
                                                                          Lussemburgo, 7 marzo 2025 

 

Comunicazione agli azionisti 
 
 

CS Investment Funds 1 
Società d'investimento a capitale variabile di diritto lussemburghese 
 
33A, avenue J.F. Kennedy 
L-2180 Lussemburgo 
R.I. Lussemburgo B 131 404 
 
(la "Società") 
 
 

I. Con il presente avviso si comunica agli azionisti della Società che il Consiglio di 
amministrazione della Società (il "Consiglio di amministrazione") ha deciso di apportare 
modifiche al Capitolo 1 "Informazioni per i futuri investitori del prospetto della Società 
(il "Prospetto") per allineare la definizione di "U.S. Person" allo standard UBS.  
 

II. Con il presente avviso si comunica agli azionisti della Società che il Consiglio di 
amministrazione ha deciso di ridenominare tutte le attuali classi di azioni della Società 
("Classi di azioni"), nonché di modificare la descrizione delle stesse, al fine di meglio 
allineare le Classi di azioni allo standard UBS ("Allineamento delle Classi di azioni"). I 
dettagli relativi alla ridenominazione sono riportati nell'accluso Allegato I, mentre la nuova 
descrizione delle Classi di azioni è riportata nell'accluso Allegato II.  
 
Nonostante l'Allineamento delle Classi di azioni, i codici ISIN delle Classi di azioni non 
cambieranno e le commissioni complessive imputate alle Classi di azioni non 
aumenteranno. Inoltre, l'Allineamento delle Classi di azioni non comporterà per gli 
azionisti la cessazione dei requisiti di ammissibilità previsti per la Classe di azioni in cui 
detengano una partecipazione attiva.  
 
Tuttavia, si ricorda agli Azionisti delle attuali Classi di azioni "Q" (il cui nome cambierà in 
"K-1" dopo l'Allineamento delle Classi di azioni) che in futuro la Classe di azioni "K-1" 
avrà un importo di investimento minimo che sarà equivalente al prezzo di emissione 
iniziale della Classe di azioni e applicabile a livello dei clienti degli intermediari finanziari. 
Salvo diversa decisione della Società, il prezzo di emissione iniziale di queste Classi di 
azioni sarà pari a AUD 5 milioni, BRL 20 milioni, CAD 5 milioni, CHF 5 milioni, CZK 100 
milioni, DKK 35 milioni, EUR 3 milioni, GBP 2,5 milioni, HKD 40 milioni, JPY 500 milioni, 
NOK 45 milioni, NZD 5 milioni, PLN 25 milioni, RMB 35 milioni, RUB 175 milioni, SEK 35 
milioni, SGD 5 milioni, USD 5 milioni o ZAR 40 milioni. Tale importo di investimento 
minimo dovrà essere raggiunto o superato in ogni ordine di sottoscrizione che verrà 
effettuato.  
 
Inoltre, si ricorda agli Azionisti che le Classi di azioni "K-1 0.1" e "Q 0.1" saranno chiuse 
a ulteriori sottoscrizioni.   
 
Di conseguenza, il Prospetto sarà modificato per eliminare il Capitolo 2 "CS Investment 
Funds 1 – Riepilogo delle classi di azioni" e la sezione i. "Informazioni generali 
relative alle azioni" di cui al Capitolo 5 "Investimenti in CS Investment Funds 1", e 
includere invece il nuovo Capitolo 3 "Descrizione delle classi di azioni" in cui è riportata 
una nuova descrizione delle tipologie di Classi di azioni. Tuttavia, si ricorda agli Azionisti 
che le informazioni dettagliate su tutte le Classi di azioni disponibili in ciascun Comparto 
non saranno più riportate nel Prospetto, ma gli Azionisti potranno richiederle 
all'Amministrazione centrale o tramite il sito www.ubs.com/funds.  

http://www.ubs.com/funds
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Le commissioni massime per tipo di Classe di azioni (ossia la commissione di gestione 
massima, la commissione di deposito massima, la commissione massima per la tenuta 
dei registri contabili e il calcolo del NAV) saranno indicate nel Capitolo 23 "Comparti" e 
le altre spese che possono essere inoltre addebitate ai Comparti continueranno a essere 
indicate nella sezione ii "Spese" di cui al Capitolo 9 "Spese e imposte". La commissione 
di sottoscrizione massima prelevata in relazione alle azioni della Società sarà indicata 
nella sezione i "Sottoscrizione delle azioni" di cui al Capitolo 5 "Investimenti in CS 
Investment Funds 1".  
 

III. Con il presente avviso si informano gli azionisti della Società che UBS Asset 
Management non applicherà più la precedente Politica d'investimento sostenibile di 
Credit Suisse Asset Management e applicherà invece il proprio framework di riferimento 
per gli investimenti sostenibili (UBS AM Sustainable Investing (SI) Framework).  
 
Il Framework UBS AM SI prevede una diversa classificazione dei prodotti (Traditional, 
comprensivo dell'Integrazione ESG, Sustainability Focus e Impact) e ciascun Comparto 
è stato classificato di conseguenza sulla base dell'analisi della strategia bottom-up. UBS 
Asset Management applicherà la propria Politica di esclusione a seconda della classe di 
attivi, sulla base della classificazione di ciascun Comparto, nonché dei propri approcci 
all'integrazione ESG e agli investimenti sostenibili in base a ricerche proprietarie e 
processi sviluppati.  
 
Di conseguenza, il Consiglio di amministrazione ha deciso:  
 
i) di apportare modifiche al Capitolo 4 "Politica d'investimento" del Prospetto per 

eliminare le seguenti sezioni: "Politica d'investimento sostenibile", "Politica 
d'investimento sostenibile di Credit Suisse Asset Management", 
"Metodologia di investimento sostenibile SFDR di CS", "Metodologia 
quantitativa per investimenti in azioni e titoli a reddito fisso" e "Limitazioni 
della metodologia quantitativa" e sostituirle con le seguenti nuove sezioni in 
linea con lo standard UBS: "Integrazione ESG", "Politica di esclusione 
sostenibile", "Comunicazione annuale sulla sostenibilità", "Fondi 
Sustainability Focus/Impact", "Programma di impegno" e "Operazioni di 
voto", e 
 

ii) di modificare le sezioni "Rischi di sostenibilità" e "Rischi dell'investimento 
sostenibile" di cui al Capitolo 7 "Fattori di rischio" del Prospetto, 

 
iii) di apportare modifiche al Capitolo 23 "Comparti del Prospetto, e  
 
iv) di sostituire gli allegati SFDR di cui al Capitolo 24 "Allegato SFDR del Prospetto 

con i nuovi Allegati SFDR in linea con il Framework UBS AM SI. 
 

 
IV. Con il presente avviso si informano gli azionisti della Società che il Consiglio di 

amministrazione ha deciso di apportare modifiche al Capitolo 7 "Fattori di rischio" del 
Prospetto e, più in particolare, (i) alla sezione "FATCA" in modo da includere la 
definizione di "Specified US person" in linea con lo standard UBS, e (ii) alla sezione 
"Investimenti in strumenti illiquidi" per eliminare la parte relativa alla valutazione di 
strumenti non quotati in borsa, per i quali la liquidità è limitata; la valutazione delle attività 
è riportata in modo esauriente nel Capitolo 8 "Valore patrimoniale netto". 
 

V. Con il presente avviso si informano gli azionisti della Società che il Consiglio di 
amministrazione ha deciso di apportare modifiche al Capitolo 8 "Valore patrimoniale 
netto" del Prospetto al fine di (i) eliminare i riferimenti al cambio mid-market in relazione 
alle conversioni di e nella Valuta di riferimento, e di (ii) specificare, in linea con lo standard 
UBS, che (1) i titoli quotati o regolarmente negoziati su una borsa valori saranno valutati 
all'ultimo prezzo di mercato disponibile e che (2) gli strumenti del mercato monetario non 
negoziati su una borsa valori o su un altro mercato regolamentato aperto al pubblico 
saranno valutati sulla base delle curve pertinenti; le valutazioni basate sulle curve dei 
rendimenti sono calcolate con riferimento ai tassi d'interesse e agli spread creditizi. 
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VI. Con il presente avviso si informano gli azionisti della Società che il Consiglio di 
amministrazione ha deciso di aggiornare la sezione i. "Imposte" di cui al Capitolo 9 
"Spese e imposte" del Prospetto in modo da allinearla ulteriormente con lo standard 
UBS. 

 
VII. Con il presente avviso si informano gli azionisti della Società che la copertura della classe 

di azioni d'ora in avanti sarà attuata dal Gestore degli investimenti del comparto 
interessato anziché dall'agente di copertura del rischio di cambio. Di conseguenza, i 
riferimenti all'"agente di copertura del rischio di cambio" saranno eliminati in tutto il 
Prospetto e alla lettera e) della sezione ii "Spese" di cui al Capitolo 9 "Spese e imposte" 
specificando che la commissione di copertura del rischio di cambio sarà eliminata. La 
remunerazione dei servizi di copertura delle classi di azioni sarà inclusa in futuro nella 
commissione di gestione di cui al Capitolo 23 "Comparti". 

 
VIII. Con il presente avviso si comunica agli azionisti della Società che l'attuale 

Amministrazione centrale della Società, ossia Credit Suisse Fund Services (Luxembourg) 
S.A. ha cambiato la propria denominazione in "UBS Fund Administration Services 
Luxembourg S.A.". Il Prospetto è stato aggiornato di conseguenza.  
 

IX. Con il presente avviso si informano gli azionisti della Società che il Consiglio di 
amministrazione ha deciso di apportare modifiche alla sezione "Diritti degli investitori" 
di cui al Capitolo 19 "Informazioni regolamentari" del Prospetto in linea con la Circolare 
CSSF 24/856 per tenere conto del fatto che laddove si investa nella Società tramite un 
intermediario che investe nella medesima a proprio nome ma per conto dell'investitore, 
potrebbe non essere sempre possibile per l'investitore ricevere un indennizzo in caso di 
errori di calcolo del valore patrimoniale netto e/o di mancata conformità alle regole di 
investimento e/o di altri errori a livello della Società. 
 

X. Con il presente avviso si informano gli azionisti della Società che il Consiglio di 
amministrazione ha deciso di apportare modifiche al Capitolo 21 "Aspetti regolamentari 
e fiscali specifici" del Prospetto per includere le seguenti due sezioni in linea con gli 
standard USB: "DAC 6 – Obblighi di comunicazione dei meccanismi transfrontalieri 
soggetti a notifica" e "Regime fiscale nel Regno Unito". 
 

 
XI. Si comunica inoltre agli azionisti del Comparto UBS (Lux) Financial Bond Fund che il 

Consiglio di amministrazione ha deciso di apportare modifiche alla sezione "Gestore 
degli investimenti" di cui al Capitolo 23 "Comparti" del Prospetto al fine di sostituire 
"UBS Asset Management Switzerland AG, Zurich" con "UBS Asset Management (UK) 
Limited" in qualità di Gestore degli investimenti del Comparto. Tale sostituzione non 
comporterà l'aumento delle commissioni applicabili.  
 

XII. Si comunica inoltre agli azionisti del Comparto UBS (Lux) Global High Yield Bond Fund 
che il Consiglio di amministrazione ha deciso di apportare modifiche alla sezione 
"Principi d’investimento" di cui al Capitolo 23 Comparti del Prospetto per chiarire che 
(i) il Comparto può investire fino a un massimo del 20% del proprio patrimonio netto 
(compresi i depositi bancari a vista) in liquidità, depositi a termine, fondi di liquidità, fondi 
e strumenti del mercato monetario, azioni o altri titoli di tipo azionario e in warrant su tali 
azioni emessi da emittenti di paesi sviluppati e che (ii) gli investimenti in fondi di liquidità 
e fondi del mercato monetario sono limitati al 10% del patrimonio netto totale. 
 

XIII.  Si comunica inoltre agli azionisti del Comparto UBS (Lux) Credit Income Fund che il 
Consiglio di amministrazione ha deciso di apportare modifiche alla sezione "Principi 
d’investimento" di cui al Capitolo 23 Comparti del Prospetto per chiarire che (i) il 
Comparto può investire fino a un massimo del 20% del patrimonio netto (compresi i 
depositi bancari a vista di cui sopra) in liquidità, depositi a termine, fondi di liquidità, fondi 
e strumenti del mercato monetario, azioni o altri titoli di tipo azionario e warrant su tali 
azioni emessi da emittenti di paesi sviluppati e che (ii) gli investimenti in fondi di liquidità 
e fondi del mercato monetario sono limitati al 10% del patrimonio netto totale. 
 
 

XIV. Si comunica inoltre agli azionisti del Comparto UBS (Lux) Latin America 
Corporate Bond Fund che il Consiglio di amministrazione ha deciso di apportare 
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modifiche alla sezione "Principi d’investimento" di cui al Capitolo 23 "Comparti" del 
Prospetto per rivedere la parte relativa al rating creditizio degli emittenti. La parte 
modificata riporterà quanto segue: 
 
"Il Comparto può investire fino all’85% del proprio patrimonio netto in strumenti di debito 
non-investment grade. Il Comparto può investire fino al 25% del proprio patrimonio netto 
in strumenti di debito con rating inferiore a "B-" secondo Standard & Poor's, "B3" secondo 
Moody's. Sebbene l'esposizione ai titoli in sofferenza non sia intesa come un fattore 
chiave della strategia d'investimento, il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio 
netto in strumenti di debito con rating inferiore a CCC secondo Standard & Poor's, Caa2 
secondo Moody's al momento dell'investimento o che evidenzino una qualità creditizia 
simile a giudizio della Società di gestione. Le obbligazioni in sofferenza sono titoli emessi 
da società o istituzioni pubbliche in condizioni di grave difficoltà finanziaria e pertanto 
presentano un elevato rischio di perdita di capitale." 

 
XV. Si comunica inoltre agli azionisti della Società che il Consiglio di amministrazione ha 

deciso di apportare altre modifiche minori al Prospetto.   
 
 
Le suddette modifiche entrano in vigore il 9 aprile 2025. 
 
Gli Azionisti che non concordino con le modifiche di cui sopra potranno richiedere il rimborso 
gratuito delle loro azioni fino all'8 aprile 2025, prima del relativo orario limite.  
 
I termini in maiuscolo utilizzati nel presente avviso ma non definiti nel presente avviso avranno lo 
stesso significato loro attribuito nel Prospetto datato 1 ottobre 2024 e nello Statuto datato 6 
novembre 2023. 
 
Gli Azionisti della Società possono ottenere gratuitamente il Prospetto, il KID PRIIPS, le ultime 
relazioni annuale e semestrale e copie dello Statuto presso la sede legale della Società o su 
Internet all'indirizzo www.ubs.com. 
 
Lussemburgo, 7 marzo 2025 
 
Il Consiglio di amministrazione 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.ubs.com/
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ALLEGATO I 
 

1. UBS (Lux) Financial Bond Fund 
 

Denominazione 
attuale della 

Classe di 
azioni 

ISIN Nuovo nome della Classe di 
azioni 

   
EBH LU1160527500 (CHF hedged) I-A1-acc 
QBH LU1160528144 (CHF hedged) K-1-acc 
EA LU2001707095 I-A1-dist 
EB LU1160527336 I-A1-acc 
IA LU2001706444 K-1 0.1-dist 
IB LU1160526791 K-1 0.1-acc 
QB LU1160527849 K-1-acc 
IAH LU2050655047 (GBP hedged) K-1 0.1-dist 
DBH LU1238154758 (USD hedged) I-B-acc 
EBH LU1160527682 (USD hedged) I-A1-acc 
IAH LU2001707251 (USD hedged) K-1 0.1-dist 
IBH LU1160527252 (USD hedged) K-1 0.1-acc 
QAH LU2001707509 (USD hedged) K-1-dist 
QBH LU1160528490 (USD hedged) K-1-acc 

UAH100 LU2034323217 (USD hedged) Q 0.1-dist 
 
 

2. UBS (Lux) Credit Income Fund 
 
 

Denominazione 
attuale della 

Classe di 
azioni 

ISIN Nuovo nome della Classe di 
azioni 

A LU1699964828 P-Dist 
DA LU2039695544 I-B-dist 
AH LU1699965122 (EUR hedged) P-dist 
B LU0458985636 P-acc 

BH LU0458985800 (EUR hedged) P-acc 
DB LU0340000420 I-B-acc 

DBH LU1007181891 (CHF hedged) I-B-acc 
DBH LU0340000776 (EUR hedged) I-B-acc 
EB LU0340000263 I-A1-acc 

EBH LU0340001154 (CHF hedged) I-A1-acc 
EBH LU0340000933 (EUR hedged) I-A1-acc 

IA LU1699965718 K-1-dist 
IB LU1034382256 K-1-acc 

IBH LU1034382413 (EUR hedged) K-1-acc 
IBH LU1034382504 (GBP hedged) K-1-acc 
UA LU1699966872 Q-dist 

UAH LU1699966955 (CHF hedged) Q-dist 
UAH LU1699967094 (EUR hedged) Q-dist 
UB LU1699967250 Q-acc 

UBH LU1699967417 (EUR hedged) Q-acc 
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3. UBS (Lux) Global High Yield Bond Fund 
 

Denominazione 
attuale della 

Classe di 
azioni 

ISIN Nuovo nome della Classe di 
azioni 

B LU0458987335 P-acc 
BH LU0458987418 (CHF hedged) P-acc 
DB LU0340004091 I-B-acc 

DBH LU1007181461 (CHF hedged) I-B-acc 
EA LU2215766085 I-A1-dist 
EB LU0340003523 I-A1-acc 

EBH LU0340004760 (CHF hedged) I-A1-acc 
EBH LU0340004505 (EUR hedged) I-A1-acc 
MB LU1189105080 I-A2-acc 

 
 

4. UBS (Lux) Latin America Corporate Bond Fund 
 

Denominazione 
attuale della 

Classe di 
azioni 

ISIN Nuovo nome della Classe di 
azioni 

A LU2022004787 P-dist 
B LU2022005164 P-acc 

DA LU2022005677 I-B-dist 
DB LU2022005750 I-B-acc 

DBH LU2022011998 (CHF hedged) I-B-acc 
IA LU2022006139 K-1-dist 
IB LU2022006568 K-1-acc 

IBH LU2022006642 (EUR hedged) K-1-acc 
MB LU2022009406 I-A2-acc 
UA LU2022010834 Q-dist 
UB LU2022011212 Q-acc 
X1A LU2954186305 QL-dist 
X1B LU2954186487 QL-acc 
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Allegato II 
 
 
 

 

P 

Le azioni delle classi che riportano la dicitura "P" nel nome sono a disposizione di tutti gli investitori. 
La relativa quota negoziabile più piccola è pari a 0,001. Salvo diversa decisione della Società, il 
prezzo di emissione iniziale di queste azioni ammonta a AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, 
CZK 2.000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1.000, JPY 10.000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, 
RMB 1.000, RUB 3.500, SEK 700, SGD 100, USD 100 o ZAR 1.000.  

K-1 

Le azioni delle classi che riportano la dicitura "K-1" nel nome sono a disposizione di tutti gli investitori. 
La relativa quota negoziabile più piccola è pari a 0,001. L'importo di investimento minimo è 
equivalente al prezzo di emissione iniziale della classe di quote ed è applicabile a livello di clienti 
degli intermediari finanziari. Tale importo di investimento minimo deve essere raggiunto o superato 
in ogni ordine di sottoscrizione che viene effettuato. Salvo diversa decisione della Società, il prezzo 
di emissione iniziale di queste azioni ammonta a AUD 5 milioni, BRL 20 milioni, CAD 5 milioni, 
CHF 5 milioni, CZK 100 milioni, DKK 35 milioni, EUR 3 milioni, GBP 2,5 milioni, HKD 40 milioni, 
JPY 500 milioni, NOK 45 milioni, NZD 5 milioni, PLN 25 milioni, RMB 35 milioni, RUB 175 milioni, 
SEK 35 milioni, SGD 5 milioni, USD 5 milioni o ZAR 40 milioni. 

K-1 0.1 

Le azioni delle classi che riportano la dicitura "K-1 0.1" nel nome sono chiuse alla sottoscrizione e 
sono soggette a un investimento minimo di EUR 100.000 o importo equivalente nella valuta della 
classe di azioni. La Società ha lanciato Classi di azioni in EUR, GBP e USD e non intende lanciare 
altre Classi di azioni in futuro. 

K-B 

Le azioni delle classi che riportano la dicitura "K-B" nel nome sono riservate esclusivamente agli 
investitori che abbiano sottoscritto un accordo con UBS Asset Management Switzerland AG o con 
uno dei suoi partner di distribuzione autorizzati in relazione agli investimenti in uno o più Comparti 
della Società. I costi per la gestione patrimoniale sono addebitati agli investitori ai sensi dei 
summenzionati accordi. La relativa quota negoziabile più piccola è pari a 0,001. Salvo diversa 
decisione della Società, il prezzo di emissione iniziale di queste azioni ammonta a AUD 100, 
BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2.000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1.000, JPY 10.000, 
NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1.000, RUB 3.500, SEK 700, SGD 100, USD 100 o ZAR 1.000. 

K-X 

Le azioni delle classi che riportano la dicitura "K-X" nel nome sono riservate esclusivamente agli 
investitori che abbiano sottoscritto un accordo con UBS Asset Management Switzerland AG o con 
uno dei suoi partner contrattuali autorizzati in relazione agli investimenti in uno o più Comparti della 
Società. I costi per la gestione patrimoniale, l'amministrazione centrale, il Depositario e la 
distribuzione sono addebitati agli investitori ai sensi dei summenzionati accordi. La relativa quota 
negoziabile più piccola è pari a 0,001. Salvo diversa decisione della Società, il prezzo di emissione 
iniziale di queste azioni ammonta a AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2.000, DKK 700, 
EUR 100, GBP 100, HKD 1.000, JPY 10.000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1.000, 
RUB 3.500, SEK 700, SGD 100, USD 100 o ZAR 1.000. 

F 

Le azioni delle classi che riportano la dicitura "F" nel nome sono riservate esclusivamente alle 
consociate di UBS Group AG. Alle classi di azioni che riportano la dicitura "F" nel nome non è 
applicata alcuna commissione di distribuzione. Queste azioni possono essere acquistate 
esclusivamente dalle consociate di UBS Group AG, per proprio conto o nell'ambito di mandati di 
gestione patrimoniale discrezionali stipulati con le consociate di UBS Group AG. In quest'ultimo 
caso, le azioni saranno restituite alla Società alla conclusione del mandato al valore patrimoniale 
netto prevalente e senza l'addebito di alcuno onere. Le azioni non sono trasferibili senza 
l'approvazione della Società. La quota negoziabile più piccola di queste azioni è pari a 0,001. Salvo 
diversa decisione della Società, il prezzo di emissione iniziale di queste azioni ammonta a AUD 100, 
BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2.000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1.000, JPY 10.000, 
NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1.000, RUB 3.500, SEK 700, SGD 100, USD 100 o ZAR 1.000. 

Q 

Le azioni delle classi che riportano la dicitura "Q" nel nome sono riservate esclusivamente a 
intermediari finanziari che (i) effettuino investimenti per proprio conto e/o (ii) effettuino investimenti 
per conto dei propri clienti e non ricevano retrocessioni in conformità ai requisiti normativi e/o (iii) 
effettuino investimenti per conto dei propri clienti in Germania, e/o che (iv) possono solamente offrire 
ai propri clienti classi senza retrocessioni, laddove disponibili nel fondo d'investimento in questione, 
in conformità ad accordi scritti o accordi sui piani di risparmio del fondo conclusi con i propri clienti. 
Gli investimenti che non soddisfano più le suddette condizioni possono essere rimborsati 
forzosamente al valore patrimoniale netto prevalente o convertiti in un'altra classe del Comparto. La 
Società e la Società di gestione non sono responsabili di eventuali conseguenze fiscali derivanti da 
un rimborso forzoso o da una conversione. La quota negoziabile più piccola di queste azioni è pari 
a 0,001. Salvo diversa decisione della Società, il prezzo di emissione iniziale di queste azioni 
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ammonta a AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2.000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, 
HKD 1.000, JPY 10.000, NOK 900, PLN 500, RMB 1.000, RUB 3.500, SEK 700, SGD 100, 
USD 100, NZD 100 o ZAR 1.000. 

Q 0.1 

Le azioni delle classi che riportano la dicitura "Q 0.1" nel nome sono riservate esclusivamente a 
intermediari finanziari che (i) effettuino investimenti per proprio conto e/o (ii) effettuino investimenti 
per conto dei propri clienti e non ricevano retrocessioni in conformità ai requisiti normativi e/o (iii) 
effettuino investimenti per conto dei propri clienti in Germania, e/o che (iv) possono solamente offrire 
ai propri clienti classi senza retrocessioni, laddove disponibili nel fondo d'investimento in questione, 
in conformità ad accordi scritti o accordi sui piani di risparmio del fondo conclusi con i propri clienti. 
Gli investimenti che non soddisfano più le suddette condizioni possono essere rimborsati 
forzosamente al valore patrimoniale netto prevalente o convertiti in un'altra classe del Comparto. La 
Società e la Società di gestione non sono responsabili di eventuali conseguenze fiscali derivanti da 
un rimborso forzoso o da una conversione.  Le azioni delle classi che riportano la dicitura "Q 0.1" 
nel nome sono chiuse alla sottoscrizione e sono soggette a un investimento minimo di EUR 100.000 
o importo equivalente nella valuta della classe di azioni. La Società di gestione può rinunciare, in via 
temporanea o permanente, all'investimento minimo. La Società ha lanciato una classe di azioni in 
USD e non intende lanciare altre classi di azioni in futuro. 

QL 

Le azioni delle classi che riportano la dicitura "QL" nel nome sono riservate esclusivamente a 
intermediari finanziari selezionati che: (i) abbiano ricevuto l'approvazione della Società di gestione 
in anticipo rispetto alla prima sottoscrizione e (ii) non ricevano retrocessioni in conformità ai requisiti 
normativi e/o che (iii) possono solamente offrire ai propri clienti classi senza retrocessioni, laddove 
disponibili nel fondo di investimento in questione, in conformità ad accordi scritti conclusi con i propri 
clienti. La Società di gestione richiederà un investimento minimo di CHF 200 milioni (o importo 
equivalente in un'altra valuta). La Società di gestione può rinunciare, in via temporanea o 
permanente, all'investimento minimo. Gli investimenti che non soddisfano più le suddette condizioni 
possono essere rimborsati forzosamente al valore patrimoniale netto prevalente o scambiati con 
un'altra classe del Comparto. La Società e la Società di gestione non sono responsabili di eventuali 
conseguenze fiscali derivanti da un rimborso forzoso o da una conversione. 
La quota negoziabile più piccola di queste azioni è pari a 0,001. Salvo diversa decisione della 
Società, il prezzo di emissione iniziale di queste azioni ammonta a AUD 100, BRL 400, CAD 100, 
CHF 100, CZK 2.000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1.000, JPY 10.000, NOK 900, NZD 100, 
PLN 500, RMB 1.000, RUB 3.500, SEK 700, SGD 100, USD 100 o ZAR 1.000. 

I-A1 

Le azioni di classi che riportano la dicitura "I-A1" nel nome sono riservate esclusivamente a investitori 
istituzionali ai sensi dell'Articolo 174(2)(c) della Legge del 2010. Alle azioni che riportano la dicitura 
"I-A1" nel nome non è applicata alcuna commissione di distribuzione. La quota negoziabile più 
piccola di queste azioni è pari a 0,001. Salvo diversa decisione della Società, il prezzo di emissione 
iniziale di queste azioni ammonta a AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2.000, DKK 700, 
EUR 100, GBP 100, HKD 1.000, JPY 10.000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1.000, 
RUB 3.500, SEK 700, SGD 100, USD 100 o ZAR 1.000. 

I-A2 

Le azioni di classi che riportano la dicitura "I-A2" nel nome sono riservate esclusivamente a investitori 
istituzionali ai sensi dell'Articolo 174(2)(c) della Legge del 2010. Alle azioni che riportano la dicitura 
"I-A2" nel nome non è applicata alcuna commissione di distribuzione. La quota negoziabile più 
piccola di queste azioni è pari a 0,001. Salvo diversa decisione della Società, il prezzo di emissione 
iniziale di queste azioni ammonta a AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2.000, DKK 700, 
EUR 100, GBP 100, HKD 1.000, JPY 10.000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1.000, 
RUB 3.500, SEK 700, SGD 100, USD 100 o ZAR 1.000. L'importo minimo di sottoscrizione per 
queste azioni è di CHF 10 milioni (o equivalente in valuta estera).  
Al momento della sottoscrizione  
(i) la sottoscrizione minima deve essere effettuata conformemente all'importo minimo di 
sottoscrizione sopra specificato; oppure 
(ii) sulla base di un accordo scritto tra l'investitore istituzionale e UBS Asset Management 
Switzerland AG (o uno dei suoi partner contrattuali autorizzati) o su approvazione scritta di 
UBS Asset Management Switzerland AG (o di uno dei suoi partner contrattuali autorizzati), il 
patrimonio totale dell'investitore gestito da UBS o le sue partecipazioni negli organismi di 
investimento collettivo UBS devono essere superiori a CHF 30 milioni (o equivalente in valuta 
estera); oppure 
(iii) l'investitore istituzionale deve essere un ente pensionistico aziendale o professionale che faccia 
parte di UBS Group AG o deve essere una delle sue società interamente controllate. 
Gli investimenti che non soddisfano più le suddette condizioni possono essere rimborsati 
forzosamente al valore patrimoniale netto prevalente o scambiati con un'altra classe del Comparto. 
La Società e la Società di gestione non sono responsabili di eventuali conseguenze fiscali derivanti 
da un rimborso forzoso o da una conversione. 
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I-A3 

Le azioni di classi che riportano la dicitura "I-A3" nel nome sono riservate esclusivamente a investitori 
istituzionali ai sensi dell'Articolo 174(2)(c) della Legge del 2010. Alle classi di azioni che riportano la 
dicitura "I-A3" nel nome non è applicata alcuna commissione di distribuzione. La quota negoziabile 
più piccola di queste azioni è pari a 0,001. Salvo diversa decisione della Società, il prezzo di 
emissione iniziale di queste azioni ammonta a AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2.000, 
DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1.000, JPY 10.000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1.000, 
RUB 3.500, SEK 700, SGD 100, USD 100 o ZAR 1.000. L'importo minimo di sottoscrizione per 
queste azioni è di CHF 30 milioni (o equivalente in valuta estera).  
Al momento della sottoscrizione  
(i) la sottoscrizione minima deve essere effettuata conformemente all'importo minimo di 
sottoscrizione sopra specificato; oppure 
(ii) sulla base di un accordo scritto tra l'investitore istituzionale e UBS Asset Management 
Switzerland AG (o uno dei suoi partner contrattuali autorizzati) o su approvazione scritta di 
UBS Asset Management Switzerland AG (o di uno dei suoi partner contrattuali autorizzati), il 
patrimonio totale dell'investitore gestito da UBS o le sue partecipazioni negli organismi di 
investimento collettivo UBS devono essere superiori a CHF 100 milioni (o equivalente in valuta 
estera); oppure 
(iii) l'investitore istituzionale deve essere un ente pensionistico aziendale o professionale che faccia 
parte di UBS Group AG o deve essere una delle sue società interamente controllate. 
Gli investimenti che non soddisfano più le suddette condizioni possono essere rimborsati 
forzosamente al valore patrimoniale netto prevalente o scambiati con un'altra classe del Comparto. 
La Società e la Società di gestione non sono responsabili di eventuali conseguenze fiscali derivanti 
da un rimborso forzoso o da una conversione. 

I-A4 

Le azioni di classi che riportano la dicitura "I-A4" nel nome sono riservate esclusivamente a 
investitori istituzionali ai sensi dell'Articolo 174(2)(c) della Legge del 2010. Alle classi di azioni 
che riportano la dicitura "I-A4" nel nome non è applicata alcuna commissione di distribuzione. La 
quota negoziabile più piccola di queste azioni è pari a 0,001. Salvo diversa decisione della 
Società di gestione, il prezzo di emissione iniziale di queste azioni ammonta a AUD 100, BRL 
400, CAD 100, CHF 100, CZK 2.000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1.000, JPY 10.000, 
NOK 900, NZD 100, PLN 500, RUB 3.500, SEK 700, SGD 100, USD 100 o ZAR 1.000. L'importo 
minimo di sottoscrizione per queste azioni è di CHF 100 milioni (o equivalente in valuta estera).   
Al momento della sottoscrizione:   
(i) la sottoscrizione minima deve essere effettuata conformemente all'importo minimo di 
sottoscrizione sopra specificato; oppure   
(ii) sulla base di un accordo scritto tra l'investitore istituzionale e UBS Asset Management 
Switzerland AG (o uno dei suoi partner contrattuali autorizzati) o su approvazione scritta di 
UBS Asset Management Switzerland AG (o di uno dei suoi partner contrattuali autorizzati), il 
patrimonio totale dell'investitore gestito da UBS o le sue partecipazioni negli organismi di 
investimento collettivo UBS devono essere superiori a CHF 500 milioni (o equivalente in valuta 
estera); oppure   
(iii) l'investitore istituzionale deve essere un ente pensionistico aziendale o professionale che faccia 
parte di UBS Group AG o deve essere una delle sue società interamente controllate.   
Gli investimenti che non soddisfano più le suddette condizioni possono essere rimborsati 
forzosamente al valore patrimoniale netto prevalente o scambiati con un'altra classe del Comparto. 
La Società e la Società di gestione non sono responsabili di eventuali conseguenze fiscali derivanti 
da un rimborso forzoso o da una conversione.   

I-B 

Le azioni delle classi che riportano la dicitura "I-B" nel nome sono riservate esclusivamente agli 
investitori istituzionali ai sensi dell'Articolo 174(2)(c) della Legge del 2010 che a) abbiano 
sottoscritto un accordo (con l'esclusione di un mandato di gestione patrimoniale e di consulenza 
sugli investimenti) con un'entità del Gruppo UBS allo scopo esplicito di investire nella classe di 
quote I-B del patrimonio, oppure b) abbiano sottoscritto un mandato di gestione patrimoniale con 
un'entità del Gruppo UBS appartenente alla Divisione Asset Management, oppure c) abbiano 
sottoscritto un mandato di gestione patrimoniale con un'entità del Gruppo UBS, a condizione che 
tale entità abbia delegato la gestione patrimoniale a un'entità del Gruppo UBS appartenente alla 
Divisione Asset Management. Le azioni non sono trasferibili senza l'approvazione della Società. 
Queste azioni non sono soggette al pagamento di una commissione di gestione, bensì soltanto di 
una commissione per i servizi di gestione, non superiore allo 0,35% annuo, che la Società deve 
corrispondere alla Società di gestione a copertura di tutte le commissioni e le spese descritte al 
Capitolo 9, "Spese e imposte". Ulteriori spese verranno addebitate direttamente all'investitore, in 
base alle condizioni definite nel summenzionato accordo. La relativa quota negoziabile più piccola 
è pari a 0,001. Salvo diversa decisione della Società, il prezzo di emissione iniziale di queste azioni 
ammonta a AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2.000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, 
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HKD 1.000, JPY 10.000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1.000, RUB 3.500, SEK 700, 
SGD 100, USD 100 o ZAR 1.000. 

I-X 

Le azioni delle classi che riportano la dicitura "I-X" nel nome sono riservate esclusivamente agli 
investitori istituzionali ai sensi dell'Articolo 174(2)(c) della Legge del 2010 che a) abbiano 
sottoscritto un accordo (con l'esclusione di un mandato di gestione patrimoniale e di consulenza 
sugli investimenti) con un'entità del Gruppo UBS allo scopo esplicito di investire nella classe di 
quote I-X del patrimonio, oppure b) abbiano sottoscritto un mandato di gestione patrimoniale con 
un'entità del Gruppo UBS appartenente alla Divisione Asset Management, oppure c) abbiano 
sottoscritto un mandato di gestione patrimoniale con un'entità del Gruppo UBS, a condizione che 
tale entità abbia delegato la gestione patrimoniale a un'entità del Gruppo UBS appartenente alla 
Divisione Asset Management.  I costi per la gestione patrimoniale, l'amministrazione centrale, il 
Depositario e la distribuzione sono addebitati agli investitori ai sensi dei summenzionati accordi. 
La relativa quota negoziabile più piccola è pari a 0,001. Salvo diversa decisione della Società, il 
prezzo di emissione iniziale di queste azioni ammonta a AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, 
CZK 2.000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1.000, JPY 10.000, NOK 900, NZD 100, 
PLN 500, RMB 1.000, RUB 3.500, SEK 700, SGD 100, USD 100 o ZAR 1.000. 

U-X 

Le azioni delle classi che riportano la dicitura "U-X" nel nome sono riservate esclusivamente agli 
investitori istituzionali ai sensi dell'Articolo 174(2)(c) della Legge del 2010 che abbiano sottoscritto 
un mandato di gestione patrimoniale o un accordo con UBS Asset Management Switzerland AG o 
con uno dei suoi partner contrattuali autorizzati per l'investimento in uno o più Comparti della 
Società. I costi per la gestione patrimoniale, l'amministrazione centrale, il Depositario e la 
distribuzione sono addebitati agli investitori ai sensi dei summenzionati accordi. Questa classe di 
azioni è esposta esclusivamente ai prodotti finanziari (ossia fondi di fondi o altre strutture in pool 
ai sensi di vari quadri normativi). La relativa quota negoziabile più piccola è pari a 0,001. Salvo 
diversa decisione della Società, il prezzo di emissione iniziale di queste azioni ammonta a 
AUD 10.000, BRL 40.000, CAD 10.000, CHF 10.000, CZK 200.000, DKK 70.000, EUR 10.000, 
GBP 10.000, HKD 100.000, JPY 1 milione, NOK 90.000 NZD 10.000, PLN 50.000, RMB 100.000, 
RUB 350.000, SEK 70.000, SGD 10.000, USD 10.000 o ZAR 100.000. 

 
 
 
 

Caratteristiche aggiuntive: 

Valute 

Le classi di azioni possono essere denominate in AUD, BRL, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, 
GBP, HKD, JPY, NOK, NZD, PLN, RMB, RUB, SEK, SGD, USD o ZAR. Per le classi di 
azioni emesse nella valuta di conto del Comparto, tale valuta non sarà inclusa nel nome 
della classe di azioni. La valuta di conto è riportata nella denominazione del Comparto 
interessato. 

"hedged" 

Nel caso delle classi di azioni che riportano l'espressione "hedged" nel proprio nome e con 
valute di riferimento diverse dalla valuta di conto del Comparto ("classi in valute estere"), 
per il rischio di oscillazioni del valore della valuta di riferimento si prevede una copertura 
rispetto alla valuta di conto del Comparto. In linea di principio, l'importo della copertura 
deve essere compreso tra il 95% e il 105% del patrimonio netto totale della classe di azioni 
in valuta estera. Le variazioni del valore di mercato del portafoglio, nonché le sottoscrizioni 
e i rimborsi di classi di azioni in valute estere, possono far sì che la copertura superi 
temporaneamente il suddetto intervallo. La Società e il Gestore degli investimenti 
adotteranno tutte le misure necessarie per riportare la copertura entro i suddetti limiti. La 
copertura descritta non ha alcun effetto sui possibili rischi di cambio derivanti da 
investimenti denominati in una valuta diversa dalla valuta di conto del Comparto. 

"portfolio hedged"  
 

Nel caso delle classi di azioni che riportano l'espressione "portfolio hedged" nel proprio 
nome, per il rischio di cambio degli investimenti del Comparto si prevede una copertura 
rispetto alla valuta di riferimento della classe di azioni, come segue: Sistematicamente, è 
prevista una copertura compresa tra il 95% e il 105% della quota degli investimenti in valute 
estere dei paesi sviluppati rispetto al patrimonio netto totale della classe di azioni, salvo 
qualora risulti impraticabile o svantaggioso in termini di costi. Non è prevista copertura per 
gli investimenti in valute estere dei mercati emergenti. Le variazioni del valore di mercato 
degli investimenti del Comparto, nonché le sottoscrizioni e i rimborsi delle classi di azioni, 
possono far sì che la copertura superi temporaneamente l'intervallo specificato dal Gestore 
degli investimenti. La Società e il Gestore degli investimenti adotteranno tutte le misure 
necessarie per riportare la copertura entro i suddetti limiti. La copertura descritta serve a 
coprire il rischio di cambio derivante dagli investimenti denominati in una valuta diversa 
dalla quella di riferimento della classe di azioni, come descritto in precedenza.  
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"BRL hedged" 

Il real brasiliano (codice valuta ISO 4217: BRL) può essere soggetto a regolamenti sul 
controllo dei cambi e ai limiti di rimpatrio stabiliti dal governo brasiliano. Prima di investire 
in classi BRL, si ricorda inoltre agli investitori che la disponibilità e la negoziabilità delle 
classi BRL e le condizioni in cui possono essere disponibili o negoziate dipendono in larga 
misura dagli sviluppi politici e normativi in Brasile. È prevista una copertura per il rischio di 
oscillazioni, come descritto in precedenza nella sezione "hedged". Si richiama l'attenzione 
dei potenziali investitori sui rischi di reinvestimento, che potrebbero insorgere in caso di 
liquidazione anticipata della classe BRL a causa di circostanze politiche e/o regolamentari. 
Ciò non si applica al rischio associato al reinvestimento dovuto alla liquidazione di una 
classe di azioni e/o del Comparto in conformità alla sezione "Liquidazione e fusione della 
Società e dei relativi Comparti; fusione dei Comparti". 

"RMB" 
e 
"RMB hedged" 

Si richiama l'attenzione degli investitori sul fatto che il renminbi ("RMB") (codice valutario 
ISO 4217: CNY), la valuta ufficiale della Repubblica popolare Cinese ("RPC"), è scambiata 
su due mercati, nello specifico come RMB onshore (CNY) nella Cina continentale e RMB 
offshore (CNH) al di fuori della Cina continentale. 
Per le classi di azioni denominate in RMB e/o con copertura in RMB (le "classi in RMB"), il 
valore patrimoniale netto è calcolato in RMB offshore.  

  
Il RMB onshore non è una valuta liberamente convertibile ed è soggetto a politiche di 
controllo dei cambi e a restrizioni al rimpatrio e alla conversione imposte dal governo della 
RPC. Il RMB offshore, di contro, può essere liberamente negoziato rispetto ad altre valute, 
in particolare EUR, CHF e USD. 
La convertibilità tra RMB offshore e RMB onshore è un processo regolamentato soggetto 
a politiche di controllo dei cambi e restrizioni al rimpatrio imposte dal governo della RPC di 
concerto con gli enti statali e le autorità di vigilanza offshore (ad es. la Hong Kong Monetary 
Authority).  

  
Prima di investire in classi in RMB, si ricorda agli investitori che i requisiti relativi alle 
comunicazioni obbligatorie e alla contabilità dei fondi in RMB non sono chiaramente 
regolamentati. Inoltre, si ricorda agli investitori che il RMB offshore e il RMB onshore hanno 
tassi di cambio diversi rispetto alle altre valute. Il valore del RMB offshore può 
potenzialmente variare in modo significativo rispetto a quello del RMB onshore a causa di 
una serie di fattori tra cui, a titolo meramente esemplificativo, le politiche di controllo dei 
cambi e le restrizioni al rimpatrio imposte dal governo della RPC in determinati momenti, 
nonché altre forze di mercato esterne. L'eventuale svalutazione del RMB rispetto ad altre 
valute potrebbe incidere negativamente sul valore degli investimenti degli investitori nelle 
classi RMB se denominate in un'altra valuta. Gli investitori devono pertanto tenere conto 
di questi fattori al momento del calcolo della conversione dei propri investimenti e dei 
conseguenti rendimenti derivanti dal RMB nella valuta target. 

  
Prima di investire in classi RMB, si ricorda inoltre agli investitori che la disponibilità e la 
negoziabilità delle classi RMB e le condizioni in cui possono essere disponibili o negoziate 
dipendono in larga misura dagli sviluppi politici e normativi nella RPC. Pertanto, non è 
possibile fornire alcuna garanzia in merito all'offerta e/o alla negoziazione futura del RMB 
o delle classi RMB, né può esservi alcuna garanzia in merito alle condizioni alle quali le 
classi RMB e/o RMB possono essere rese disponibili o negoziate. Qualora la valuta di 
conto dei Comparti interessati che offrono le classi RMB fosse espressa in una valuta 
diversa dal RMB, la capacità del Comparto interessato di effettuare i pagamenti dei 
rimborsi in RMB sarebbe soggetta alla capacità del Comparto di convertire la valuta di 
conto in RMB, la quale potrebbe essere limitata dalla disponibilità di RMB o da altre 
circostanze al di fuori del controllo della Società.  

  
Si richiama l'attenzione dei potenziali investitori sui rischi di reinvestimento, che potrebbero 
insorgere in caso di liquidazione anticipata della classe RMB a causa di circostanze 
politiche e/o regolamentari. Ciò non si applica al rischio associato al reinvestimento dovuto 
alla liquidazione di una classe di azioni e/o del Comparto in conformità alla sezione 
"Liquidazione della Società e dei relativi Comparti; fusione dei Comparti". È prevista una 
copertura per il rischio di oscillazioni del valore delle classi di azioni con copertura in RMB, 
come descritto in precedenza nella sezione "hedged".  

"acc" 

Il reddito delle classi di azioni che riportano l'espressione "-acc" nel proprio nome non viene 
distribuito salvo diversa decisione della Società. I dettagli relativi alle caratteristiche delle 
azioni ad accumulazione sono riportati nel Capitolo 11, "Destinazione del reddito netto e 
delle plusvalenze". 
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"dist" 

Il reddito delle classi di azioni che riportano l'espressione "-dist" nel proprio nome viene 
distribuito salvo diversa decisione della Società. I dettagli relativi alle caratteristiche delle 
azioni a distribuzione sono riportati nel Capitolo 11, "Destinazione del reddito netto e delle 
plusvalenze". 

"qdist" 

Le azioni delle classi che riportano l'espressione "-qdist" nel proprio nome possono 
effettuare distribuzioni trimestrali, al lordo di commissioni e spese. Le distribuzioni possono 
altresì essere effettuate a valere sul capitale (tra l'altro possono includere plusvalenze 
nette realizzate e non realizzate sul valore patrimoniale netto) ("capitale"). Le distribuzioni 
effettuate a valere sul capitale determinano la riduzione del capitale iniziale investito da un 
investitore nel Comparto. Inoltre, eventuali distribuzioni derivanti dal reddito e/o che 
coinvolgano il capitale comportano un'immediata riduzione del valore patrimoniale netto 
per azione del Comparto. In determinati Paesi gli investitori possono essere soggetti ad 
aliquote fiscali più elevate sul capitale distribuito rispetto alle plusvalenze derivanti dalla 
vendita delle quote del fondo. Alcuni investitori potrebbero pertanto preferire di 
sottoscrivere classi di azioni ad accumulazione (-acc) piuttosto che a distribuzione (-dist, -
qdist). Rispetto alle classi di azioni a distribuzione (-dist), gli investitori possono essere 
soggetti in un secondo momento a un'imposizione fiscale sui profitti e sul capitale derivanti 
dalle classi di azioni ad accumulazione (-acc). Si invitano gli investitori a rivolgersi a esperti 
qualificati per una consulenza fiscale in merito alla loro situazione specifica. 

"mdist" 

Le azioni delle classi che riportano l'espressione "-mdist" nel proprio nome possono 
effettuare distribuzioni mensili, al lordo di commissioni e spese. Le distribuzioni possono 
essere effettuate anche a valere sul capitale. Le distribuzioni effettuate a valere sul capitale 
determinano la riduzione del capitale iniziale investito da un investitore nel Comparto. 
Inoltre, eventuali distribuzioni derivanti dal reddito e/o che coinvolgano il capitale 
comportano un'immediata riduzione del valore patrimoniale netto per azione del Comparto. 
In determinati Paesi gli investitori possono essere soggetti ad aliquote fiscali più elevate 
sul capitale distribuito rispetto alle plusvalenze derivanti dalla vendita delle quote del fondo. 
Alcuni investitori potrebbero pertanto preferire di investire in classi di azioni ad 
accumulazione (-acc) piuttosto che a distribuzione (-dist, -mdist). Rispetto alle classi di 
azioni a distribuzione (-dist), gli investitori possono essere soggetti in un secondo momento 
a un'imposizione fiscale sui profitti e sul capitale derivanti dalle classi di azioni ad 
accumulazione (-acc). Si invitano gli investitori a rivolgersi a esperti qualificati per una 
consulenza fiscale in merito alla loro situazione specifica. I costi di ingresso massimi per 
le azioni delle classi che riportano l'espressione "-mdist" nel proprio nome sono pari al 6%. 

"UKdist" 

Le summenzionate classi di azioni possono essere emesse come che riportano 
l'espressione "UKdist" nel proprio nome. In questi casi, la Società intende distribuire una 
somma corrispondente al 100% del reddito dichiarabile ai sensi delle disposizioni che 
regolamentano lo status reporting fund del Regno Unito (fondo soggetto a obbligo di 
comunicazione di informazioni), qualora le classi di azioni siano soggette alle suddette 
disposizioni. La Società non intende rendere disponibili valori imponibili per queste classi 
di azioni in altri paesi, in quanto sono destinate agli investitori il cui investimento nella 
classe di azioni è soggetto a imposta nel Regno Unito. 

"2%", 
"4%", 
"6%", 
"8%" 

Le azioni delle classi che riportano l'espressione "2%" / "4%" / "6%" / "8%" nel proprio nome 
possono effettuare distribuzioni mensili (-mdist), trimestrali (-qdist) o annuali (-dist) alle 
rispettive percentuali annuali di cui sopra, al lordo di commissioni e spese. L'importo della 
distribuzione è calcolato in base al valore patrimoniale netto della rispettiva classe di azioni 
alla fine del mese (nel caso di distribuzioni mensili), al trimestre finanziario (nel caso di 
distribuzioni trimestrali) o all'esercizio finanziario (nel caso di distribuzioni annuali). Queste 
classi di azioni sono adatte agli investitori che desiderano distribuzioni più stabili, non 
correlate ai rendimenti passati o attesi del Comparto interessato. 
Pertanto, le distribuzioni possono essere effettuate anche a valere sul capitale. Le 
distribuzioni effettuate a valere sul capitale determinano la riduzione del capitale iniziale 
investito da un investitore nel Comparto. Inoltre, eventuali distribuzioni derivanti dal reddito 
e/o che coinvolgano il capitale comportano un'immediata riduzione del valore patrimoniale 
netto per azione del Comparto. In determinati Paesi gli investitori possono essere soggetti 
ad aliquote fiscali più elevate sul capitale distribuito rispetto alle plusvalenze derivanti dalla 
vendita delle quote del fondo. Alcuni investitori potrebbero pertanto scegliere di investire in 
classi di azioni ad accumulazione (-acc) anziché a distribuzione (-dist, -qdist, -mdist). 
Rispetto alle classi di azioni a distribuzione (-dist, -qdist, -mdist), gli investitori possono 
essere soggetti in un secondo momento a un'imposizione fiscale sui profitti e sul capitale 
derivanti dalle classi di azioni ad accumulazione (-acc). Si invitano gli investitori a rivolgersi 
a esperti qualificati per una consulenza fiscale in merito alla loro situazione specifica. 
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“seeding” 

Le azioni che riportano "seeding" nel nome sono offerte solo per un periodo di tempo 
limitato. Al termine di tale periodo non sono consentite ulteriori sottoscrizioni, salvo diversa 
decisione della Società. Tuttavia, le azioni possono comunque essere rimborsate in 
conformità alle relative condizioni per il rimborso. Salvo quanto diversamente stabilito dalla 
Società, la quota negoziabile più piccola, il prezzo di emissione iniziale e l'importo minimo 
di sottoscrizione dovranno corrispondere alle caratteristiche delle classi di azioni sopra 
elencate. 

 
 

 
 
 
 
 

 



 
                                                          Luxemburgo, 7 de marzo de 2025 

 

Información para los accionistas 
 
 

CS Investment Funds 1 
Sociedad de inversión de capital variable (société d’investissement à capital variable) conforme 
a la legislación de Luxemburgo 
 
33A, avenue J.F. Kennedy 
L-2180 Luxemburgo 
Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el número B 131 404 
 
(la «Sociedad») 
 
 

I. Por la presente, se informa a los accionistas de la Sociedad de que el Consejo de 
Administración de la Sociedad (el «Consejo de Administración») ha decidido modificar el 
Capítulo 1 «Información para potenciales inversores» del folleto de la Sociedad (el 
«Folleto») para adaptar la definición de «Persona estadounidense» al estándar de UBS.  
 

II. Por la presente, se informa a los accionistas de la Sociedad de que el Consejo de 
Administración ha decidido cambiar el nombre de todas las clases de acciones actuales 
de la Sociedad («Clases de acciones»), así como modificar la descripción de las Clases 
de acciones para adecuarlas en mayor medida al estándar de UBS (la «Adaptación de 
las Clases de acciones»). Toda la información relativa al cambio de nombre figura en el 
Anexo I del presente documento; por su parte, la nueva descripción de las Clases de 
acciones se recoge en el Anexo II del presente.  
 
Pese a la Adaptación de las Clases de acciones, los números ISIN de las mismas y las 
comisiones generales cobradas a las Clases de Acciones serán los mismos. Además, 
esta Adaptación de las Clases de acciones no provocará que ningún accionista deje de 
ser apto para la Clase de acciones en la que invierte actualmente.  
 
Sin embargo, los Accionistas de las Clases de acciones «Q» actuales (que pasarán a 
denominarse Clase de acciones «K-1» después de la Adaptación de las Clases de 
acciones) deben tener en cuenta que, en adelante, el importe mínimo de inversión para 
la Clase de acciones «K-1» equivaldrá al precio de emisión inicial de la Clase de acciones 
y será aplicable a los clientes de intermediarios financieros. A menos que la Sociedad 
decida lo contrario, el precio de emisión inicial de estas Clases de acciones ascenderá a 
5 millones de AUD, 20 millones de BRL, 5 millones de CAD, 5 millones de CHF, 
100 millones de CZK, 35 millones de DKK, 3 millones de EUR, 2,5 millones de GBP, 
40 millones de HKD, 500 millones de JPY, 45 millones de NOK, 5 millones de NZD, 
25 millones de PLN, 35 millones de RMB, 175 millones de RUB, 35 millones de SEK, 
5 millones de SGD, 5 millones de USD o 40 millones de ZAR. Este importe mínimo de 
inversión deberá satisfacerse o superarse en cada pedido de suscripción que se realice.  
 
Además, los Accionistas deben tener en cuenta que las Clases de acciones «K-1 0.1» y 
«Q 0.1» se cerrarán a nuevas suscripciones.   
 
En consecuencia, el Folleto se modificará para eliminar el Capítulo 2 «CS Investment 
Funds 1 – Resumen de las Clases de acciones» y la sección i. «Información general 
sobre las Acciones» del Capítulo 5 «Inversión en CS Investment Funds 1», y se 
sustituirá por el nuevo Capítulo 3 «Descripción de las Clases de acciones», en el que 
se incluye una nueva descripción de los tipos de Clases de acciones. No obstante, los 
Accionistas deben tener en cuenta que la información detallada sobre todas las Clases 
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de acciones disponibles en cada Subfondo ya no figurará en el Folleto. En su lugar, los 
Accionistas podrán obtenerla a través del Administrador central o en 
www.ubs.com/funds.  
 
Las comisiones máximas por tipo de Clase de acciones (es decir, la comisión de gestión 
máxima, la comisión del depositario máxima y los gastos de contabilidad máximos, así 
como el cálculo del valor liquidativo) se recogerán en el Capítulo 23 «Subfondos». Los 
demás gastos que también pueden cobrarse a los Subfondos continuarán indicándose 
en la sección ii. «Gastos» del Capítulo 9 «Gastos e impuestos». La comisión de 
suscripción máxima aplicada a las acciones de la Sociedad se indicará en la sección i. 
«Suscripción de Acciones» del Capítulo 5 «Inversión en CS Investment Funds 1».  
 

III. Por la presente, se informa a los accionistas de la Sociedad de que UBS Asset 
Management no aplicará la antigua Política de inversión sostenible de Credit Suisse 
Asset Management; en su lugar, aplicará su propio marco de inversión sostenible (el 
«Marco UBS AM Sustainable Investing [SI]»).  
 
El Marco UBS AM SI prevé una clasificación de productos distinta (Tradicional [incluida 
la integración de criterios ESG], Centrada en la sostenibilidad e Impacto). Cada 
Subfondo se ha categorizado con arreglo a dicha clasificación en función del análisis de 
estrategia ascendente. UBS Asset Management aplicará su propia Política de exclusión 
según corresponda a la clase de activos pertinente, en función de la clasificación de cada 
Subfondo, así como sus propios enfoques de integración de criterios ESG y de inversión 
sostenible basados en análisis y un proceso desarrollado propios.  
 
En consecuencia, el Consejo de Administración ha decidido:  
 
i) modificar el Capítulo 4 «Política de inversión» del Folleto para eliminar las 

siguientes secciones: «Inversión sostenible», «Política de inversión 
sostenible de Credit Suisse Asset Management», «Metodología de 
inversión sostenible con arreglo al SFDR de CS», «Metodología 
cuantitativa para instrumentos de renta variable y renta fija» y 
«Limitaciones de la metodología cuantitativa», y sustituirlas por las 
siguientes secciones nuevas de acuerdo con el estándar de UBS: «Integración 
de criterios ESG», «Política de exclusión sostenible», «Informes anuales 
de sostenibilidad», «Fondos de impacto/enfoque de sostenibilidad», 
«Programa de implicación» y «Votación», y 
 

ii) modificar las secciones «Riesgos de sostenibilidad» y «Riesgos de inversión 
sostenible» del Capítulo 7 «Factores de riesgo» del Folleto; 

 
iii) modificar el Capítulo 23 «Subfondos» del Folleto, y  
 
iv) sustituir los anexos del SFDR del Capítulo 24 «Anexo del SFDR» del Folleto por 

los nuevos anexos del SFDR de conformidad con el Marco UBS AM SI. 
 

 
IV. Por la presente, se informa a los accionistas de la Sociedad de que el Consejo de 

Administración ha decidido modificar el Capítulo 7 «Factores de riesgo» del Folleto y, 
más concretamente, (i) la sección «FATCA (Ley estadounidense de cumplimiento 
tributario de cuentas extranjeras)» para incluir la definición de «persona 
estadounidense específica» de acuerdo con el estándar de UBS, y (ii) la sección 
«Inversiones en activos ilíquidos» para eliminar la parte relativa a la valoración de 
instrumentos no cotizados en una bolsa de valores para los que existe una liquidez 
limitada; la valoración de los activos se detalla en el Capítulo 8 «Valor liquidativo». 
 

V. Por la presente, se informa a los accionistas de la Sociedad de que el Consejo de 
Administración ha decidido modificar el Capítulo 8 «Valor liquidativo» del Folleto para 
(i) eliminar las referencias al tipo del mercado medio con respecto a las conversiones 
tanto desde la Divisa de referencia como a la Divisa de referencia, y (ii) especificar, de 
acuerdo con el estándar de UBS, que (1) los valores que coticen o se negocien 
regularmente en una bolsa de valores se valorarán al último precio de mercado 
disponible, y que (2) los instrumentos del mercado monetario que no se negocien en una 

http://www.ubs.com/funds
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bolsa de valores o en otro mercado regulado abierto al público se valorarán sobre la base 
de las curvas pertinentes; las valoraciones basadas en curvas se calculan a partir de los 
tipos de interés y los diferenciales crediticios. 

 
VI. Por la presente, se informa a los accionistas de la Sociedad de que el Consejo de 

Administración ha decidido actualizar la sección i. «Impuestos» del Capítulo 9 «Gastos 
e impuestos» del Folleto para adaptarlo en mayor medida al estándar de UBS. 

 
VII. Por la presente, se informa a los accionistas de la Sociedad de que, a partir de ahora, la 

Gestora de Inversiones del Subfondo pertinente se encargará de realizar la cobertura de 
la clase de acciones en lugar del agente de cobertura de divisas. En consecuencia, las 
referencias al «agente de cobertura de divisas» se eliminarán en el Folleto y se eliminará 
el inciso e) de la sección ii. «Gastos» del Capítulo 9 «Gastos e impuestos» en el que 
se indica la comisión de cobertura de divisas. En adelante, la remuneración por los 
servicios de cobertura de la clase de acciones se incluirá en la comisión de gestión que 
se recoge en el Capítulo 23 «Subfondos». 

 
VIII. Por la presente, se informa a los accionistas de la Sociedad de que la Administración 

central actual de la Sociedad, a saber, «Credit Suisse Fund Services (Luxembourg) 
S.A.», ha cambiado su denominación social a «UBS Fund Administration Services 
Luxembourg S.A.». El Folleto se ha actualizado en consecuencia.  
 

IX. Por la presente, se informa a los accionistas de la Sociedad de que el Consejo de 
Administración ha decidido modificar la sección «Derechos del inversor» del 
Capítulo 19 «Divulgaciones de información reglamentarias» del Folleto en 
consonancia con la Circular 24/856 de la CSSF para reflejar que, en aquellos casos en 
que un inversor invierta en la Sociedad a través de un intermediario, el cual invierte en 
la Sociedad en su propio nombre, pero en representación del inversor, es posible que no 
siempre se pueda indemnizar al inversor en caso de errores de cálculo del valor 
liquidativo o incumplimiento de las normas de inversión u otros errores atribuibles a la 
Sociedad. 
 

X. Por la presente, se informa a los accionistas de la Sociedad de que el Consejo de 
Administración ha decidido modificar el Capítulo 21 «Cuestiones reglamentarias y 
fiscales» del Folleto para incluir, de conformidad con el estándar de UBS, las dos nuevas 
secciones siguientes: «DAC 6: Requisitos de divulgación de información para los 
mecanismos fiscales transfronterizos que deban declararse» y «Fiscalidad en el 
Reino Unido». 
 

 
XI. Asimismo, se informa a los accionistas del Subfondo UBS (Lux) Financial Bond Fund 

de que el Consejo de Administración ha decidido modificar la sección «Gestora de 
Inversiones» del Capítulo 23 «Subfondos» del Folleto para sustituir «UBS Asset 
Management Switzerland AG, Zurich» por «UBS Asset Management (UK) Limited» como 
Gestora de Inversiones del Subfondo. Dicha sustitución no supondrá un aumento de las 
comisiones aplicables.  
 

XII. Asimismo, se informa a los accionistas del Subfondo UBS (Lux) Global High Yield Bond 
Fund de que el Consejo de Administración ha decidido modificar la sección «Principios 
de inversión» del Capítulo 23 «Subfondos» del Folleto para aclarar que (i) el Subfondo 
podrá invertir hasta un máximo del 20 % de sus activos netos (incluidos los depósitos 
bancarios a la vista) en efectivo, depósitos a plazo, fondos de liquidez, fondos del 
mercado monetario, instrumentos del mercado monetario, valores de renta variable u 
otros valores de renta variable, así como en warrants sobre dichos valores de renta 
variable emitidos por emisores de países desarrollados, y que (ii) las inversiones en 
fondos de liquidez y fondos del mercado monetario están limitadas al 10 % del patrimonio 
neto total. 
 

XIII.  Asimismo, se informa a los accionistas del Subfondo UBS (Lux) Credit Income Fund de 
que el Consejo de Administración ha decidido modificar la sección «Principios de 
inversión» del Capítulo 23 «Subfondos» del Folleto para aclarar que (i) el Subfondo 
podrá invertir hasta un máximo del 20 % de sus activos netos (incluidos los depósitos 
bancarios a la vista mencionados anteriormente) en efectivo, depósitos a plazo, fondos 
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de liquidez, fondos del mercado monetario, instrumentos del mercado monetario, valores 
de renta variable u otros valores de renta variable, así como en warrants sobre dichos 
valores de renta variable emitidos por emisores de países desarrollados, y que (ii) las 
inversiones en fondos de liquidez y fondos del mercado monetario están limitadas al 
10 % del patrimonio neto total. 
 
 

XIV. Asimismo, se informa a los accionistas del Subfondo UBS (Lux) Latin America 
Corporate Bond Fund de que el Consejo de Administración ha decidido modificar la 
sección «Principios de inversión» del Capítulo 23 «Subfondos» del Folleto para 
revisar la parte relativa a la calificación crediticia de los emisores. La parte revisada 
quedará redactada como sigue: 
 
El Subfondo podrá invertir hasta el 85 % de sus activos netos en instrumentos de deuda 
sin grado de inversión. Hasta el 25 % de los activos netos del Subfondo podrá invertirse 
en instrumentos de deuda con una calificación inferior a «B-» de Standard & Poor’s o 
«B3» de Moody’s. Aunque la exposición a valores en dificultades no pretende ser un 
factor clave de la estrategia de inversión, el Subfondo podrá invertir hasta el 10 % de sus 
activos netos en instrumentos de deuda con una calificación inferior a «CCC» de 
Standard & Poor’s o «Caa2» de Moody’s en el momento en que se realice la inversión o 
aquellos instrumentos con una calidad crediticia similar en opinión de la Sociedad 
Gestora. Los bonos en dificultades son valores emitidos por empresas o instituciones 
públicas que atraviesan graves dificultades financieras y, por lo tanto, conllevan un alto 
riesgo de pérdida de capital. 

 
XV. Asimismo, se informa a los accionistas de la Sociedad de que el Consejo de 

Administración ha decidido realizar otras modificaciones de menor relieve en el Folleto.   
 
 
Las modificaciones mencionadas se harán efectivas el 9 de abril de 2025. 
 
Los accionistas que no estén conformes con las modificaciones anteriores podrán reembolsar 
sus acciones de forma gratuita hasta el 8 de abril de 2025, antes de la hora límite 
correspondiente.  
 
Los términos en mayúsculas utilizados en esta notificación, pero que no estén definidos en el 
presente, tendrán el significado que se les atribuye en el Folleto con fecha de 1 de octubre de 
2024 y en los Estatutos con fecha de 6 de noviembre de 2023. 
 
Los accionistas de la Sociedad pueden obtener el Folleto, el documento de datos fundamentales 
de PRIIP, los informes anuales y semestrales más recientes y copias de los Estatutos de forma 
gratuita en el domicilio social de la Sociedad o en el sitio web www.ubs.com. 
 
Luxemburgo, 7 de marzo de 2025 
 
El Consejo de Administración 
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ANEXO I 
 

1. UBS (Lux) Financial Bond Fund 
 

Nombre actual 
de la Clase de 

acciones 

ISIN Nuevo nombre de la Clase de 
acciones 

   
EBH LU1160527500 (CHF hedged) I-A1-acc 
QBH LU1160528144 (CHF hedged) K-1-acc 
EA LU2001707095 I-A1-dist 
EB LU1160527336 I-A1-acc 
IA LU2001706444 K-1 0.1-dist 
IB LU1160526791 K-1 0.1-acc 
QB LU1160527849 K-1-acc 
IAH LU2050655047 (GBP hedged) K-1 0.1-dist 
DBH LU1238154758 (USD hedged) I-B-acc 
EBH LU1160527682 (USD hedged) I-A1-acc 
IAH LU2001707251 (USD hedged) K-1 0.1-dist 
IBH LU1160527252 (USD hedged) K-1 0.1-acc 
QAH LU2001707509 (USD hedged) K-1-dist 
QBH LU1160528490 (USD hedged) K-1-acc 

UAH100 LU2034323217 (USD hedged) Q 0.1-dist 
 
 

2. UBS (Lux) Credit Income Fund 
 
 

Nombre actual 
de la Clase de 

acciones 

ISIN Nuevo nombre de la Clase de 
acciones 

A LU1699964828 P-Dist 
DA LU2039695544 I-B-dist 
AH LU1699965122 (EUR hedged) P-dist 
B LU0458985636 P-acc 

BH LU0458985800 (EUR hedged) P-acc 
DB LU0340000420 I-B-acc 

DBH LU1007181891 (CHF hedged) I-B-acc 
DBH LU0340000776 (EUR hedged) I-B-acc 
EB LU0340000263 I-A1-acc 

EBH LU0340001154 (CHF hedged) I-A1-acc 
EBH LU0340000933 (EUR hedged) I-A1-acc 

IA LU1699965718 K-1-dist 
IB LU1034382256 K-1-acc 

IBH LU1034382413 (EUR hedged) K-1-acc 
IBH LU1034382504 (GBP hedged) K-1-acc 
UA LU1699966872 Q-dist 

UAH LU1699966955 (CHF hedged) Q-dist 
UAH LU1699967094 (EUR hedged) Q-dist 
UB LU1699967250 Q-acc 

UBH LU1699967417 (EUR hedged) Q-acc 
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3. UBS (Lux) Global High Yield Bond Fund 
 

Nombre actual 
de la Clase de 

acciones 

ISIN Nuevo nombre de la Clase de 
acciones 

B LU0458987335 P-acc 
BH LU0458987418 (CHF hedged) P-acc 
DB LU0340004091 I-B-acc 

DBH LU1007181461 (CHF hedged) I-B-acc 
EA LU2215766085 I-A1-dist 
EB LU0340003523 I-A1-acc 

EBH LU0340004760 (CHF hedged) I-A1-acc 
EBH LU0340004505 (EUR hedged) I-A1-acc 
MB LU1189105080 I-A2-acc 

 
 

4. UBS (Lux) Latin America Corporate Bond Fund 
 

Nombre actual 
de la Clase de 

acciones 

ISIN Nuevo nombre de la Clase de 
acciones 

A LU2022004787 P-dist 
B LU2022005164 P-acc 

DA LU2022005677 I-B-dist 
DB LU2022005750 I-B-acc 

DBH LU2022011998 (CHF hedged) I-B-acc 
IA LU2022006139 K-1-dist 
IB LU2022006568 K-1-acc 

IBH LU2022006642 (EUR hedged) K-1-acc 
MB LU2022009406 I-A2-acc 
UA LU2022010834 Q-dist 
UB LU2022011212 Q-acc 
X1A LU2954186305 QL-dist 
X1B LU2954186487 QL-acc 
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Anexo II 
 
 
 

 

P 

Las acciones de las clases con «P» en su nombre están disponibles para todos los inversores. La 
participación negociable mínima es de 0,001. A menos que la Sociedad decida otra cosa, el precio 
de emisión inicial de estas acciones asciende a 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2000 CZK, 
700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1000 HKD, 10 000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1000 RMB, 
3500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD o 1000 ZAR.  

K-1 

Las acciones de las clases con «K-1» en su nombre están disponibles para todos los inversores. La 
participación negociable mínima es de 0,001. El importe mínimo de inversión es equivalente al 
precio de emisión inicial de la clase de acciones y se aplica a los clientes de intermediarios 
financieros. Este importe mínimo de inversión debe satisfacerse o superarse en cada pedido de 
suscripción que se realice. A menos que la Sociedad decida lo contrario, el precio de emisión inicial 
de estas acciones ascenderá a 5 millones de AUD, 20 millones de BRL, 5 millones de CAD, 
5 millones de CHF, 100 millones de CZK, 35 millones de DKK, 3 millones de EUR, 2,5 millones de 
GBP, 40 millones de HKD, 500 millones de JPY, 45 millones de NOK, 5 millones de NZD, 
25 millones de PLN, 35 millones de RMB, 175 millones de RUB, 35 millones de SEK, 5 millones de 
SGD, 5 millones de USD o 40 millones de ZAR. 

K-1 0.1 

Las acciones de las clases con «K-1 0.1» en su nombre están cerradas a la suscripción y sujetas a 
una inversión mínima de 100 000 EUR, o un importe equivalente en la divisa de la clase de 
acciones. La Sociedad ha lanzado clases de acciones en EUR, GBP y USD y no tiene intención de 
lanzar ninguna otra clase de acciones en el futuro. 

K-B 

Las acciones de clases con «K-B» en su nombre están reservadas exclusivamente a inversores que 
hayan firmado un acuerdo por escrito con UBS Asset Management Switzerland AG o uno de sus 
socios de distribución autorizados para invertir en uno o más Subfondos de la Sociedad. Los costes 
de gestión de activos se cobran a los inversores en virtud de los acuerdos mencionados. La 
participación negociable mínima es de 0,001. A menos que la Sociedad decida otra cosa, el precio 
de emisión inicial de estas acciones asciende a 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2000 CZK, 
700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1000 HKD, 10 000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1000 RMB, 
3500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD o 1000 ZAR. 

K-X 

Las acciones de clases con «K-X» en su nombre están reservadas exclusivamente a inversores que 
hayan firmado un acuerdo por escrito con UBS Asset Management Switzerland AG o uno de sus 
socios contractuales autorizados para invertir en uno o más Subfondos de la Sociedad. Los costes 
de gestión de activos, administración central, Depositario y distribución se cobran a los inversores 
en virtud de los acuerdos mencionados. La participación negociable mínima es de 0,001. A menos 
que la Sociedad decida otra cosa, el precio de emisión inicial de estas acciones asciende a 
100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1000 HKD, 
10 000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1000 RMB, 3500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD o 
1000 ZAR. 

F 

Las acciones de las clases con «F» en su nombre están reservadas exclusivamente a las filiales de 
UBS Group AG. Las clases de acciones con «F» en su nombre no tienen comisión de distribución. 
Estas acciones solo pueden adquirirlas filiales de UBS Group AG, por cuenta propia o como parte 
de mandatos de gestión de activos discrecionales celebrados con filiales de UBS Group AG. En 
este último caso, las acciones se devolverán a la Sociedad al término del mandato al valor liquidativo 
vigente y sin estar sujetas a gastos. Las acciones no se pueden transferir sin la aprobación de la 
Sociedad. La participación negociable mínima de estas acciones es de 0,001. A menos que la 
Sociedad decida otra cosa, el precio de emisión inicial de estas acciones asciende a 100 AUD, 
400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1000 HKD, 10 000 JPY, 
900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1000 RMB, 3500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD o 1000 ZAR. 

Q 

Las acciones de las clases con «Q» en su nombre están reservadas exclusivamente a 
intermediarios financieros que (i) realicen inversiones por cuenta propia, o (ii) realicen inversiones 
por cuenta de sus clientes y no reciban retrocesiones de conformidad con los requisitos 
reglamentarios, o (iii) realicen inversiones por cuenta de sus clientes en Alemania, o (iv) solo puedan 
ofrecer a sus clientes clases sin retrocesiones, cuando estas estén disponibles en el fondo de 
inversión en cuestión, de conformidad con acuerdos escritos o acuerdos sobre planes de ahorro de 
fondos celebrados con sus clientes. Las inversiones que ya no cumplan las condiciones anteriores 
podrán reembolsarse forzosamente al valor liquidativo vigente o canjearse por otra clase del 
Subfondo. La Sociedad y la Sociedad Gestora no son responsables de las repercusiones fiscales 
que puedan derivarse de un reembolso o canje forzosos. La participación negociable mínima de 
estas acciones es de 0,001. A menos que la Sociedad decida otra cosa, el precio de emisión inicial 
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de estas acciones asciende a 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2000 CZK, 700 DKK, 
100 EUR, 100 GBP, 1000 HKD, 10 000 JPY, 900 NOK, 500 PLN, 1000 RMB, 3500 RUB, 700 SEK, 
100 SGD, 100 USD, 100 NZD o 1000 ZAR. 

Q 0.1 

Las acciones de las clases con «Q 0.1» en su nombre están reservadas exclusivamente a 
intermediarios financieros que (i) realicen inversiones por cuenta propia, o (ii) realicen inversiones 
por cuenta de sus clientes y no reciban retrocesiones de conformidad con los requisitos 
reglamentarios, o (iii) realicen inversiones por cuenta de sus clientes en Alemania, o (iv) solo puedan 
ofrecer a sus clientes clases sin retrocesiones, cuando estas estén disponibles en el fondo de 
inversión en cuestión, de conformidad con acuerdos por escrito o acuerdos sobre planes de ahorro 
de fondos celebrados con sus clientes. Las inversiones que ya no cumplan las condiciones 
anteriores podrán reembolsarse forzosamente al valor liquidativo vigente o canjearse por otra clase 
del Subfondo. La Sociedad y la Sociedad Gestora no son responsables de las repercusiones fiscales 
que puedan derivarse de un reembolso o canje forzosos.  Las acciones de las clases con «Q 0.1» 
en su nombre están cerradas a la suscripción y sujetas a una inversión mínima de 100 000 EUR, o 
un importe equivalente en la divisa de la clase de acciones. La Sociedad Gestora podrá renunciar 
a la inversión mínima de forma temporal o permanente. La Sociedad ha lanzado clases de acciones 
en USD y no tiene intención de lanzar ninguna otra clase de acciones en el futuro. 

QL 

Las acciones de las clases con «QL» en su nombre están reservadas exclusivamente a aquellos 
intermediarios financieros que: (i) hayan recibido la aprobación de la Sociedad Gestora antes de la 
primera suscripción, y (ii) no reciban retrocesiones de conformidad con los requisitos 
reglamentarios, o (iii) solo puedan ofrecer a sus clientes clases sin retrocesiones, cuando estén 
disponibles en el fondo de inversión en cuestión, de conformidad con los acuerdos por escrito 
celebrados con sus clientes. La Sociedad Gestora requerirá una inversión mínima de 200 millones 
de CHF (o su equivalente en otra divisa). La Sociedad Gestora podrá renunciar a la inversión mínima 
de forma temporal o permanente. Las inversiones que ya no cumplan las condiciones anteriores 
podrán reembolsarse forzosamente al valor liquidativo vigente o canjearse por otra clase del 
Subfondo. La Sociedad y la Sociedad Gestora no son responsables de las repercusiones fiscales 
que puedan derivarse de un reembolso o canje forzosos. 
La participación negociable mínima de estas acciones es de 0,001. A menos que la Sociedad decida 
otra cosa, el precio de emisión inicial de estas acciones asciende a 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 
100 CHF, 2000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1000 HKD, 10 000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 
500 PLN, 1000 RMB, 3500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD o 1000 ZAR. 

I-A1 

Las acciones de las clases con «I-A1» están reservadas exclusivamente a inversores 
institucionales, en virtud del artículo 174(2)(c) de la Ley de 2010. Las acciones con «I-A1» en su 
nombre no tienen comisión de distribución. La participación negociable mínima de estas acciones 
es de 0,001. A menos que la Sociedad decida otra cosa, el precio de emisión inicial de estas 
acciones asciende a 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 
100 GBP, 1000 HKD, 10 000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1000 RMB, 3500 RUB, 700 SEK, 
100 SGD, 100 USD o 1000 ZAR. 

I-A2 

Las acciones de las clases con «I-A2» están reservadas exclusivamente a inversores 
institucionales, en virtud del artículo 174(2)(c) de la Ley de 2010. Las acciones con «I-A2» en su 
nombre no tienen comisión de distribución. La participación negociable mínima de estas acciones 
es de 0,001. A menos que la Sociedad decida otra cosa, el precio de emisión inicial de estas 
acciones asciende a 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 
100 GBP, 1000 HKD, 10 000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1000 RMB, 3500 RUB, 700 SEK, 
100 SGD, 100 USD o 1000 ZAR. El importe mínimo de suscripción de estas acciones es de 
10 millones de CHF (o su equivalente en divisa extranjera).  
En el momento de la suscripción  
(i) se debe efectuar una suscripción mínima de acuerdo con el importe mínimo de suscripción 
especificado anteriormente; o 
(ii) con arreglo a un acuerdo escrito entre el inversor institucional y UBS Asset Management 
Switzerland AG (o uno de sus socios contractuales autorizados), o en la aprobación por escrito de 
UBS Asset Management Switzerland AG (o uno de sus socios contractuales autorizados), los 
activos totales del inversor gestionados por UBS o sus participaciones en organismos de inversión 
colectiva de UBS deben ser superiores a 30 millones de CHF (o su equivalente en divisa extranjera); 
o 
(iii) el inversor institucional debe ser una institución de fondos de previsiones de empleo que forme 
parte de UBS Group AG o de una de las empresas del grupo que esté totalmente participada por 
UBS Group AG. 
Las inversiones que ya no cumplan las condiciones anteriores podrán reembolsarse forzosamente 
al valor liquidativo vigente o canjearse por otra clase del Subfondo. La Sociedad y la Sociedad 
Gestora no son responsables de las repercusiones fiscales que puedan derivarse de un reembolso 
o canje forzosos. 
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I-A3 

Las acciones de las clases con «I-A3» están reservadas exclusivamente a inversores 
institucionales, en virtud del artículo 174(2)(c) de la Ley de 2010. Las clases de acciones con «I-
A3» en su nombre no tienen comisión de distribución. La participación negociable mínima de estas 
acciones es de 0,001. A menos que la Sociedad decida otra cosa, el precio de emisión inicial de 
estas acciones asciende a 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 
100 GBP, 1000 HKD, 10 000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1000 RMB, 3500 RUB, 700 SEK, 
100 SGD, 100 USD o 1000 ZAR. El importe mínimo de suscripción de estas acciones es de 
30 millones de CHF (o su equivalente en divisa extranjera).  
En el momento de la suscripción  
(i) se debe efectuar una suscripción mínima de acuerdo con el importe mínimo de suscripción 
especificado anteriormente; o 
(ii) con arreglo a un acuerdo escrito entre el inversor institucional y UBS Asset Management 
Switzerland AG (o uno de sus socios contractuales autorizados), o en la aprobación por escrito de 
UBS Asset Management Switzerland AG (o uno de sus socios contractuales autorizados), los 
activos totales del inversor gestionados por UBS o sus participaciones en organismos de inversión 
colectiva de UBS deben ser superiores a 100 millones de CHF (o su equivalente en divisa 
extranjera); o 
(iii) el inversor institucional debe ser una institución de fondos de previsiones de empleo que forme 
parte de UBS Group AG o de una de las empresas del grupo que esté totalmente participada por 
UBS Group AG. 
Las inversiones que ya no cumplan las condiciones anteriores podrán reembolsarse forzosamente 
al valor liquidativo vigente o canjearse por otra clase del Subfondo. La Sociedad y la Sociedad 
Gestora no son responsables de las repercusiones fiscales que puedan derivarse de un reembolso 
o canje forzosos. 

I-A4 

Las acciones de las clases con «I-A4» están reservadas exclusivamente a inversores 
institucionales, en virtud del artículo 174(2)(c) de la Ley de 2010. Las clases de acciones con «I-
A4» en su nombre no tienen comisión de distribución. La participación negociable mínima de 
estas acciones es de 0,001. A menos que la Sociedad Gestora decida otra cosa, el precio de 
emisión inicial de estas acciones asciende a 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2000 CZK, 
700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1000 HKD, 10 000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 
3500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD o 1000 ZAR. El importe mínimo de suscripción de 
estas acciones es de 100 millones de CHF (o su equivalente en divisa extranjera).   
En el momento de la suscripción:   
(i) se debe efectuar una suscripción mínima de acuerdo con el importe mínimo de suscripción 
especificado anteriormente; o   
(ii) con arreglo a un acuerdo por escrito entre el inversor institucional y UBS Asset Management 
Switzerland AG (o uno de sus socios contractuales autorizados), o en la aprobación por escrito de 
UBS Asset Management Switzerland AG (o uno de sus socios contractuales autorizados), los 
activos totales del inversor gestionados por UBS o sus participaciones en organismos de inversión 
colectiva de UBS deben ser superiores a 500 millones de CHF (o su equivalente en divisa 
extranjera); o   
(iii) el inversor institucional debe ser una institución de fondos de previsiones de empleo que forme 
parte de UBS Group AG o de una de las empresas del grupo que esté totalmente participada por 
UBS Group AG.   
Las inversiones que ya no cumplan las condiciones anteriores podrán reembolsarse forzosamente 
al valor liquidativo vigente o canjearse por otra clase del Subfondo. La Sociedad y la Sociedad 
Gestora no son responsables de las repercusiones fiscales que puedan derivarse de un reembolso 
o canje forzosos.   

I-B 

Las acciones de clases con «I-B» en su nombre están reservadas exclusivamente a inversores 
institucionales, en virtud del artículo 174(2)(c) de la Ley de 2010, que a) hayan celebrado un 
contrato por escrito (a excepción del contrato de gestión de activos y de asesoramiento en materia 
de inversiones) con una entidad del UBS Group con el fin explícito de invertir en la clase de 
acciones I-B de los activos, o b) hayan celebrado un contrato de gestión de activos por escrito con 
una entidad del UBS Group perteneciente a la División de gestión de activos, o c) haber celebrado 
un contrato de gestión de activos por escrito con una entidad del UBS Group, siempre que dicha 
entidad haya delegado la gestión de activos en una entidad del UBS Group perteneciente a la 
División de gestión de activos. Las acciones no se pueden transferir sin la aprobación de la 
Sociedad. Estas Acciones no están sujetas a comisión de gestión, sino únicamente a una comisión 
de servicio de gestión, pagadera por la Sociedad a la Sociedad Gestora, que cubre todas las 
comisiones y gastos descritos en el Capítulo 9 «Gastos e impuestos», de no más del 0,35 % anual. 
Se cobrarán comisiones adicionales directamente al inversor según las condiciones del acuerdo 
mencionado. La participación negociable mínima es de 0,001. A menos que la Sociedad decida 
otra cosa, el precio de emisión inicial de estas acciones asciende a 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 
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100 CHF, 2000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1000 HKD, 10 000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 
500 PLN, 1000 RMB, 3500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD o 1000 ZAR. 

I-X 

Las acciones de clases con «I-X» en su nombre están reservadas exclusivamente a inversores 
institucionales, en virtud del artículo 174(2)(c) de la Ley de 2010, que a) hayan celebrado un 
contrato por escrito (a excepción del contrato de gestión de activos y de asesoramiento en materia 
de inversiones) con una entidad del UBS Group con el fin explícito de invertir en la clase de 
acciones I-X de los activos, o b) hayan celebrado un contrato de gestión de activos por escrito con 
una entidad del UBS Group perteneciente a la División de gestión de activos, o c) haber celebrado 
un contrato de gestión de activos por escrito con una entidad del UBS Group, siempre que dicha 
entidad haya delegado la gestión de activos en una entidad del UBS Group perteneciente a la 
División de gestión de activos.  Los costes de gestión de activos, administración central, 
Depositario y distribución se cobran a los inversores en virtud de los acuerdos mencionados. La 
participación negociable mínima es de 0,001. A menos que la Sociedad decida otra cosa, el precio 
de emisión inicial de estas acciones asciende a 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 
2000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1000 HKD, 10 000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 
1000 RMB, 3500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD o 1000 ZAR. 

U-X 

Las Acciones de las Clases con «U-X» en su nombre están reservadas exclusivamente a 
inversores institucionales, en virtud del artículo 174(2)(c) de la Ley de 2010, que hayan firmado un 
contrato de gestión de activos por escrito o un contrato por escrito con UBS Asset Management 
Switzerland AG o uno de sus socios contractuales autorizados para invertir en uno o más 
Subfondos de la Sociedad. Los costes de gestión de activos, administración central, Depositario y 
distribución se cobran a los inversores en virtud de los acuerdos mencionados. Esta clase de 
acciones está dirigida exclusivamente a productos financieros (es decir, fondos de fondos u otras 
estructuras conjuntas en virtud de diversos marcos legislativos). La participación negociable 
mínima es de 0,001. A menos que la Sociedad decida otra cosa, el precio de emisión inicial de 
estas acciones asciende a 10 000 AUD, 40 000 BRL, 10 000 CAD, 10 000 CHF, 200 000 CZK, 
70 000 DKK, 10 000 EUR, 10 000 GBP, 100 000 HKD, 1 millón de JPY, 90 000 NOK, 
10 000 NZD, 50 000 PLN, 100 000 RMB, 350 000 RUB, 70 000 SEK, 10 000 SGD, 10 000 USD o 
100 000 ZAR. 

 
 
 
 

Características adicionales: 

Divisas 

Las Clases de acciones podrán estar denominadas en AUD, BRL, CAD, CHF, CZK, DKK, 
EUR, GBP, HKD, JPY, NOK, NZD, PLN, RMB, RUB, SEK, SGD, USD o ZAR. En el caso 
de las clases de acciones emitidas en la divisa contable del Subfondo, esta divisa no se 
incluirá en el nombre de la clase de acciones. La divisa contable se incluye en el nombre 
del Subfondo correspondiente. 

«cubierta» 

En el caso de las clases de acciones con «cubierta» en su nombre y con divisas de 
referencia diferentes a la divisa contable del Subfondo («Clases en divisas extranjeras»), 
el riesgo de fluctuación en el valor de la divisa de referencia se cubre frente a la divisa 
contable del Subfondo. En principio, el importe de la cobertura se situará entre el 95 % y 
el 105 % del patrimonio neto total de la clase de acciones en divisa extranjera. Los 
cambios en el valor de mercado de la cartera, así como las suscripciones y reembolsos 
de clases de acciones en divisas extranjeras, pueden provocar que la cobertura supere 
temporalmente el rango mencionado anteriormente. La Sociedad y la Gestora de 
Inversiones adoptarán todas las medidas necesarias para que la cobertura vuelva a estar 
dentro de los límites mencionados anteriormente. La cobertura descrita no afecta a los 
posibles riesgos cambiarios derivados de inversiones denominadas en una divisa distinta 
de la divisa contable del Subfondo. 

«cobertura de 
cartera»  

 

En el caso de las clases de acciones con «cobertura de cartera» en su nombre, el riesgo 
cambiario de las inversiones del Subfondo se cubre frente a la divisa de referencia de la 
clase de acciones de la siguiente manera: sistemáticamente, se cubre entre el 95 % y el 
105 % de la proporción de inversiones en divisas de países desarrollados en relación con 
el patrimonio neto total de la clase de acciones, excepto cuando esto no sea factible o 
rentable. Las inversiones en divisas de mercados emergentes no están cubiertas. Los 
cambios en el valor de mercado de las inversiones del Subfondo, así como las 
suscripciones y reembolsos de clases de acciones, pueden provocar que la cobertura 
supere temporalmente el rango especificado por la Gestora de Inversiones. La Sociedad 
y la Gestora de Inversiones adoptarán todas las medidas necesarias para que la cobertura 
vuelva a estar dentro de los límites mencionados anteriormente. La cobertura descrita se 
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utiliza para cubrir el riesgo cambiario resultante de inversiones denominadas en una divisa 
distinta de la divisa de referencia de la clase de acciones, tal como se ha descrito 
anteriormente.  

«cubierta en BRL» 

El real brasileño (código de divisa ISO 4217: BRL) puede estar sujeto a los reglamentos 
de control de divisas y a las restricciones a la repatriación de capitales establecidos por el 
Gobierno brasileño. Antes de invertir en clases en BRL, los inversores también deben 
tener en cuenta que la disponibilidad y la capacidad de negociación de estas clases, así 
como las condiciones en las que pueden estar disponibles o negociadas, dependen en 
gran medida de la evolución del contexto político y normativo de Brasil. El riesgo de 
fluctuaciones se cubre como se describe anteriormente en la sección «cubierta». Los 
inversores potenciales deben ser conscientes de los riesgos de reinversión que podrían 
surgir si la clase BRL se liquida antes por circunstancias políticas o reglamentarias. Esto 
no se aplica al riesgo asociado a la reinversión debido a la liquidación de una clase de 
acciones o del Subfondo de conformidad con la sección «Liquidación y fusión de la 
Sociedad y sus Subfondos; fusión de Subfondos». 

«RMB» 
y 
«cubierta en RMB» 

Los inversores deben tener en cuenta que el renminbi («RMB») (código de divisa 
ISO 4217: CNY), la moneda oficial de la República Popular China (la «RPC»), se negocia 
en dos mercados: como RMB onshore (CNY) en China continental y RMB offshore (CNH) 
fuera de China continental. 
Para las clases de acciones denominadas en RMB o cubiertas en RMB (las «Clases en 
RMB»), el valor liquidativo se calcula en RMB offshore.  

  
El RMB onshore no se puede convertir libremente y está sujeto a las políticas de control 
de divisas extranjeras y a las restricciones a la repatriación de capitales y la conversión 
impuestas por el Gobierno de la RPC. Por otro lado, el RMB offshore se puede negociar 
libremente con otras divisas, en particular el EUR, el CHF y el USD. 
La conversión entre el RMB offshore y el RMB onshore es un proceso regulado sujeto a 
las políticas de control de divisas y a las restricciones a la repatriación de capitales 
impuestas por el Gobierno de la RPC, en coordinación con los organismos de supervisión 
extraterritorial y otras agencias gubernamentales (por ejemplo, la Autoridad Monetaria de 
Hong Kong).  

  
Antes de invertir en Clases en RMB, los inversores deben tener en cuenta que los 
requisitos relativos a la información reglamentaria y la contabilidad de fondos del RMB no 
están claramente regulados. Además, los inversores deben ser conscientes de que el 
RMB offshore y el RMB onshore tienen tipos de cambio diferentes con respecto a otras 
divisas. El valor del RMB offshore puede diferir significativamente del valor del RMB 
onshore debido a una serie de factores, entre los que se incluyen las políticas de control 
de divisas y las restricciones a la repatriación de capitales impuestas por el Gobierno de 
la RPC en determinados momentos, así como otros factores externos del mercado. 
Cualquier devaluación del RMB frente a otras divisas podría perjudicar el valor de las 
inversiones de los inversores en las Clases en RMB si se denominan en otra divisa. Por 
lo tanto, los inversores deben tener en cuenta estos factores a la hora de calcular la 
conversión de sus inversiones y la rentabilidad resultante del RMB a su divisa objetivo. 

  
Antes de invertir en Clases en RMB, los inversores también deben tener en cuenta que la 
disponibilidad y la capacidad de negociación de estas clases, así como las condiciones en 
las que pueden estar disponibles o negociadas, dependen en gran medida de la evolución 
del contexto político y normativo de la RPC. Por lo tanto, no se puede garantizar que las 
Clases en RMB o el RMB se ofrezcan o negocien en el futuro, ni puede haber ninguna 
garantía en cuanto a las condiciones en las que las Clases en RMB o el RMB puedan 
estar disponibles o negociadas. Si la divisa contable de los Subfondos pertinentes que 
ofrecen Clases en RMB fuera una divisa distinta del RMB, la capacidad del Subfondo 
pertinente para realizar pagos de reembolso en RMB quedaría sujeta a la capacidad del 
Subfondo para convertir su divisa contable en RMB, que puede estar limitada por la 
disponibilidad del RMB u otras circunstancias ajenas al control de la Sociedad.  

  
Los inversores potenciales deben ser conscientes de los riesgos de reinversión que 
podrían surgir si la clase RMB se liquida antes por circunstancias políticas o 
reglamentarias. Esto no se aplica al riesgo asociado a la reinversión debido a la liquidación 
de una clase de acciones o del Subfondo de conformidad con la sección «Liquidación de 
la Sociedad y sus Subfondos; fusión de Subfondos». El riesgo de fluctuación de las clases 
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de acciones con cobertura en RMB se cubre como se describe anteriormente en la sección 
«cubierta».  

«acc» 

Los ingresos de las clases de acciones con «-acc» en su nombre no se distribuyen a 
menos que la Sociedad decida lo contrario. Los detalles de las características de las 
Acciones de acumulación se incluyen en el Capítulo 11, «Dotación de ingresos netos y 
plusvalías». 

«dist» 
Los ingresos de las clases de acciones con «-dist» en su nombre se distribuyen a menos 
que la Sociedad decida lo contrario. Los detalles de las características de las Acciones de 
distribución se incluyen en el Capítulo 11, «Dotación de ingresos netos y plusvalías». 

«qdist» 

Las acciones de las clases con «-qdist» en su nombre podrán realizar distribuciones 
trimestrales, antes de comisiones y gastos. Las distribuciones también pueden realizarse 
con cargo al capital (esto puede incluir, entre otros, plusvalías netas materializadas y 
latentes en el valor liquidativo) («capital»). Las distribuciones de capital dan lugar a la 
reducción del capital original que un inversor haya invertido en el Subfondo. Además, 
cualquier distribución de los ingresos o que implique al capital dará lugar a una reducción 
inmediata del valor liquidativo por acción del Subfondo. Los inversores de determinados 
países pueden estar sujetos a tipos impositivos más elevados sobre el capital distribuido 
que sobre cualquier plusvalía derivada de la venta de participaciones del fondo. Por lo 
tanto, es posible que algunos inversores prefieran suscribir clases de acciones de 
acumulación (-acc) en lugar de acciones de distribución (-dist, -qdist). A diferencia de las 
clases de acciones de distribución (-dist), es posible que los inversores deban tributar, en 
un momento posterior, por los ingresos y el capital derivados de las clases de acciones de 
acumulación (-acc). Los inversores deben acudir a expertos cualificados para obtener 
asesoramiento fiscal sobre su situación individual. 

«mdist» 

Las acciones de las clases con «-mdist» en su nombre podrán realizar distribuciones 
mensuales, antes de comisiones y gastos. Las distribuciones también se pueden realizar 
a partir del capital. Las distribuciones de capital dan lugar a la reducción del capital original 
que un inversor haya invertido en el Subfondo. Además, cualquier distribución de los 
ingresos o que implique al capital dará lugar a una reducción inmediata del valor liquidativo 
por acción del Subfondo. Los inversores de determinados países pueden estar sujetos a 
tipos impositivos más elevados sobre el capital distribuido que sobre cualquier plusvalía 
derivada de la venta de participaciones del fondo. Por lo tanto, es posible que algunos 
inversores prefieran invertir en clases de acciones de acumulación (-acc) en lugar de 
acciones de distribución (-dist, -mdist). A diferencia de las clases de acciones de 
distribución (-dist), es posible que los inversores deban tributar, en un momento posterior, 
por los ingresos y el capital derivados de las clases de acciones de acumulación (-acc). 
Los inversores deben acudir a expertos cualificados para obtener asesoramiento fiscal 
sobre su situación individual. Los costes de entrada máximos para las acciones de las 
clases con «-mdist» en su nombre son del 6 %. 

«UKdist» 

Las clases de acciones mencionadas anteriormente pueden emitirse con «UKdist» en su 
nombre. En estos casos, la Sociedad pretende distribuir una suma que corresponda al 
100 % de los ingresos que deban declararse, en virtud de las normas de los fondos de 
obligada declaración del Reino Unido, cuando las clases de acciones estén sujetas a 
estas normas. La Sociedad no pretende comercializar los valores imponibles de estas 
clases de acciones en otros países, ya que están destinados a inversores cuya inversión 
en la clase de acciones esté sujeta a tributación en el Reino Unido. 

«2 %», 
«4 %», 
«6 %», 
«8 %» 

Las acciones de las clases con «2 %»/«4 %»/«6 %»/«8 %» en su nombre podrán realizar 
distribuciones mensuales (-mdist), trimestrales (-qdist) o anuales (-dist) a las respectivas 
tasas porcentuales anuales antes mencionadas, antes de comisiones y gastos. El importe 
de distribución se calcula en función del valor liquidativo de la clase de acciones 
correspondiente al final del mes (en el caso de distribuciones mensuales), el trimestre 
financiero (en el caso de distribuciones trimestrales) o el ejercicio financiero (en el caso de 
distribuciones anuales). Estas clases de acciones son adecuadas para inversores que 
desean distribuciones más estables, independientemente de la rentabilidad o los ingresos 
históricos o previstos del Subfondo correspondiente. 
Por lo tanto, las distribuciones también se pueden realizar a partir del capital. Las 
distribuciones de capital dan lugar a la reducción del capital original que un inversor haya 
invertido en el Subfondo. Además, cualquier distribución de los ingresos o que implique al 
capital dará lugar a una reducción inmediata del valor liquidativo por acción del Subfondo. 
Los inversores de determinados países pueden estar sujetos a tipos impositivos más 
elevados sobre el capital distribuido que sobre cualquier plusvalía derivada de la venta de 
participaciones del fondo. Por lo tanto, es posible que algunos inversores prefieran invertir 
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en clases de acciones de acumulación (-acc) en lugar de acciones de distribución (-dist, -
qdist, -mdist). A diferencia de las clases de acciones de distribución (-dist, -qdist, -mdist), 
es posible que los inversores deban tributar, en un momento posterior, por los ingresos y 
el capital derivados de las clases de acciones de acumulación (-acc). Los inversores deben 
acudir a expertos cualificados para obtener asesoramiento fiscal sobre su situación 
individual. 

«seeding» 

Las acciones con «seeding» en su nombre tan solo se ofrecen por un periodo de tiempo 
limitado. Al final de este periodo, no se permiten más suscripciones a menos que la 
Sociedad decida lo contrario. Sin embargo, las Acciones pueden reembolsarse con arreglo 
a las condiciones para los reembolsos de acciones. A menos que la Sociedad decida otra 
cosa, la participación negociable mínima, el precio de emisión inicial y el importe mínimo 
de suscripción corresponderán a las características de las clases de acciones enumeradas 
anteriormente. 
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