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Samenvatting

UBS Fund Management (Ireland) Ltd, hierna 'UBS-FMI' of 'de Beheermaatschappij', (LEI-code:
549300TBYE6SH20B4140) neemt de belangrijkste ongunstige effecten (Principal Adverse Impacts,
'PAI's") van zijn beleggingsbeslissingen op duurzaamheidsfactoren in aanmerking. Deze verklaring is de
geconsolideerde verklaring inzake de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren van
UBS-FMI.

Deze verklaring inzake de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren heeft betrekking
op de referentieperiode van 1 januari tot en met 31 december 2024.

De Europese verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de
financiéledienstensector (de 'SFDR') is bedoeld om de transparantie rond duurzaamheidsthema's te
verbeteren, zodat beleggers beter geinformeerde beleggingsbeslissingen kunnen nemen. De SFDR
schrijft voor dat UBS-FMI concrete informatie verstrekt over de manier waarop het PAl-indicatoren in
aanmerking heeft genomen: PAl-indicatoren zijn de belangrijkste ongunstige effecten van
beleggingsbeslissingen op duurzaamheidsfactoren die verband houden met ecologische en sociale
thema's en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de mensenrechten en bestrijding van corruptie en
omkoping.

UBS-FMI heeft het portefeuillebeheer gedelegeerd aan de volgende portefeuillebeheerders:
- UBS Asset Management (‘UBS-AM"), een onderdeel van UBS Group AG;

- UBS Global Wealth Management (‘UBS-GWM'), een onderdeel van UBS Group AG;

- externe portefeuillebeheerders.

De Beheermaatschappij blijft echter de eindverantwoordelijke voor het beheer van de portefeuille. Het
gedelegeerde portefeuillebeheer staat dan ook onder het toezicht en de controle van de
Beheermaatschappij. Deze heeft daarvoor een solide controlekader geintroduceerd.

De beoordeling van PAl-indicatoren wordt uitgevoerd voor alle fondsen die door UBS-FMI worden
beheerd en omvat zowel duurzame als niet-duurzame strategieén. De in sectie 2 vermelde indicatoren
zijn gebaseerd op PAI-gegevens van 8 mei 2025.

UBS-FMI neemt actief bepaalde PAl-indicatoren op productniveau in aanmerking als onderdeel van zijn
strategieén voor duurzaam beleggen (Artikel 8/9 van de SFDR). 'Artikel 8' en 'Artikel 9' zijn
verwijzingen naar de specifieke niveaus van informatieverschaffing op productniveau die worden
voorgeschreven door de Europese verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in
de financiéledienstensector (SFDR). Een aantal producten was tijdens de referentieperiode
gepositioneerd in deze strategieén en dat zal in de toekomst ook het geval zijn.

De sector worstelt er nog steeds mee dat er niet altijd voldoende betrouwbare marktgegevens
beschikbaar en toegankelijk zijn om de PAl-indicator te berekenen. UBS-FMI streeft ernaar de
gegevensdekking te verbeteren naarmate deze praktijk zich in de sector ontwikkelt en beoordeelt
indicatoren om een zo breed mogelijke dekking te hebben, zodat de indicatoren in de toekomst in het
beleggingsproces in aanmerking kunnen worden genomen.

Rubriek 3.3 van het hoofdverslag bevat een nadere omschrijving van specifieke PAI-overwegingen op
productniveau van UBS AM en UBS GWM.
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UBS erkent dat de PAl-gegevens en het PAl-raamwerk nog in ontwikkeling zijn, maar in de afgelopen
drie jaar hebben we wel deze drie belangrijke veranderingen kunnen constateren:

1. Zakelijke transacties
In 2023 werden fondsen die een aanzienlijk deel van het beheerd vermogen uitmaakten,
overgedragen van de Luxemburgse fondsbeheermaatschappij van UBS (UBS-AME) aan UBS-FMI
en in 2024 gingen sommige fondsen van Credit Suisse Fund Management S.A. op in UBS-FMI.

2. Veranderingen in sectorvoorkeuren
In 2024 vond er een verschuiving plaats van koolstofintensieve sectoren (zoals materialen en
energie) naar koolstofarme sectoren (zoals IT). Deze verschuiving compenseert het effect van
een aanzienlijk grotere koolstofvoetafdruk en enorme toename van de broeikasgasintensiteit in
de industriéle sector.

3. Veranderingen in de methodologie
UBS heeft de berekeningsmethode voor sommige PAl's in dit verslag gewijzigd ten opzichte van
eerdere verslagen. Nadere informatie daarover vindt u in paragraaf 3.1 van het hoofdverslag.

Gelet op deze belangrijke veranderingen zijn de PAI-scores van UBS-FMI voor wat betreft de
koolstofvoetafdruk en broeikasgasintensiteit van de ondernemingen waarin wordt belegd, relatief
gezien verbeterd. Er is ook een kleine afname van het aandeel beleggingen in ondernemingen actief in
de sector fossiele brandstoffen. Andere PAl-scores liggen nog steeds rond hetzelfde niveau. De
gegevensdekking is in 2024 toegenomen ten opzichte van voorgaande jaren. Enkel voor de PAI-
indicator 'emissies in water' blijft de gegevensdekking wel nog zeer beperkt.

Beleggers die de ESG- en duurzaamheidsgerelateerde aspecten van hun beleggingen beter willen
doorgronden, raden we aan om de productspecifieke documenten te raadplegen in plaats van dit
verslag op het niveau van de Beheermaatschappij.

Met ingang van 25 april 2025 heeft UBS-FMI besloten niet langer PAl-verslagen op te maken op het niveau
van de juridische entiteiten, na zorgvuldige afweging van verschillende belangrijke factoren, waaronder:

e UBS-FMI delegeert het portefeuillebeheer aan portefeuillebeheerders buiten UBS-FMI, die hun eigen
duurzaamheidskaders toepassen, waarin, indien nodig, op productniveau rekening kan worden
gehouden met PAl's.

e Aangezien PAl-indicatoren en daarmee samenhangende plannen worden samengenomen voor alle
producten die onder het beheer van UBS-FMI vallen, is UBS-FMI van mening dat deze informatie niet
nuttig is voor beleggers.

e UBS-FMI heeft geconstateerd dat er voor PAl-verklaringen op het niveau van juridische entiteiten
weinig belangstelling is.

Voor kalenderjaar 2024 was UBS-FMI nog wel verplicht dit verslag op te stellen vanwege de
informatieverstrekking op de website van UBS-FMI met betrekking tot positieve PAl-overwegingen op
het niveau van juridische entiteiten. UBS-FMI blijft de relevante marktontwikkelingen volgen en kan dit
standpunt in de toekomst veranderen.



