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Notice to the shareholders of UBS (Lux) Equity SICAV - US Quantitative Defensive (USD) and
UBS (Lux) Equity SICAV - USA Growth (USD)
(collectively referred to as the “Shareholders”)

UBS (Lux) Equity SICAV, a "Société d'Investissement a Capital Variable (SICAV)", wishes to inform you of
the decision to merge the sub-fund UBS (Lux) Equity SICAV - US Quantitative Defensive (USD) (the
“Merging Sub-Fund”) into UBS (Lux) Equity SICAV - USA Growth (USD) (the “Receiving Sub-
Fund”) (both sub-funds collectively referred to as the “Sub-Funds”) on 25 March 2020 (the "Effective
Date”) (the "Merger”).

In order to rationalise and simplify the fund offering, the board of directors of UBS (Lux) Equity SICAV
deems it in the Shareholders’ best interest to merge the Merging Sub-Fund into the Receiving Sub-Fund
pursuant to Article 25.2 of the articles of incorporation of UBS (Lux) Equity SICAV.

As of the Effective Date, shares of the Merging Sub-Fund which are merged into the Receiving Sub-Fund
shall in all respects have the same rights as the shares issued by the Receiving Sub-Fund.

The Merger will be based on the net asset value per share as per 24 March 2020 (“Reference Date”). In
the context of the Merger, the assets and liabilities of the Merging Sub-Fund will be allocated to the Re-
ceiving Sub-Fund. The number of new shares to be so issued shall be calculated on the Effective Date
based on the exchange ratio corresponding to the net asset value per share of the Merging Sub-Fund on
the Reference Date, in comparison with either (i) the initial issue price of the respective receiving share
class of the Receiving Sub-Fund — provided this share class has not been launched prior to the Reference
Date — or (ii) the net asset value per share of the receiving share class of the Receiving Sub-Fund on the

Reference Date.

The Merger will result in the following changes for the Shareholders:

UBS (Lux) Equity SICAV - US Quantitative De-
fensive (USD)

UBS (Lux) Equity SICAV - USA Growth (USD)

Merging share
classes

CHF hedged) F-acc (ISIN: LU1252258451)
EUR hedged) F-acc (ISIN: LU1252258295)
USD) F-acc (ISIN: LU1220256165)

CHF hedged) F-acc (ISIN: LU1050652996)
EUR hedged) F-acc (ISIN: LU1050658415)
USD) F-acc (ISIN: LU0946081121)

Maximum fee p.a.

CHF hedged) F-acc: 0.530%
EUR hedged) F-acc: 0.530%
USD) F-acc: 0.500%

CHF hedged) F-acc: 0.590%
EUR hedged) F-acc: 0.590%
USD) F-acc: 0.560%

Ongoing charges (as
per key investor
information ("KIID")

CHF hedged) F-acc: 0.550%
EUR hedged) F-acc: 0.550%
(USD) F-acc: 0.530%
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CHF hedged) F-acc: 0.610%
EUR hedged) F-acc:0.610%
(USD) F-acc: 0.590%
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Investment policy

This sub-fund invests at least two thirds of its assets
following the principle of risk diversification in
equities or other equity interests of companies
domiciled in the US, holding companies that own
majority interests in companies domiciled in the US,
or companies chiefly active in the US. The invest-
ment process is based on mathematical models that
identify valuation discrepancies while controlling
risk. The valuation criteria required for this purpose
are based on a selection of statistical data and
indicators relevant to the valuation process. These
mathematical models are used to attempt to reduce
the risk of a price decrease while maintaining the
potential for a price increase. An algorithm is used
to process the individual forecasts in order to build a
portfolio, with the restriction that no unnecessary
risks to individual securities, sectors or factors are
generated.

This sub-fund is a securities fund that invests at least
two thirds of its assets following the principle of risk
diversification in equities or other equity interests of
companies domiciled in the US, holding companies that
own majority interests in companies domiciled in the US
or companies that are chiefly active in the US. The
investment process is based on a growth style ap-
proach. In other words, investments are largely made in
companies which enjoy a competitive advantage and/or
demonstrate above-average earnings growth potential.
The sub-fund may also invest in other equity interests as
permitted by the Articles of Incorporation of the Com-
pany and the investment policy and guidelines.

Risk and reward
profile

5

6

Portfolio Manager

UBS Asset Management (UK) Ltd, London

UBS Asset Management (Americas) Inc., Chicago

The notice to Shareholders is also available on the website:
https://www.ubs.com/lu/en/asset management/notifications.html
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Since a substantial portion of its assets may be sold and invested in liquid assets prior to the Effective
Date, the composition of the portfolio of the Merging Sub-Fund may be significantly impacted by the
Merger. Any adjustments to the portfolio will be made prior to the Effective Date. As any merger, also this
Merger may involve a risk of performance dilution stemming from the restructuring of the portfolio of the
Merging Sub-Fund. Furthermore, the Sub-Funds' characteristics such as the dealing frequency, exposure
to securities financing transactions, currency of account, financial year end and cut-off time remain un-
changed.

The maximum flat fee of the Receiving Sub-Fund is higher than the maximum flat fee of the Merging Sub-
Fund. The Ongoing Charges of the Receiving Sub-Fund are also higher than the Ongoing Charges of the
Merging Sub-Fund. The legal, advisory and administrative costs and expenses (excluding potential transac-
tion costs for the Merging Sub-Fund) associated with the Merger will be borne by UBS AG and will not
impact either the Merging Sub-Fund or the Receiving Sub-Fund. In addition and to protect the interests of
the investors of the Receiving Sub-Fund, Single Swing Pricing as described in the prospectuses of the Sub-
Funds will be applied on a pro rata basis on any cash portion of the assets to be merged into the Receiv-
ing Sub-Fund, provided that it exceeds the threshold as defined for the Receiving Sub-Fund.
Shareholders of the Merging Sub-Fund and the Receiving Sub-Fund who are not in agreement
with the Merger may redeem their shares free of charge until 20 March 2020, cut-off time 15:00
CET. The Merging Sub-Fund will subsequently be closed for redemptions. As of today, the Merg-
ing Sub-Fund will be allowed to deviate from its investment policy as far as needed in order to
align its portfolio with the investment policy of the Receiving Sub-Fund. The Merger will come
into effect on 25 March 2020 and will be binding for all Shareholders who have not applied for
the redemption of their shares.

Shares of the Merging Sub-Fund were issued until 14 February 2020, cut-off time 15:00 CET. On the
Effective Date of the Merger, the shareholders of the Merging Sub-Fund will be entered into the register
of shareholders of the Receiving Sub-Fund, and will be able to exercise their rights as shareholders of the
Receiving Sub-Fund, such as participating and voting at general meetings as well as the right to request
the repurchase, redemption or conversion of shares of the Receiving Sub-Fund.

PricewaterhouseCoopers, Société cooperative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg, is in charge
of preparing a report validating the conditions foreseen in Article 71 (1), let. a) to ¢) 1% alternative of the
Luxembourg law of 17 December 2010 on undertakings for collective investment (the “Law of 2010")
for the purpose of the Merger. A copy of this report will be made available upon request and free of
charge to the Shareholders sufficiently in advance of the Merger. PricewaterhouseCoopers will also be
engaged to validate the actual exchange ratio determined at the exchange ratio calculation date, as pro-
vided for in Article 71 (1), let. ¢) 2 alternative of the Law of 2010. A copy of this report will be made
available upon request and free of charge to the Shareholders. Furthermore, shareholders of the Merging
Sub-Fund are advised to consult the KIID relating to the Receiving Sub-Fund which is available online at
www.ubs.com/funds. Shareholders seeking additional information may contact the Management Compa-
ny. Please also note that investors may be subject to taxation on their holdings in investment funds. Please
contact your tax advisor in respect of any tax queries you may have as a result of the Merger.

Luxembourg, 17 February 2020 | The Management Company

The notice to Shareholders is also available on the website:
https://www.ubs.com/lu/en/asset_ management/notifications.html
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Mitteilung an die Aktionare des UBS (Lux) Equity SICAV - US Quantitative Defensive (USD) und
des
UBS (Lux) Equity SICAV - USA Growth (USD)
(gemeinsam «die Aktionare»)

UBS (Lux) Equity SICAV, eine «Société d’Investissement a Capital Variable (SICAV)», mdchte Sie von der
Entscheidung in Kenntnis setzen, den Subfonds UBS (Lux) Equity SICAV - US Quantitative Defensive
(USD) (der «ubertragende Subfonds») mit Wirkung vom 25. Marz 2020 (das «Datum des Inkrafttre-
tens») mit dem Subfonds UBS (Lux) Equity SICAV — USA Growth (USD) (der «iibernehmende Sub-
fonds») (beide gemeinsam als die «Subfonds» bezeichnet) zu verschmelzen (die «Verschmelzung»).
Zur Rationalisierung und Straffung des Fondsangebots ist es nach Ansicht des Verwaltungsrats der UBS
(Lux) Equity SICAV im besten Interesse der Aktionare, den Ubertragenden Subfonds gemass Artikel 25
Absatz 2 der Satzung der UBS (Lux) Equity SICAV mit dem Ubernehmenden Subfonds zu verschmelzen.

Ab dem Datum des Inkrafttretens haben die Aktien des tbertragenden Subfonds, die mit dem Uberneh-
menden Subfonds verschmolzen werden, in jeder Hinsicht dieselben Rechte wie die Aktien, die vom Uber-
nehmenden Subfonds ausgegeben werden.

Die Verschmelzung erfolgt auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je Aktie zum 24. Marz 2020 (der
«Stichtag»). Im Zusammenhang mit dieser Verschmelzung werden die Vermdgenswerte und Verbindlich-
keiten des Ubertragenden Subfonds dem Ubernehmenden Subfonds zugerechnet. Die Zahl der dadurch
auszugebenden neuen Aktien wird am Datum des Inkrafttretens auf Basis des Umtauschverhaltnisses
entsprechend dem Nettoinventarwert je Aktie des Ubertragenden Subfonds am Stichtag im Vergleich zu
entweder (i) dem Erstausgabepreis der entsprechenden tbernehmenden Aktienklasse des Gbernehmen-
den Subfonds - sofern diese Aktienklasse vor dem Stichtag noch nicht ausgegeben wurde — oder (i) dem
Nettoinventarwert je Aktie der Gbernehmenden Aktienklasse des Gbernehmenden Subfonds am Stichtag
berechnet.

Die Verschmelzung bringt fir die Aktionare folgende Anderungen mit sich:

UBS (Lux) Equity SICAV - US Quantitative

Defensive (USD) UBS (Lux) Equity SICAV - USA Growth (USD)

CHF hedged) F-acc (ISIN: LU1252258451)
EUR hedged) F-acc (ISIN: LU1252258295)
USD) F-acc (ISIN: LU1220256165)

CHF hedged) F-acc (ISIN: LU1050652996)
EUR hedged) F-acc (ISIN: LU1050658415)
USD) F-acc (ISIN: LU0946081121)

Ubertragende Aktien-
klassen

CHF hedged) F-acc: 0,530 %
EUR hedged) F-acc: 0,530 %
USD) F-acc: 0,500 %

CHF hedged) F-acc: 0,590 %
EUR hedged) F-acc: 0,590 %
USD) F-acc: 0,560 %

Maximale Gebuhr
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(
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Laufende Gebuhren
(gemass den wesentli-
chen Anlegerinforma-
tionen, «KlID»)

(CHF hedged) F-acc: 0,550 %
(EUR hedged) F-acc: 0,550 %
(USD) F-acc: 0,530 %

(CHF hedged) F-acc: 0,610 %
(EUR hedged) F-acc:0,610 %
(USD) F-acc: 0,590 %

Anlagepolitik

Dieser Subfonds investiert unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikodiversifizierung mindestens
zwei Drittel seines Vermogens in Aktien oder sons-
tige Eigenkapitalinstrumente von Unternehmen mit
Sitz in den USA, Holdinggesellschaften, die Mehr-
heitsbeteiligungen an Unternehmen mit Sitz in den
USA halten, oder Unternehmen, die den Uberwie-
genden Teil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit in den
USA austiben. Der Anlageprozess beruht auf ma-
thematischen Modellen, die Bewertungsunter-
schiede ermitteln und gleichzeitig das Risiko steu-
ern. Die zu diesem Zweck erforderlichen Bewer-
tungskriterien basieren auf einer Auswahl von
statistischen Daten und Indikatoren, die fir den
Bewertungsprozess von Bedeutung sind. Diese
mathematischen Modelle sollen das Risiko von
Kursriickgangen verringern und gleichzeitig das
Potenzial von Kursanstiegen wahren.

Fir den Portfolioaufbau wird ein Algorithmus

Bei diesem Subfonds handelt es sich um einen Wertpa-
pierfonds, der unter Beachtung des Grundsatzes der
Risikodiversifizierung mindestens zwei Drittel seines
Vermdgens in Aktien oder sonstige Eigenkapitalinstru-
mente von Unternehmen mit Sitz in den USA, Holding-
gesellschaften, die Mehrheitsbeteiligungen an Unter-
nehmen mit Sitz in den USA halten, oder Unterneh-
men, die den Gberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen
Tatigkeit in den USA auslben, investiert. Der Anlage-
prozess beruht auf einem Ansatz, der einen Wachs-
tumsstil verfolgt. Das heisst, dass Anlagen grosstenteils
in Unternehmen getatigt werden, die Gber einen Wett-
bewerbsvorteil und/oder ein Gberdurchschnittliches
Gewinnwachstumspotenzial verfligen. Der Subfonds
kann auch in andere Eigenkapitalinstrumente investie-
ren, soweit dies nach der Satzung der Gesellschaft und
ihrer Anlagepolitik und ihren Anlageleitlinien zulassig
ist.

Die Mitteilung an die Aktionare steht auch auf der folgenden Website zur Verflgung:
https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html
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verwendet, der die einzelnen Prognosen verarbeitet
und sicherstellt, dass im Hinblick auf einzelne
Wertpapiere, Sektoren oder Faktoren keine unnoti-
gen Risiken entstehen.

Risiko- und Er-

tragsprofil £ e

Portfolioverwalter UBS Asset Management (UK) Ltd, London UBS Asset Management (Americas) Inc., Chicago

Da vor dem Datum des Inkrafttretens unter Umstanden ein betrdchtlicher Bestandteil seines Vermogens
verkauft und in liquide Mittel investiert wird, kann die Verschmelzung die Zusammensetzung des Portfo-
lios des Ubertragenden Subfonds wesentlich beeinflussen. Etwaige Anpassungen des Portfolios werden
vor dem Datum des Inkrafttretens vorgenommen. Wie jede andere Verschmelzung birgt auch die vorlie-
gende Verschmelzung aufgrund der Neustrukturierung des Portfolios des Ubertragenden Subfonds ein
potenzielles Risiko der Performanceverwasserung. Ferner bleiben die Merkmale des Subfonds wie die
Handelshaufigkeit, das Engagement in Wertpapierfinanzierungsgeschaften, die Rechnungswahrung, das
Ende des Geschéftsjahres und der Cut-off-Zeitpunkt unveréndert.

Die maximale pauschale Verwaltungsgebihr des Ubernehmenden Subfonds ist hdher als die maximale
pauschale Verwaltungsgebiihr des Ubertragenden Subfonds. Die laufenden Gebuhren des tbernehmen-
den Subfonds sind ebenfalls hoher als die laufenden Geblhren des Ubertragenden Subfonds. Die Rechts-,
Beratungs- und Verwaltungskosten und -auslagen (ohne potenzielle Transaktionskosten fir den Ubertra-
genden Subfonds) im Zusammenhang mit der Verschmelzung werden von der UBS AG getragen und
haben weder Auswirkungen auf den Ubertragenden noch auf den Gbernehmenden Subfonds. Zusatzlich
und um die Interessen der Anleger des Gbernehmenden Subfonds zu schiitzen, findet das Single Swing
Pricing, wie in den Verkaufsprospekten der Subfonds beschrieben, fir samtliche Baranteile des Vermo-
gens, die mit dem Ubernehmenden Subfonds verschmolzen werden sollen, anteilig Anwendung, voraus-
gesetzt, dass sie den fur den Ubernehmenden Subfonds definierten Schwellenwert Ubersteigen.
Aktiondre des Ubertragenden Subfonds und des i{ibernehmenden Subfonds, die der Verschmel-
zung nicht zustimmen, kénnen ihre Aktien gebiihrenfrei bis zum Cut-off-Zeitpunkt um
15.00 Uhr MEZ am 20. Marz 2020 zuriickgeben. Der (ibertragende Subfonds wird anschliessend
fiir Riicknahmen geschlossen. Ab sofort ist fiir den iibertragenden Subfonds eine Abweichung
von dessen Anlagepolitik zuldssig, soweit dies fiir die Anpassung des zugehorigen Portfolios an
die Anlagepolitik des Gibernehmenden Subfonds erforderlich ist. Die Verschmelzung tritt am
25. Marz 2020 in Kraft und ist fir alle Aktiondre bindend, die keine Riicknahme ihrer Aktien
beantragt haben.

Aktien des Ubertragenden Subfonds wurden bis zum 14. Februar 2020, Cut-off-Zeitpunkt 15.00 Uhr MEZ,
ausgegeben. Am Datum des Inkrafttretens der Verschmelzung werden die Aktionare des Ubertragenden
Subfonds in das Aktionarsregister des bernehmenden Subfonds eingetragen und sind in der Lage, ihre
Rechte als Aktiondre des Ubernehmenden Subfonds auszutben, so z. B. an Hauptversammlungen teilzu-
nehmen und dort ihre Stimme abzugeben sowie das Recht, den Rickkauf, die Ricknahme oder den Um-
tausch von Aktien des Ubernehmenden Subfonds zu beantragen.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburg, wurde mit
der Erstellung eines Berichts beauftragt, in dem die in Artikel 71 Absatz 1 Buchstabe a bis ¢ Alternative 1
des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen (das
«Gesetz von 2010») vorgesehenen Bedingungen zum Zwecke dieser Verschmelzung tberprift werden.
Ein Exemplar dieses Berichts wird den Aktionaren rechtzeitig vor der Verschmelzung auf Anfrage kosten-
los zur Verfiigung gestellt. Ferner wird PricewaterhouseCoopers mit der Uberprifung des tatsdchlichen
Umtauschverhaltnisses beauftragt, das am Tag der Berechnung des Umtauschverhaltnisses festgelegt
wird, so wie dies in Artikel 71 Absatz 1 Buchstabe c Alternative 2 des Gesetzes von 2010 vorgesehen ist.
Ein Exemplar dieses Berichts wird den Aktionaren auf Anfrage kostenlos zur Verfigung gestellt. Dariber
hinaus wird den Aktiondren des Ubertragenden Subfonds nahegelegt, die Wesentlichen Anlegerinforma-
tionen (KIID) fur den Ubernehmenden Subfonds zu lesen, die online unter www.ubs.com/funds verfiigbar
sind. Aktionare, die weiterfuhrende Informationen winschen, kénnen sich an die Verwaltungsgesellschaft
wenden. Darlber hinaus wird darauf hingewiesen, dass Anleger hinsichtlich ihrer Beteiligungen an In-
vestmentfonds moglicherweise steuerpflichtig sind. Bei steuerlichen Fragen im Zusammenhang mit dieser
Verschmelzung wenden Sie sich bitte an Ihren Steuerberater.

Luxemburg, 17. Februar 2020 | Die Verwaltungsgesellschaft

Die Mitteilung an die Aktionare steht auch auf der folgenden Website zur Verflgung:
https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html
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Avis aux actionnaires d'UBS (Lux) Equity SICAV - US Quantitative Defensive (USD) et
UBS (Lux) Equity SICAV - USA Growth (USD)
(collectivement, les « Actionnaires »)

UBS (Lux) Equity SICAV, une Société d'Investissement a Capital Variable (SICAV), vous informe de la déci-
sion de fusionner le compartiment UBS (Lux) Equity SICAV - US Quantitative Defensive (USD) (le
« Compartiment absorbé ») avec le compartiment UBS (Lux) Equity SICAV - USA Growth (USD) (le
« Compartiment absorbant ») (les deux compartiments étant dénommés collectivement les « Compar-
timents ») avec effet au 25 mars 2020 (la « Date d'effet ») (la « Fusion »).

Afin de rationaliser et de simplifier I'offre de fonds, le conseil d'administration d'UBS (Lux) Equity SICAV
estime qu'il est dans l'intérét des Actionnaires de fusionner les Compartiments absorbé et absorbant con-
formément a I'Article 25.2 des statuts d'UBS (Lux) Equity SICAV.

A compter de la Date d'effet, les actions du Compartiment absorbé qui sont incorporées au Comparti-
ment absorbant disposeront a tous les égards des mémes droits que les actions émises par le Comparti-
ment absorbant.

La Fusion s'effectuera sur la base de la valeur nette d'inventaire par action au 24 mars 2020 (« Date de
référence »). Dans le contexte de cette Fusion, |'actif et le passif du Compartiment absorbé seront trans-
férés au Compartiment absorbant. Le nombre de nouvelles actions a émettre sera calculé a la Date d'effet
sur la base du rapport d'échange correspondant a la valeur nette d'inventaire par action du Compartiment
absorbé a la Date de référence, comparée (i) au prix d'émission initiale de la catégorie d'actions absor-
bante concernée du Compartiment absorbant, sous réserve que ladite catégorie d'actions n'ait pas été
lancée avant la Date de référence, ou (i) a la valeur liquidative de la catégorie d'actions absorbante du
Compartiment absorbant a la Date de référence.

La Fusion entrainera pour les Actionnaires les changements suivants :

UBS (Lux) Equity SICAV - US Quantitative De-

fensive (USD) UBS (Lux) Equity SICAV - USA Growth (USD)

CHF hedged) F-acc (ISIN : LU1252258451)
EUR hedged) F-acc (ISIN : LU1252258295)
USD) F-acc (ISIN : LU1220256165)

CHF hedged) F-acc (ISIN : LU1050652996)
EUR hedged) F-acc (ISIN : LU1050658415)
USD) F-acc (ISIN : LU0946081121)

Catégories d'actions
absorbées

CHF hedged) F-acc : 0,530%
EUR hedged) F-acc : 0,530%
USD) F-acc : 0,500%

CHF hedged) F-acc : 0,590%
EUR hedged) F-acc : 0,590%
USD) F-acc : 0,560%

Commission max.

(
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p.a.
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Frais courants (con-

formément au do- (CHF hedged) F-acc : 0,550% (CHF hedged) F-acc : 0,610%
cument d'informa- (EUR hedged) F-acc : 0,550% (EUR hedged) F-acc :0,610%
tion clé pour I'inves- | (ysp) F-acc : 0,530% (USD) F-acc : 0,590%

tisseur, ou « DICI »)

Ce compartiment investit, selon le principe de la

Politique de place-
ment

répartition des risques, au moins deux tiers de son
actif dans des actions ou autres titres de participa-
tion de sociétés domiciliées aux Etats-Unis, qui
détiennent en tant que holdings une participation
majoritaire dans des sociétés domiciliées aux Etats-
Unis ou y exercent la majeure partie de leurs activi-
tés. Le processus de placement s'appuie sur des
modeles quantitatifs, qui permettent a la fois
d'identifier les écarts d'évaluation et de maitriser les
risques. Les critéres d'évaluation utilisés a cette fin
se fondent sur une sélection de données et
d'indicateurs statistiques pertinents aux fins du
processus d'évaluation. Ces modeles quantitatifs
visent a réduire le risque de baisse des cours tout en
conservant leur

potentiel de hausse. Les prévisions sont traitées a
I'aide d'un algorithme pour définir la composition
du portefeuille, en excluant tout risque inutile a
I'égard de titres, secteurs ou facteurs individuels.

Ce compartiment est un fonds de valeurs mobilieres qui
investit, selon le principe de la répartition des risques,
au moins deux tiers de son actif dans des actions ou
autres titres de participation de sociétés domiciliées aux
Etats-Unis, qui détiennent en tant que holdings une
participation majoritaire dans des sociétés domiciliées
aux Etats-Unis ou y exercent la majeure partie de leurs
activités. Le processus de placement est axé sur les
valeurs de croissance. A ce titre, les investissements
portent principalement sur des entreprises qui disposent
d’un avantage concurrentiel et/ou qui offrent un poten-
tiel de croissance des bénéfices supérieur a la moyenne.
Le compartiment peut également investir dans d'autres
titres de participation tels qu’autorisés par les Statuts de
la Société ainsi que par les directives et la politique de
placement.

L'avis aux Actionnaires est également disponible sur le site internet :
https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html
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Profil de 5 6
risque/rendement
gg;ﬂ?:&ﬁge i UBS Asset Management (UK) Ltd, Londres UBS Asset Management (Americas) Inc., Chicago

La Fusion peut avoir un impact considérable sur la composition du portefeuille du Compartiment absorbé
dans la mesure ou une part importante de son actif pourra étre vendue et placée dans des liquidités avant
la Date d'effet. Des ajustements pourront étre apportés au portefeuille avant la Date d'effet. Comme
toute fusion, celle-ci peut étre a I'origine d'un risque de dilution de la performance découlant de la
restructuration du portefeuille du Compartiment absorbé. En outre, les caractéristiques des Comparti-
ments, telles que la fréquence de négociation, I'exposition aux opérations de financement sur titres, la
monnaie de compte, la cloéture de I'exercice et I'heure limite de réception des ordres, demeureront in-
changées.

La commission forfaitaire maximale du Compartiment absorbant est supérieure a celle due au titre du
Compartiment absorbé. Les Frais courants associés au Compartiment absorbant sont également supé-
rieurs a ceux liés au Compartiment absorbé. Les frais et charges juridiques, de conseil et administratifs en
rapport avec cette Fusion (a I'exclusion des éventuels frais de transaction liés au Compartiment absorbé)
seront supportés par UBS AG et n'auront aucune incidence sur le Compartiment absorbé ou absorbant.
De plus et afin de protéger les intéréts des investisseurs du Compartiment absorbant, la méthode de
« swinging single pricing », telle que décrite dans les prospectus des Compartiments, sera appliquée au
prorata sur la part de liquidités de I'actif devant étre fusionné avec le Compartiment absorbant si celle-ci
dépasse le seuil défini pour le Compartiment absorbant.

Les Actionnaires du Compartiment absorbé et du Compartiment absorbant n'approuvant pas la
Fusion peuvent demander le rachat de leurs actions, gratuitement, jusqu‘au 20 mars 2020, 15:00
CET (heure limite de réception des ordres). Le Compartiment absorbé sera ensuite fermé aux
rachats. A compter de la date du présent avis, le Compartiment absorbé est autorisé a s'écarter
de sa politique de placement autant que nécessaire pour mettre son portefeuille en adéquation
avec la politique de placement du Compartiment absorbant. La Fusion prendra effet le
25 mars 2020 et s'imposera a tous les Actionnaires n'ayant pas demandé le rachat de leurs ac-
tions.

Les actions du Compartiment absorbé seront émises jusqu'au 14 février 2020, 15:00 CET (heure limite de
réception des ordres). A la Date d'effet de la Fusion, les actionnaires du Compartiment absorbé seront
inscrits au registre des actionnaires du Compartiment absorbant et seront également en mesure d'exercer
leurs droits en leur qualité d'actionnaires du Compartiment absorbant, tels que le droit de participer et de
voter aux assemblées générales et le droit de demander le rachat ou la conversion des actions du Compar-
timent absorbant.

Aux fins de cette Fusion, PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182
Luxembourg, est chargée de préparer un rapport satisfaisant aux conditions énoncées a I'article 71 (1),
lettres a) a ¢), 1" alternative de la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010 concernant les organismes
de placement collectif (la « Loi de 2010 »). Les Actionnaires pourront obtenir une copie de ce rapport
gratuitement et sur simple demande suffisamment longtemps avant la Fusion. PricewaterhouseCoopers
sera également engagée pour valider le rapport d'échange réel déterminé a la date de calcul du rapport
d'échange, tel que prévu a l'article 71 (1), lettre ¢), 2¢ alternative de la Loi de 2010. Les Actionnaires pour-
ront obtenir une copie de ce rapport gratuitement sur simple demande. Par ailleurs, les actionnaires du
Compartiment absorbé sont invités a consulter le DICI relatif au Compartiment absorbant, qui est dispo-
nible en ligne a I'adresse www.ubs.com/funds. Pour de plus amples informations, les actionnaires sont
invités a contacter la Société de gestion. Veuillez également noter que les investisseurs peuvent étre sou-
mis a un impdt sur leurs participations dans les fonds de placement. Veuillez contacter votre conseiller
fiscal pour toute question en la matiére qui pourrait résulter de cette Fusion.

Luxembourg, le 17 février 2020 | La Société de gestion

L'avis aux Actionnaires est également disponible sur le site internet :
https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html
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Avviso agli azionisti di UBS (Lux) Equity SICAV - US Quantitative Defensive (USD) e
UBS (Lux) Equity SICAV - USA Growth (USD)
(collettivamente gli "Azionisti")

UBS (Lux) Equity SICAV, una "Société d'Investissement a Capital Variable (SICAV)", desidera informarlLa
della sua decisione di procedere alla fusione del comparto UBS (Lux) Equity SICAV - US Quantitative
Defensive (USD) (il "Comparto incorporato") nel comparto UBS (Lux) Equity SICAV - USA Growth
(USD) (il "Comparto incorporante") (collettivamente i "Comparti") in data 25 marzo 2020 (la "Data
di efficacia") (la "Fusione").

Al fine di razionalizzare e semplificare |'offerta di fondi, il consiglio di amministrazione di UBS (Lux) Equity
SICAV ritiene che sia nel miglior interesse degli Azionisti procedere alla fusione del Comparto incorporato
nel Comparto incorporante ai sensi dell'Articolo 25.2 dello statuto di UBS (Lux) Equity SICAV.

A decorrere dalla Data di efficacia, le azioni del Comparto incorporato conferite nel Comparto incorporan-
te avranno, sotto tutti gli aspetti, gli stessi diritti delle azioni emesse dal Comparto incorporante.

La Fusione sara effettuata in base al valore patrimoniale netto per azione del 24 marzo 2020 ("Data di
riferimento"). Nel contesto della Fusione, le attivita e le passivita del Comparto incorporato saranno con-
ferite al Comparto incorporante. Il numero di nuove azioni da emettere verra calcolato alla Data di effica-
cia sulla base del rapporto di concambio corrispondente al valore patrimoniale netto per azione del Com-
parto incorporato alla Data di riferimento, in confronto (i) al prezzo di emissione iniziale della classe di
azioni incorporante del Comparto incorporante, a condizione che tale classe non sia stata lanciata prima
della Data di riferimento, o (ii) al valore patrimoniale netto per azione della classe di azioni incorporante
del Comparto incorporante alla Data di riferimento.

La Fusione comportera i seguenti cambiamenti per gli Azionisti:

UBS (Lux) Equity SICAV - US Quantitative De-

fensive (USD) UBS (Lux) Equity SICAV - USA Growth (USD)

CHF hedged) F-acc (ISIN: LU1252258451)
EUR hedged) F-acc (ISIN: LU1252258295) EUR hedged) F-acc (ISIN: LU1050658415)
USD) F-acc (ISIN: LU1220256165) USD) F-acc (ISIN: LU0946081121)

CHF hedged) F-acc (ISIN: LU1050652996)
Classi di azioni

incorporate

Commissione annua

. EUR hedged) F-acc: 0,530% EUR hedged) F-acc: 0,590%
massima

( (
( (
( (
(CHF hedged) F-acc: 0,530% (CHF hedged) F-acc: 0,590%
( (
(USD) F-acc: 0,500% (USD) F-acc: 0,560%

Spese correnti (con-
formemente al
documento conte-
nente le informazioni
chiave per gli investi-
tori - "KIID")

(CHF hedged) F-acc: 0,550%
(EUR hedged) F-acc: 0,550%
(USD) F-acc: 0,530%

(CHF hedged) F-acc: 0,610%
(EUR hedged) F-acc:0,610%
(USD) F-acc: 0,590%

Politica d'investimen-
to

Questo comparto investe almeno due terzi del
patrimonio in azioni o altre partecipazioni di societa
con sede negli Stati Uniti, holding con partecipazioni
di maggioranza in societa con sede negli Stati Uniti
0 societa attive prevalentemente negli Stati Uniti,
seguendo il principio della diversificazione del ri-
schio. Il processo d'investimento & basato su modelli
matematici che individuano eventuali discrepanze
nella valutazione dei titoli, tenendo sotto controllo il
rischio. | criteri di valutazione necessari a tale scopo
si basano su una selezione di dati e indicatori stati-
stici rilevanti per il processo di valutazione. L'utilizzo
di questi modelli matematici & volto a cercare di
mitigare il rischio di una riduzione dei prezzi, con-
servando al tempo stesso il potenziale di un rialzo
delle quotazioni.

Viene utilizzato un algoritmo per elaborare le
singole previsioni alla base della creazione di un
portafoglio, prestando tuttavia attenzione a non
generare rischi inutili per i singoli titoli, settori o

Questo comparto & un fondo di titoli che investe alme-
no due terzi del patrimonio in azioni o altre partecipa-
zioni di societa con sede negli Stati Uniti, holding con
partecipazioni di maggioranza in societa con sede negli
Stati Uniti o societa attive prevalentemente negli Stati
Uniti, seguendo il principio della diversificazione del
rischio. Il processo d'investimento & basato su un ap-
proccio di stile Growth. In altri termini, il comparto
investe prevalentemente in societa che beneficiano di
un vantaggio competitivo e/o dimostrano un potenziale
di crescita degli utili superiore alla media. Il comparto
puo inoltre investire in altre partecipazioni consentite
dallo Statuto della Societa, dalla politica d'investimento
e dalle linee guida.

L'avviso agli Azionisti & altresi disponibile sul sito web:
https://www.ubs.com/lu/en/asset management/notifications.html
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Sliegtore del portafo- UBS Asset Management (UK) Ltd, Londra UBS Asset Management (Americas) Inc., Chicago

Poiché una quota sostanziale del patrimonio pud essere venduta e investita in attivita liquide prima della
Data di efficacia, la Fusione potrebbe avere un impatto significativo sulla composizione del portafoglio del
Comparto incorporato. Eventuali adeguamenti al portafoglio verranno effettuati prima della Data di effi-
cacia. Come tutte le fusioni, anche questa pud comportare un rischio di diluizione della performance deri-
vante dalla ristrutturazione del portafoglio del Comparto incorporato. Inoltre, le caratteristiche dei Com-
parti, quali la frequenza di negoziazione, I'entita dell'esposizione alle operazioni di finanziamento tramite
titoli, la valuta di conto, la fine dell'esercizio finanziario e I'orario limite restano invariate.

La commissione forfetaria massima del Comparto incorporante & piu elevata di quella del Comparto in-
corporato. Allo stesso modo, le Spese correnti del Comparto incorporante sono piu elevate di quelle del
Comparto incorporato. | costi e le spese legali, di consulenza e amministrativi (esclusi i potenziali costi di
transazione relativi al Comparto incorporato) connessi alla Fusione saranno a carico di UBS AG e non inci-
deranno né sul Comparto incorporato né sul Comparto incorporante. Inoltre, e altresi al fine di tutelare gl
interessi degli investitori del Comparto incorporante, sull'eventuale quota di liquidita del patrimonio da
fondere nel Comparto incorporante sara applicato su base proporzionale il meccanismo del single swing
pricing, come descritto nei prospetti informativi dei Comparti, a condizione che tale quota ecceda la soglia
stabilita per il Comparto incorporante.

Gli Azionisti del Comparto incorporato e del Comparto incorporante contrari alla Fusione posso-
no chiedere il rimborso gratuito delle proprie azioni entro le ore 15.00 CET (orario limite) del 20
marzo 2020. Successivamente il Comparto incorporato sara chiuso ai rimborsi. A decorrere dalla
data odierna, il Comparto incorporato sara autorizzato a discostarsi dalla sua politica d'investi-
mento nella misura necessaria ad allineare il proprio portafoglio alla politica d'investimento del
Comparto incorporante. La Fusione diverra effettiva il 25 marzo 2020 e sara vincolante per tutti
gli Azionisti che non avranno richiesto il rimborso delle proprie azioni.

Le azioni del Comparto incorporato sono state emesse fino alle ore 15.00 CET (orario limite) del 14 feb-
braio 2020. Alla Data di efficacia della Fusione, gli Azionisti del Comparto incorporato saranno iscritti nel
registro degli Azionisti del Comparto incorporante e potranno esercitare i loro diritti in veste di Azionisti
del Comparto incorporante, come il diritto di partecipare e votare alle assemblee generali, nonché di chie-
dere il riacquisto, il rimborso o la conversione di azioni del Comparto incorporante.
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Lussemburgo, & stata
incaricata di redigere una relazione che certifichi le condizioni previste dall'articolo 71 (1), lett. da a) a ¢)
prima alternativa della legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 in materia di organismi di investimen-
to collettivo del risparmio (la "Legge del 2010") ai fini della Fusione. Una copia di questa relazione sara
resa disponibile agli Azionisti su richiesta e a titolo gratuito con adeguato anticipo rispetto alla Fusione.
PricewaterhouseCoopers sara inoltre incaricata di convalidare il rapporto di concambio effettivo determi-
nato alla relativa data di calcolo, come previsto dall'articolo 71 (1), lett. ¢) seconda alternativa della Legge
del 2010. Una copia di questa relazione sara resa disponibile agli Azionisti su richiesta e a titolo gratuito.
Inoltre, gli Azionisti del Comparto incorporato sono invitati a consultare i KIID del Comparto incorporante,
disponibile online all'indirizzo www.ubs.com/funds. Gli Azionisti che desiderino maggiori informazioni
possono contattare la Societa di gestione. Si noti inoltre che le partecipazioni degli investitori in fondi di
investimento possono essere soggette a tassazione. Invitiamo a contattare il proprio consulente fiscale per
qualsiasi questione di natura tributaria relativa alla Fusione.

Lussemburgo, 17 febbraio 2020 | La Societa di gestione

L'avviso agli Azionisti & altresi disponibile sul sito web:
https://www.ubs.com/lu/en/asset management/notifications.html
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Notificacion a los accionistas de UBS (Lux) Equity SICAV - US Quantitative Defensive (USD) y
UBS (Lux) Equity SICAV - USA Growth (USD)
(en su conjunto, los «Accionistas»)

UBS (Lux) Equity SICAV, una Société d’Investissement a Capital Variable (SICAV), le informa por la presen-
te de su decision de proceder a la fusion del subfondo UBS (Lux) Equity SICAV - US Quantitative De-
fensive (USD) (el «Subfondo absorbido») con el subfondo UBS (Lux) Equity SICAV - USA Growth
(USD) (el «<Subfondo absorbente») (en su conjunto, los «Subfondos») el dia 25 de marzo de 2020 (la
«Fecha efectiva») (la «Fusiéon»).

A efectos de racionalizar y simplificar la oferta de fondos, el consejo de administracién de UBS (Lux) Equity
SICAV considera que redunda en el mejor interés de los Accionistas fusionar el Subfondo absorbido con el
Subfondo absorbente con arreglo al articulo 25.2 de los estatutos de UBS (Lux) Equity SICAV.

En la Fecha efectiva, las acciones del Subfondo absorbido que se integren en el Subfondo absorbente
dispondran, en todos los casos, de los mismos derechos que las acciones emitidas por el Subfondo absor-
bente.

La Fusién se basara en el valor liquidativo por accion del 24 de marzo de 2020 (la «Fecha de referen-
cia»). Con motivo de la Fusion, los activos y los pasivos del Subfondo absorbido se asignaran al Subfondo
absorbente. El nimero de nuevas acciones que se emitiran se calcularé en la Fecha efectiva sobre la base
de la ecuacién de canje correspondiente al valor liquidativo por accién del Subfondo absorbido en la Fe-
cha de referencia, en comparacion con (i) el precio de emisién inicial de la correspondiente clase de accio-
nes absorbente del Subfondo absorbente, siempre y cuando esta clase de acciones no se haya lanzado
antes de la Fecha de referencia, o (i) el valor liquidativo por accién de la clase de acciones absorbente del
Subfondo absorbente en la Fecha de referencia.

La Fusion conllevara los siguientes cambios para los Accionistas:

UBS (Lux) Equity SICAV - US Quantitative De-

fensive (USD) UBS (Lux) Equity SICAV - USA Growth (USD)

CHF hedged) F-acc (ISIN: LU1252258451)
EUR hedged) F-acc (ISIN: LU1252258295)
USD) F-acc (ISIN: LU1220256165)

CHF hedged) F-acc (ISIN: LU1050652996)
EUR hedged) F-acc (ISIN: LU1050658415)
USD) F-acc (ISIN: LU0946081121)

Clases de acciones
fusionadas

CHF hedged) F-acc: 0,530%
EUR hedged) F-acc: 0,530%
USD) F-acc: 0,500%

CHF hedged) F-acc: 0,590%
EUR hedged) F-acc: 0,590%
USD) F-acc: 0,560%

Comisiéon maxima
anual

( (
( (
( (
( (
( (
( (

Gastos corrientes

(seguin el documento (CHF hedged) F-acc: 0,550% (CHF hedged) F-acc: 0,610%
de datos fundamen- | (EUR hedged) F-acc: 0,550% (EUR hedged) F-acc:0,610%
tales para el inversor, | (ysp) F-acc: 0,530% (USD) F-acc: 0,590%

KIID)

Politica de inversiéon

Este subfondo invierte al menos dos tercios de su | g <ubfondo es un fondo de valores que invierte al

patrimonio, conforme al principio de diversificacion
del riesgo, en acciones y otras participaciones patri-
moniales de empresas que tengan su domicilio en
Estados Unidos, sociedades de cartera que posean
participaciones mayoritarias en companias domici-
liadas en Estados Unidos o empresas que desempe-
fien la mayor parte de su actividad en Estados
Unidos. El proceso de inversion reposa en modelos
matematicos que identifican discrepancias de valo-
racion, al tiempo que se mantienen los riesgos bajo
control. Los criterios de valoracion empleados con
esta finalidad se basan en una seleccion de indica-
dores y datos estadisticos relevantes para el proceso
de valoracién. Estos modelos mateméticos se em-
plean en un esfuerzo por reducir el riesgo de un
descenso de los precios y, al mismo tiempo, conser-
var el potencial de aumento de los precios.

Se recurre a un algoritmo para tramitar las previsio-
nes individuales y construir asi una cartera, siempre

menos dos tercios de su patrimonio, conforme al princi-
pio de diversificacion del riesgo, en acciones y otras
participaciones patrimoniales de empresas que tengan
su domicilio en Estados Unidos, sociedades de cartera
gue posean participaciones mayoritarias en companias
domiciliadas en Estados Unidos o empresas que desem-
pefian la mayor parte de su actividad en Estados Uni-
dos. El proceso de inversién reposa en un enfoque de
estilo crecimiento. Dicho de otro modo, las inversiones
se concentran principalmente en empresas que presen-
tan ventajas competitivas y/o potencial para lograr un
crecimiento de los beneficios superior a la media. El
subfondo también podra invertir en otras participacio-
nes patrimoniales que estén permitidas por los estatutos
de la Sociedad, asi como por la politica y las orientacio-
nes de inversion.

La notificacion a los Accionistas también esta disponible en el sitio web:
https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html
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y cuando no se generen riesgos innecesarios para
los valores, los sectores o los factores individuales.

Perfil de riesgo y 5 6
remuneracion

Gestor de carteras UBS Asset Management (UK) Ltd, Londres UBS Asset Management (Americas) Inc., Chicago

Puesto que una parte sustancial de los activos del Subfondo absorbido podrd venderse e invertirse en
activos liquidos antes de la Fecha efectiva, la composicién de la cartera de dicho Subfondo podria verse
afectada significativamente por la Fusion. Todo ajuste en la cartera se realizara con anterioridad a la Fecha
efectiva. Como en toda operacién de fusion, esta Fusion también podria acarrear un riesgo de dilucién de
la rentabilidad como consecuencia de la reestructuracion de la cartera del Subfondo absorbido. Por otro
lado, las caracteristicas de los Subfondos, tales como la frecuencia de contratacion, la exposicion a opera-
ciones de financiacion de valores, la moneda de la cuenta, el final del ejercicio financiero y la hora limite,
permaneceran inalteradas.

La comision fija maxima del Subfondo absorbente es superior a la comision fija maxima del Subfondo
absorbido. Los gastos corrientes del Subfondo absorbente también son superiores a los gastos corrientes
del Subfondo absorbido. Los costes y gastos juridicos, de asesoramiento y administrativos (excluidos los
posibles costes de transaccion para el Subfondo absorbido) asociados con la Fusién seran sufragados por
UBS AG y no afectaran ni al Subfondo absorbido ni al Subfondo absorbente. Ademads, con el fin de prote-
ger los intereses de los inversores del Subfondo absorbente, se aplicara a prorrata el mecanismo de ajuste
de precios (Single Swing Pricing) que se describe en los folletos de los Subfondos sobre cualquier propor-
cion de efectivo del patrimonio que se fusionara con el Subfondo absorbente, siempre que supere el um-
bral establecido para el Subfondo absorbente.

Los Accionistas del Subfondo absorbido y del Subfondo absorbente que no estén de acuerdo
con la Fusion podran solicitar el reembolso gratuito de sus acciones hasta el
20 de marzo de 2020, hora limite 15:00 CET. Con posterioridad, el Subfondo absorbido quedara
cerrado a nuevos reembolsos. A partir de hoy, el Subfondo absorbido esta autorizado a desviar-
se de su politica de inversion en la medida necesaria para adaptar su cartera a la politica de in-
version del Subfondo absorbente. La Fusion entrara en vigor el 25 de marzo de 2020 y sera vin-
culante para todos los Accionistas que no hayan solicitado el reembolso de sus acciones.

Se emitieron acciones del Subfondo absorbido hasta el 14 de febrero de 2020, hora limite 15:00 CET. En
la Fecha efectiva de la Fusién, los accionistas del Subfondo absorbido seran inscritos en el registro de ac-
cionistas del Subfondo absorbente y también podran ejercer sus derechos en calidad de accionistas del
Subfondo absorbente, como el derecho a participar y votar en las juntas generales, asi como el derecho a
solicitar la recompra, el reembolso o la conversién de acciones del Subfondo absorbente.
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburgo (Gran Duca-
do de Luxemburgo), se encargara de preparar, a efectos de la Fusiéon, un informe de validacion de las
condiciones previstas en el articulo 71 (1), letras a) a ¢), primera alternativa, de la ley luxemburguesa de
17 de diciembre de 2010 relativa a los organismos de inversién colectiva (la «Ley de 2010»). Los Accionis-
tas podran obtener una copia de este informe, previa solicitud y de forma gratuita, con suficiente antela-
cion a la Fusion. PricewaterhouseCoopers también se encargara de validar la ecuacion de canje efectiva
gue se determine en la fecha de calculo de la ecuacion de canje, tal y como se dispone en el articulo
71 (1), letra ¢), sequnda alternativa, de la Ley de 2010. Los Accionistas podran obtener una copia de este
informe, previa solicitud y de forma gratuita. Adicionalmente, se recomienda a los accionistas del Subfon-
do absorbido que consulten el KIID relativo al Subfondo absorbente, que estd disponible online en
www.ubs.com/funds. Los Accionistas que deseen obtener informacion adicional pueden ponerse en con-
tacto con la Sociedad gestora. Asimismo, los inversores deben tener en cuenta que sus participaciones en
fondos de inversidon pueden estar sujetas a impuestos. Pdngase en contacto con su asesor fiscal si tiene
cualquier duda de indole tributaria en relacién con la Fusion.

Luxemburgo, 17 de febrero de 2020 | La Sociedad gestora

La notificacion a los Accionistas también esta disponible en el sitio web:
https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html
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Avis aux actionnaires d'UBS (Lux) Equity SICAV - US Quantitative Defensive (USD)* et
UBS (Lux) Equity SICAV - USA Growth (USD)
(collectivement, les « Actionnaires »)

Société d’investissement a capital variable de droit luxembourgeois

UBS (Lux) Equity SICAV, une Société d’'Investissement a Capital Variable (SICAV), vous informe de la déci-
sion de fusionner le compartiment UBS (Lux) Equity SICAV - US Quantitative Defensive (USD) (le
« Compartiment absorbé ») avec le compartiment UBS (Lux) Equity SICAV - USA Growth (USD) (le
« Compartiment absorbant ») (les deux compartiments étant dénommés collectivement les « Compar-
timents ») avec effet au 25 mars 2020 (la « Date d'effet ») (la « Fusion »).

Afin de rationaliser et de simplifier I'offre de fonds, le conseil d'administration d'UBS (Lux) Equity SICAV
estime qu'il est dans l'intérét des Actionnaires de fusionner les Compartiments absorbé et absorbant con-
formément a I'Article 25.2 des statuts d'UBS (Lux) Equity SICAV.

A compter de la Date d'effet, les actions du Compartiment absorbé qui sont incorporées au Comparti-
ment absorbant disposeront a tous les égards des mémes droits que les actions émises par le Comparti-
ment absorbant.

La Fusion s'effectuera sur la base de la valeur nette d'inventaire par action au 24 mars 2020 (« Date de
référence »). Dans le contexte de cette Fusion, I'actif et le passif du Compartiment absorbé seront trans-
férés au Compartiment absorbant. Le nombre de nouvelles actions a émettre sera calculé a la Date d'effet
sur la base du rapport d'échange correspondant a la valeur nette d'inventaire par action du Compartiment
absorbé a la Date de référence, comparée (i) au prix d'émission initiale de la catégorie d'actions absor-
bante concernée du Compartiment absorbant, sous réserve que ladite catégorie d'actions n'ait pas été
lancée avant la Date de référence, ou (i) a la valeur liquidative de la catégorie d'actions absorbante du
Compartiment absorbant a la Date de référence.

La Fusion entrainera pour les Actionnaires les changements suivants :

UBS (Lux) Equity SICAV - US Quantitative De-

fensive (USD)* UBS (Lux) Equity SICAV - USA Growth (USD)

CHF hedged) F-acc (ISIN : LU1252258451)
EUR hedged) F-acc (ISIN : LU1252258295)
USD) F-acc (ISIN : LU1220256165)

CHF hedged) F-acc (ISIN : LU1050652996**)
EUR hedged) F-acc (ISIN : LU1050658415**)
USD) F-acc (ISIN : LU0946081121%**)

Catégories d'actions
absorbées

CHF hedged) F-acc : 0,530%
EUR hedged) F-acc : 0,530%
USD) F-acc : 0,500%

CHF hedged) F-acc : 0,590%
EUR hedged) F-acc : 0,590%
USD) F-acc : 0,560%

Commission max.

(
(
(
(
(
p.a.
(

(
(
(
(
(
(

Frais courants (con-

formément au do- (CHF hedged) F-acc : 0,550% (CHF hedged) F-acc : 0,610%
cument d'informa- (EUR hedged) F-acc : 0,550% (EUR hedged) F-acc :0,610%
tion clé pour I'inves- | (ysp) F-acc : 0,530% (USD) F-acc : 0,590%

tisseur, ou « DICI »)

Politique de place-
ment

Ce compartiment investit, selon le principe de la
répartition des risques, au moins deux tiers de son
actif dans des actions ou autres titres de participa-
tion de sociétés domiciliées aux Etats-Unis, qui
détiennent en tant que holdings une participation
majoritaire dans des sociétés domiciliées aux Etats-
Unis ou y exercent la majeure partie de leurs activi-
tés. Le processus de placement s'appuie sur des
modeles quantitatifs, qui permettent a la fois
d'identifier les écarts d'évaluation et de maitriser les
risques. Les critéres d'évaluation utilisés a cette fin
se fondent sur une sélection de données et
d'indicateurs statistiques pertinents aux fins du
processus d'évaluation. Ces modeles quantitatifs
visent a réduire le risque de baisse des cours tout en
conservant leur

Ce compartiment est un fonds de valeurs mobilieres qui
investit, selon le principe de la répartition des risques,
au moins deux tiers de son actif dans des actions ou
autres titres de participation de sociétés domiciliées aux
Etats-Unis, qui détiennent en tant que holdings une
participation majoritaire dans des sociétés domiciliées
aux Etats-Unis ou y exercent la majeure partie de leurs
activités. Le processus de placement est axé sur les
valeurs de croissance. A ce titre, les investissements
portent principalement sur des entreprises qui disposent
d’un avantage concurrentiel et/ou qui offrent un poten-
tiel de croissance des bénéfices supérieur a la moyenne.
Le compartiment peut également investir dans d'autres
titres de participation tels qu’autorisés par les Statuts de
la Société ainsi que par les directives et la politique de
placement.

*|es parts du compartiment UBS (Lux) Equity SICAV - US Quantitative Defensive (USD) ne font pas I'objet d'une offre publique en

Belgique.

** Cette classe d'action ne fait pas I'objet d'une offre publique en Belgique.
L'avis aux Actionnaires est également disponible sur le site internet :
https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html
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potentiel de hausse. Les prévisions sont traitées a
I'aide d'un algorithme pour définir la composition
du portefeuille, en excluant tout risque inutile a
I'égard de titres, secteurs ou facteurs individuels.

Profil de

risque/rendement £ e

Gestionnaire de

portefeuille UBS Asset Management (UK) Ltd, Londres UBS Asset Management (Americas) Inc., Chicago

La Fusion peut avoir un impact considérable sur la composition du portefeuille du Compartiment absorbé
dans la mesure ol une part importante de son actif pourra étre vendue et placée dans des liquidités avant
la Date d'effet. Des ajustements pourront étre apportés au portefeuille avant la Date d'effet. Comme
toute fusion, celle-ci peut étre a l'origine d'un risque de dilution de la performance découlant de la
restructuration du portefeuille du Compartiment absorbé. En outre, les caractéristiques des Comparti-
ments, telles que la fréquence de négociation, I'exposition aux opérations de financement sur titres, la
monnaie de compte, la cloéture de I'exercice et I'heure limite de réception des ordres, demeureront in-
changées.

La commission forfaitaire maximale du Compartiment absorbant est supérieure a celle due au titre du
Compartiment absorbé. Les Frais courants associés au Compartiment absorbant sont également supé-
rieurs a ceux liés au Compartiment absorbé. Les frais et charges juridiques, de conseil et administratifs en
rapport avec cette Fusion (a I'exclusion des éventuels frais de transaction liés au Compartiment absorbé)
seront supportés par UBS AG et n'auront aucune incidence sur le Compartiment absorbé ou absorbant.
De plus et afin de protéger les intéréts des investisseurs du Compartiment absorbant, la méthode de
« swinging single pricing », telle que décrite dans les prospectus des Compartiments, sera appliquée au
prorata sur la part de liquidités de I'actif devant étre fusionné avec le Compartiment absorbant si celle-ci
dépasse le seuil défini pour le Compartiment absorbant.

Les Actionnaires du Compartiment absorbé et du Compartiment absorbant n'approuvant pas la
Fusion peuvent demander le rachat de leurs actions, gratuitement, sauf taxes éventuelles, jus-
qu'au 20 mars 2020, 15:00 CET (heure limite de réception des ordres). Le Compartiment absorbé
sera ensuite fermé aux rachats. A compter de la date du présent avis, le Compartiment absorbé
est autorisé a s'écarter de sa politique de placement autant que nécessaire pour mettre son por-
tefeuille en adéquation avec la politique de placement du Compartiment absorbant. La Fusion
prendra effet le 25 mars 2020 et s'imposera a tous les Actionnaires n'ayant pas demandé le ra-
chat de leurs actions.

Les actions du Compartiment absorbé seront émises jusqu'au 14 février 2020, 15:00 CET (heure limite de
réception des ordres). A la Date d'effet de la Fusion, les actionnaires du Compartiment absorbé seront
inscrits au registre des actionnaires du Compartiment absorbant et seront également en mesure d'exercer
leurs droits en leur qualité d'actionnaires du Compartiment absorbant, tels que le droit de participer et de
voter aux assemblées générales et le droit de demander le rachat ou la conversion des actions du Compar-
timent absorbant.

Aux fins de cette Fusion, PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182
Luxembourg, est chargée de préparer un rapport satisfaisant aux conditions énoncées a I'article 71 (1),
lettres a) a ¢), 1™ alternative de la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010 concernant les organismes
de placement collectif (la « Loi de 2010 »). Les Actionnaires pourront obtenir une copie de ce rapport
gratuitement et sur simple demande suffisamment longtemps avant la Fusion. PricewaterhouseCoopers
sera également engagée pour valider le rapport d'échange réel déterminé a la date de calcul du rapport
d'échange, tel que prévu a l'article 71 (1), lettre c), 2¢ alternative de la Loi de 2010. Les Actionnaires pour-
ront obtenir une copie de ce rapport gratuitement sur simple demande. Par ailleurs, les actionnaires du
Compartiment absorbé sont invités a consulter le DICI relatif au Compartiment absorbant, qui est dispo-
nible en ligne a I'adresse www.ubs.com/funds. Pour de plus amples informations, les actionnaires sont
invités a contacter la Société de gestion. Veuillez également noter que les investisseurs peuvent étre sou-
mis a un impot sur leurs participations dans les fonds de placement. Veuillez contacter votre conseiller
fiscal pour toute question en la matiere qui pourrait résulter de cette Fusion.

Le rapport de fusion, le prospectus, les derniers rapports périodiques en anglais ainsi que les documents
d'information clé pour l'investisseur en francais et en néerlandais, sont disponibles gratuitement aupres du
siege social de la SICAV ainsi que du service financier belge BNP Paribas Securities Services Brussels Branch

*|es parts du compartiment UBS (Lux) Equity SICAV - US Quantitative Defensive (USD) ne font pas I'objet d'une offre publique en
Belgique.
** Cette classe d'action ne fait pas I'objet d'une offre publique en Belgique.
L'avis aux Actionnaires est également disponible sur le site internet :
https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html
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et également sur le site www.ubs.com/compartiments. Les actionnaires peuvent également contacter le
service financier en Belgique pour plus d'informations.

Service financier en Belgique :

BNP Paribas Securities Services Brussels Branch
Central Plaza Building, 7éme étage

Rue de Loxum, 25

1000 Bruxelles

Luxembourg, le 17 février 2020 | La Société de gestion

*|es parts du compartiment UBS (Lux) Equity SICAV - US Quantitative Defensive (USD) ne font pas I'objet d'une offre publique en
Belgique.
** Cette classe d'action ne fait pas I'objet d'une offre publique en Belgique.
L'avis aux Actionnaires est également disponible sur le site internet :
https://www.ubs.com/lu/en/asset management/notifications.html
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