PSY ENPAP
Société d’investissement a capital variable
Registered office: 33A, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg
Grand Duchy of Luxembourg
R.C.S. Luxembourg B292892
(the “Company”)

Notice to the shareholders of the PSY ENPAP — LIQUID INVESTMENTS FUND (the “Sub-
Fund”) (the “Shareholders")

Luxembourg, on 29 December 2025

All capitalised terms used herein shall have the same meaning as in the prospectus of the
Company (the “Prospectus”).

Dear Shareholders,

The board of directors of the Company (the “Board”) wishes to inform you of the following
changes to the Prospectus of the Company:

1. The Investment policy and specific restrictions of the Sub-Fund is modified and now allows up
to 30% exposure to high-yield bonds.

2. The number of Investment Managers has been reduced in order to reduce costs. Muzinich &
Co. Limited and Danske Bank A/S remain as Investment Managers together with their respective
sub-Investment Managers, where applicable. DWS International GmbH and PGIM Inc. have been
appointed as new Investment Managers with PGIM Limited having been appointed as the sub-
Investment Manager of the latter, while Morgan Stanley Investment Management Limited, AGF
International Advisors Co. Ltd, Amundi Asset Management, Nikko Asset Management Europe
Limited, MFS International (UK) Limited, Hermes Fund Managers Ireland Ltd., Jupiter Asset
Management Ltd. and LGT Capital Partners AG and their respective sub-Investment Managers,
where applicable, have been removed.

The Benchmarks have been updated accordingly, as further described in the Prospectus

3. The ESG Data Service Provider is changed to “Sustainalytics UK Limited” (from Moody’s
Analytics UK Limited), resulting in substantial revisions to the SFDR Annex to reflect Sustainalytics’
methodology. The maximum ESG Data Provider Fee is consequently reduced.

* **

The abovementioned changes and additional clerical changes will be reflected in an updated
version of the Prospectus to be dated January 2026 which will be made available to the
Shareholders at the registered office of the Company.

Shareholders in the Sub-Fund who do not agree to the changes determined under points 1, 2
and 3 above can redeem their shares cost freely within 1 month until the 28 January 2026
included.

The Board
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Avviso agli azionisti di PSY ENPAP — LIQUID INVESTMENTS FUND (il "Comparto") (gli
"Azionisti")

Lussemburgo, li 29 dicembre 2025

Tutti i termini in maiuscolo utilizzati nel presente documento hanno lo stesso significato loro
attribuito nel prospetto informativo della Societa (il " Prospetto informativo").

Gentile Azionista,

I consiglio di amministrazione della Societa (il "Consiglio") desidera informarlLa delle seguenti
modifiche apportate al Prospetto informativo della Societa:

1. La Politica e i limiti d'investimento specifici del Comparto sono stati modificati per consentire
un'esposizione massima del 30% alle obbligazioni high yield.

2. Il numero di Gestori degli investimenti e stato ridotto al fine di contenere i costi. Muzinich &
Co. Limited e Danske Bank A/S continueranno a ricoprire il ruolo di Gestori degli investimenti
insieme ai rispettivi sub-gestori degli investimenti, ove applicabile. DWS International GmbH e
PGIM Inc. sono state nominate in veste di nuovi Gestori degli investimenti, insieme a PGIM Limited
nel ruolo di sub-gestore degli investimenti di quest'ultima, mentre Morgan Stanley Investment
Management Limited, AGF International Advisors Co. Ltd, Amundi Asset Management, Nikko
Asset Management Europe Limited, MFS International (UK) Limited, Hermes Fund Managers
Ireland Ltd., Jupiter Asset Management Ltd. e LGT Capital Partners AG e i rispettivi sub-gestori
degli investimenti, ove applicabile, sono stati rimossi.

| Benchmark sono stati aggiornati di conseguenza, come illustrato in maggior dettaglio nel
Prospetto informativo.

3. Il Fornitore di dati ESG é stato modificato da "Moody’s Analytics UK Limited" a "Sustainalytics
UK Limited", comportando revisioni sostanziali dell'Allegato SFDR volte a garantire I'allineamento
con la metodologia di Sustainalytics. La Commissione massima del Fornitore di dati ESG e stata
ridotta di conseguenza.

* **

Le modifiche di cui sopra e ulteriori modifiche di natura redazionale saranno riportate in una
versione aggiornata del Prospetto informativo datata Gennaio 2026, che sara messa a disposizione
degli Azionisti presso la sede legale della Societa.

Gli Azionisti del Comparto contrari alle modifiche di cui ai precedenti punti 1, 2 e 3 possono
richiedere il rimborso gratuito delle loro azioni entro 1 mese, fino al 28 gennaio 2026 incluso.

Il Consiglio



	PSY ENPAP - Notice - final 29.12.2025(7851700.5) (002)
	it_PSY ENPAP - Investor Notice - 29 dicembre 2025

