
  

 

 

  

 

 

 

  

 

   
  

 

 
      

 
 
 

          
 

 
               

  
 

  

 

          

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

   

 

 

  

 
 

 

 

 

 

 
            

 
 

            
      

 
 

 

Multi Manager Access II 

Investment company with variable capital (société d'investissement à capital variable) 

Registered office: 33A, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg 

R.C.S. Luxembourg B 129.748 

(the «Company») 

NOTICE TO THE SHAREHOLDERS OF 
Multi Manager Access II 

The Board of Directors of the Company wishes to inform you of the following amendments to the 
Company’s Sales Prospectus: 

1. The Board of Directors of the Management Company and the Conducting Officers of the Management 
Company shall be amended to reflect the current composition. 

2. The list of Eligible Portfolio managers for the sub-funds will be amended by the removal of the 
following entities: 

Allianz Global Investors GmbH, 

Frankfurt am Main, Germany 

(who may delegate investment management duties to Allianz Global Investors Asia Pacific Limited 

and Allianz Global Investors UK Limited) 

HSBC Global Asset Management (France), 

Paris, France 

Invesco Advisers, Inc., 

Atlanta, USA 

Pictet Asset Management SA 

Geneva, Switzerland 

Polar Capital LLP 

London, United Kingdom 

Robeco Switzerland Ltd. 

Zurich, Switzerland 

UBS Asset Management (Americas) LLC 

Chicago, USA 

UBS Asset Management Switzerland AG, 

Zurich, Switzerland 

3. The following sub-fund “Multi Manager Access II - Future of Earth” will be removed from the 
Fund. 

4. As a result of this removal (see above), the paragraph “Partial exemption in accordance with the 
German Investment Tax Act (InvStG)” in the “J. Taxed and Expenses” section shall be amended as 
follows: 



  

 

 

               

            

       

 

         

           

            

  

 

              

                

              

 

 

   

 

        

                

            

 

 

 
         

       
    

 

          

   

 
 

            

             

 

 

          

   

 

       

 

           

                

          

         

           

  

 

                

           

               

           

             

           

            

            

            

“In addition to the investment restrictions set out in the special investment policies of the sub-fund, the 

Management Company will manage the sub-funds listed below in accordance with the partial exemption 

regime according to Sec. 20 para. 1 and 2 of the German Investment Tax Act 2018 (“GITA”). 

In case of investments in target investment funds, these target investment funds will be considered by the sub-

funds in the calculation of their equity participation ratio. As far as such data is available, the at least weekly 

calculated and published actual equity ratios of target funds will be considered in this calculation according to 

Sec. 2 para. 6 respectively 7 GITA. 

On that basis, the following sub-funds will invest more than 50% of their relevant total assets in equity 

investments (as defined by Sec. 2 para. 8 GITA and associated guidance), on a continuous basis, in order to 

establish eligibility as an “equity fund” according to Sec. 2 para. 6 GITA for the partial exemption according to 

Sec. 20 para. 1 GITA: 

• Multi Manager Access II ‐ Future of Earth 

On that basis, Tthe following sub-fund(s) will invest at least 25% of their relevant total assets in equity 

investments (as defined by Sec. 2 para. 8 GITA and associated guidance), on a continuous basis, in order to 

establish eligibility as a “mixed fund” according to Sec. 2 para. 7 GITA for the partial exemption according to 

Sec. 20 para. 2 GITA:[…]“ 

5. The Sub-Funds “ Multi Manager Access II – European Multi Credit” and “Multi Manager Access 
II – US Multi Credit” shall be reclassified from Article 8 to Article 6 of the SFDR and their investment 
policies in the “Special Investment Policy of the sub-funds” section shall each be amended as follows: 

“This sub-fund promotes environmental and/or social characteristics and complies with article 8 of SFDR. 

Information related to environmental and/or social characteristics is available in an Annex IV to this document 

(SFDR RTS Art. 14(2)). 

The investment objective of the actively managed sub-fund is to seek long-term real returns by investing 

primarily in fixed income instruments which are principally denominated in Euro via Dedicated Portfolios. No 

guarantee can be given that this investment objective will be achieved. 

In the context of the Dedicated Portfolios, the investment restrictions apply on a consolidated basis. The 

Portfolio Managers may also employ derivatives in achieving the investment objective of the sub-fund. 

The sub-fund does not promote Environmental, Social or Governance (ESG) characteristics or pursue a 

sustainability or impact objective. Consideration of sustainability risks are not systematically integrated due to 

the investment strategy and the nature of the underlying investments. Sustainability risks are not currently 

expected to have a material impact on achieving the return objectives of the sub-fund. The investments 

underlying this sub-fund do not take into account the EU criteria for environmentally sustainable economic 

activities (TR Art. 7). This sub-fund complies with Article 6 of SFDR. As such it does not consider principal 

adverse impacts on sustainability factors due to its investment strategy and the nature of the underlying 

investments (SFDR Art. 7(2)). 

The majority of the fixed income investments held by the sub-fund in Dedicated Portfolios will be issued by 

issuers within the components of the Reference Benchmark Index, Bloomberg Euro Aggregate Corporate Total 

Return Index. The Reference Benchmark Index of the sub-fund is not intended to be consistent with the ESG 

characteristics promoted by the sub-fund. The investment strategy has limited restrictions on the extent to 

which the duration, sector and country exposure of the sub-fund may deviate from the Reference Benchmark 

Index. The investment strategy does not restrict the weightings of the fixed income investments relative to the 

Reference Benchmark Index, meaning the portfolio composition of the sub-fund may deviate significantly from 

the Reference Benchmark Index. The Portfolio Managers may use their discretion to invest in fixed income 

investments not included in the Reference Benchmark Index in order to take advantage of specific investment 



  

 

 

          

  

 
            

 
 
  

    
 

            
     

 
 

   
 

opportunities. Therefore, the performance of the sub-fund may strongly diverge from the Reference 

Benchmark Index during periods of higher market volatility […]”. 

Subsequently, the SFDR annexes of these two Sub-funds (as mentioned above) will be removed from the 
Company’s Sale Prospectus. 

The above amendments shall enter into force on 1 April 2026. 

Shareholders who do not agree to the changes may redeem their shares free of charge within 30 days of 
this notice. The amendments shall be visible in the Company’s Sales Prospectus. 

Luxembourg, 30 January 2026 | The Company 



  
 

   
 

   
   

 

 

 
   

 

 
 

 
 
 

  
  

 
   

 
 

 
 

  
 

 
 

 
 

 
 

 
  

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
  

 
 

    
 

            
 

 
 

    

 

Multi Manager Access II 
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d’Investissement à Capital Variable) 

Eingetragener Sitz: 33A, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg 
R.C.S. Luxembourg B 129.748 

(die «Gesellschaft») 

MITTEILUNG AN DIE AKTIONÄRE DES 
Multi Manager Access II 

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft möchte Sie über die folgenden Änderungen im Verkaufsprospekt der 
Gesellschaft informieren: 

1. Beim Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft und den Conducting Officers der 
Verwaltungsgesellschaft erfolgen Anpassungen, um die aktuelle Zusammensetzung widerzuspiegeln. 

2. Die folgenden Gesellschaften werden aus der Liste der für die Subfonds zulässigen Portfolio Manager 
gestrichen: 

Allianz Global Investors GmbH, 
Frankfurt am Main, Deutschland 
(welche Allianz Global Investors Asia Pacific Limited und Allianz Global Investors UK Limited mit 
Anlageverwaltungsaufgaben betrauen kann) 

HSBC Global Asset Management (France), 
Paris, Frankreich 

Invesco Advisers, Inc., 
Atlanta, USA 

Pictet Asset Management SA 
Genf, Schweiz 

Polar Capital LLP 
London, Vereinigtes Königreich 

Robeco Switzerland Ltd. 
Zürich, Schweiz 

UBS Asset Management (Americas) LLC 
Chicago, USA 

UBS Asset Management Switzerland AG, 
Zürich, Schweiz 

3. Der Subfonds «Multi Manager Access II – Future of Earth» wird aus dem Fonds entfernt. 

4. Infolge dieser Massnahme (siehe oben) wird der Abschnitt «Teilfreistellung nach dem deutschen 
Investmentsteuergesetz (InvStG)» im Abschnitt «J. Steuern und Kosten» wie folgt geändert: 

«Zusätzlich zu den Anlagebeschränkungen, die in der speziellen Anlagepolitik des Subfonds dargelegt sind, 

berücksichtigt die Verwaltungsgesellschaft bei der Verwaltung der nachstehend aufgeführten Subfonds die 



  
 

          

 

 

 

   

          

    

 

  

   

           

   

 

      

 

   

   

     

  

 
 

     
 

           
 

 
  

  
     

 
           

 
  

 
        

   
 

   
            

        
 

  
        

    
   

    
 

    
  

     
        

  
  

    
  

Vorschriften über die Teilfreistellung gemäss § 20 Abs. 1 und 2 des deutschen Investmentsteuergesetzes von 

2018 («InvStG»). 

Im Falle von Anlagen in Ziel-Investmentfonds werden diese Ziel-Investmentfonds von den Subfonds bei der 

Berechnung ihrer Kapitalbeteiligungsquote berücksichtigt. Soweit entsprechende Daten zur Verfügung 

stehen, werden die mindestens wöchentlich berechneten und veröffentlichten Kapitalbeteiligungsquoten der 

Zielfonds in dieser Berechnung gemäss § 2 Abs. 6 bzw. 7 des InvStG berücksichtigt. 

Auf dieser Grundlage werden die folgenden Subfonds fortlaufend mehr als 50 % ihres jeweiligen relevanten 

Gesamtvermögens in Kapitalbeteiligungen (im Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG und den dazugehörigen Leitlinien) 

investieren, um die Förderungswürdigkeit als «Aktienfonds» im Sinne von § 2 Abs. 6 InvStG für die 

Teilfreistellung gemäss § 20 Abs. 1 InvStG zu erfüllen: 

• Multi Manager Access II – Future of Earth 

Auf dieser Grundlage werden die folgenden Subfonds fortlaufend mindestens 25 % ihres jeweiligen 

relevanten Gesamtvermögens in Kapitalbeteiligungen (im Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG und den dazugehörigen 

Leitlinien) investieren, um die Förderungswürdigkeit als «Mischfonds» im Sinne von § 2 Abs. 7 InvStG für die 

Teilfreistellung gemäss § 20 Abs. 2 InvStG zu erfüllen:[…]» 

5. Die Subfonds «Multi Manager Access II – European Multi Credit» und «Multi Manager Access 
II – US Multi Credit» werden statt als Artikel-8-Fonds neu als Artikel-6-Fonds im Sinne der SFDR 
eingestuft, und ihre im Abschnitt «Spezielle Anlagepolitik der Subfonds» aufgeführte Anlagepolitik 
wird wie folgt geändert: 

«Dieser Subfonds bewirbt ökologische und/oder soziale Merkmale und erfüllt die Voraussetzungen von 
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (SFDR). Weitere Informationen zu den ökologischen und/oder sozialen 
Merkmalen sind in Anhang IV zu diesem Dokument verfügbar (SFDR RTS Artikel 14 Absatz 2). 

Das Anlageziel des aktiv verwalteten Subfonds ist auf die Erzielung langfristiger realer Renditen ausgerichtet. 
Zu diesem Zweck investiert er über Spezialportfolios in erster Linie in festverzinsliche Instrumente, die 
vorwiegend auf Euro lauten. Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Anlageziel erreicht wird. 

Im Zusammenhang mit den Spezialportfolios gelten die Anlagebeschränkungen auf konsolidierter Basis. Die 
Portfolio Manager können zur Erreichung des Anlageziels des Subfonds auch Derivate einsetzen. 

Der Subfonds bewirbt keine Merkmale aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung (ESG) 
und verfolgt kein Nachhaltigkeits- oder Wirkungsziel. Aufgrund der Anlagestrategie und der Art der zugrunde 
liegenden Anlagen werden Nachhaltigkeitsrisiken nicht systematisch berücksichtigt. Es wird derzeit nicht 
davon ausgegangen, dass Nachhaltigkeitsrisiken einen wesentlichen Einfluss auf die Erreichung der 
Renditeziele des Subfonds haben. Die diesem Subfonds zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen 
nicht die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten (Art. 7 Taxonomie-Verordnung). Dieser 
Subfonds erfüllt die Voraussetzungen von Artikel 6 der SFDR. Daher berücksichtigt er aufgrund seiner 
Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden Anlagen nicht die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Art. 7 Absatz 2 SFDR). 

Der Grossteil der vom Subfonds in Spezialportfolios gehaltenen festverzinslichen Anlagen wird von Emittenten 
begeben, die Bestandteile des Benchmarkindex Bloomberg Euro Aggregate Corporate Total Return Index sind. 
Der Benchmarkindex des Subfonds muss nicht unbedingt mit den vom Subfonds beworbenen ESG-Merkmalen 
im Einklang stehen. Für die Anlagestrategie gelten gewisse Beschränkungen, wie stark das Durations-, Sektor-
und Länderengagement des Subfonds vom Benchmarkindex abweichen darf. Die Anlagestrategie beschränkt 
nicht die Gewichtung der festverzinslichen Anlagen im Vergleich zum Benchmarkindex. Dies bedeutet, dass 
die Portfoliozusammensetzung des Subfonds erheblich vom Benchmarkindex abweichen kann. Die Portfolio 
Manager können nach eigenem Ermessen in festverzinsliche Anlagen investieren, die nicht im Benchmarkindex 



  
 

  
  

 
         

 
 
 

   
 

  
  

   
 
 

    
 

enthalten sind, um spezifische Anlagemöglichkeiten zu nutzen. Deshalb kann die Wertentwicklung des 
Subfonds in Zeiten einer höheren Marktvolatilität stark vom Benchmarkindex abweichen […]». 

Folglich werden die SFDR-Anhänge dieser beiden Subfonds (siehe oben) aus dem Verkaufsprospekt der 
Gesellschaft entfernt. 

Die oben aufgeführten Änderungen treten am 1 April 2026 in Kraft. 

Aktionäre, die mit diesen Änderungen nicht einverstanden sind, können ihre Aktien innerhalb von 30 Tagen 
ab dem Datum dieser Mitteilung gebührenfrei zurückgeben. Die Änderungen werden im Verkaufsprospekt 
der Gesellschaft ersichtlich sein. 

Luxemburg, 30 Januar 2026 | Die Gesellschaft 



  
 

  
 

  
 

   

 

  
  

 

 
  

  
 
 

     
 

 
                

  
 

 
 

             
 

 
 

 
 

 
 

 
  

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
  

 
 

        
 

    
                

  
 

 
            

          

Multi Manager Access II 
Société d’investissement à capital variable 

Siège social : 33A, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg 
R.C.S. Luxembourg B 129.748 

(la « Société ») 

AVIS AUX ACTIONNAIRES DE 
Multi Manager Access II 

Le Conseil d'administration de la Société souhaite vous informer des modifications suivantes apportées au 
Prospectus de la Société : 

1. Les sections Conseil d’administration de la Société de gestion et Conducting Officers de la Société de 
gestion seront modifiées pour en refléter la composition actuelle. 

2. Les entités suivantes seront supprimées de la liste des Gestionnaires de portefeuille éligibles pour les 
compartiments : 

Allianz Global Investors GmbH, 
Francfort-sur-le-Main, Allemagne 
(qui peut déléguer les fonctions de gestion d’investissement à Allianz Global Investors Asia Pacific 
Limited et Allianz Global Investors UK Limited) 

HSBC Global Asset Management (France), 
Paris, France 

Invesco Advisers, Inc., 
Atlanta, Etats-Unis 

Pictet Asset Management SA 
Genève, Suisse 

Polar Capital LLP 
Londres, Royaume-Uni 

Robeco Switzerland Ltd. 
Zurich, Suisse 

UBS Asset Management (Americas) LLC 
Chicago, Etats-Unis 

UBS Asset Management Switzerland AG, 
Zurich, Suisse 

3. Le compartiment « Multi Manager Access II – Future of Earth » sera retiré du Fonds. 

4. En conséquence de ce retrait (voir ci-dessus), le paragraphe « Exonération partielle en vertu de la 
Loi allemande sur la fiscalité des investissements (InvStG) » de la section « J. Impôts et frais » 
sera modifié comme suit : 

« Outre les restrictions d'investissement énoncées dans les politiques d'investissement spécifiques du 

compartiment, la Société de gestion gérera les compartiments indiqués ci-dessous selon le régime 



  
 

     

   

 

            

                

    

   

 

     

     

         

      

 

      

 

            

     

               

      

 
 

               
     
          

   
 

          
  

   
 

  
      
   

 
    

   
 

 
            

              
          

     
              

     
   

        
     

   
 

    
     

            
    

              
   

d’exonération partielle, conformément à la section 20, paragraphes 1 et 2 de la Loi allemande sur la fiscalité 

des investissements de 2018 (« LAFI »). 

En cas d’investissement dans des fonds d’investissement cibles, les compartiments tiendront compte desdits 

fonds d’investissement cibles pour le calcul de leurs ratios de participation en capital. Si de telles données sont 

disponibles, les ratios de capital calculés et publiés au moins de façon hebdomadaire des fonds cibles seront 

utilisés pour ce calcul, conformément à la section 2, paragraphes 6 et 7 de la LAFI. 

Ainsi, les compartiments suivants investiront plus de 50% de leurs actifs totaux en investissements en capital 

(tels que définis à la Section 2, paragraphe 8 de la LAFI et dans les orientations associées) de façon continue 

afin d’être éligibles à la catégorie « fonds d’actions », conformément à la Section 2, paragraphe 6 de la LAFI 

au titre de l’exonération partielle en vertu de la Section 20, paragraphe 1 de la LAFI : 

• Multi Manager Access II – Future of Earth 

Ainsi, Lles compartiments suivants investiront au moins 25% de leurs actifs totaux en investissements en capital 

(tels que définis à la Section 2, paragraphe 8 de la LAFI et dans les orientations associées) de façon continue 

afin d’être éligibles à la catégorie « fonds mixtes », conformément à la Section 2, paragraphe 7 de la LAFI au 

titre de l’exonération partielle en vertu de la Section 20, paragraphe 2 de la LAFI :[…] » 

5. Les Compartiments « Multi Manager Access II – European Multi Credit » et « Multi Manager 
Access II – US Multi Credit » seront reclassés de l’Article 8 à l’Article 6 du règlement SFDR et leurs 
politiques d'investissement à la section « Politique d'investissement spécifique des compartiments » 
seront modifiées comme suit : 

« Ce compartiment promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales et se conforme à l’Article 8 
du SFDR. Pour obtenir des informations concernant les caractéristiques environnementales et/ou sociales, 
veuillez consulter l’Annexe IV du présent document (NTR SFDR art. 14(2)). 

L'objectif du compartiment géré activement est de générer des revenus réels sur le long terme en investissant 
principalement dans des instruments obligataires majoritairement libellés en euros par l'intermédiaire de 
Portefeuilles dédiés. Il ne peut être garanti que cet objectif d’investissement sera atteint. 

Dans le cadre des Portefeuilles dédiés, les restrictions d'investissement s'appliquent sur une base consolidée. 
Les Gestionnaires de portefeuille peuvent également avoir recours aux instruments dérivés afin d’atteindre 
l’objectif d'investissement du compartiment. 

Le compartiment ne promeut pas de caractéristiques environnementales, sociales et de gouvernance 
(caractéristiques ESG) ni ne suit d'objectif en termes de durabilité ou d'impact. Les considérations relatives aux 
risques en matière de durabilité ne sont pas systématiquement intégrées en raison de la stratégie 
d'investissement et de la nature des investissements sous-jacents. Les risques en matière de durabilité ne 
devraient pour l'heure pas avoir d’incidence importante sur la réalisation des objectifs de rendement du 
compartiment. Les investissements sous-jacents à ce compartiment ne prennent pas en compte les critères de 
l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental (Article 7 
Règlement Taxinomie). Ce compartiment relève de l'Article 6 SFDR. Par conséquent, il ne prend pas en compte 
les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité en raison de sa stratégie d'investissement et 
de la nature des investissements sous-jacents (Art. 7(2) SFDR). 

La majorité des investissements obligataires détenus par le compartiment dans des Portefeuilles dédiés seront 
émis par des entités faisant partie de l'Indice de référence, le Bloomberg Euro Aggregate Corporate Total 
Return. L’Indice de référence du compartiment n’a pas pour objectif d’être en cohérence avec les 
caractéristiques ESG promues par le compartiment. La stratégie d'investissement comporte des restrictions 
limitées quant à la mesure dans laquelle la duration, l'exposition sectorielle et l'exposition géographique du 
compartiment peuvent s’écarter de celles de l’Indice de référence. La stratégie d’investissement ne limite pas 



  
 

   
  

     
 

   
   

 
    

 
 
 

    
 

 
        

 
 

    
 

les pondérations des investissements en obligations par rapport à l’Indice de référence, ce qui signifie que la 
composition du compartiment pourra être sensiblement différente de celle de l’Indice de référence. Les 
Gestionnaires de portefeuille peuvent investir à leur discrétion dans des placements obligataires qui ne figurent 
pas dans l’Indice de référence afin de tirer profit d’opportunités d’investissement spécifiques. La performance 
du compartiment peut donc fortement différer de celle de l’Indice de référence pendant les périodes de 
volatilité élevée sur les marchés [...] ». 

Par la suite, les annexes SFDR de ces deux Compartiments (comme mentionné ci-dessus) seront supprimées 
du Prospectus de la Société. 

Les modifications ci-dessus entreront en vigueur le 1 Avril 2026. 

Les actionnaires opposés aux modifications peuvent demander le rachat de leurs actions gratuitement dans 
les 30 jours qui suivent le présent avis. Les modifications seront visibles dans le Prospectus de la Société. 

Luxembourg, le 30 Janvier 2026 | La Société 



  
 

  
 

 
 

 

 

 
  

 

 
  

 
 
 

      
  

 
  

 
 

 
 

    
 

 
 

 
 

 
 

 
  

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
  

 
 

      
 

    
 

  
 

 

Multi Manager Access II 
Società d'investimento a capitale variabile (société d'investissement à capital variabile) 

Sede legale: 33A, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Lussemburgo 
R.C.S. Luxembourg B 129.748 

(la "Società") 

AVVISO AGLI AZIONISTI DI 
Multi Manager Access II 

Il Consiglio di amministrazione della Società desidera informarLa delle seguenti modifiche apportate al 
Prospetto di vendita della Società: 

1. Le informazioni sul Consiglio di amministrazione della Società di gestione e sui Dirigenti della Società 
di gestione saranno aggiornate al fine di riflettere la composizione attuale. 

2. L'elenco dei Gestori di portafoglio idonei per i comparti sarà modificato per rimuovere le seguenti 
entità: 

Allianz Global Investors GmbH, 
Francoforte sul Meno, Germania 
(che può delegare le funzioni di gestione degli investimenti ad Allianz Global Investors Asia Pacific 
Limited e Allianz Global Investors UK Limited) 

HSBC Global Asset Management (France), 
Parigi, Francia 

Invesco Advisers, Inc., 
Atlanta, Stati Uniti 

Pictet Asset Management SA 
Ginevra, Svizzera 

Polar Capital LLP 
Londra, Regno Unito 

Robeco Switzerland Ltd. 
Zurigo, Svizzera 

UBS Asset Management (Americas) LLC 
Chicago, USA 

UBS Asset Management Switzerland AG, 
Zurigo, Svizzera 

3. Il seguente comparto "Multi Manager Access II - Future of Earth" sarà rimosso dal Fondo. 

4. In conseguenza di questa rimozione (si veda sopra), il paragrafo "Esenzione parziale in conformità 
alla Legge tedesca sulla tassazione degli investimenti (InvStG)" nella sezione "J. Tasse e spese" 
sarà modificato come segue: 



  
 

         

              

   

 

    

             

   

        

     

 

          

           

        

    

 

     

 

   

     

   

   

 
 

     
 

         
 

 
          

  
  

 
      

   
  

 
   

         
 

    
  

 
 

         
   

               
     

 
             

          
    

   
          

  
         

"In aggiunta alle limitazioni agli investimenti specificate nelle politiche d'investimento speciali del comparto, la 

Società di gestione gestirà i comparti elencati di seguito in conformità al regime di esenzione parziale ai sensi 

della Sezione 20, paragrafi 1 e 2 della Legge tedesca sulla tassazione degli investimenti del 2018 ("LTTI"). 

In presenza di investimenti in fondi di investimento target, tali fondi di investimento target saranno presi in 

considerazione dai comparti ai fini della determinazione della loro percentuale di partecipazioni azionarie. Nella 

misura in cui tali dati siano disponibili, si prenderanno in considerazione nell'ambito di questo calcolo le 

percentuali effettive di partecipazioni azionarie dei fondi target determinate e pubblicate con cadenza almeno 

settimanale ai sensi della Sezione 2, rispettivamente paragrafi 6 e 7 della LTTI. 

Su questa base, i seguenti comparti investiranno più del 50% del loro patrimonio complessivo pertinente in 

investimenti azionari (come definiti dalla Sezione 2, paragrafo 8 della LTTI e relative linee guida), su base 

continuativa, al fine di qualificarsi come "fondi azionari" conformemente alla Sezione 2, paragrafo 6 della LTTI 

per l'esenzione parziale ai sensi della Sezione 20, paragrafo 1 della LTTI: 

• Multi Manager Access II - Future of Earth 

Su questa base, Iil seguente comparto o i seguenti comparti investiranno almeno il 25% del loro patrimonio 

complessivo pertinente in investimenti azionari (come definiti alla Sezione 2, paragrafo 8 della LTTI e relative 

linee guida), su base continuativa, al fine di qualificarsi come "fondi misti" conformemente alla Sezione 2, 

paragrafo 7 della LTTI per l'esenzione parziale ai sensi della Sezione 20, paragrafo 2 della LTTI:[…]" 

5. I Comparti "Multi Manager Access II – European Multi Credit" e "Multi Manager Access II – US 
Multi Credit" saranno riclassificati da prodotti a norma dell'articolo 8 a prodotti a norma dell'articolo 
6 dell'SFDR e le rispettive politiche d'investimento nella sezione "Politica d'investimento speciale dei 
comparti" saranno entrambe modificate come segue: 

"Questo comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali ed è conforme all'articolo 8 dell'SFDR. 
Ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali e/o sociali sono disponibili nell'Allegato IV al presente 
documento (norme tecniche di regolamentazione (RTS) art. 14(2) SFDR). 

L'obiettivo d'investimento di questo comparto a gestione attiva è la ricerca di rendimenti reali a lungo termine 
investendo principalmente in strumenti a reddito fisso denominati perlopiù in Euro tramite Portafogli dedicati. 
Non è possibile garantire che questo obiettivo d'investimento venga raggiunto. 

Nell'ambito dei Portafogli dedicati, i limiti d'investimento si applicano su base consolidata. I Gestori di 
portafoglio possono inoltre utilizzare strumenti derivati per conseguire l'obiettivo d'investimento del comparto. 

Il comparto non promuove caratteristiche ambientali, sociali o di governance (ESG) né persegue obiettivi di 
sostenibilità o di impatto. La considerazione dei rischi di sostenibilità non è sistematicamente integrata data la 
strategia di investimento e la natura degli investimenti sottostanti. Attualmente non si prevede che i rischi di 
sostenibilità abbiano un impatto significativo sul raggiungimento degli obiettivi di rendimento del comparto. 
Gli investimenti sottostanti questo comparto non tengono conto dei criteri fissati dall'UE per le attività 
economiche ecosostenibili (Regolamento sulla tassonomia, art. 7). Questo comparto è conforme all'articolo 6 
dell'SFDR. Come tale, non considera i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità dovuti alla sua strategia 
d'investimento e alla natura degli investimenti sottostanti (art. 7(2) SFDR). 

La maggior parte degli investimenti a reddito fisso detenuti dal comparto in Portafogli dedicati sarà emessa da 
emittenti rientranti fra i componenti dell'Indice di riferimento Bloomberg Euro Aggregate Corporate Total 
Return Index. L'Indice di riferimento del comparto non mira ad essere in linea con le caratteristiche ESG 
promosse dal comparto. La strategia d'investimento prevede restrizioni limitate riguardo all'entità dello 
scostamento in termini di esposizione a duration, settori e paesi del comparto rispetto all'Indice di riferimento. 
La strategia d'investimento non prevede alcuna restrizione in termini di ponderazioni degli investimenti a 
reddito fisso rispetto all'Indice di riferimento, dunque la composizione del portafoglio del comparto può 



  
 

   
   

     
     

 
 

 
 
 

   
 

  
               

   
 
 

     
 

discostarsi in maniera significativa dall'Indice di riferimento. I Gestori di portafoglio possono, a propria 
discrezione, decidere di investire in investimenti a reddito fisso non inclusi nell'Indice di riferimento al fine di 
cogliere specifiche opportunità d'investimento. Nei periodi di maggiore volatilità sui mercati, la performance 
del comparto può pertanto discostarsi notevolmente da quella dell'Indice di riferimento […]". 

Di conseguenza, gli allegati SFDR relativi a questi due Comparti (come menzionati sopra) saranno rimossi 
dal Prospetto di vendita della Società. 

Le suddette modifiche entreranno in vigore in data 1 aprile 2026. 

Gli azionisti contrari alle modifiche hanno il diritto di richiedere il rimborso delle proprie azioni a titolo 
gratuito entro 30 giorni dal presente avviso. Le modifiche saranno incluse nel Prospetto di vendita della 
Società. 

Lussemburgo, 30 gennaio 2026 | La Società 



  
 

  
  

 
  
 

 

 
  

 

 
            

 
 
 

  
 

 
   

 
 

 
 

     
 

 
 

 
 

 
 

 
  

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
  

 
 

      
 

   
 

 
 

 
    

          

Multi Manager Access II 
Sociedad de inversión de capital variable (société d'investissement à capital variable, SICAV) 

Domicilio social: 33A avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo 
N.º RCS Luxemburgo B 129.748 

(la «Sociedad») 

NOTIFICACIÓN A LOS ACCIONISTAS DE 
Multi Manager Access II 

Por la presente, el Consejo de administración de la Sociedad le informa del siguiente cambio introducido 
en el folleto de venta de la Sociedad: 

1. El Consejo de administración de la Sociedad gestora y los Directores ejecutivos de la Sociedad 
gestora se verán modificados con el fin de reflejar la composición actual. 

2. La lista de gestores de carteras aptos para los subfondos se modificará eliminando las entidades 
siguientes: 

Allianz Global Investors GmbH, 
Frankfurt am Main, Alemania 
(que podrá delegar funciones de gestión de inversiones en Allianz Global Investors Asia Pacific 
Limited y Allianz Global Investors UK Limited) 

HSBC Global Asset Management (France), 
Paris, Francia 

Invesco Advisers, Inc., 
Atlanta, Estados Unidos 

Pictet Asset Management SA, 
Geneva, Suiza 

Polar Capital LLP, 
London, Reino Unido 

Robeco Switzerland Ltd., 
Zurich, Suiza 

UBS Asset Management (Americas) LLC, 
Chicago, Estados Unidos 

UBS Asset Management Switzerland AG, 
Zurich, Suiza 

3. El subfondo Multi Manager Access II - Future of Earth se eliminará del Fondo. 

4. Como resultado de la eliminación mencionada anteriormente, el párrafo «Exención parcial 
conforme a la Ley alemana de fiscalidad de la inversión (InvStG)» de la sección «J. Impuestos y 
gastos» se modificará del modo siguiente: 

«Además de las restricciones de inversión estipuladas en las políticas de inversión especiales del subfondo, la 

Sociedad gestora gestionará los subfondos que se mencionan a continuación con arreglo al régimen de 



  
 

            

 

 

            

   

   

             

  

 

 

                  

              

               

 

 

      

 

   

      

    

               

 

 
 

              
     

    
 

 
     

            
     

 
    

    
            

 
 

           
    

 
 

     
  

         
  

    
     

            
   

              
   

     
 

exención parcial según los párrafos 1 y 2 del artículo 20 de la Ley alemana de fiscalidad de la inversión de 

2018 (InvStG). 

En el caso de inversiones en fondos de inversión objetivo, los subfondos considerarán dichos fondos de 

inversión objetivo en el cálculo de su proporción de participaciones de capital. En caso de que tales datos 

estén disponibles, las proporciones de participaciones de capital reales calculadas y publicadas como mínimo 

semanalmente de los fondos objetivo se tendrán en cuenta en este cálculo conforme a los párrafos 6 y 7, 

respectivamente, del artículo 2 de la InvStG. 

Sobre esta base, los siguientes subfondos invertirán más del 50% de su patrimonio total pertinente en 

inversiones de renta variable (según se definen en el párrafo 8 del artículo 2 de la InvStG y las directrices 

asociadas), de forma continua, con el fin de cumplir los criterios de un “fondo de renta variable” según el 

párrafo 6 del artículo 2 de la InvStG para la exención parcial conforme al párrafo 1 del artículo 20 de la 

InvStG: 

• Multi Manager Access II ‐ Future of Earth 

Sobre esta base, Lel/los siguiente(s) subfondo(s) invertirá(n) como mínimo el 25% de su patrimonio total 

pertinente en inversiones de renta variable (según se definen en el párrafo 8 del artículo 2 de la InvStG y las 

directrices asociadas), de forma continua, con el fin de cumplir los criterios de un “fondo mixto” según el 

párrafo 7 del artículo 2 de la InvStG para la exención parcial conforme al párrafo 2 del artículo 20 de la 

InvStG: […]» 

5. Los subfondos Multi Manager Access II – European Multi Credit y Multi Manager Access II – 
US Multi Credit se reclasificarán del artículo 8 al artículo 6 del SFDR y sus políticas de inversión 
definidas en la sección «Política de inversión especial de los subfondos» se modificará para cada uno 
de ellos del modo siguiente: 

«Este subfondo promueve características ambientales o sociales y se ajusta al artículo 8 del SFDR. La 

información relativa a las características ambientales o sociales figura en el anexo IV del presente documento 
(artículo 14, apartado 2, de las normas técnicas de regulación del SFDR). 

El objetivo de inversión de este subfondo gestionado activamente consiste en lograr una rentabilidad real a 
largo plazo invirtiendo principalmente en instrumentos de renta fija que estén denominados en su mayoría 
en euros, y lo harán empleando Carteras especializadas. No se puede garantizar la consecución de este 
objetivo de inversión. 

En el marco de las Carteras especializadas, se aplican las restricciones de inversión sobre una base 
consolidada. Los Gestores de carteras también podrán emplear derivados para lograr el objetivo de inversión 
del subfondo. 

El subfondo no promueve ninguna característica ambiental, social o de gobernanza (ESG) y no pretende 
alcanzar ningún objetivo de sostenibilidad o de impacto. La consideración de los riesgos de sostenibilidad no 
se integra de forma sistemática debido a la estrategia de inversión y el carácter de las inversiones 
subyacentes. En este momento, no se prevé que los riesgos de sostenibilidad tengan un efecto sustancial en 
la consecución de los objetivos de rentabilidad del subfondo. Las inversiones subyacentes de este subfondo 
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades económicas medioambientalmente sostenibles 
(artículo 7 del Reglamento de taxonomía). Este subfondo se ajusta al artículo 6 del Reglamento (UE) 
2019/2088 sobre la divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios 
financieros (SFDR, por sus siglas en inglés). Por consiguiente, no tiene en cuenta las principales incidencias 

adversas sobre los factores de sostenibilidad habida cuenta de su estrategia de inversión y la naturaleza de 
las inversiones subyacentes (artículo 7, apartado 2 del SFDR). 



  
 

              
     

    
   

   
       

              
  

    
         

  
 

   
 

 
 

    
 

     
          

  
 
 

     
 

La mayor parte de las inversiones en renta fija mantenidas por el subfondo en Carteras especializadas habrán 
sido emitidas por emisores que formen parte del Índice de referencia, a saber, el Bloomberg Euro Aggregate 
Corporate Total Return. El Índice de referencia del subfondo no pretende estar en consonancia con las 
características ESG promovidas por el subfondo. La estrategia de inversión tiene restricciones limitadas 
referentes a la medida en que la exposición del subfondo en materia de duración, sectores y países puede 
desviarse de la del Índice de referencia. La estrategia de inversión no restringe las ponderaciones de las 
inversiones en renta fija con respecto al Índice de referencia, por lo que la composición de la cartera del 
subfondo puede desviarse sustancialmente de la del Índice de referencia. Los Gestores de carteras podrán 
invertir, a su discreción, en emisiones de renta fija que no formen parte del Índice de referencia con el fin de 
aprovechar oportunidades de inversión específicas. Por consiguiente, la rentabilidad del subfondo podrá 

desviarse significativamente de la del Índice de referencia en periodos de mayor volatilidad de mercado. […]» 

A continuación, los anexos relativos al SFDR de estos dos subfondos (mencionados anteriormente) se 
eliminarán del Folleto de venta de la Sociedad. 

Las modificaciones indicadas anteriormente surtirán efecto el 30 de Abril 2026. 

Los accionistas que no estén de acuerdo con los cambios pueden reembolsar sus acciones, de manera 
gratuita, dentro del plazo de 30 días siguiente a esta notificación. Las modificaciones podrán consultarse 
en el Folleto de venta de la Sociedad. 

Luxemburgo, 30 de enero 2026 | La Sociedad 
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