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Notice to unitholders of Focused Fund (the “Fund”) 

 
 
The Board of Directors of the Management Company (the “Board of Directors”) wishes to inform you of 
the following amendment to the Fund’s Sales Prospectus: 
 

 
1. The list of members of the Board of Directors and list of the Conducting Officers of the Manage-

ment Company shall be updated to reflect the current composition.  
 

2. The legal entity acting as independent auditor of the Fund shall be updated to: “Pricewaterhouse-
Coopers Assurance, Société cooperative, 2 rue Gerhard Mercator, L 2182 Luxembourg.” 

 
3. The paragraph “ESG integration” in the general part of the investment objective and invest-

ment policy of the sub-funds shall be replaced with the following: 
 

“ESG Integration as an approach:  

UBS Asset Management categorises certain sub-funds as ESG Integration funds. The Port-
folio Manager aims to achieve investors’ financial objectives while incorporating sustaina-
bility into the investment process. The Portfolio Manager defines sustainability as the ability 
to leverage the Environmental, Social and Governance (ESG) factors of business practices 
seeking to generate opportunities and mitigate risks that contribute to the long-term per-
formance of issuers (“Sustainability”). The Portfolio Manager believes that consideration of 
these factors will deliver better informed investment decisions. Unlike funds which pro-
mote ESG characteristics or with a specific sustainability or impact objective that 
may have a focused investment universe, ESG Integration Funds are investment 
funds that primarily aim at maximising financial performance, whereby ESG as-
pects are input factors within the investment process. Investment universe restrictions 
applied on all actively managed funds are captured in the Sustainability Exclusion Policy. 
Further binding factors, if applicable, are outlined in the Investment Policy of the sub-fund. 
 
ESG integration is driven by considering financially material ESG factors as part of the in-
vestment process.  
Consideration of financial materiality ensures that the Portfolio Manager focuses on ESG 
risks and opportunities that can impact the financial performance of the corporate / non-
corporate issuer and, by extension, investment returns.  
taking into account material ESG risks as part of the research process. For corporate issuers, 
this process utilises the ESG Material Issues framework which identifies the financially rel-
evant factors per sector that can impact investment decisions. This orientation toward fi-
nancial materiality ensures that analysts focus on sustainability factors that can impact the 
financial performance of the company and therefore investment returns. ESG integration 
can also identify opportunities for engagement to improve the company’s ESG risk profile 
and thereby mitigate the potential negative impact of ESG issues on the company’s finan-
cial performance. The Portfolio Manager employs a proprietary ESG Risk Dashboard that 
combines multiple ESG data sources in order to identify companies with material ESG risks. 
An actionable risk signal highlights ESG risks to the Portfolio Manager for incorporation in 
their investment decision making process. For non-corporate issuers, the Portfolio Manager 
may apply a qualitative or quantitative ESG risk assessment that integrates data on the 
most material ESG factors.  
The analysis of material sustainability/ESG considerations can include many different as-
pects, such as the following among others: the carbon footprint, health and well-being, 
human rights, supply chain management, fair customer treatment and governance.” 
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This analysis is captured in a qualitative ESG assessment by the Portfolio Manager that 
leverages internal research. The Portfolio Manager also accesses quantitative ESG data that 
combines multiple sources and provides information on ESG risks and opportunities.   

In the absence of a qualitative ESG assessment, which may occur for non-corporate issuers 
among others, the Portfolio Manager considers quantitative inputs. The ESG integration 
process does not mitigate exposure to ESG risks altogether as the Portfolio Manager eval-
uates all information and makes decisions that primarily aim at maximizing financial per-
formance.” 

 
The unitholders should note, however, that the above change does not materially alter the way 
UBS Asset Management is integrating ESG risks in the investment process. 
 

4. The reference to the “Sustainability Exclusion Policy” shall be replaced with “UBS AM Approach 
to Exclusions” throughout the prospectus. The unitholders should note that this will not result in 
any change to the exclusions applied to the investment universe of the Sub-Fund.  
 

5. The reference to the “Global Stewardship Policy” in the paragraph “Engagement Program” in the 
general part of the investment objective and investment policy of the sub-fund shall be replaced 
with “UBS AM Approach to Stewardship”. The unitholders should note that this will not result 
in any change in UBS Asset Management's selection of companies, engagement activities, prioriti-
zation process and understanding of concerns.  

 
6. The Sub-Fund “Focused Fund - Corporate Bond USD” shall going forward not promote any 

environmental nor social characteristics, and thus will no longer be compliant with Article 8 of 
Regulation (EU) 2019/2088 (“SFDR”), but it will integrate ESG through taking into account material 
ESG risk as part of the investment process and will comply with Article  6 of the SFDR. Accordingly, 
A)  the investment policy of the Sub-Fund shall be amended as follows:  
 

“UBS Asset Management categorises this sub-fund as a Sustainability Focus Fund. This 
sub-fund promotes environmental and/or social characteristics and complies with Article 
8 of Regulation (EU) 2019/2088 on sustainability related disclosures in the financial ser-
vices sector (“SFDR”). Further information related to environmental and/or social charac-
teristics is available in Annex I to this document (SFDR RTS Art. 14(2)). 

This sub-fund does not promote particular ESG characteristics or pursues a specific sus-
tainability or impact objective but does integrate ESG through taking into account mate-
rial ESG risks as part of the investment or research process. 

This sub-fund complies with Article 6 of Regulation (EU) 2019/2088 of the European Par-
liament and of the Council of 27 November 2019 on sustainability-related disclosures in 
the financial services sector (“SFDR”). It does not consider principal adverse impacts on 
sustainability factors due to their investment strategy and the nature of the underlying 
investments (Art. 7(2) SFDR). Sustainability risks are integrated in the investment strategy 
by identifying financially material factors that can impact investment decisions, which 
may affect the instruments’ financial performance and investment returns. This sub fund 
applies Standard Exclusions as defined in the Approach to Exclusions; detailed infor-
mation can be found here: https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/capabili-
ties/sustainable-investing.html […]” 

 
 

B) the SFDR annex of the Sub-fund will be removed from the Fund’s Sale Prospectus.  
 

7. Other minor amendments throughout the Fund’s Sales Prospectus.  
 
 
 
The amendments shall enter into force on 10 April 2026. 
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Unitholders who do not agree to the changes may redeem their unites free of charge until cut-off time on 9 
April 2026. The amendments shall be visible in the Fund’s Sales Prospectus.   
 
 
Luxembourg, 9 March 2026 | The Management Company 
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Mitteilung an die Anteilinhaber des Focused Fund (der «Fonds») 

 
 
Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft (der «Verwaltungsrat») möchte Sie über die folgende Än-
derung im Verkaufsprospekt des Fonds informieren: 
 

 
1. Die Liste der Verwaltungsratsmitglieder und die Liste der Conducting Officers der Verwaltungsge-

sellschaft werden aktualisiert, um die aktuelle Zusammensetzung widerzuspiegeln.  
 

2. Die juristische Person, die als unabhängiger Abschlussprüfer des Fonds fungiert, ändert sich wie 
folgt: «PricewaterhouseCoopers Assurance, Société cooperative, 2 rue Gerhard Mercator, L-
2182 Luxemburg.» 

 
3. Der Abschnitt «ESG-Integration» im allgemeinen Teil des Anlageziels und der Anlagepolitik der 

Subfonds wird wie folgt ersetzt: 
 

«ESG-Integration als Ansatz:  

UBS Asset Management stuft bestimmte Subfonds als «ESG Integration-Fonds» ein. Der 
Portfolio Manager ist bestrebt, die finanziellen Ziele der Anleger zu erreichen und gleich-
zeitig Nachhaltigkeitskriterien in den Anlageprozess einzubeziehen. Der Portfolio Manager 
definiert Nachhaltigkeit als die Fähigkeit, die Umwelt-, Sozial- und Unternehmensführungs-
Faktoren (ESG-Faktoren) von Geschäftspraktiken zu nutzen, um Gelegenheiten zu generie-
ren und Risiken zu mindern, die zur langfristigen Performance von Emittenten beitragen 
(«Nachhaltigkeit»). Der Portfolio Manager vertritt die Ansicht, dass durch die Berücksichti-
gung dieser Faktoren eine fundiertere Investitionsentscheidung getroffen wird. Im Gegen-
satz zu Fonds, die ESG-Merkmale bewerben oder ein spezifisches Nachhaltigkeits- 
oder Wirkungsziel verfolgen, das zu einem fokussierten Anlageuniversum führen 
kann, handelt es sich bei ESG Integration-Fonds um Investmentfonds, die in erster 
Linie die Maximierung der finanziellen Performance anstreben, wobei ESG-As-
pekte Input-Faktoren innerhalb des Anlageprozesses darstellen. Einschränkungen 
des Anlageuniversums, die für alle aktiv verwalteten Fonds gelten, sind in der Nachhaltig-
keits-Ausschlusspolitik erfasst. Weitere verbindliche Faktoren sind gegebenenfalls in der 
Anlagepolitik des Subfonds dargelegt. 
 
Die ESG-Integration wird durch die Berücksichtigung finanziell wesentlicher ESG-Faktoren 
im Rahmen des Anlageprozesses vorangetrieben.  
Diese Berücksichtigung der finanziellen Wesentlichkeit stellt sicher, dass sich der Portfolio 
Manager auf ESG-Risiken und -Chancen konzentriert, die sich auf die finanzielle Leistungs-
fähigkeit des Unternehmens- oder anderen Emittenten und damit auf die Investitionsren-
dite auswirken können.  
durch die Berücksichtigung wesentlicher ESG-Risiken im Rahmen des Research-Prozesses 
vorangetrieben. Für Unternehmensemittenten wird bei diesem Prozess das Rahmenwerk 
«ESG Material Issues» (Wesentliche ESG-Themen) verwendet, das die finanziell relevanten 
Faktoren pro Sektor identifiziert, die sich auf Investitionsentscheidungen auswirken kön-
nen. Diese Ausrichtung auf finanzielle Wesentlichkeit stellt sicher, dass sich die Analysten 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren konzentrieren, die sich auf die finanzielle Leistungsfähigkeit 
des Unternehmens und damit auf die Investitionsrendite auswirken können. Zudem kann 
die ESG-Integration Möglichkeiten für das Engagement zur Verbesserung des ESG-Risi-
koprofils des Unternehmens aufzeigen und dadurch die potenziell negativen Auswirkun-
gen von ESG-Problemen auf die finanzielle Performance des Unternehmens mildern. Der 
Portfolio Manager verwendet ein proprietäres ESG-Risiko-Dashboard, das mehrere ESG-
Datenquellen kombiniert, um Unternehmen mit wesentlichen ESG-Risiken zu identifizieren. 
Ein messbares Risikosignal weist den Portfolio Manager auf ESG-Risiken hin, die er in seinen 
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Anlageentscheidungsprozess einbezieht. Bei Emittenten, die keine Unternehmen sind, 
kann der Portfolio Manager eine qualitative oder quantitative ESG-Risikobewertung an-
wenden, bei der Daten zu den wichtigsten ESG-Faktoren integriert werden.  
Die Analyse wesentlicher Nachhaltigkeits- bzw. ESG-Kriterien ESG-Faktoren kann zahlrei-
che unterschiedliche Aspekte umfassen, unter anderem die folgenden:wie etwa die CO2-
Bilanz, Gesundheit und Wohlbefinden, Menschenrechte, Lieferkettenmanagement, faire 
Behandlung von Kunden und Unternehmensführung (Governance).» 
Diese Analyse wird vom Portfolio Manager in einer qualitativen ESG-Bewertung erfasst, die 
sich auf internes Research stützt. Der Portfolio Manager greift auch auf kombinierte quan-
titative ESG-Daten aus mehreren Quellen zu, die Informationen zu ESG-Risiken und -Chan-
cen liefern.  

Fehlt eine qualitative ESG-Bewertung, was unter anderem bei Nicht-Unternehmensemit-
tenten der Fall sein kann, berücksichtigt der Portfolio Manager quantitative Inputs. Der 
ESG-Integrationsprozess eliminiert das Exposure gegenüber ESG-Risiken nicht vollständig, 
da der Portfolio Manager alle Informationen bewertet und Entscheidungen trifft, die in 
erster Linie auf die Maximierung der finanziellen Performance abzielen.» 

 
Die Anteilinhaber sollten jedoch beachten, dass die obige Anpassung nicht zu wesentlichen Ände-
rungen in Bezug auf die Berücksichtigung von ESG-Risiken durch UBS Asset Management im Rah-
men des Anlageprozesses führt. 
 

4. Verweise auf die «Nachhaltigkeits-Ausschlusspolitik» werden im gesamten Verkaufsprospekt durch 
«Ausschluss-Ansatz von UBS AM» ersetzt. Die Anteilinhaber sollten beachten, dass dies keine 
Änderungen in Bezug auf die Ausschlüsse zur Folge hat, die auf das Anlageuniversum der Subfonds 
angewendet werden.  
 

5. Der Verweis auf die «Global Stewardship Policy» im Abschnitt «Engagement-Programm» im allge-
meinen Teil des Anlageziels und der Anlagepolitik des Subfonds wird ersetzt durch «Stewardship-
Ansatz von UBS AM». Die Anteilinhaber sollten beachten, dass dies keine Änderungen in Bezug 
auf die Auswahl von Unternehmen, Engagementaktivitäten, den Priorisierungsprozess und die Be-
rücksichtigung von Bedenken durch UBS Asset Management zur Folge hat.  

 
6. Der Subfonds «Focused Fund – Corporate Bond USD» wird in Zukunft keine ökologischen oder 

sozialen Merkmale bewerben und daher die Anforderungen gemäss Artikel 8 der Verordnung (EU) 
2019/2088 («SFDR») nicht mehr erfüllen; er wird jedoch ESG-Aspekte einbeziehen, indem wesent-
liche ESG-Risiken im Rahmen des Anlageprozesses berücksichtigt und die Anforderungen gemäss 
Artikel 6 der SFDR erfüllt werden. Dementsprechend  
A) wird die Anlagepolitik des Subfonds wie folgt geändert:  
 

«UBS Asset Management stuft diesen Subfonds als Fonds mit Nachhaltigkeitsfokus 
(Sustainability Focus Fund) ein. Dieser Subfonds bewirbt ökologische und/oder soziale 
Merkmale und erfüllt die Anforderungen gemäss Artikel 8 der Verord-
nung (EU) 2019/2088 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor («SFDR»). Weitere Informationen zu den ökologischen und/oder so-
zialen Merkmalen sind in Anhang I zu diesem Dokument verfügbar (SFDR RTS Arti-
kel 14 Absatz 2). 

Dieser Subfonds bewirbt keine besonderen ESG-Merkmale und verfolgt auch kein spezifi-
sches Nachhaltigkeits- oder Wirkungsziel, bezieht jedoch ESG-Aspekte ein, indem we-
sentliche ESG-Risiken im Rahmen des Anlage- oder Research-Prozesses berücksichtigt 
werden. 

Dieser Subfonds erfüllt die Anforderungen gemäss Artikel 6 der Verord-
nung (EU) 2019/2088 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 27. November 
2019 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssek-
tor («SFDR»). Aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden Anla-
gen berücksichtigt er nicht die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren (Art. 7 (2) SFDR). Nachhaltigkeitsrisiken werden im Rahmen der 
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Anlagestrategie berücksichtigt, indem finanziell wesentliche Faktoren identifiziert wer-
den, die sich auf Anlageentscheidungen auswirken und somit die finanzielle Performance 
und die Anlagerenditen der Instrumente beeinflussen können. Dieser Subfonds nimmt 
Standardausschlüsse vor, wie im Ausschluss-Ansatz festgelegt; ausführliche Informatio-
nen dazu finden Sie hier: https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/capabili-
ties/sustainable-investing.html […]» 

 
 

B) wird der SFDR-Anhang des Subfonds aus dem Verkaufsprospekt des Fonds entfernt.  
 

7. Weitere geringfügige Änderungen im gesamten Verkaufsprospekt des Fonds.  
 
 
 
Die Änderungen treten am 10. April 2026 in Kraft. 
 
Anteilinhaber, die mit diesen Änderungen nicht einverstanden sind, können ihre Anteile bis zur Cut-off-Zeit am 
9. April 2026 gebührenfrei zurückgeben. Die Änderungen werden im Verkaufsprospekt des Fonds ersichtlich 
sein. 
 
 
Luxemburg, 9. März 2026 | Die Verwaltungsgesellschaft 
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Avis aux porteurs de parts de Focused Fund (le « Fonds ») 

 
 
Le Conseil d'administration de la Société de gestion (le « Conseil d'administration ») souhaite vous informer 
de la modification suivante apportée au Prospectus du Fonds : 
 

 
1. La liste des membres du Conseil d’administration et la liste des Conducting Officers de la Société 

de gestion seront mises à jour pour refléter la composition actuelle.  
 

2. L'entité juridique agissant en tant que Réviseur d’entreprises indépendant du Fonds sera mise à jour 
comme suit : « PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, 
L 2182 Luxembourg ». 

 
3. Le paragraphe « Intégration ESG » de la partie générale de l’objectif et de la politique d’investis-

sement des compartiments sera remplacé par ce qui suit : 
 

« L’intégration des critères ESG en tant qu’approche :  

UBS Asset Management classe certains compartiments comme des « Fonds avec intégra-
tion des critères ESG ». Le Gestionnaire de portefeuille vise à atteindre les objectifs finan-
ciers des investisseurs tout en intégrant la durabilité au processus d'investissement. Le Ges-
tionnaire de portefeuille définit la durabilité comme la capacité à tirer profit des facteurs 
environnementaux, sociaux et de gouvernance (facteurs ESG) des pratiques commerciales 
afin de réduire les risques et de créer des opportunités contribuant à la performance à long 
terme des émetteurs (« durabilité »). Le Gestionnaire de portefeuille estime que la prise en 
compte de ces facteurs permet de prendre des décisions d'investissement éclairées. Con-
trairement aux fonds qui promeuvent les caractéristiques ESG ou qui suivent un 
objectif de durabilité ou de performance précis pouvant aboutir à un univers 
d'investissement ciblé, les Fonds avec intégration des critères ESG sont des fonds 
d'investissement visant avant tout à optimiser la performance financière, les cri-
tères ESG constituant des facteurs intégrés au processus d'investissement. Les res-
trictions de l'univers d'investissement s'appliquant à tous les fonds gérés de façon active 
sont énumérées dans la politique d'exclusion selon des critères de durabilité (Sustainability 
Exclusion Policy). Les autres facteurs contraignants sont présentés dans la Politique d'inves-
tissement du compartiment, le cas échéant. 
 
L'intégration des critères ESG est favorisée par la prise en compte des facteurs ESG impor-
tants sur le plan financier dans le cadre du processus d’investissement.  
La prise en compte de l'importance financière garantit que le Gestionnaire de portefeuille 
se concentre sur les risques et opportunités ESG susceptibles d'avoir un effet sur la perfor-
mance financière de l’émetteur, qu’il s’agisse d’une entreprise ou non, et, par extension, 
sur le rendement de l'investissement.  
la prise en compte des principaux risques ESG dans le cadre du processus de recherche. 
Pour les entreprises émettrices, ce processus utilise le cadre « ESG Material Issues » (thèmes 
ESG essentiels), qui identifie les facteurs financiers pertinents pour chaque secteur suscep-
tibles d'influencer les décisions d'investissement. L'accent mis sur l'importance financière 
garantit que les analystes se concentrent sur les facteurs de durabilité susceptibles d'avoir 
un effet sur la performance financière de l'entreprise et donc sur le rendement de l'inves-
tissement. En outre, l'intégration des critères ESG peut offrir des possibilités d'engagement 
afin d'améliorer le profil de risque ESG des entreprises, ce qui peut permettre d'atténuer 
les effets potentiellement négatifs des problèmes ESG sur leur performance financière. Le 
Gestionnaire de portefeuille utilise un tableau de bord des risques ESG exclusif combinant 
plusieurs sources de données ESG afin d'identifier les entreprises présentant des risques 
ESG importants. Un signal d'avertissement mesurable indique au Gestionnaire de 
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portefeuille les risques ESG qu'il intègre à son processus de décision d'investissement. En 
ce qui concerne les émetteurs autres que les entreprises, le Gestionnaire de portefeuille 
peut utiliser une évaluation du risque ESG qualitative ou quantitative intégrant des données 
sur les principaux facteurs ESG.  
L’analyse des principaux thèmes ESG ou de durabilité peut comporter de nombreux as-
pects, tels que l’empreinte carbone, la santé et le bien-être, les droits de l’homme, la ges-
tion de la chaîne d’approvisionnement, le traitement équitable des clients et la gouver-
nance d’entreprise. 
Cette analyse est intégrée dans une évaluation ESG qualitative réalisée par le Gestionnaire 
de portefeuille qui exploite les recherches internes. Le Gestionnaire de portefeuille a éga-
lement accès à des données ESG quantitatives qui combinent plusieurs sources et fournis-
sent des informations sur les risques et opportunités ESG.  

En l'absence d'évaluation ESG qualitative, ce qui peut notamment être le cas pour des 
émetteurs autres que des entreprises, le Gestionnaire de portefeuille tient compte de don-
nées quantitatives. Le processus d'intégration ESG ne réduit pas intégralement l'exposition 
aux risques ESG, car le Gestionnaire de portefeuille évalue toutes les informations et prend 
des décisions qui visent principalement à maximiser la performance financière. » 

 
Les porteurs de parts voudront toutefois bien noter que le changement susmentionné ne modifie 
pas de manière significative la façon dont UBS Asset Management intègre les risques ESG dans le 
processus d’investissement. 
 

4. La référence à la « Politique d'exclusion selon des critères de durabilité » sera remplacée par l’« Ap-
proche en matière d’exclusions d’UBS AM » dans l'ensemble du prospectus. Les porteurs de 
parts noteront que ceci n'entraînera aucune modification des exclusions appliquées à l'univers 
d'investissement du Compartiment.  
 

5. La référence à la « Politique mondiale d’actionnariat actif » au paragraphe « Programme d’enga-
gement » de la partie générale de l’objectif et de la politique d’investissement du compartiment 
sera remplacée par l’« Approche d’actionnariat actif d’UBS AM ». Les porteurs de parts note-
ront que cela n’entraînera aucun changement dans la façon dont UBS Asset Management sélec-
tionne les sociétés, mène des activités d'engagement, gère le processus de hiérarchisation et ap-
préhende les sujets de préoccupation.  

 
6. A l’avenir, le Compartiment « Focused Fund – Corporate Bond USD » ne promouvra aucune 

caractéristique environnementale ou sociale, et ne sera donc plus conforme à l’Article 8 du Règle-
ment (UE) 2019/2088 (« SFDR ») ; il intégrera toutefois les critères ESG par la prise en compte des 
principaux risques ESG dans le cadre du processus d’investissement et respectera les dispositions 
de l’Article 6 du SFDR. Par conséquent,  
A) la politique d'investissement du Compartiment sera modifiée comme suit :  
 

« UBS Asset Management classe ce compartiment comme un « Fonds axé sur la durabi-
lité. Ce compartiment promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales et 
est conforme à l’Article 8 du Règlement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations 
en matière de durabilité dans le secteur des services financiers (« SFDR »). Pour de plus 
amples informations concernant les caractéristiques environnementales et/ou sociales, 
veuillez consulter l'Annexe I au présent document (NTR SFDR Art. 14(2)). 

Ce compartiment ne promeut pas de caractéristiques ESG particulières ni ne suit d'objec-
tif spécifique en termes de durabilité ou d’impact, mais intègre les critères ESG par la 
prise en compte des principaux risques ESG dans le cadre du processus d’investissement 
ou de recherche. 

Le compartiment respecte les dispositions de l'Article 6 du Règlement (UE) 2019/2088 du 
Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019 sur la publication d’informa-
tions en matière de durabilité dans le secteur des services financiers (« SFDR »). Il ne 
prend pas en compte les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité en 
raison de sa stratégie d'investissement et de la nature des investissements sous-jacents 
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(Art. 7(2) SFDR). Les risques de durabilité sont intégrés à la stratégie d'investissement à 
travers l'identification des facteurs importants sur le plan financier susceptibles d'influen-
cer les décisions d'investissement, ce qui peut avoir une incidence sur la performance fi-
nancière des instruments et le rendement des investissements. Ce compartiment applique 
des Exclusions standard telles que définies dans l’Approche en matière d’exclusions ; des 
informations détaillées sont disponibles à l’adresse : https://www.ubs.com/global/en/as-
setmanagement/capabilities/sustainable-investing.html […] » 

 
 

B) l'annexe SFDR du Compartiment sera supprimée du Prospectus du Fonds.  
 

7. D’autres modifications mineures seront apportées à l’ensemble du Prospectus du Fonds.  
 
 
 
Les modifications entreront en vigueur le 10 avril 2026. 
 
Les porteurs de parts opposés aux modifications peuvent demander le rachat de leurs parts gratuitement jusqu’à 
l’heure limite de réception des ordres le 9 avril 2026. Les modifications seront visibles dans le Prospectus du 
Fonds. 
 
 
Luxembourg, le 9 mars 2026 | La Société de gestion 
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Avviso ai detentori di quote di Focused Fund (il "Fondo") 

 
 
Il Consiglio di amministrazione della Società di gestione (il "Consiglio di amministrazione") desidera comu-
nicare la seguente modifica apportata al Prospetto di vendita del Fondo: 
 

 
1. L'elenco dei membri del Consiglio di amministrazione e l'elenco dei Dirigenti della Società di ge-

stione saranno aggiornati al fine di riflettere la composizione attuale.  
 

2. La persona giuridica che agisce in qualità di società di revisione indipendente del Fondo sarà ag-
giornata come segue: "PricewaterhouseCoopers Assurance, Société cooperative, 2 rue Gerhard 
Mercator, L 2182 Lussemburgo." 

 
3. La sezione "Integrazione ESG" nella parte generale dell'obiettivo d'investimento e della politica 

d'investimento dei comparti sarà sostituita con quanto segue: 
 

"L'Integrazione ESG come approccio:  

UBS Asset Management classifica alcuni comparti come fondi con Integrazione ESG. Il Ge-
store di portafoglio mira a conseguire gli obiettivi finanziari degli investitori incorporando 
la sostenibilità nel processo d'investimento. Il Gestore di portafoglio definisce la sostenibi-
lità come la capacità di sfruttare i fattori ambientali, sociali e di governance (ESG) delle 
prassi aziendali al fine di mitigare i rischi e generare opportunità che contribuiscono alla 
performance a lungo termine degli emittenti ("Sostenibilità"). Il Gestore di portafoglio ri-
tiene che la considerazione di questi fattori consenta di prendere decisioni d'investimento 
più consapevoli. A differenza dei fondi che promuovono caratteristiche ESG o che 
perseguono uno specifico obiettivo di sostenibilità o di impatto e che possono 
avere un universo d'investimento mirato, i fondi con Integrazione ESG sono fondi 
d'investimento che mirano principalmente a massimizzare la performance finan-
ziaria e che tengono conto dei criteri ESG nel loro processo d'investimento. Le re-
strizioni all'universo d'investimento applicate a tutti i fondi a gestione attiva sono riportate 
nella Politica di esclusione in base a criteri sostenibilità. Ulteriori fattori vincolanti, se appli-
cabili, sono illustrati nella Politica d'investimento del comparto. 
 
L'integrazione ESG è effettuata prendendo in considerazione i fattori ESG finanziariamente 
rilevanti nell'ambito del processo d'investimento.  
La considerazione della rilevanza finanziaria garantisce che il Gestore del portafoglio si con-
centri sui rischi e le opportunità ESG che possono avere un impatto sulla performance fi-
nanziaria degli emittenti societari / non societari e, di conseguenza, sui rendimenti degli 
investimenti.  
tenendo conto dei rischi ESG rilevanti nell'ambito del processo di ricerca. Per gli emittenti 
societari, questo processo utilizza il quadro Questioni ESG rilevanti, che identifica i fattori 
finanziariamente rilevanti per settore passibili di avere un impatto sulle decisioni di investi-
mento. Questo orientamento alla rilevanza finanziaria garantisce che gli analisti si concen-
trino sui fattori di sostenibilità che possono avere un impatto sulla performance finanziaria 
dell'azienda e quindi sui rendimenti degli investimenti. L'integrazione ESG permette inoltre 
di identificare opportunità di engagement per migliorare il profilo di rischio ESG dell'a-
zienda e quindi mitigare il potenziale impatto negativo delle questioni ESG sulla perfor-
mance finanziaria dell'azienda. Il Gestore di portafoglio utilizza un ESG Risk Dashboard 
proprietario che combina diverse fonti di dati ESG al fine di identificare le società con rischi 
ESG rilevanti. Un segnale di rischio misurabile comunica i rischi ESG al Gestore di portafo-
glio affinché li incorpori nel processo decisionale d'investimento. Per gli emittenti non so-
cietari, il Gestore del portafoglio può applicare una valutazione del rischio ESG qualitativa 
o quantitativa che integri i dati sui fattori ESG più rilevanti.  
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L'analisi delle considerazioni rilevanti sulla sostenibilità/ESG può includere molti aspetti di-
versi, come ad esempio: l'impronta di carbonio, la salute e il benessere, i diritti umani, la 
gestione della catena di fornitura, il trattamento equo dei clienti e la governance." 
Tale analisi viene integrata in una valutazione ESG qualitativa effettuata dal Gestore del 
portafoglio attingendo alle ricerche interne. Il Gestore del portafoglio ha inoltre accesso a 
dati ESG di tipo quantitativo che aggregano diverse fonti e forniscono informazioni sui 
rischi e le opportunità ESG.  

In assenza di una valutazione ESG qualitativa, ad esempio nel caso degli emittenti non 
societari, il Gestore del portafoglio tiene conto degli input quantitativi. Il processo di inte-
grazione ESG non mitiga completamente l'esposizione ai rischi ESG poiché il Gestore del 
portafoglio valuta tutte le informazioni e prende decisioni finalizzate principalmente a mas-
simizzare la performance finanziaria." 

 
Tuttavia, si fa notare ai detentori di quote che la suddetta modifica non altera in misura sostanziale 
le modalità con cui UBS Asset Management integra i rischi ESG nel processo d'investimento. 
 

4. Tutti i riferimenti alla "Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità" all'interno del prospetto 
saranno sostituiti con riferimenti all'"Approccio alle esclusioni di UBS AM". Si fa notare ai de-
tentori di quote che ciò non comporterà alcuna modifica delle esclusioni applicate all'universo d'in-
vestimento del Comparto.  
 

5. Il riferimento alla "Global Stewardship Policy" nella sezione "Programma di engagement" nella 
parte generale dell'obiettivo d'investimento e della politica d'investimento del comparto sarà sosti-
tuito con un riferimento all'"Approccio alla Stewardship di UBS AM". Si fa notare ai detentori 
di quote che ciò non comporterà alcuna modifica delle modalità con cui UBS Asset Management 
seleziona le aziende, conduce le attività di engagement, gestisce il processo di definizione delle 
priorità e valuta le criticità.  

 
6. In futuro il Comparto "Focused Fund - Corporate Bond USD" non promuoverà alcuna caratte-

ristica ambientale o sociale, pertanto non sarà più conforme all'Articolo 8 del Regolamento (UE) 
2019/2088 ("SFDR"), ma integrerà i criteri ESG attraverso la considerazione del rischio ESG signifi-
cativo nell'ambito del processo d'investimento e sarà conforme all'Articolo 6 dell'SFDR. Di conse-
guenza, la politica d'investimento del Comparto sarà modificata nel modo che segue: 
A)   
 

"Questo comparto è classificato da UBS Asset Management come Fondo Sustainability 
Focus. Questo comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali ed è conforme 
all'Articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all'informativa sulla sostenibilità 
nel settore dei servizi finanziari ("SFDR"). Per ulteriori informazioni sulle caratteristiche 
ambientali e/o sociali si rimanda all'Allegato I al presente documento (norme tecniche di 
regolamentazione (RTS) Art. 14(2) SFDR). 

Questo comparto non promuove caratteristiche ESG particolari né persegue un obiettivo 
specifico di sostenibilità o di impatto, ma integra i criteri ESG attraverso la considerazione 
del rischio ESG significativo nell'ambito del processo d'investimento o di ricerca. 

Questo comparto è conforme all'articolo 6 del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parla-
mento europeo e del Consiglio del 27 novembre 2019 relativo all'informativa sulla soste-
nibilità nel settore dei servizi finanziari ("SFDR"). Non considera i principali effetti negativi 
sui fattori di sostenibilità dovuti alla sua strategia d'investimento e alla natura degli inve-
stimenti sottostanti (art. 7, paragrafo 2, SFDR). I rischi di sostenibilità sono integrati nella 
strategia d'investimento tramite l'identificazione dei fattori finanziariamente rilevanti pas-
sibili di avere un impatto sulle decisioni d'investimento, il che potrebbe incidere sulla per-
formance finanziaria degli strumenti e sui rendimenti degli investimenti. Questo comparto 
applica le Esclusioni standard definite nell'Approccio alle esclusioni; per informazioni più 
dettagliate consultare il seguente indirizzo: https://www.ubs.com/global/en/assetmanage-
ment/capabilities/sustainable-investing.html […]" 
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B) l'allegato SFDR relativo al Comparto sarà rimosso dal Prospetto di vendita del Fondo.  

 
7. Altre modifiche minori saranno aggiunte in tutto il Prospetto di vendita del Fondo.  

 
 
 
Le modifiche entreranno in vigore in data 10 aprile 2026. 
 
I detentori di quote contrari alle modifiche hanno il diritto di richiedere il rimborso delle proprie quote a titolo 
gratuito entro l'orario limite del 9 aprile 2026. Le modifiche saranno incluse nel Prospetto di vendita del Fondo. 
 
 
Lussemburgo, 9 marzo 2026 | La Società di gestione 
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Notificación a los partícipes de Focused Fund (el «Fondo») 

 
 
Por la presente, el Consejo de administración de la Sociedad gestora (el «Consejo de administración») le 
informa del siguiente cambio introducido en el Folleto de venta del Fondo: 
 

 
1. La lista de miembros del Consejo de administración y la lista de los Directores ejecutivos de la So-

ciedad gestora se actualizarán con el fin de reflejar la composición actual.  
 

2. La entidad jurídica que actúa como auditor independiente del Fondo se actualizará a: Pricewater-
houseCoopers Assurance, Société cooperative, 2 rue Gerhard Mercator, L 2182 Luxembourg 
(Gran Ducado de Luxemburgo). 

 
3. El apartado «Integración ESG» de la parte general del objetivo de inversión y de la política de 

inversión de los subfondos se sustituirá por el texto siguiente: 
 

«La integración ESG como enfoque:  

UBS Asset Management clasifica determinados fondos como fondos de Integración ESG. 
El Gestor de carteras pretende conseguir los objetivos financieros de los inversores al 
tiempo que incorpora la sostenibilidad al proceso de inversión. El Gestor de carteras defi-
ne la «sostenibilidad» como la capacidad de aprovechar los factores ambientales, sociales 
y de gobierno corporativo (ESG) de las prácticas comerciales destinadas a generar opor-
tunidades y mitigar riesgos que contribuyen a la rentabilidad a largo plazo de los inverso-
res («Sostenibilidad»). El Gestor de carteras considera que tener en cuenta tales factores 
permitirá tomar decisiones de inversión más fundadas. A diferencia de los fondos que 
promueven características ESG o con un objetivo específico de sostenibilidad o 
impacto, los cuales pueden tener un universo de inversión concentrado, los fon-
dos de Integración ESG son fondos de inversión cuyo objetivo principal estriba 
en maximizar la rentabilidad financiera y que tienen en cuenta los aspectos ESG 
en su proceso de inversión. Las restricciones del universo de inversión aplicadas en to-
dos los fondos gestionados activamente se recogen en la Política de exclusión centrada 
en la sostenibilidad. En la Política de inversión del subfondo se detallan otros factores vin-
culantes, si procede. 
 
La Integración ESG se basa en la consideración de los factores ESG materiales desde el 
punto de vista financiero en el marco del proceso de inversión.  
La consideración de la materialidad financiera garantiza que el Gestor de carteras se cen-
tre en los riesgos y las oportunidades en materia ESG que puedan incidir en la rentabili-
dad financiera del emisor corporativo/no corporativo y, por extensión, en el retorno de la 
inversión.  
teniendo en consideración los riesgos ESG materiales como parte del proceso de análisis. 
En el caso de los emisores corporativos, este proceso emplea el marco de Factores ESG 
materiales, que identifica los factores relevantes desde el punto de vista financiero por 
sector capaces de incidir en las decisiones de inversión. Esta orientación hacia la materia-
lidad financiera garantiza que los analistas pongan el foco en los factores de sostenibili-
dad capaces de incidir en la rentabilidad financiera de la empresa y, por tanto, en el re-
torno de la inversión. La Integración ESG también permite identificar oportunidades para 
la participación activa con el fin de mejorar el perfil de riesgo ESG de una empresa y, por 
ende, atenuar el impacto negativo potencial de los factores ESG en la rentabilidad finan-
ciera de la empresa. El Gestor de carteras emplea un Panel de riesgos ESG desarrollado 
internamente que combina diversas fuentes de datos ESG para identificar empresas con 
riesgos ESG materiales. Una señal de riesgo medible identifica los riesgos ESG para que el 
Gestor de carteras los incorpore en el proceso de toma de decisiones de inversión. En el 
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caso de los emisores no corporativos, el Gestor de carteras puede aplicar una evaluación 
cualitativa o cuantitativa de los riesgos ESG que integra datos sobre la mayor parte de los 
Factores ESG materiales.  
El análisis de las consideraciones materiales relativas a la sostenibilidad y los factores ESG 
puede incluir numerosos aspectos diferentes, como entre otros, la huella de carbono, la 
salud y el bienestar, los derechos humanos, la gestión de las cadenas de suministros, el 
trato justo a los clientes y la gobernanza. 
El Gestor de carteras captura este análisis en una evaluación ESG cualitativa y aprovecha 
la investigación interna. Asimismo, el Gestor de carteras accede a datos ESG cuantitativos 
que combinan múltiples fuentes y proporcionan información sobre riesgos y oportunida-
des en materia ESG.  

A falta de una evaluación ESG cualitativa, lo que puede ocurrir en el caso de emisores no 
corporativos, entre otros, el Gestor de carteras considera datos cuantitativos. El proceso 
de integración ESG no mitiga del todo la exposición a los riesgos ESG, puesto que el Ges-
tor de carteras evalúa toda la información y toma decisiones cuya finalidad principal es 
maximizar la rentabilidad financiera.» 

 
No obstante, los partícipes deben tener presente que el cambio anterior no altera sustancialmente 
la forma en que UBS Asset Management integra los riesgos ESG en el proceso de inversión. 
 

4. La referencia a la «Política de exclusión centrada en la sostenibilidad» se sustituirá por «Enfoque 
de las exclusiones de UBS AM» en todo el folleto. Los partícipes deberán tener en cuenta que 
esto no se traducirá en ningún cambio respecto de las exclusiones aplicadas al universo de inver-
sión del Subfondo.  
 

5. La referencia a la «Política de administración global» en el apartado «Programa de implicación» 
de la parte general del objetivo de inversión y de la política de inversión del subfondo se sustituirá 
por el texto «Enfoque de administración de UBS AM». Los partícipes deben tener en cuenta 
de que esto no se traducirá en cambio alguno en la selección de empresas por parte de UBS Asset 
Management, las actividades de implicación, el proceso de priorización y la comprensión de las 
preocupaciones.  

 
6. En adelante, el Subfondo Focused Fund - Corporate Bond USD no promoverá ninguna caracte-

rística medioambiental ni social y, por lo tanto, dejará de cumplir con el artículo 8 del Reglamento 
(UE) 2019/2088 (SFDR). No obstante, integrará criterios ESG al tener en cuenta los riesgos ESG 
materiales en el marco del proceso de inversión y cumplirá con el artículo 6 del SFDR. Por consi-
guiente, 
A) la política de inversión del Subfondo se modificarán como sigue:  
 

«UBS Asset Management clasifica este subfondo como fondo centrado en la sostenibili-
dad. Este subfondo promueve características ambientales y/o sociales y se ajusta al artícu-
lo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgación de información relativa a la sos-
tenibilidad en el sector de los servicios financieros («SFDR»). Si desea obtener más infor-
mación relacionada con las características medioambientales y/o sociales, consulte el 
anexo I del presente documento (artículo 14, apartado 2, de las Normas técnicas de regu-
lación del SFDR). 

Este subfondo no promueve ninguna característica ESG y no pretende alcanzar ningún 
objetivo específico de sostenibilidad o de impacto, pero sí integra criterios ESG al tener en 
cuenta los riesgos ESG materiales como parte del proceso de inversión o de análisis. 

Este subfondo se ajusta al artículo 6 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Eu-
ropeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgación de información re-
lativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros («SFDR»). No tiene en 
cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad habida 
cuenta de su estrategia de inversión y la naturaleza de las inversiones subyacentes (artícu-
lo 7, apartado 2 del SFDR).» Los riesgos de sostenibilidad se integran en la estrategia de 
inversión identificando factores materiales desde el punto de vista financiero capaces de 
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incidir en las decisiones de inversión, lo que podría afectar a la rentabilidad financiera de 
los instrumentos y al retorno de la inversión. Este subfondo aplica el enfoque estándar y 
ampliado de las exclusiones que se define en el Enfoque de las exclusiones. Podrá obte-
nerse información detallada en la siguiente página web: 
https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/capabilities/sustainable-investing.html 
[…]» 

 
 

B) el anexo relativo al SFDR del Subfondo se eliminará del Folleto de venta del Fondo.  
 

7. Otras modificaciones menores podrán consultarse en el Folleto de venta del Fondo.  
 
 
 
Las modificaciones surtirán efecto el 10 de abril de 2026. 
 
Los partícipes que no estén de acuerdo con los cambios pueden reembolsar sus participaciones, de manera 
gratuita hasta la hora límite del 9 de abril de 2026. Las modificaciones podrán consultarse en el Folleto de 
venta del Fondo. 
 
 
Luxemburgo, 9 de marzo de 2026 | La Sociedad gestora 
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