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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 المقدمة

بدايـة الرحلة:
صغيرة بخطــــــوة تبـــــدأ رحلــــة الاستثمــــــــار 

.كبيــــــــــرة أهـــــداف نحــو بثبـــــات ّوتتــــــقدم 
ًماليا ًمستقبلا الفرد يبنـي الرحلة هذه في 
 ّوتقلبات للتضخم ويستعد ًاستقـــرارا، أكثر 

.وخطة الظروف بوعي ٍ

استثماريــــة بوصلــــة الحقيبة هــذه تمثـــل 
 نقطة منذ الأساسيــــة، بالمعرفة تـــزودك 

وعوامل أهدافك تحديد مــن الانطلاق:
الماليـــة خريطـــتك برســـم ًمرورا النجـــاح، 
إلـــى ًوصـــولا المناسبـــة، الأدوات واختيـــار 
فـــــي الأنظـــــــمة ودور المخــــــاطر فهــــــــــم  َ 

.حمايتــــــــــــك

والمزايا الأهمية يبرز ً ّمبسطا ًشرحا ستجد 
عملي كمرشد الدليل لتقرأ محطة، لكل 

 بثقة الاستثمارية خطتك لصياغة يرافقك 
 .ووعـــــــــــــي
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 عناصر رحلة الاستثمار

01 

 البدايــة في عالم الاستثمار

02 

 أنواع الاستثمار

03 

 التحليل وإدارة المخاطر

04 

 البيئة التنظيمية وحماية المستثمر
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 البداية في عالم
 الاستثــــــــــــــــمار
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 ـكـه، فذلــياته وأهدافــة أساســتثمار بمعرفــدأ الاسـيبـ
 ـيفـ ــاوعي ـرأكثـ ـراراتقـ ـاذاتخـ ـىعلـ ـتثمرالمسـ ـاعديسـ

 مختلف مراحل رحلته الاستثمارية.



  

  
 

 

 

 

 
 

 

 

  

    
 

    
  

 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

ما الاستثمار؟

أو غيرها من الأصول بهدف تنمية قيمته أو مالية الاستثمار هو توظيف المال في أوراق 
 متفاوتة درجات ّتحمل مع الاستثمارية، للأهداف مناسبة زمنية مدة خلال دخل، تحقيق 

 . وتتعدد مجالات الاستثمار وأدواته، ومن أمثلتها:من المخاطر

العقــــــــــــــــــــــــــــارات

أصول مادية يمكن أن تنمو قيمتــــها 
.ــــــــــــــــــــقق دخـــــــــــــــــــــــــــــــــــــلاوتحــــــــــــــــ ً 

الأســـــــــــــــــــــــــــــــهم

 .حصص ملكـــية في شركـــات مساهمة

الاستثمارات البديلة

.ةمثل الذهب أو الصنــــــاديق المتداول

الصكوك والسندات

 ًديـــــن أو ملكـــــية تحقق عائـــــدا أدوات
.ـــــــــــــــا  ً دوريــــ

الصناديق الاستثمارية

أوعيــــــــة استثماريـــــــــة تجمــــــــع أمــــوال
.ددةحم دافأه قوف داروت نريمثتسمال ُ

 النــقد وما يعـــــادله 

 .ودائع مصرفية وصناديق أسواق النقد

ًَّ  دخل بتوليد أو قيمته بزيادة سواء الوقت، بمرور لينمو يوظف بل ساكنا؛ يبقى لا المال
 .ا ًجديد، أو بتحقيق الهدفين مع
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 أهمية الاستثمار

 لى كونه وسيلة لتنمية رأس المــال، بل هو أداة تساعد المستثمــرلا يقتصــر الاستثمار ع
 له نحو فرص مناسبة، بما يسهم في تحقيق أهدافه المالية، مع مراعاةعلى توجيه أموا

 .مستوى المخاطر وقدرته على تحملها

 ومـن أبــــرز أوجـــــــه أهمــيته:

ّالحفاظ على القدرة الشرائية رغـم تغــير الأسـعار
لتعويض وسيلة يوفر الاستثمار .ساكنة بقيت إذا النقود قيمة تقل الوقت مرور مع 

 مستقرة، مستويات في الشرائية القوة بقاء على تساعد مالية عوائد عبر الأثر هذا 
 .بل وتنميتها

الاقتراب من أهداف كبرى في الحياة
يحول فالاستثمار خاص؛ مشروع تأسيس أو الأبناء، تعليم تمويل أو منزل، شراء مثل 

 وأكثر أســـرع بشـــكل الأهداف هذه إلى الوصول من الفرد ّتمكن أداة إلى المدخرات 
 .استدامة

تنويع مصادر الدخل
الاســـتثمار، خلال من .المســـتقبل لتأمين يكفي لا قد وحده الراتب علـــى الاعتمـــاد 

 من ويزيد الماليـــة الضغـــوط مـــن يخفف مـــا ومســـتمر، إضافي دخـــل توليـــد يمكـــن 
 .المرونة في مواجهة التغيرات

تعزيز الاستقرار والاقتراب من الاستقلالية المالية
الطمأنينة، للفـــرد توفر المدى طويلة ماليـــة خطة امتلاك يعني الناجـــح الاســـتثمار 

 المالية الضغـــوط مـــن ًبعيـــدا ومهنيـــة حياتيـــة قـــرارات اتخـــاذ فـــي الحريـــة وتمنحـــه 
 .المباشرة

تنمية الانضباط المالي
 وإدارة أموالـــه تنظيم الفـــرد يتعلم واضحـــة، اســـتثمارية بخطـــة الالتـــزام خلال مـــن 

 .ا على مجمل سلوكه المالي ًمخاطرها بوعي، وهو ما ينعكس إيجاب
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

تحديات الاستثمار

 بالتحديات مليئة رحلة يظل أنه إلا الاستثمار، يوفــــــرها التي المتــــــــعددة المــــــــزايا رغـــــم 
 .التي تحتاج إلى وعي وصبر وانضباط للتعامل معها بفعـــالية

 ومـن أبـــــرز هـــــــذه التحـــديات:

 المخـــــــــــــــاطر

 ا ًوهبوط ا ًصعود الأسهم أسعار تتقلب فربما الاستثمارية؛ الأداة باختلاف المخاطر تختلف
.المال رأس من جزء خسارة إلى يؤدي قد ما الاقتصادية، التغيرات أو الشركة لأداء ا ًتبع

 التنــــويع عبـــــــر بوعـــــــــي إدارتــــــــــــــها ويجــــب استثمار، أي من يتجـــــزأ لا جزء المخـــاطر هذه 
 .والاستراتيجـــيات المناسبة

 الصــــــــــــــــــــــــبر

أربـاح عن البحث في يتسرعون المستثمرين من وكثير .المدى طويلة نتائجه ًغالبا الاستثمار
 أهم من والانضبـــاط الصبر .لتتــــــــراكم وقت إلى تحتاج الحقيقية العوائد لكن سريعة، 

 .الصفات التي يجب أن يتحلى بهما المستثمر لتحقيق نتائج مستدامة

 المعـــــــــــــــــرفة

شائــــــعات. على بنــــــــاء أو كاف وعي دون قراراته المستثمر يتخذ أن التحديات أكبر  من
وقـــــراءة المــــتاحة، الأدوات لفهم الماليـــة الثقافة من أســــــاسيات يتطلب  الاستثــــــمار

المؤشرات، وتحليل المخاطر، بحيث تكون القـــــــرارات مبنية على بيـــــــانات لا عواطـــف.

ً ٍ 
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

التخطيـط المالي والاستثمـاري

.مستقبــــلك لبناء وسيلة إلى الحالي دخلك ّتحول التي البوصلـــة هو المالـــي التخطيط 
استراتيجـــــــــــــيات ووضع الأهداف، وتحــديد المـــــوارد، تنظيـم على المالي التخطيط ويقوم 
 ومعه وجهتك، إلى تصل أن دون كثيرة اتجاهات في تتحرك قد دونه ومن .المخاطر لإدارة 

 .ل الهدر ّتختصر المسافة وتقل

 لماذا التخطيـــــــــــــــــط مهم؟

صيــــــــــــــاغة الأهــــــــــــــــداف:  قـــــــــــــراءة الوضـع الحـــــالي:
علــى الاستثمارية أهـــدافك تحديـــد يساعـــدك  والمدخرات والديون، والمصروفات، الدخل، تحليـــل

الاستثمـــارات واختيـــار ـــاوعي أكثر قرارات اتخاذ  ويهيئك المالي، وضعك عن دقيقة صورة يمنحك
.أهدافـــــــــــــــك لتحقيــــــــــــــــــــق المناسبــــــــــــــــــــــــة  .ـــــــــــرارات استثماريـــــــــــــــة مدروســـــــــــــــةلاتخـــــــــاذ ق

ترسيـــــــــــــــــــخ الانضبــــــــــاط:  ب القرارات العشوائية:تجن
من يحـــول الاستثــــــــــمار إلى عادة ثابتــــــــة بدلا  يساعدك على تفادي المخاطر الكــبيـرة الناتجة

.ا لحظــــــــــــــــــــــــــياـــــــــــــونه قــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــراركـــــــــــ  .عن الاندفـاع أو الاعتـــــــــماد على الشـــــــــائعات

ّ 
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

اعرف وضعك المالي الحالي:

رحلتك تبدأ أن يمكـــن لا .ودقيق صريح بشكل المالي وضعك ّوتقيم تجلس أن المهم من 
 "جدول بيان إعداد إلى ستحتاج لـــذلك، .البـــداية نقطة تعرف أن دون المالي الأمان نحو 

.تحديد القدرة المالية" يوضح ما تملكه وما عليك من التزامات ّ
 خطـــة ووضـــع الماليـــة قدراتــــك حول واضحة صورة تكويـــــن على الجدول هــــذا يساعـــــدك 

 .أكثــــر واقعيـــة

 جدول تحـديد القدرة المالية

القيمة الحالية الأصـول الحالـــــية المبــــــــــــــــــلغ  الالتــــــــــزامات

النقــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــد  رصيد القروض العقارية

الحـــسابات الجارية  بطاقــــــــات الائتــــــــــمان

المدخـــــــــــــــــــــــــرات  قــــــــــــروض مصــــــــــرفية

حسابات التقــــــاعد  قـــــــــروض السيـــــــــــارات

العقـــــــــــــــــــــــــــــارات  أخــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرى

 المــــــــــــــــــــــــــــــــــــنزل

 استثمـــــارات أخرى

 ممتلكات شخصية

الإجمــــــــــــــــــــــــالي  الإجمــــــــــــــــــــــــالي
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 الادخــــــــــــــــــــــــــــار
منها يبدأ التي النقطة فهو ناجح، مالي تخطيط لأي الأساس حجر الادخار عد يُ

الدخل من جزء تخصيص خلال ومن .أمواله تنمية في التفكير قبل مستثمر كل 
 آمنة قاعدة وبناء الطارئة الظروف مواجهة من الفرد ن ّيتمك ا، ًجانب ووضعه 

.ــــــــــــلاق بثـــــــــقة نحو الاستثــــــــــــــــــــــمارتســـــــاعده على الانطـــ

 في لاسـتهلاكها الحالي الوقــت فــي الشــهري الدخــل مــن نسـبة اسـتهلاك تأجيل يعني 
 .المستقبل؛ وذلك لتحقيق أهداف مالية قصيرة المدى

20 - 30 -  قــــــــــــــــــــاعدة 50

 ـــــــــــص َّخص ُـــع الدخـــــــــــــل الشهـــــــــــــري بحـــــــــــــيث يـــــــــــي طريقـــــــــــة عمليـــــــــــــة لتوزيـــــــــهـــــــــــ
 والاستثمــار. للادخـار %20 والكماليــات، للرغبـــات %30 الأساسيــة، للضــــــــــروريات 50%
 .ف منها خلق توازن بين متطلبات الحاضر وبناء استقرار مالي للمستقبلوالهد

 المتوفرة (النقود الشهري الدخل لتقسيم المعروفة الطرق إحدى البسيطة المعادلة هذه ّعد تُ
 .التي يمكنك إنفاقها) إلى ثلاث فئات رئيسية

 يمكنك تعديل النسبة بما يتوافق مع احتياجــاتك وأهدافك:

50%
 بالمــــئة من الراتب للنفقــــــات 50 تخصيص 

 الأساسيــــة الثابتة التي تلبــي الاحتياجات
 .الشهـــــــــــرية

 .فواتير الكهرباء والمياه
 .مصاريف التعـــــــــــــــــــليم
 .مصاريف النـــــــــــــــــــــــــقل
 .مصاريف الاتصــــــــــالات
 .وغيــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرها

30%
 بالمئة من الراتــــب للنفقـــات 30 تخصيص 
التي بالكماليات عنها ر َّعب يُ قد المتغيرة؛

 العيش رفاهـية مستوى رفع في تسهم 
 مثــــــــــل:

 .التســــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــوق
 .الأنشــــــطة الترفــــــيهية
 .الرحـــــــلات والهــــوايــات
 .وغيــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرها
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دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة  حقيبة المستثمر التوعوية

20% 
من بالمئة 20 عن يقل لا ما تخصيص

 مثل: المستقبــلية، المالــية للخطط الراتب 

 .زيـــــــــادة المدخـــــــــــــــــرات
 .تعجيــــل ســداد الديـــــون
 .اتباع خطط استثـــــــمارية
 .الادخار لحالات الطوارئ

20 - 30 - 50  مثــــــــــــال توضيحــــــــي لقاعدة

إدارة في ويرغب ،ريال 10,000 قدره شهري راتب على يحصل ا ًشخص هناك أن نفترض
 .لتقسيــم الراتب 20-30-50 ميزانيته الشهرية من خلال اتباع قاعدة 

50%30% 
 ريال لتغطــــــية 5,000 استقطــــــــــــاع مبلغ

 المصـــــــــاريف الأساســـــــــــــــــــية مثل:

 .الأقساط الشهـــرية
 .مصاريف الســـــــــكن
 .فواتيــــــــــر الخدمات
 .مصاريف النــــــــــــــقل
 .وغيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــرها

 ريال لتغطــــــية 3,000 استقطــــــــــــاع مبلغ
 النفقات المتغـــــــــــــــــــــــــــيرة مثل:

 .التســـــــــــــــــــــــــــــــــوق
 .الســـــــــــــــــــــــــــــــــــــــفر
 .الأنشطة الترفيهية
 .وغـــــــــــــــــــــــــــــــــــــيرها

20% 
 .ـــار أو الاستثــــــمار أو الســـــداد المبــــــــكر للديـــونللادخـ ريال 2,000 استقطـــــــــاع ما لا يقل عن
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دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة  حقيبة المستثمر التوعوية

 أهمية الادخار:

 المســـــــــــــــــــــــــــاعدة على تحقيق
الأهـــــــــــــــــــــــداف المالـــــــــــــــــــــــية.

مواجــــــــهة الحـــــــــالات الطــارئة.

 خطوات تســــــــــاعد على الادخار:

ـــــــــــــــل مصــــاريفـــــك  سجِّ
أشهــــــــــــر. 4-3  خـــــــــــــلال

 ضع بنـــودًا لكل قسم من
 الصـــــــــــــرف: الطعـــــــــــــــام
الكمـــاليـــات – التســــلـيـة.

حــــــــــــــــدد متوســــــــــــــــــــط 
 الصـــــــــــــــــــرف لكـــــــــــــــــــــل 
بنـــــــــــــــــــــــــــــد صنفـــــــــــــته.

ضــع لكــــل بــــــند ميــــزانية 
 خاصــة بحسب المتـوسط 
.2  في الخطـــــــــــــــــــــــــــــوة

 اعمـــــــــــــل بالميــــــــــزانيات
3  المحددة في الخـــطوة
ولا تتجاوزهــــــــــــــــــــــــــــــــــــا.

01 

02 

03 

04 

05 

الوصول إلى الاستقــــــرار المالي.

 تكوين قاعدة للانطــــــــلاق نحو 
الاستثـــــــــمار وتنمية الثـــــــــــــروة.

 المقارنة بين الادخار والاستثمار:

الاستثمار الادخار
 وجــــــــــــه
 المقارنة

 تنمية المال
وزيــــــــــــادته

 الحفـــــــــاظ 
على المال  الهــدف

متفـــــاوتة
 (منخفضة 
إلى عالية)

 منخفضة 
ًجــــــــــــــــدا

 المخـاطر

 متغير وغير
 مضمــــــــون

منخــــفض
 ومحـــــــدد 
 ًمسبــــــــقا

 العـــائد

 متوســــــــــطة
إلى منخفضة عالـــــــــــية  السيـولة

قصيرة إلى
 متوســــطة 
إلى طويلة

 قصيرة إلى 
متوســــطة

 المدة الزمنية

الأســـــــــــــــــــــــــــهم،
السنـــــــــــــــــــــــــدات، 
 العقارات، صناديق 
الاستثــــــــــــــــــــــــمار

حســـــــــــــــــــابات 
 التوفـــــــــــــــــــير، 
 الودائع البنكية

 الأدوات
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

الخطة المـالية الشـهرية

الصرف أوجه إلى المختلفة الدخل مصادر من المالية لتدفقاتك واضحة رؤية على تساعدك 
 وضبط الادخار، نســـبة تحديد عليك يســـهل منظم، بشـــكل بتســـجيلها والثانوية الأساســـية 
 .لمصاريف والدخل، والاستعداد للاستثمار أو مواجهة الطوارئ بثقة ووعيالتوازن بين ا

 .…….…… ـــــة المالــــــــــــــــية — لشهـــــــــــــــــر:نمـــــــــــــــــوذج الخطـــــ

 المصاريف الشــــــــــــــــــهرية الدخل الشـــــــــــــــــــــهري

 ………………………الفواتير والأقساط: …راتـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــب: ……………………
 ……………………… الكمـــــــــــــــــــــــــــاليات: …استثــــــــــــــــــــــمارات: ……………………
 ……………………… أخـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرى: …دخل إضــــــــــــــــــافي: ……………………

 ……………………… المجمــــــــــــــــــــــــوع: …المجمـــــــــــــــــــــــوع: ……………………

..........….........................................……  إجمـــــــــالي المصــــــــروفات

..........….........................................……  إجمـــــــــــالي الدخــــــــــــــــــــــــل

 100(إجمالي الدخل − إجمالي المصروفات) ÷ إجمالي الدخل × نسـبة الادخار

 =نسبة الادخـار

 تتجــــــــــاوز النفقــــــــات حجـــــــــــــم ّيجـــــــــب ألا
 .ــــــــــــــــــل الشهـــــــــــــــــــــــــــــــــــــريالدخـــــــــــــــــــــــــــ

 من خــــلال تحـــديد مبلــــغ الإنفــــــاق وعدم

 .تجـــاوزه ستتمكن من وضع خطة للادخــار

 يساعدك الادخار على الموازنة في تحديد

 ــــــــــــــــــــويات نفقاتك، والتـــــــــــــــــوازن بينأولـ

 .ـــــــــــــــــــاق والادخــــــــــــــــــــــــــــــــــارالإنفـــــــــــــــــــــــــ

ا ًمن المهم وضع صندوق طـــــــوارئ تحسب
 لأي ظـــــروف مالــــية طارئة؛ حتى يمكـــنك 

 .ـــــــــــــــــــــاظ على خطــــــــة ادخـــــــــــــــــاركالحفـ

 يكــــــون ّر أن ادخـــــــــار المـــــــال يجب ألاّتذكــ
 من المبالغ المتبقية في نهاية الشهــر، بل

 .يجب من البـــــــداية تخصيص جزء للادخـــــار
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

البدء في الاستثمار
عملية قرارات إلى نيات مجرد من الأهداف يترجم الذي الجسر هي الخطة بناء خطوات 

 ٍطريق إلى يتحول ومعها والعشوائية، بالتشتت ا ًمليئ المسار يصبح دونها من للتنفيذ قابلة 
 .واضح بخطوات مدروسة

 خطوات بناء الخطة:

 تقييم القدرة المالية

 احتيــاجاتك تغطية بعد للاستثـمار اشهــــري تخصص أن تستطيع كم بدقة دحد تبدأ، أن قبل

 .ـــاسية والادخــــــــــــــــــــار للطــــــــــــــــــــوارئالأســــــــــــــ

 تحديد الأهداف بإطار زمني

 .سنة 20 سنوات أو التخطيط للتقاعد بعد 7–10 ا محددة المدة، مثل شـــــراء منزل بعدضع أهـــداف
 .ا بالزمـــــــن، كان المســار أسهــــــل للالتـــــــــزامرا ومؤطــــــكلمـــــــا كان الهـــــــدف واضحـــــــــ

 ل للمخاطرتحديد درجة التحم

 حتى الاستقرار يفضلون المستثمرين بعض .وظروفك شخصيتـــــك وفق والنمـــــــو الأمـــــــــان بين اختر

 .يتحمــــــلون تقلــــــــــــــــبات أكبر مـــــــقابل نمو أعلى لو كان العــــــائد أقل، وآخرون

 اختيار الأدوات وتوزيعها

 بين التــــــــوازن لتحقيق عقارات) صكوك، صناديق، (أسهــــــــم، مختــــــــلفة أدوات بين أمـــــــوالك عوز

 خسارة أي أثر تقليل مع النمو فرص من الاستـفادة لك يضمن التوزيع هذا .والعوائد المخاطر

 .محتملة

 المـــــــــــــراجعة الدورية

 على ا(سنوي المنتظمة المراجعة .السوق ظروف أو أهدافك، أو دخلك، رتغي عند البوصلة اضبط

 .الأقل) تساعدك على بقاء الخطة متوافقة مع واقعك

ً ِّ 

ّ 

ً 
ً َّ ً 

ّ 

ً ّ 
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 سنوات 8 رحلة نحو منزل بعد- مثال تطبيقي

 المسار الاستثماري:

النمــــــو

جزء أساســــي مـــن المـــدخـــرات 
يذهب لصـناديق استثمـــــــــاريـــة 
متوســطــــــــــــــة المخـاطــــر (مثل 
صناديق الأسهـــم المتوازنـــــــة)، 
 الهـــــــــــــدف منها تنمـــــــــية رأس 
 .المــــــــــــــال بمــــــــــــــرور الوقــــــــت

 آلية المــــــــــــتابعة:

السيولة الاستقرار

%)5–10نسبــــــــــــــة صغيـــــــــــرة ( جـــــــزء آخر يوضــــع في صكــــوك
ً أو فـــــــي تبــــــــــــقــــــــــــــى نقـــــــــــدا أو أدوات دخل ثابت تعطــــــــــــي 
 نــــــــــــــــــــــــــدوق نقـــــــــــــــــــــــــــديص عوائــــــد دوريــــــــة، وتخـــــــــــــــفف 
 .للطــــــــــــــــــــــوارئ .من تقلبـــــــــــــــات الســـــــــــــــــــــوق

ريال)، وكـــــل شهــــر يــــوزع بحسب النسب أعــــلاه. 3,000 حدد مبلغا شهريا ثابتا للادخــــار (مثلا

من الصناديق + الصكوك تساعدك على تراكم رأس المال المطلوب للمنزل.  مع مرور الوقت، العوائد

َ ِ َّ ً ً ً ً 

 المراجعة الدورية:

ً 
توزيع النسب إذا تغير دخـلك أو ظــــــــــروفك أعد

لو ارتفـــــــــــــع دخلك، فزد نسبـــــــة النــــــــمو). (مثلا  سنــــــــــــــــويا

لو واجهــــــت ظرفا ماليا كبيرا، فالسيولة الجاهزة
تحميـــــك من تصفـــــية استثــــماراتك بخســـــــــــــارة.  في الطوارئ

ّ َ ِ ْ 
ِ ً 

ً ً ً 

 النتيجة المتوقعة:

(من الصـناديـــــق) سنـــــــــــــــــــــوات، يصبح لديك مبلــــــــــــــغ متــــــوازن بيــــــــــــــن رأس مــال نـــــــــامٍ 8  بعــــــد
وعوائـــــــد مستـقــــــــرة (من الصكـــــــوك).

المنزل بثقـــــــة، مع تقليل المخاطـــــــر غــــير المتـــوقعة.  بهــــــــــــــذه الطريقة تقترب من هــــــــــــــدف شراء
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 المحفظة الاستثمارية

هذا ويبدأ رحلتـــك، في مهمة خطوة ممارسته إلى الاستثمار فهـــم من الانتقـــال ـــل ّيمث
 دخول من نك ّمك تُ التي الأداة باعتبارها الاستثمارية، المحفظة على ف ّبالتعر الانتقال 

 .السوق وتنفيذ قراراتك الاستثمارية

ما المحفظـــــة الاستثماريــــــة؟

في استثماراتك خلاله من دار ُوت حفظ تُ الذي الحساب هي الاستثمارية المحفظة 
 تنفيذ يمكنك خلالها ومن .الاستثمارية والصناديق الأسهم مثل المالية، السوق 

 .عمليات الشراء والبيع ومتابعة أداء استثماراتك

 كيف تفتح محفظتك الاستثمارية؟

محفظة بفتح العملية الخطوات تبدأ البدء، قرار واتخاذ الأساسيات فـهم  بعـــد
استثماريـــة لـــدى إحـــدى مؤسســـات السوق المالية المرخص لها، أو إحدى الشركات

واستكمال  المالية، الأوراق أعمال في المالية التقنية تجربة تصريح على  الحاصلة
البيانات اللازمة؛ للبدء في الاستثمار بصورة سلسة وآمنة.

اختيــار مؤسســة سوق مالية مرخص لها أو شركة حاصلة على تصريح تجربة 
التقنيـــة الماليــة فــي أعمال الأوراق المالية، وبــدء طلــب فتــح المحفظــــة

أعمال  في المالية التقنية تجربة تصريح على حاصلة شركة أو لها مرخص ماليــة سوق مؤسســة عــن  البحــث

السوق المالية، ثم البدء في إجراءات فتح المحفظة ومصادقة البيانات.  الأوراق المالية في موقع هيئة

01 

 استكمــــال بيانــــات "اعــــرف عميلك"

يشمــــــــل بمــــــــا المطلوبــــــــة، الأساسيــــــــة البيانــــــــــــات واستكمــــــــــــال عميلــــــــك" "اعــــرف نمــــــــوذج  تعبئــــــــة
المعلومــــات الشخصيــــة والماليــــة.

02 

 توثيق البيانات وتفعيل المحفظة الاستثمارية

الدخـول لك يتيــح بـــما الاستثماريـــة، المحفظة تفعيل ثـــم وتوثيقـــها، المدخلــة البيانـــات صحــة من  التحــقق
إلى المنصة والبدء في استخدام حسابك الاستثماري.

03 

 خطوات فتح محفظتك الاستثمارية:

 قائمة الشركات الحاصلة على تصريح تجربة قائمة مؤسسات السوق المالية المرخص لها
 التقنيــة المالية في أعمال الأوراق المالــي
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 الاستثمارات
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ً ً

ّ

مجموعــة بــل ا،واحــد ـــاطريق ليــس الاستثمـــــار 
 مــا يختــار أن للمســتثمر تتيــح متنوعــة مســارات 

 ــلـى تحمـه علــي وقدرتــه الزمنــه وأفقــب أهدافـيناسـ
 المخاطر في السوق السعودية.



 

  

 

 

 
 

   

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

. الأسهـــــــــــــــم01

ملكــــــية حصة تمثل مالية أوراق الأســـهم 
 حاملــــــــها وتمنـح مســـــــــــاهمة، شركة في 

الأرباح في المشـــــــــــــاركة مثل اًحقوقــــــ
.العامة الجمعـــــــــيات في والتصويت 

تتوفر السعودية، المالية السوق وفي 
عبر مدرجة شركة 200 من لأكثر أسهم 

 المستثمر يمنح ما متنوعة، قطاعات 
 .ا للتنويع ًواسع ًمجالا

 خصائص الأســــــــــــهم:

توزيعــــــــــات أربـاح حقــوق ملكــــــــية

 نصــــيب السهـــــــــــم من الأربـــــــــــاح التي 
 .ــــــــرر الشـــــــــــــــــــركة توزيعـــــــــــــــــــهاتقـــــــــ

 المســـــــاهم شريك في الشـــــــركة بقدر
 .ــــــــــــــــــــلك من أســـــــــــــــــــــــــــــــــهمما يمـــــ

المخـــــــــــــــــــــــــــاطر أربــــــــــــــــــاح مالية

 تأثر مباشــــــــر بأداء الشـــركة والاقتصــاد 
 .ـــــــــــــــــــروف الســـــــــــــــــــــــــــــــــــوقوظــــــــــــــــ

 مكاسب تحقق عند ارتفاع سعر السهمَّ
 .وبيعــــه بســـــــــــعر أعلى من الشـــــــــــــــــراء
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 أســــــــــــــــــــواق الإدراج:

 السـوق الرئيسية (تاسي)

  

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 
 
 
 

 

 

 
 

  

 
 

 
 
 

 

 مخصصة للشركات الكبيرة وفق متطلبات
 إدراج عالــــــــية، وهي المـــــــــــــسار الأساسي

 .لتــــداول الأســـهم

 السوق الموازية (نمو)

 مخصصة للشـــركات الصغـيرة والمتوسطة
 بمتطـــلبات إدراج أخـــــف، تتيـــــح فـــرصا أكبرً

 .للنمــــو

 تصنيفات شائعة في السوق:

 أسهم الســـــــوق

 الرئيسية (تاسي)

 للشركات الكبيرة
 والمتـــــــــــــوسطة
 المستــــــــــــــــوفية
 .لمعـــــايير الإدراج

 أسهم الســوق

 المـوازية (نمو)

 للشركات الناشئة
 .والصغــــــــــــــــــــــــيرة

 القيادية أسهم القيمة

 شـــــركات مستقرة
 بتوزيعات منتظمة
للأربــــــــــــــــــــــــــــــــــــاح.

 أكبر الشــــــــــــركات
 من حيث القيـــمة
 السوقية والأكثـر
سيــــــــــــــــــــــــــــــــولة.
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 مؤشـــــــــرات ترشــدك
على المـــــــــــــــــــــــــسار

المؤشــــــــــرات أشبه باللافـــــــــــــتات على 
الطريق؛ فهي تقيس أداء مجموعة من 
 الأسهـــــــــم وتمنح المستثــــــــــــــمر صورة 
 .واضحة عن اتجاه الســــــوق أو القطـــاع

 كيف تتـــم رحــــلة الشــــــــــراء؟
آليــــة التـــداول والتــــسويـــة:

رحلة الســـــهم من أمر الشـــــــراء إلى 
 تملكه الفعلي تمر بخطوات دقيقة 

 ومنظــمة:

 (TASI ) تاسي

جميع  أداء يقيس الأشمـــــل،  المؤشر
السوق في المدرجة  الشركـــــــــــــــات
الأساســـــي المعـــــــيار ويُعد  الرئيسية،
السعــــــــــــــــودية. الســـــــــــوق لمتابعـــــة

 نمــــــــــــــــــو 

في المـــــدرجـــة للشــــــــركات  مخصص
أداء ويعكــــس المـــــوازيـــــة،  الســـــــــوق
الشركـــــات النــــــــــــــــــاشئة والصغيــــرة.

 (MT30) 30  إم تي

حيث مــــن شـــركة 30 أكبر يضـــــــــــم
مــــا والسيولة، السوقية القيمـــــــــــة 

لقياس ا ًدقيــــــــــق ا ًمؤشـــــــــــر يجعله 
 .القيــــــــــــاديــــــــة الشــــــــــــــــــــركات أداء 

 المؤشرات القطاعية

محددة لقطاعات أعمق رؤية رــــــــتوف
البتروكيماويــــــــات البنــــــــــــوك، مثــــــل 

وغيــرها، …التأميـــــن الاتصــــــــــــــــالات، 
متابعة على المستثمـــــــــر وتساعد 

 دون بــــــه يهتــــــــــــم الــــذي القطــــــــــاع 
 .الحاجة إلى مراقـــــــبة السوق ككـــــل

 مطابقته يتم الأمر، إدخال عند
 متطور تداول نظام عبر ا ًإلكتروني

.يربط بين أوامر الشراء والبيع

 بعد التنـــــفيذ، تبدأ دورة التســــوية 
.(T+2) 

 انتقال الملكية والسداد
 يتمـــــــان بعد يومي عمل
 مــــــــــن التنفـــــــــــــــــــــــــــــيذ.

يوم تنفـــــــيذ الصفقـــــة. T 

2+

 على طــــــفق ســــــلي مطبق امــــــالنظ هذا 
الصكوك، على اــــــ ًأيض لــــــــــــب م،ـــــــــالأسه

 المتداولة المؤشرات صناديق السندات، 
(ETFs)، الريــــت صناديق (REITs)، بما 

 إنجاز في والشفافية العدالة نـــيضم
 .العمليات وحماية حقوق المستثــــــــمرين
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 العوامل المؤثرة في أسعار الأسهم:

 .ة الطقس في الرحلة، هناك عوامل تحدد ارتفاع أو انخفاض أسعار الأسهممثلما تؤثر حال

أداء الشــــــــــــركة

النتــــائج المـــــــــــــــــــالية 
معــــــدلات النـــــــــــــمو 
 الحصـــة الســــــــــــوقية 
كفـــــــــــــــــــــــاءة الإدارة.

ظروف القطاع

الأداء العام للقطاع 
الذي تنتـــــــــــمي إليه 
 الشركة (مثل قطاع 
البنوك أو الطــــاقة).

 ديناميكيات السوق

 العرض والطلـــــــــــــــــــب
مستـــــــــويات السيولة

وسلوك المستثــمرين 
 من الأفـــــــــــــــــــــــــــــــــراد 
والمؤسســـــــــــــــــــــــــات.

0102030405 

 الاقتصاد الكلي

معــــدلات التضخــــم،
أسعار الفائدة، النمو 
 الاقتـــصادي المحلي 
والعــــــــــــــــــــــــــــــــــالمي.

 السياسة والتنظيم

 القرارات الحكـــــــــومية

 التشريعــــــات الجديدة

أو التغييرات الضريبية.
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ً ً

 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 . السندات والصكوك02

إليها يلجأ التي المالية الأدوات بين من
ٍدخل عن الباحثـــــــــون المستثمـــــــــــــــرون 

والصكوك؛ السندات تأتي ا ًاستقرار أكثر 
الحكومات لتمويل وسيلة تمثل فهي 

للمستثمرين وفرصة جهة، من والشركات 
من متوقعة دورية عوائد على للحصول 

اجزء الأدوات هذه عد ُوت .أخرى جهة  ً 
إذ الحديثة، المالية الأسواق من ا ًأساسي
 وتوفر والعائد، النسبي الأمان بين توازن 
 محفظة أي ضمن ا ًمهم ا ًتنويع

 .استثـــــــــــــــــــــــمارية

الصكـوك السندات وأدوات الدين

أدوات مالــــية متــــوافقة مع الشــــــريعة  أدوات ديــــــن تصــــــدرها الشـــــــــــــركات أو
الإسلامية، تمــــــــثل ملكية شائـــــعة في  رها دِ صْ ُالحكومــــــات للاقتراض، ويلتزم م
أصول معينة (مثل مشـــــــــــروع أو عقار)،   بدفع فائــــــدة دورية (كوبون) مع إعادة

.ا على المستثــــــمرين ًا دوري ًوتوزع عائد  .أصل المــــــــــــــبلغ عند الاستحقــــــــــــــــــــاق

تاريخ سوق أدوات الدين السعودي

صكوك إدراج لدعم 2009 عام في الدين أدوات ســــوق السعودية تــــداول أسست 
 .الحكومية الدين أدوات إدراج لتشمل توســـــعت ،2018 عــام وفي الشركات، وسنـدات 

 المنطقة، في الأسواق أكبر من اليوم السعودية والسندات الصكوك سوق عدوت

 . ا مع تنوع الإصدارات وزيادة حجم التداولا مستمروتشهد نمو
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 خصائصـــــــــــــها:

 ثابت أو متغير دخل

 توفــــــر عـــــــوائد دورية منتظـــــــــمة (فوائد
 .ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــات)أو تـــــــــــــــــــــوزيعــــــــــ

 المخــــــــــــــــــاطر

 عموما أقل من الأســـــــــــــــــــــهم، لكنـــها تتأثرً
 .رصدِ بعوامل مثل أسعار الفائدة أو تعثر المُ

 مدة الاستحقاق

 .تحدد موعد استـــرداد رأس المال المستثمر

التصنيف الائتماني
 يقيس قدرة الجهة المصدرة على الوفاء 

ًـ بالتزاماتها، ويُ  ا أساسياً عد مرجعـــــــــــــــــــــــــــ
 .للمستثمـــــرين قبل اتخاذ القــــــــــــــــــــــــــــــرار

 أنواع سوق أدوات الدين السعودية:

 أدوات دين الشركات 2 أدوات الدين الحكومية 1

 .صكــوك وسنـــــــدات الشـــــــــــــركــــــات

.صكـوك بكوبونات ثابتة أو متغيــــــرة

 صكوك صفريــــــة (من دون كوبــــــون، 
 .بــــــاع بخصــــــــــــــــم) تُ

 تعتــمد فقط غيـــــــر مضمـــــــــونة:
 .ر ِصد ُعلى الجـدارة الائتـــــــــمانية للم

 .صكـــــوك وسنـــــــدات وزارة الماليــــــة

 .سنـــــدات التنمــــــية الحكـــــــــــــــوميـــــة

 من حيث الضمانات

 يســـــاندها مضمـــــــونة بأصـــــول:
 .أصل مـــــــــادي يقلل المخــــــــــــــاطر
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دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة  حقيبة المستثمر التوعوية

آلية التـــــــــــداول:

 السعوديــــة تداول السندات والصكــــــوك ذات الكوبونــــــــات تدعــــــــم منصـــات تداول 
 .الثــــــابتة والمتغـــيرة والصفـريــــة

 داول المباشر عبر السوق المـــــوازية لإصــــــــدارات الصـــكوكا إمكانية التــ ًوتوفر أيض
 .والسنـــــــــــــدات الخـــــــــــاصة

 ما الذي يحرك الأسعار؟

01  أسعـــــــــــار الفـــــــــــــــــائدة

علاقـــــة عكسية؛ كلما ارتفــعت الفائدة، انخفضـــــت أسـعــــار الســـــندات القائــــمة.

 التصنيـــــف الائتمانــــــي

كلمــــــــــا ارتفــــــــع التصنيــــــــــف، انخفضــــــــــت المخــــــــــــــــاطر والعائــــــــــد المطلــــــــــوب.

02 

 مــــــــدة الاستحقـــــــــــاق

كلمــــــــــــا طالــــــــــــت المدة، زادت حساســــــــــــــــية السنــــــــــــد لتغــــــــــــــــــــــــير الفـــــــــائدة.

03 

 التضخــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــم

يقـــــــــــــــــــــــــلل مــــــــــــــــــن القــــــــــــــوة الشـــــــــــــــــرائية للعــــــــــــــــــــــــــــــــائد الثـــــــــــــــــــــــــــــــابت.

04 

 السيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــولة

تحدد سهــــولة البيع والشراء، وتؤثر في الفارق بيـــــــــــن سعري العــــــرض والطـلب.

05 
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 القرار الاستثماري ْاتخذ
المــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدروس:

يكون أن يكفي لا استثماري، قرار أي اتخاذ عند 
تحدد أن الأهم بل متاح، مالي مبلغ لديك 

 تقبلك ومدى الزمني، وأفقك أهدافك، 

الأساس هي الثلاثة العناصر هذه .للمخاطر
 أو الأسهم، بين اختياراتك عليه بنى تُ الذي 

.السندات/الصكوك، أو الصناديق الاستثمارية

لكنها النمو في شراكة تمنحك فالأسهم 
والصكوك السندات أن حين في ا، ًتقلب أكثر 

أقل كان وإن ا ًاستقرار أكثر ًدخلا توفر 
 الإدارة ميزة فتمنحك الصناديق أما مخاطرة، 

.رة ّالمحترفة والتنويع بتكلفة ميس

توزيع على يساعدك الفروق هذه إدراك 
التوازن تراعي استراتيجية بطريقة محفظتك 

أكبر قدرة لك وتضمن والعوائد، المخاطر بين 
 أكانت سواء المالية أهدافك تحقيق على 

 .قصيرة أم متوسطة أم طويلة المــــــــــــــدى

 الفـــــرق بين الأسهــم
 والسنـــدات/الصكوك:

السندات/
الصكـــوك الأسهـــم

 وجــــــــــــــه
 المقـــارنة

أدوات دين
 حقـــــــوق
ملكــــــــية

 طبيــــــــــعة 
 الاستثمار

عوائــــــــــد دورية
 ثابتــــــــة/متغيرة 

يقدتعا نةمضمو( )ا ً

توزيعـــــــــــــات (غير 
 مضمونة) + أربـاح 
 رأسمالية محتملة

 العــــــــــائد

أقــــــــل أعــــــــلى المخـــاطر

أولـــــوية أعلى 
 في استــــرجاع 
أمــــــــــــــــــــــواله

على ما يتبقى 
 بعد ســــــــــــداد 
 الالتزامـــــــــــات

 الأولوية عند
 التصــــــــــــفية

لا نعــــــــــم
 حقــــــــــــوق
التصــــويت

 محددة بتاريخ 
الاستحقـــــــاق  غير محددة

 مــــــــــــــــدة
 الاستثمار

أقل تقلباً أكثر تقلباً
 تقلــــــــــب
 الأسعــــار
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

. الصناديق الاستثمارية03

مستثمرين أموال يجمع مالي وعاء هي 
 مختصون يديره متشابهة، أهداف ذوي 

 .وفق استراتيجية واضحة

 أهم المــــــــــزايا:

.ةتنويـــــــــع واسع بتكلـــــــــــفة منخفض

 إدارة محترفة تعتمد على خبرة مدير 
 .الصندوق

 ّسيــــــــــولة ميسرة (اشتراك/استرداد
.وفق الشروط)

 شفافــــية ورقابة من هيئة الســـــوق 
.المـــــــــــــــــــالية

 خيـــــارات تناسب مستويات مختلـــفة 
 .من الخــــــبرة والمـــــــلاءة المـــــــــــــــالية

لماذا الصناديق الاستثمارية؟
 فهناك متخصصة، خبـــــــــــرة أو للأســـــــواق دقيقة متابعة تتطلب الاستثمارات كل ليست 

 .يار عملي يجمع بين التنويع، والإدارة المحترفة، والرقابة التنظيميةخ
رة للحصول على: ّبالنسبة للمستثمر الفرد، تشكل الصناديق وسيلة ميس

 رة من خلال الاشـــــــــتراكّسيولة ميســـــــــــ تنويع واســــــــــــع بتكلفة منخفضة مقارنة 
 .تــــــــــــــــــرداد وفــــــــــــــــق الشـــــــــــــروطوالاس .ـــــــــــــار المبــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاشربالاستثمــــــــــــــــ

 شفـــــــــــــــــــــافية ورقـابة تحت إشــــــــــــــراف إدارة محتـــرفة يقـــــــودها خبراء في قراءة
 .ــــيئة الســـــــــــــــــــــوق المـــــــــــــــــــــاليةهــــــــــــــــ .ــــــــــواق وتنفـــــــــــــيذ القـــــــــــــــــــــراراتالأســـــ
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 أنواع الصناديق في السوق السعودي:

 الصنــــــــــــــاديق العــــــــــامة

 .جمهور عبر المؤسسات المالية المرخص لها ومديري الأصــول المرخص لهممتاحة لل

 الصنـــــــــــاديق الخــــــــــاصة

 .تثمريـــــن المؤهليــــــــــن بمتطلبــــات تنظيميــــة أخــــفلفئــــة محــــددة مــــن المس

(ETFs)  الصناديق المتداولة

 .ـوق مثـــــــــــــــل الأســــــــــــــــــــــــــــــــــهمتـــــــــــــــــداول فــــــــــــــي الســــــــــــــــــ ُوحداتهـــــــــــــــا ت

 الهيكل التشغيلي للصناديق:

 .ديــــــر الأصــــــــــول ُذ الاستـــــــراتيجــــية ويّينفـــــ مديـــــر الصنــــــــــــــدوق:

 .ــظ الأصـــــــــــــــــــــــول ويحميـــــــــــــــــــــــهايحفــــــــــــ أميـــــــــــــن الحفــــــــــــظ:

 .ــع القــــــــــــــــــــوائم المالــــــــــــــــــــــــيةيراجــــــــــــــــــــــــ مراجــــع الحســـــــابات:

 .تضمن الالتــــــزام بالضوابط الهيئة الشرعية (للصناديق المتوافقة):

 .يراقب الأداء ويحمي مصالح المستثمـرين مجلس إدارة الصندوق:
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 دورة حياة وحدتك في الصنـدوق:

 الإدارة

020202 

 الاشتــــــــــــــــــراك

010101 

 ستثــــــمار الأصـــــــــــــــــــــول وفــــــــــــــــــــقا شراء الوحــــــــــــدات بحسب صافـــــي
 .ــــــــــــــــــــاسة المعلــــــــــــــــــــــــــــــــنةالسيـــــــــ ).NAV قيـــــــــــــــــــــــــمة الوحــــــــــــــــــــــدة (

 التقييـم الــــدوري

0303 
 الاستـــــــــــــــــــــرداد

040404 

 ي
NAV.(
 بيــــــــــــــع الــوحـــــــــــدات واستـــــــــــــــــلام يومـــــــي/أسبــــوعــــــــــــي/شهــــــــــــــر

 .لقيــــــــــــــمة وفــــــــــــــــــــق الشـــــــــــــروطا لتحـــــــــديـــــد الــــقيمة الوحدة (

 توزيعات (إن وجدت)

0505 

 .بحسب سياســـــــــــــة الصنـــــــــــدوق

لماذا تحتاج إلى معايير دقيقة لاختيار الصنـدوق؟
ًقرارا ليس الاستثماري الصندوق اختيار 
 مسار تحـــــدد جوهريـــــة خطوة بل ًعابرا، 

.استثمارك على المدى الطويل

الســـــــوق في الاستثمــــــــــارية فالصنـاديق 
الأهــــداف، حيث من ّتتنــــوع السعودية 

ممـــــــا المخاطـــــر، ومستــــوى والأصـــــــول، 
إلى يستند أن المستثمـــــر مـــــن يتطلــــــب 

الاختيار؛ عند وموضوعية دقيقة معايير 
مع الصندوق أهداف تتوافق أن لضمـــــان 

أمواله تـــــدار وأن الشخصيـــــة، أهدافــــــــــه  ُ
 هيئة من تنظيمية رقابة وتحت بكفـــــاءة 

 .السوق المالية
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 قرار الاستثماري السليم على مزيج من العوامل الأساسية، إليك أبرزها:ويعتمد ال

 اختيار الصندوق المناسب:

 عوامل القرار الأســــــــاسية

 السيــــــولة تحمــــــــــــــل الأفــــــــــــــق الهــــــــــــــــدف
 المطلــوبة المخــــــاطر الزمــــــــــــني الاستثــماري

 قيــاس حاجتـــــك تقييــــــــــم مدى تحديد المدة التي هل تبحـــــــــــث عن
 إلى إمكانيـــــــــــــة تقبــــــــــــــــــــــــــلك تنوي الاحتفـــــــــاظ نمو طويل الأمد
 الوصــــــــــــــــــــــــــول لتقلـــــــــــــــــــــبات خلالها بالاستثـمار دخــــــــــــــــــل دوري
 إلى أمــــــــــــــوالك .العـــــــــــــــــــــــوائد (قصيرة،متوسطة، أم الحفــــــــــــــــــــاظ
 .بســـــــــــــــــــــــــــرعة .طويلــــــــــــــــــــــــــــــــــة) علـــــــــــــــــــــــى رأس
 المــــــــــــــــــــــــــــــــال؟

ِّكيف تقيم أداء الصناديق؟

العـــــائد التــــــاريخي  المخاطر المعدّلة بالعائد 01 02

استقــــــــــــــــــرار الأداء  كفـــــــــــــــــــــاءة الإدارة 03 04

الرســـــــوم والتكاليف  حجــــــم الصنــــــــــــدوق 05 06

معدل دوران المحفظة  07 
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 من أين تحصـل على المعلومات الموثوقة؟

 نشـــــــــــــرة الإصدار

  

 

 

 
  

 
 

 

 
 

 
 

 الوثيقة الأســـــــــــاسية التي توضح أهدافّ
 .الصندوق، استراتيجيته، المخاطر، الرسوم

موقع هيئة السوق المالية

 ـرض بيــــــــــــــــانات عن الصنـــــــــــــــــــــــــاديقيعــ
 .وأدائهــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــا ـــــــــاالمرخص لهــــــــ

 التقــــــــارير الدورية

 تقاريـــــــر ربع سنــــــوية وسنــــــــــــوية تكشف
 .ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــوناتعن الأداء والمكـــ

مواقع مديري الأصول

 ـر تحـــــــــــــــــــــــديثات مباشـــــــــــــــــــــــرةتوفــــــــــــــ
 .ـــــــــــرات استـــــــــــــــراتيجـــــــــــــــــــــــيةومذكــــــــــــــ
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

التقنيـــة المالية

برنامج من ًمحوريا ًجزءا أصبح فقد )،FinTech( المالية التقنية قطاع في طفرة المملكة تشهد 
خدمات تقديم على يقتصر لا القطاع هذا .2030 السعودية رؤية في المالي القطاع تطوير 
الأجنبيــــــــــة، الاستثمــــــــارات وجذب المالية، الســـــــــــــــــــوق تعميـــــق في يسهم بل وأرخص، أسرع 
 من والمؤسسات الأفراد تمكين خلال من المالي الشمـــــول وزيادة الناشئة، الشركات دعــــم 

.الوصول إلى منتجات مالية حديثة ومتنوعة

 المالية، التقنية ومختبر السعودية، فنتك مثل مبادرات إطلاق التحول هذا مظاهر أبرز ومن 
 .ر الجريء التي تدعم نمو الشركات الناشئة وتوفر بيئة اختبار مبتكرةوصناديق الاستثما

التقـنية المالية:
 الخدمات لتقديم الرقمية والأدوات الابتكار استخدام هي )FinTech( المالية التقنية 

 .لى وتجربة أسهل، من المدفـوعات إلى الاستثمــار والتأمين والامـتثالالماليـة بكفــاءة أع

 مسارات التقنية المالية:

 إدارة الثـروات
 الرقمــــــــــــــــية

robo-advisors أدوات 
 لإدارة المحـــــــــــــــــــــافظ
 المالـــــــــــــــــــــــــــــــــــــية آليًا.

 العملات الرقمية
 والسلسلة الكتلية

 معامـــــــــــــلات وأصول
 رقــــــــــــــــــــــــــــــــمية آمنة
وشفــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــافة.

 الهـــــوية الرقميـــة
 والأمن السيبراني

 حلول تحقــــــــــق آمن
وحماية للمعاملات.

 الامتثال التنظيمي 

(RegTech) 

 تقـــــــــــــــــــــــنيات تدعم
 الالتزام الرقـــــــــــــــــابي
وتخفض التكـــــــاليف.

 المدفوعـات
 الرقمـــــــــــية

 التمــــــــــويل
 الجمــــــــاعي

 محافظ إلكتـــــــــــرونية
 نظــــــــــــــــــــــــــــــام مدى
 والمدفـــــــــــــــــــــــوعات
الفورية (ســــــــــــــــــريع).

 منصـــــات دين وملكية
 تدعم الشـــــــــــــــــــــركات
 الناشئة والمشروعات
الصغـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــيرة.

 الإقـــــــــــــــــراض
 الرقـــــــــــــــــــمي

 حلول فـــــــــــــــورية تربط
 المقترضين بالممولين
بخــــــــــــــــــــطوات أبسط.

 أتمتة التسعير، وإدارة
 المطالبات، وتحلـــــــيل
المخـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاطر.

 التأمين التقني

(InsurTech) 
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 لماذا تهم المستثمـــــــــر؟ُ

 كفــاءة
 أعــلــى

 شمـــول
 مـــــالـــي

 تجــــربــة
 سلسـة

 تقلـــــــــــــــــــــــــيل الكلـــــــــــــــــــــــفة
 .وتســــــــــــــــريع العمــــــــــــــــــليات

 تمكين شـــــــــــــــــرائح أوسع من
 المجتـــــــــــــــــــــمع من الوصـــــول

 .لى الخـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدماتإ

 خدمــــــــــــــات آلية بواجهات
 .ســـــــــــهلة الاستــــــــــــــخدام

 ابتــــــــــــكار
وتنافسية

شفافية
ونـــزاهـة

أثـــــــــــــــــــر 
اقتصادي 
واســـــــــع 

 فتح المجال أمام نماذج أعمال
 سهـــــم فـــــي تنويـــــع ُمبتكــــرة ت

 .الســــــــــــــــــــــــوق وتعزيزهــــــــــــــــــــا

 تحــــــسين التتبــــــــــع وتقلـــــــــيل
 .فـــــــــرص الفســـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاد

 دعم الاقتـــــــــــــــصاد الرقـــــمي
 وتوفير وظائف جــــــــــــــــــــديدة
 .وتحفـــــــــــــــيز ريادة الأعمــــــــال

 نصيحـــة للمستثـــــــمر

ــــا على التعامل عبر جهـــات مـــرخص لـــها مـــن البنــــك ًرغم الفـــرص الكبيـــرة، احرص دائم
 وهيئة السوق المالية، وراجـــع سياسـات الخصوصيـــة والأمن قبـــل المركزي السعودي 

 .مشاركـــة بياناتـــك
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 التحلـــــــــــــــــــــيل
 وإدارة المخاطر
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ـلبـ ـب،فحسـ ـرصالفـ ـاراختيـ ـىعلـ ـتثمارالاسـ ـريقتصـ لا 
وتقييــم وتحليلهــا المعلومــات فهــم يتطلــب 

 اتخــاذ علــى يســاعد ممــا بهــا، المرتبطــة المخاطــر 
 ا.ا واتزانقرارات استثمارية أكثر وعي



  

 

 

 

 
   

 
  

   

    
  

 

 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 التحليل الأساسي والفني

 ما التحلـــيل الأسـاسي؟

بهدف الشركة قيمة في تؤثر التي والإدارية والمالية الاقتصادية العوامل  دراسة
 تحديد القيمة الحقيقية للسهم.

 الأدوات الرئيسية:

 القوائم المالية:

 قائمــــــــة الدخـــــــل، المركـــــــز المالــــــي،
 .ــــــــــــــــــــــات النقـــــــــــــــــــــــــــــــديةالتدفقــــــ

َِ سب المالية:الن
الربحـــــــية (مثل العــــــائد على حقـــــوق 
 المساهمــــــــين)، السيـولة، المديونية، 

 P/E، P/B).التقييـــــــــــــــــــــــــــــــــــم (

الأهمية:
بتحديد أشتري؟" "ماذا سؤال عن يجيب 

.قيمتها من أعلى أو بأقل المقيمة الأصول  َّ 

 المـــــــزايا:
 .مناسب للاستثمار طويل المدى

العيــوب:
يحــــدد ولا البيانات، لجمع النسب يحتـــــاج  َِ 

 .التوقيت المناسب للشـــــــراء/ البيع بدقة
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 ما التحليــل الفنــــي؟

البيانية الرسوم باستخـــــدام التــــــــداول وأحجام التــاريخية الأسعار حركة  دراسة
والمؤشــــرات للتنبــــؤ بالاتجــــاهات المستقـــــــبلية.

الأهميـة: الافتراضات:
أبيع؟" أو أشتري "متى سؤال عن يجيب   .السعر يعكس كل المعلومات المتاحة

.بتحسين التــــــــــــــــــوقيت .الأسعـــــــــار تتحــــــــــرك في اتجـــــــــــاهات
 المـــــزايـا: التـــــــــــــاريخ يعيد نفسه (أنماط الماضي 

.تتكــــــــــــــــــــــرر)
 لمن مناسب القرارات، واتخاذ التنفيذ في 

 أن إدراك مع سريــــــعة نتــــــــــائج عن يبحث الاستخدامات:
.لمخـــــــــــــــــــــــــــاطرة عالـــــــــــــــــــــــيةا  .تحــــديد نقــــــاط الدخــــــول والخــــــــــروج

العيــوب:  إدارة المخــــاطر عبـــر وقف الخســـــــــارة
 يتأثر وقد الشــــركة أساسيات يتجــــــــاهل .وأهــــــــــــــــــــــــــداف الربــــــــــــــح

 .بالأخــــــــــــــــبار المفـــــــــــــــــــــــــاجئة .فهم سلـــــوك الســــوق والمتـــداولين

 أدوات عملية تساعدك على تحليل السوق:

 (مثل منصــــــات البيـــــانات الماليـــة:
 ”تداول“) لأسعــــــار فورية وملـــفات

 .الشركــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــات

 للرســــــــــوم برامج التحلــــيل الفني:
 .والمؤشــــــــــــــــرات وأنماط الأسعـــار

 أساس التقارير الدوريـة للشـــركات:
 .التحلــــيل الأســــــاسي وقراءة الأداء
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تقدير القيمـــــــة بدمــــــج بيـــــــانات ماليـــــــة 
واقتصـــــــــــــــادية مـــــــــــــــــــــــع الأســـــــــــــــعار.

 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 ما أهمية تحليل البيانات؟

 تقييم المخــــــاطر عبر دراســــــة التقلبـــــــات
.ـــــــــــــــــــــــاطات بيــــن الأصــــــــــــــــــــــولوالارتبـ

 تحسيـــــن التوقيـــــت باستخـــــــــــدام الزخــــــــم 
 .ـــــــــم التـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــداولوحجــــــــــــــــــــــــــــــــــ

المـــــزايـا:
 ًقـــــــــــرارات أكثــــــر وعـــيا، تقلــــيل المخــاطر، 

 .تنبــــــــــــــؤ أفضل

 تقدير القيمـــــــة بدمــــــج بيـــــــانات ماليـــــــة
.ـــــــــــادية مـــــــــــــــــــــــع الأســـــــــــــــعارواقتصــــ

 بناء استـــــــــراتيجيات متـــــكاملة تجمع بين 
 .لتحليليــــــــن الفنــــــــــــــــي والأســــاســـــــــــــيا

التحديات:
 يتطلب أدوات متقدمة، مهــارات تقــــنية، 

 .مع احتمالية إســـــــــاءة التفســــــــــير
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 المخاطر المالية وكيفية إدارتها

تقليلها أو منهـــا التخلـــص يمكن ولا ككل الســـوق فـــي تؤثـــر التـــي هـــي الماليـــة المخاطـــر
في تؤثر التي العامة المالية الأسواق تقلبات عن الناتجة الســـوقية المخاطر مثل بالتنويع، 

 أو الاقتصادي والنمو والتضخم الفائدة أســـعار في كالتغيرات الاســـتثمارية، الأصول قيمة 

.الأحداث الجيوسياسية

 بتقلبات (تداول) الســـعودي الســـوق في الأســـهم أســـعار تتأثر قد المثال: ســـبيل فعلى 
 .أسعار النفط العالمية أو التطورات الاقتصادية الدولية

 أنواع المخــــــــــــــاطر:

 يمكن تقسيم المخاطر إلى نوعــــين رئيسين:

تنظيـــــــــــــــــــــــــــمية  مخـــــــــــــــــــــــــــــــــاطر

 الناتجة السوقية المخاطر مثل بالتنويع، تقليلها أو منها التخلص يمكن ولا ككل السوق في تؤثر التي وهي

 أسعار في كالتغيرات الاستثمارية، الأصــــــــــــــــــــول قـــيمة في تؤثر التي العامة المالية الأسواق تقلبات عن

 أســـعار تتأثر قد المثال، ســـبيل فعلى .الجيوسياســـية الأحـــداث أو الاقتصـــادي والنمـــو والتضخـــم الفائـــدة

 الاقتصاديــــــة التــــــطورات أو العالمية النفــــــط أسعــــــار بتقلبـــات )تـــــــداول( السعودية السوق في الأسهم

 .الدوليـــة

(قابلة للتنـــــــــــــــويع)  مخاطر غير تنظيمية

 المخاطر وتشمل الاســـتثمارية، المحفظة تنويع خلال من عليها الســـيطرة أو تقليلها يمكن التي تلك وهي

المقابل الطـــــــــرف قــــــدرة عدم باحتمالية ترتبط الائتــــــــمانية فالمخاطـــــــــر التشغيلية، والمخاطر الائتمانية
إلى يؤدي قد مما المحدد، الوقت في المالية التزاماته ســـداد على – المقترض أو الســـندات ِصدرم مثل –  ُْ 

 إخفاق نتيجة فتنشـــأ التشـــغيلية المخاطر أما .الدين أدوات في المســـتثمرين أو الســـندات لحاملي خســـائر

 الأعمال اســـتمرارية في تؤثر وقد التقنية، الأعطال أو البشـــرية الأخطاء أو الأنظمة أو الداخليـــة العمليـــات

 .العمـــلاء أصـــول وحمـــاية
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 مقاييس قياس الخطر:

الانحـــــــــــــــــراف المعــــــــــــــــياري:
كان  ارتفع كلما للتذبذب، مقيـــــــــــاس

الاستثمار أكثر خطورة.

:(VaR) القيمة المعرضة للخطر 
خلال متوقعة خســــــــــارة أقصى تحدد

فترة محـــــددة.

ّ 

محفظة أســــهم قيمتــها  مثال:
أسبــــــــوعي VaRمليـــــون ريال، و 

99%، تعـني ريال بثـــقة 50,000 

1% أن تتجــــــــــاوز  وجـود احتـــمال

الخسارة هذا الرقم خلال أسبوع.

 استراتيجيات تخفيف المخاطر:

توزيع بين أسهم، وسندات، التنــويع:
وعقار، وقطــــــــــاعات مختلــــــــــــفة.

تقلـــــيل  خفض الرافعـــــــة المـــــــالية:
الديـــــون لتجـــــــنب تضاعف الخــــــسائر.

تخصيـــــــص جـــــزء في  إدارة السيولة:
أدوات ســــــائلة لتغـــــــــطية الطــــوارئ.

حماية الحسابــــــات  الأمن السيبراني:
وبيـــــــــــــــــــــــــــــــــانات المستثـــــــــــــــــــــــــــمر.

مقــــــــــــاومة  الانضبـــــــــاط السلوكي:
الطمــع والخوف، والالتــــــزام بالخطة.

 لماذا تُدير المخــاطر؟

 حمـــــاية رأس المال
تساهــــــم فـــي تقلـــــيل الخســـــــائر.

 الاستمـــــــــــــــــــــرارية
البقاء في الســــــوق رغم الأزمات.

 الطمأنينة النفسية
قــــــرارات هـــــادئة بعيدة من الذعر.

قــــــــــــــرارات واعية 
 مبنيــــــــة على بيـــــانات وتحـليـــلات 

لا على شــــــائعات.
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 ـوقـة الســز عدالــي تعزيــة فــة التنظيميــهم البيئـتسـ
 ـيتحمـ ـيالتـ ـحواللوائـ ـةالأنظمـ خلال ـنمـ ـفافيتهوشـ
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دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة  حقيبة المستثمر التوعوية

نظام السوق المالية

م)،31/7/2003( هـ2/6/1424 وتــــــــاريخ )30(م/ رقــــــــم الملكــــــــي بالمرســــــــوم صـــــادر 
 والشفافية والكفاءة العدالة وضمان المستثمرين، وحماية السوق، تنظيم إلى ويهدف 

.في التعاملات المالية

بــدور التنفيذيــة ولوائحــه الماليــة الســوق نظــام يقــوم السعوديــة، العربيــة المملكــة في 
 وحماية والإفصاح، التداول عمليات تنظيم ذلك في بما الإطار، ضبط في الرئيس المحرك 

 .ي سبيل إيجاد بيئة استثمارية محددة الأدوار والالتزامات والمسؤولياتالمستثمرين، ف

 أبرز الأهداف:

تنظيــــــــــــــــم طـــــــــرح وتــــــــــــداول الأوراق الماليــــــــــــة

حمــــــــــاية المستثمــــــــــــرين من الغــــــش والتــــــــــلاعب

 الإفصـــــاح والشفــــــافية عن المعلــــومات الجوهــــرية

بالإفصاح الفوري عن التطورات الجوهريــة (نتائج، عقـــود كــبيرة إلزام الشركات  مثال:
في المجلس) لضمان مســـاواة الوصول للمعلــــومة وعدالــة التداول,  تغييرات
 إلى جانب تنظيم إنشـــاء الصنـــاديق وطرحهـــا وإدارتـــها وإفصـــــاحها، وإلـــــــــــزام

 مديريهــا بمعايير شفـــــــافية وحمـــــــاية للأصـــــــول
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حقوقك كمستثمر — ما لك

حقوقك كمستثمر — ما عليك

ً
ً

 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 حقوق وواجبات المستثمر

التي الحقوق من بمجموعة ّيتمتع مستثمر فكل فرصة؛ يكون أن قبل مسؤولية الاستثمار
 بأنظمة والتزامه وعيه تعكس واجبات ّيتحمل المقابل وفي والشفافية، الحماية له تضمن 

.السوق وتعليماته

 ثقتك ّويعزز رشيدة، استثمارية قرارات اتخاذ على يساعدك والواجبات الحقوق هذه فهم 
 .بالتعامل داخل السوق المالية

 ،بلحســـــاا ئقثاو ات:وملعمال ىإل ولوصال
 .نشــرات الإصـــدار، وسياســــــات الصناديــــــق

 ـــــــــــــامل عبـــــــر جهــــــــــــات مرخـــــــص لهــا،التعـ

.ــــــــقق مـــــــــــــــــن الترخيـــــــــــــــــــــــــصوالتحــــــــــــــــ

 الشفـــــــــــــــــافية فـــــي المخاطــــر والرســـــــــوم 

 .ـــــــــــل أي خدمـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــةقبـــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 المشاركة والتصويت في الجمعيات العامة

 .صدرين، بحسب طبيعـــة الورقــــة المالية ُللم

 .حمايــــــــة الخصوصيـــــة والسريـــــــة للبيانـــات

 ــــــــــــــــــــكوى عبـــــــــــــر قنـــــــــــــــــواتحــــــق الشــ

 .ــــــــــــــــــة المخصصــــــــــــــــــــــــــــــــــــةالهيئـــــــــــــــــــــــــــ

 قــراءة وفهــــم المستنــــــدات والاتفاقيـــــات

.والشـــــــروط والأحكــــام قبــــل اتخــــاذ القـــرار

 تحديث بياناتك بشكل دوري لدى وسيطك 

 .الاستثمــــــــــــــاري (مؤسسة السوق المالية)

 ــــــب الجهــــــــات ّالالتـــــــزام بالأنظــــــــــمة وتجن

 .ـــير المرخــــــــــــــــــــــص لهـــــــــــــــــــــــــاغـــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 متابـــــــــــــــــــــــــــــــــعة المشاركــــــــة الفاعلــــــــــة:
 .ــــــــــــــــات والتقاريـــــــــــــــــــــــــــــــــــرالإفصاحــــــــــــــــــــ

الإفصـــــاح النظامــــي عنـــــد بلــــوغ ملكيـــات
 .% فأكــــــــــــــــــــــــثر)5 كبيــــــــــــــــــــــــــــرة (مثـــــــــــــل 

لنظـام السـوق الماليـة تـداول أي مستثمـر في ورقـة يعــد مخالفـا  مثال مخالفات:
على معلومـة داخليـة تخـص تـلك الورقـة الماليـة يحصـل  مالية بناء

 عليها بحكم علاقة عمل أو علاقة تعاقدية أو علاقة عائلية.
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 الإبلاغ والشكوى

 واضحة قنوات بوجود ا ًأيض بل واللوائح، بالأنظمة فقط بنى تُ لا المالية بالسوق الثقة
الاستفســـــــــــار، لك تتيح القنــــــــــــــوات هذه .الرقابيــــــــــــــــــة والجهات المستثمر بين الة ّوفع

رصد على القدرة المالية السوق هيئة وتمنح حقوقك، متابعة أو مخالـــــــــــفات عن والتبليغ 
 الشركات على ل ّتسه المقابل، وفي .النزاهة وتعزيز النظامية غير السلوكيات 

 .والمستثمرين فهم التزاماتهم والالتزام بالشفافية

 آليــــات الإبــــلاغ عن المخالــــــفات:

 خطوات البلاغ:

 تحديد نوع المخالفة (تلاعب، تداول
داخلي، شـــــــــــــــــــــــــــــــــــائعة مضللة…). 01

 جمع الأدلة الداعــــــــمة (مستندات، 
رسائل، لقــــــــــــــــــطات شــــــــــــــــــــاشة). 02

 اختيار القناة (نموذج إلكتروني، بريد 
مسجـــــــــــل، أو زيــــــــــــــــــــارة شخصية). 03

 تقـــــــــــــــــديم بلاغ واضح ومفــــــــصّل 
يتضــــمن جميــــــــــــــــــع البيــــــــــــــــــانات. 04

 متابــــــــــــــــعة البلاغ مع الهــــيئة حتى 
استكمــــــــــــــــــــــــــــال الإجـــــــــــــــــــــــــــــــراء. 05 

 الأثـــــــــــــــــــــــر:

 ردع المخالـــفين بعقوبات (غرامات، إيقاف
 .ترخيــــــــــــــــــــــص)

.حماية المستثمرين من الممارسات الضارة

 رفع الثقة بالســـــوق الماليــــــة السعوديــــة 
 .ـــــــزيز نـــــــــــــــــــــزاهة الســــــــــــــــــــوقتعــــــــــــــــــــــــ .وتعزيز جاذبيتها

إلزام الشركات بالإفصاح الفوري عن التطورات الجوهريــة (نتائج،عقود كبيرة،  مثال:
لضمــان العدالـــــة والمســـاواة فـــي الوصــــــول إلــــــى  تغييــرات في المجلس)

 المعلومات للمتداولين في السوق المالية.
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

الشكوى:
 بشأن خاص بحق للمطالبة تحددها التي القنوات خلال من الهيئة إلى الشاكي يتقدم 

 .نزاع تختص به هيئة السوق المالية

 آليــــات الشكوى:

 خطوات الشكوى:

إلى المشـتـكـى عليها (مؤسسة السوق الماليـة، الشركات المدرجة)  أن يتقدم بشكـواه أولاً
للنظر في حلها. 01 

التقدم بشكواه إلى هيئة السوق المالية. 02 

إيداعهــا يثبت ما يرافقها أن بشرط الماليـة الأوراق منازعـات في الفصــل لجنة إلى بدعـواه  التقدم
بجواز الهيئة من إخطار يرافقها أن أو إيداعها، تــاريخ من يومًا تسعــين مدة ومضي الهيئة لــدى  أولاً

الإيداع لدى اللجنة قبل انقضاء هذه المدة.
03 

 قنـــــوات الهيئة:

مركز اتصال المستثمرين:  الموقع الإلكتروني:
قــــناة مبــــاشرة للحصول على الدعـــم  ر معلومات شاملة،وأسئلة شائعة، ّيوف
.والإجـــــــــــــــــــابة عن الاستفســــــــــــــارات  .ونماذج لتقديم الشكاوى والبــلاغات

cma.gov.sa من داخل المملكة 

 من خــارج المملكة

صفحة حمايه المستثمر:
 للتـــــــــــــــــواصل وتقــــــــــــــــــــديم الطلبات 

 .ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاوىأو الشكـــــــــــــــــــ

8002451111 

00966112053000 

cma.gov.sa 
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 لجان الفصل في منازعات الأوراق المالية:

ما لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية؟

التنفيذية ولوائحه المالية السوق نظام أحكام نطاق في تقع التي المنازعات في بالفصل تختص لجنة هي 
.والخاص العام الحقين في وتعليماتها وقواعدها المقاصة ومركز الإيداع ومركز والسوق الهيئة ولوائح 
 استدعاء سلطة ذلك في بما الدعوى، في والفصل للتحقيق الضرورية الصلاحيات جميع لها ويكون 

 ود، والأمر بتقديم الأدلة والوثائق، وإصدار القرارات، وفرض العقوباتالشه

كيف يمكن تقديم دعوى لدى لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية؟

دعوى صحيفة أي إيداع يجوز "لا أنه على المالية السوق نظام من الثلاثين المادة من (ز) الفقرة نصت 
إلا إيداعها، تاريخ من ًيوما تسعين مدة تمض لم وما الهيئة، لدى ًأولا شكوى إيداع يتم لم ما اللجنة لدى 

 تحدد أن للهيئة ويجوز .المدة هذه انقضاء قبل اللجنة لدى الإيداع بجواز الشكوى مقدم الهيئة أخطرت إذا 

 .لسلامة السوق وحماية المستثمرين" ًلما تراه محققا ًاستثناءات من أحكام هذه الفقرة، وذلك وفقا

مـــن يحــق لــه إقامــة دعــوى المطالبـــة بالتعويـــض (الحــق الخــاص) عـــن
الخسائر التي تحملها مستثمرو السوق نتيجة ارتكاب المتهم المخالفة؟

 بالتعويض والمطالبة اللجنة أمام الخاص الحق دعوى إقامة المالية) بالسوق (المستثمر المتضرر للشخص 

 .ض لها نتيجة المخالفة على من ثبت بحقه ارتكاب تلك المخالفة َّعن الخسائر التي تعر

ما جهات التقاضي في منازعات الأوراق المالية؟

 المالية السوق نظام من )30( المادة عليه نصت ما وفق المالية الأوراق منازعات في التقاضي جهات 

 .. لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق المالية. ب. لجنة الفصل في منازعات الأوراق الماليةهي: أ
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 التقارير والامتثال

وحماية الشفــــــــــافية في الأساس حجر بالأنظمة والالتزام الدورية التقارير تشكل
وتوضح المالي، الأداء تكشف التي الأداة فهي المالية، السوق داخل المستثمرين 

الإطار فهو الامتثال، أما .والتعليمات بالقوانين الشركات التزام وتؤكد الجوهرية، الأحداث 
 عادلة قواعــــد ضمن يعملون والمستثمــــــــرين المالية المؤسسات أن يضمن الذي 

 .من المخـــــــــــــــــــــــــاطر ّومنظمة، بما يعزز الثقة ويحد

 متطلـــــــــبات التقـــــــارير:

 وتعزيز المستثمرين وحماية الشفافية ضمان في أساسية ركيزة التقارير متطلبات عد تُ
.الثقة بالسوق المالية

مواعيد وفي دقيقة تقارير بتقديم المالية والمؤسسات الشركات إلزام خلال ومن 
 الالتزام من والتأكد الأداء متابعة من التنظيمية والجهات المستثمرون يتمكن محددة، 

 .بالأنظمة واللوائح

 قوائــــــم ماليـــــة دوريــــــة

.IFRS  ربع سنوية وسنـويــــــة وفــــــق معاييــــر

إفصـــــــــــــــــــــــــاح فــــــــــــوري

 عــن الأحــداث الجوهــــــــرية مثــــــــــــل العقــــــود 
الكبــــــــــــــرى أو التغييــــــــــــــــــــرات فــــــي الإدارة.

 إفصـــــاح كبــــار المــــــلاك

5% أو أكــــــــثر،  عن الملكــــيات التـــي تصل إلى
وتحــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــديث أي تغييـــــــــــــــــــــــــــــــــر.

تقـــــــــــــــــــــــارير الامتثــــــــــــال

 للمؤسســــــــــــات الماليــــــة حول مكافحة غسل 
الأمــــــــوال، وحماية العمــــلاء، والمـخـــــاطــــــــــــر.

 تقــــــــــــــــارير الحوكمـــــــــــــــة

عن هيكلــــــــــــــة المجـــــــــــــــــلس، اللجــــــــــــــــــــــــان،
وسيــــــــــــــــــاســـــــــــــــــــــــــــات المكـــــــــــــــــــــــــــــافآت.

شـــــركة عن الإفصاح المالي في الموعد المحدد، فقد تتعــــــــرض إذا تأخرت  مثال:
 لغرامــــــــات أو إيقـــــــــــــــاف تــــــــداول أسهمهـــــــا حتى تصحيــــــح الوضــــــــــــــــع.
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 دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة حقيبة المستثمر التوعوية 

 إجراءات الامتثال:

 سياسات داخلية واضحة وتدريب
الموظفــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــين.

 تعييــــــن مســـــــــــؤول امتثال يتابع 
الالتـــــــــــــــزام ويرفع التقــــــــــــــــــــارير.

 مراجعــــــــة داخلــــــــــية وخارجـــــــــــــية 
بشــــــــــــــــــــــــكل منتــــــــــــــــــــــــــــــــــــظم.

 التعــــــــــــــــــــــــاون مع طلبات الهيئة 
بشـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــكل كامــــــــــــــــــــــــــل.

تحـــــــــــــــــــــــــــــــديث البيــــــــــــــــــــــــــانات 
والمعلــــــــــــومات باستمــــــــــــــــــــــــرار.

 الأهمــــــــــــية:

 .والغــــرامات العقـــــــــــــــوبات ب ُّتجن

 .تعزيز ثقة المستثمـــرين بالسوق

.حمـــــــــــــاية سمعـــــة الشـــــــــــــــــركة

المستثمرين وصـــــــول ضمــــــــــــــان 
 .وشفـــــــافة دقيقة معلومات إلى 
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دليل عملي من الانطلاق إلى الوصول بثقة  حقيبة المستثمر التوعوية

 خاتمة الرحلة

 على: َفت ّمن خلال هذه الرحلة تعر

 عالم الاستثمــــــار وأهمية
التخطيـــــــــــــط المـــــــــــــالي.

 خيـــــاراتك الاستثـــــــمارية 
المتنــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــوعة.

 التحليل الأساسي والفني
وإدارة المخـــــــــــــــــــــــــــــــــاطر.

 مـــا لك ومــــا عليــــــــــــــك 
كمستثــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــمر.

 النجاح الاستثمــــاري ليس سرعة الانطـلاق
بل ثبات الإيقاع وجودة الانضباط.

 الرسالة الأخيــرة

 فئات لكل والاستثمارية المالية الثقافة لتعزيز ثمين برنامج جهود من جزء الحقيبة هذه
 .المجتــــــــــــــــــمع

 من الأدلــة والأدوات ٍللاطـــــلاع على مزيد
 التفاعلية، تفضل بزيارة المنصة الإلكترونية

 .المرافــــــــــــــــــــق QRأو امســــــــــــــــــــح رمــــز الـ
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