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Notice to the shareholders of 
UBS (Lux) Fund Solutions  

(the “Company”) 
 

 

Dear Shareholder, 

We are writing to you as a shareholder of the Company (“Shareholder”) to inform you of the following 
upcoming changes to the sub-fund of the Company. 

Capitalised terms used herein, unless otherwise defined, shall have the same meaning as given to them in 
the prospectus of the Company (the “Prospectus”). 

 

Change of the investment objective and investment policy of UBS EUR AAA CLO UCITS ETF (the 
“Sub-Fund”): 

The investment policy of the Sub-Fund will be updated in order to (i) promote certain environmental, social 
and governance (ESG) characteristics as further described below and (ii) allow more flexibility in the 
management of the collateralized loan obligations. 

Consequently, the prospectus will include disclosures under Article 8 of the Regulation 2019/2088 on 
sustainability‐related disclosures in the financial services sector (“SFDR”). 

The changes are driven by the formal recognition of ESG factors that have been imbedded in the Sub-
Fund’s investment approach. It aims to (i) reflect the fact that the Sub-Fund integrates ESG characteristics 
and (ii) formalizes the commitment of the Sub-Fund to transparency and sustainability, in line with Article 
8 SFDR requirements. 

The investment objective and investment policy of the Sub-Fund shall be amended as follows (new wording 
underlined): 

“Investment Objective 

The UBS EUR AAA CLO UCITS ETF sub-fund aims to provide investors with a total return, taking into account 
both capital appreciation and income returns by investing at least 80% of its assets in AAA-rated 
collateralized loan obligations (“CLOs”) and investing up to 20% of its assets in CLOs of investment grade 
tranches. […] 

Investment Policy 

The sub-fund will predominantly invest its net assets in Euro-denominated AAA-rated CLOs collateralized 
loan obligations (“CLOs”). and may invest up to 20% of its assets in CLOs denominated in a currency other 
than the Euro. The sub-fund seeks to invest at least 80% of its assets in Euro-denominated CLOs that are, 
at the time of purchase, rated AAA (or equivalent by a nationally recognised ratings agency). while up to 

20% may consist of investment grade tranches (or equivalent by a nationally recognised ratings agency). 

If any securities in the portfolio are downgraded below an long terms rating of AAA investment grade (or 
equivalent by a nationally recognised ratings agency), the Investment Manager will aim to sell those 
securities as soon as reasonably possible, provided that doing so is deemed to be in the best interests of 
the investors.  

Moreover, the sub-fund may enter into derivative transactions as described under chapter C "Investment 
objectives and investment policy of the sub-funds".  


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This sub-fund complies with Article 6 of SFDR. 

The sub-fund considers principal adverse impacts on sustainability factors due to its investment strategy 

and the nature of underlying investments.  

Principal adverse impacts (the “PAI”) are the most significant negative impacts of investment decisions on 
sustainability factors relating to environmental, social and employee matters, respect for human rights, 
anti‐corruption, and anti‐bribery matters. The Investment Manager integrates PAI indicators in its 
decision-making process. 

- At present, the following PAI indicator is considered by means of exclusions from the investment 
universe: 

1.14 “Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster munitions, chemical weapons and 
biological weapons)”:  

The Investment Manager does not invest in companies involved in cluster munitions, anti-personnel mines 
or chemical and biological weapons, nor does it invest in companies in breach of the Treaty on the Non- 
Proliferation of Nuclear Weapons. The Investment Manager considers a company to be involved in 
controversial weapons if the company is involved in development, production, storage, maintenance or 
transport of controversial weapons, or is a majority shareholder (>50% ownership stake) of such a 
company.  

The investments underlying this financial product do not take into account the EU criteria for 
environmentally sustainable economic activities (TR Art. 7). 

This sub-fund promotes environmental and/or social characteristics and complies with Article 8 of SFDR.    

Information related to environmental and/or social characteristics is available in annex 26 to this document 

(SFDR RTS Art. 14(2)). 

This product is a complex product and is not available to retail “Basic investors Investors” and “Informed 
Investors” as prescribed in the European MiFID template, as further described in the section “Eligibility 

Criteria and Target Market”.” 

 

Furthermore the eligibility criteria and target market of the Sub-Fund shall be amended as follows (new 
wording underlined): 

“Eligibility Criteria and Target Market 

[...] Accordingly, the shares are not suitable for "Basic Investors" and “Informed Investors” as prescribed in the 
European MiFID template, being investors who have a basic knowledge of relevant financial instruments and no 
financial industry experience, and shall not be offered to retail investors on an execution only basis. Share classes 
shall not be offered on the secondary market to retail Investors who are basic Basic Investors or Informed 
Investors or to retail investors on an execution only basis, in each case as prescribed in the European MiFID 
Template. Additional information to that contained in this prospectus may be provided to third parties (i.e. 
stockbrokers/intermediaries) as to the investor profile to enable these third parties to comply with their legal or 
regulatory obligations. 

The target market for the shares are "Informed Investors", "Advanced Investors", "Professional Investors" and 
"Eligible Counterparties", each as prescribed in the European MiFID template. "Informed Investors" have one, or 
more, of the following characteristics: (i) average knowledge of relevant financial products (an informed investor 
can make an informed investment decision based on the regulated and authorised offering documentation, 
together with knowledge and understanding of the specific factors/risks highlighted within them only) and/or (ii) 
some financial industry experience within the meaning of the European MiFID Template (as may be amended 
from time to time). "Advanced Investors" have a good knowledge of relevant financial products and transactions 
or financial industry experience or are in receipt of professional investment advice or gaining access through a 
discretionary portfolio service.” 

 

 



Information for shareholders of the Company  
 
Should you disagree with the planned changes mentioned above, you may redeem your shares, free of 
redemption charge until 12 January 2026 in accordance with the redemption procedure set out in the 
prospectus. 
 
The abovementioned changes will become effective as of 13 January 2026 and will be reflected in the next 
version of the Prospectus.  
 
The prospectus and key information documents of the SICAV are available free of charge at the SICAV's 
management company, UBS Asset Management (Europe) S.A., having its registered office at 33A, Avenue 
J.F. Kennedy, L-1855, Kirchberg, Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, or online at 
www.ubs.com/etf.  
 
If you have any queries in relation to the above, please seek advice from your stockbroker, bank manager, 
legal adviser, accountant or other independent financial advisor.  
 
 
Luxembourg, 12 December 2025 

http://www.ubs.com/etf
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Avis aux actionnaires de 
UBS (Lux) Fund Solutions  

(la « Société ») 
 

 

Cher Actionnaire, 

Nous vous écrivons en votre qualité d'actionnaire de la Société (« Actionnaire ») pour vous informer des 
changements qui seront prochainement apportés au compartiment de la Société. 

Sauf indication contraire, les termes en majuscules employés aux présentes auront le sens qui leur est 
donné dans le prospectus de la Société (le « Prospectus »). 

 

Modification de l’objectif et de la politique d’investissement d’UBS EUR AAA CLO UCITS ETF (le 
« Compartiment ») : 

La politique d’investissement du Compartiment sera mise à jour afin de (i) promouvoir certaines 
caractéristiques environnementales, sociales et de gouvernance (ESG) comme décrit plus en détails ci-
dessous et (ii) disposer d’une plus grande flexibilité dans la gestion des collateralized loan obligations. 

Par conséquent, le prospectus inclura des informations publiées en vertu à l’Article 8 du Règlement (UE) 
2019/2088 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des services financiers 
(« SFDR »). 

Les changements sont motivés par la reconnaissance formelle des facteurs ESG qui ont été intégrés dans 
l'approche d'investissement du Compartiment. Ils visent à (i) refléter l’intégration des caractéristiques ESG 
par le Compartiment et (ii) formaliser l'engagement du Compartiment en faveur de la transparence et de 
la durabilité, conformément aux exigences de l’Article 8 du SFDR. 

L'objectif et la politique d'investissement du Compartiment seront modifiés comme suit (la nouvelle 
formulation est soulignée) : 

« Objectif d'investissement 

Le compartiment UBS EUR AAA CLO UCITS ETF vise à offrir aux investisseurs un rendement total, qui tient 
compte à la fois de l'appréciation du capital et des revenus, en investissant au moins 80% de ses actifs dans 
des Collateralized Loan Obligations (« CLO ») notées AAA et en investissant jusqu’à 20% de ses actifs dans 

des CLO de tranches investment grade. [...]. 

Politique d’investissement 

Le compartiment investira principalement ses actifs nets dans des CLO Collateralized Loan Obligations 
(« CLO ») notées AAA et libellées en euros et peut investir jusqu’à 20% de ses actifs dans des CLO libellées 
dans une devise autre que l’euro. Le compartiment cherche à investir au moins 80% de ses actifs dans des 
CLO libellées en euros qui sont, au moment de l'achat, notées AAA (ou une note équivalente octroyée par 
une agence de notation reconnue au niveau national). , tandis que jusqu'à 20% peuvent être constitués 
de tranches investment grade (ou une note équivalente octroyée par une agence de notation reconnue au 
niveau national). 

Si la note de titres en portefeuille est rétrogradée en dessous de AAA à long terme investment grade (ou 
une note équivalente octroyée par une agence de notation reconnue au niveau national), le Gestionnaire 
d'investissement s'efforcera de vendre ces titres dès que raisonnablement possible, à condition que cela 

soit considéré comme étant dans le meilleur intérêt des investisseurs. 


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En outre, le compartiment peut conclure des transactions portant sur des instruments dérivés, tel que décrit 
au chapitre C « Objectif et politique d'investissement des compartiments ». 

Ce compartiment relève de l'Article 6 SFDR. 

Le compartiment tient compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité en raison 

de sa stratégie d’investissement et de la nature des investissements sous-jacents. 

Les principales incidences négatives (« PIN ») correspondent aux incidences négatives les plus significatives 
des décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité liés aux questions environnementales, sociales 
et de personnel, au respect des droits de l’homme et à la lutte contre la corruption et les actes de 
corruption. Le Gestionnaire d'investissement prend en compte les indicateurs de PIN dans son processus 

de décision. 

- A ce jour, il est tenu compte de l’indicateur de PIN suivant par le biais d’exclusions de l’univers 
d’investissement : 

1.14 « Exposition à des armes controversées (mines antipersonnel, armes à sous-munitions, armes 
chimiques ou armes biologiques) » : 

Le Gestionnaire d'investissement n’investit pas dans des entreprises exerçant une activité en lien avec les 
armes à sous-munitions, les mines antipersonnel ou les armes chimiques et biologiques, ni dans des 
entreprises qui ne respectent pas le Traité sur la non-prolifération des armes nucléaires. Le Gestionnaire 
d'investissement considère qu’une entreprise exerce une activité en lien avec des armes controversées si 
celle-ci participe au développement, à la production, au stockage, à la maintenance ou au transport 
d'armes controversées, ou si elle est actionnaire majoritaire (participation de plus de 50%) d'une telle 
entreprise. 

Les investissements sous-jacents à ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union 
européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental (Article 7 Règlement 
Taxinomie). 

Ce compartiment promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales et se conforme à 
l’Article 8 du SFDR. 

Des informations sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales figurent dans l'annexe 26 au 
présent document (NTR du SFDR, art. 14(2)). 

Ce produit est complexe et n'est pas disponible pour les investisseurs de détail « Investisseurs de base » et 
les « Investisseurs informés » tels que définis dans le modèle européen MiFID, comme décrit dans la section 
« Critères d'éligibilité et Marché cible ». 

 

Par ailleurs, les critères d’éligibilité et le marché cible du Compartiment seront modifiés comme suit (la 
nouvelle formulation est soulignée) : 

« Critères d'éligibilité et Marché cible 

[...] En conséquence, les actions ne conviennent pas aux « Investisseurs de base » et aux « Investisseurs 
informés » tels que définis dans le modèle MiFID européen, à savoir les investisseurs qui ont une connaissance de 
base des instruments financiers concernés et aucune expérience dans le secteur financier, et ne doivent pas être 
proposées aux investisseurs de détail dans le cadre d’un service consistant uniquement à exécuter un ordre. Les 
classes d'actions ne seront pas proposées sur le marché secondaire aux investisseurs de détail qui sont des 
Investisseurs de base ou des Investisseurs informés ou aux investisseurs de détail dans le cadre d’un service 
consistant uniquement à exécuter un ordre, dans chaque cas tel que prescrit dans le modèle MiFID européen. 
Des informations complémentaires à celles contenues dans le présent prospectus en ce qui concerne le profil de 
l'investisseur peuvent être fournies à des tiers (c’est-à-dire des courtiers/intermédiaires) afin de leur permettre 
de se conformer à leurs obligations légales ou réglementaires. 

Le marché cible des actions regroupe les « Investisseurs informés », les « Investisseurs avertis », les 
« Investisseurs professionnels » et les « Contreparties éligibles », comme le prévoit le modèle MiFID européen. 
Les « Investisseurs informés » présentent une ou plusieurs des caractéristiques suivantes : (i) une connaissance 
moyenne des produits financiers concernés (un investisseur informé peut prendre une décision d'investissement 
éclairée sur la base des documents d'offre réglementés et autorisés et est en mesure de comprendre les 



 

 

facteurs/risques spécifiques mis en évidence dans ces documents uniquement) et/ou (ii) une certaine expérience 
de l'industrie financière au sens du modèle MiFID européen (tel qu'il peut être modifié de temps à autre). Les 
« Investisseurs avertis » ont une bonne connaissance des produits financiers et transactions financières 
pertinents ou une expérience dans le secteur financier, bénéficient de conseils professionnels en matière 
d'investissement ou ont accès à un service de portefeuille discrétionnaire. » 

 

 

Informations destinées aux actionnaires de la Société 
 
Si vous n’êtes pas d’accord avec les modifications prévues mentionnées ci-dessus, vous pouvez demander 
le rachat de vos actions, sans frais, jusqu’au 12 janvier 2026, conformément à la procédure de rachat 
décrite dans le prospectus. 
 
Les modifications susmentionnées entreront en vigueur le 13 janvier 2026 et seront intégrées à la prochaine 
version du Prospectus. 
 
Le prospectus et les documents d’informations clés de la SICAV sont disponibles gratuitement auprès de la 
société de gestion de la SICAV, UBS Asset Management (Europe) S.A., dont le siège social est sis au 33A, 
Avenue J.F. Kennedy, L-1855, Kirchberg, Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, ou sur Internet à 
l'adresse www.ubs.com/etf. 
 
Pour toute question concernant ce qui précède, veuillez demander conseil à votre courtier, banquier, 
conseiller juridique, comptable ou autre conseiller financier indépendant. 
 
 
Luxembourg, le 12 décembre 2025 

http://www.ubs.com/etf
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Mitteilung an die Aktionäre des 
UBS (Lux) Fund Solutions  

(die «Gesellschaft») 
 

 

Sehr geehrte Aktionärin, sehr geehrter Aktionär, 

wir möchten Sie als Aktionär(in) der Gesellschaft («Aktionär») hiermit über die folgenden 
bevorstehenden Änderungen in Bezug auf den Subfonds der Gesellschaft informieren. 

Hierin verwendete Begriffe haben, sofern nicht anders definiert, die ihnen im Prospekt der Gesellschaft 
(der «Prospekt») zugewiesene Bedeutung. 

 

Änderung des Anlageziels und der Anlagepolitik des UBS EUR AAA CLO UCITS ETF (der 
«Subfonds»): 

Die Anlagepolitik des Subfonds wird angepasst, um (i) bestimmte ökologische, soziale und Governance-
Merkmale (ESG-Merkmale) zu bewerben, wie nachstehend näher beschrieben, und (ii) für mehr Flexibilität 
beim Management von Collateralised Loan Obligations zu sorgen. 

Entsprechend wird der Prospekt Angaben gemäss Artikel 8 der Verordnung 2019/2088 über 
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor («SFDR») enthalten. 

Mit diesen Änderungen soll der formellen Aufnahme von ESG-Faktoren in den Anlageansatz des Subfonds 
Rechnung getragen werden. Damit soll (i) der Tatsache Rechnung getragen werden, dass der Subfonds 
ESG-Merkmale berücksichtigt, und (ii) die Verpflichtung des Subfonds zu Transparenz und Nachhaltigkeit 
gemäss den Anforderungen von Artikel 8 SFDR formalisiert werden. 

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Subfonds werden wie folgt geändert (neuer Wortlaut 
unterstrichen): 

«Anlageziel 

Der Subfonds UBS EUR AAA CLO UCITS ETF hat zum Ziel, den Anlegern eine Gesamtrendite zu bieten, die 
sich aus Kapitalzuwachs und Einkommensrenditen zusammensetzt, indem er mindestens 80% seines 
Vermögens in Collateralised Loan Obligations («CLOs») investiert, die mit AAA bewertet sind, und bis zu 
20% seines Vermögens in CLOs aus Tranchen investiert, die mit Investment Grade bewertet sind. […] 

Anlagepolitik 

Der Subfonds wird sein Nettovermögen überwiegend in auf Euro lautende, mit AAA bewertete CLOs 

Collateralised Loan Obligations («CLOs»)  investieren und kann bis zu 20% seines Vermögens in CLOs 
investieren, die auf eine andere Währung als den Euro lauten. Der Subfonds ist bestrebt, sein Vermögen 
mindestens 80% seines Vermögens in auf Euro lautende CLOs zu investieren, die zum Zeitpunkt des Kaufs 
mit AAA bewertet sind (oder ein gleichwertiges Rating einer national anerkannten Ratingagentur 
aufweisen), während bis zu 20% in Tranchen investiert werden können, die mit Investment Grade bewertet 
sind (oder ein gleichwertiges Rating einer national anerkannten Ratingagentur aufweisen). 

Wenn Wertpapiere im Portfolio auf ein langfristiges Rating unterhalb von AAA ein Rating unterhalb von 
Investment Grade (oder ein gleichwertiges Rating einer national anerkannten Rating-Agentur) herabgestuft 
werden, wird der Investmentmanager bestrebt sein, diese Wertpapiere so schnell wie nach vernünftigem 
Ermessen möglich zu verkaufen, sofern dies als eine im Interesse der Anleger liegende Massnahme erachtet 
wird. 




http://www.ubs.com/etf


 

 

Ausserdem kann der Subfonds, wie in Kapitel C «Anlageziel und Anlagepolitik der Subfonds» ausgeführt, 
Derivatgeschäfte tätigen. 

Dieser Subfonds erfüllt die Voraussetzungen von Artikel 6 der SFDR. 

Der Subfonds berücksichtigt aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden Anlagen 

die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. 

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die «PAI») handelt es sich um die bedeutendsten 
nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen 
Umwelt, Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von Korruption und 
Bestechung. Der Investmentmanager berücksichtigt bei seinem Entscheidungsprozess PAI-Indikatoren. 

- Gegenwärtig wird der folgende PAI-Indikator durch Ausschlüsse aus dem Anlageuniversum 
berücksichtigt: 

1.14 «Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 

biologische Waffen)»: 

Der Investmentmanager investiert nicht in Unternehmen, deren Tätigkeit mit Streumunition, 
Antipersonenminen oder chemischen und biologischen Waffen in Zusammenhang steht, oder in 
Unternehmen, die gegen den Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear 
Weapons) verstossen. Für den Investmentmanager steht die Tätigkeit eines Unternehmens in 
Zusammenhang mit umstrittenen Waffen, wenn das Unternehmen an der Entwicklung, Produktion, 
Lagerung, der Wartung oder dem Transport von kontroversen Waffen beteiligt ist oder Mehrheitsaktionär 

(Beteiligung von über 50%) eines solchen Unternehmens ist. 

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 

ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten (Artikel 7 Taxonomieverordnung). 

Dieser Subfonds bewirbt ökologische und/oder soziale Merkmale und erfüllt die Voraussetzungen von 
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung. 

Informationen zu den ökologischen und/oder sozialen Merkmalen sind in Anhang 26 zu diesem Dokument 
verfügbar (Artikel 14 Absatz 2 SFDR RTS). 

Bei diesem Produkt handelt es sich um ein komplexes Produkt, das Kleinanlegern «Anlegern mit 
Grundkenntnissen» und «informierten Anlegern» im Sinne der europäischen MiFID-Vorlage nicht zur 
Verfügung steht, wie im Abschnitt «Zulassungskriterien und Zielmarkt» näher beschrieben.» 

 

Zudem werden die Zulassungskriterien und der Zielmarkt des Subfonds wie folgt geändert (neuer Wortlaut 
unterstrichen): 

«Zulassungskriterien und Zielmarkt 

[...] Dementsprechend sind die Aktien für «Anleger mit Grundkenntnissen» («Basic Investors») und «informierte 
Anleger» («Informed Investors») im Sinne der europäischen MiFID-Vorlage – d. h. für Anleger, die über 
grundlegende Kenntnisse der einschlägigen Finanzinstrumente und keine Erfahrung in der Finanzbranche 
verfügen – nicht geeignet und dürfen Kleinanlegern nicht im Rahmen reiner Ausführungsgeschäfte angeboten 
werden. Aktienklassen werden Kleinanlegern, bei denen es sich um Anleger mit Grundkenntnissen oder 
informierte Anleger handelt, nicht auf dem Sekundärmarkt angeboten, und werden Kleinanlegern zudem nicht 
im Rahmen reiner Ausführungsgeschäfte auf dem Sekundärmarkt angeboten, wobei diese Vorgaben jeweils im 
Sinne der europäischen MiFID-Vorlage zu verstehen sind. Zusätzlich zu den in diesem Prospekt enthaltenen 
Informationen können Dritten (d. h. Börsenmaklern/Intermediären) weitere Informationen über das 
Anlegerprofil zur Verfügung gestellt werden, um diese Dritten in die Lage zu versetzen, ihren gesetzlichen oder 
aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen nachzukommen. 

Der Zielmarkt für die Aktien sind «informierte Anleger» («Informed Investors»), «fortgeschrittene Anleger» 
(«Advanced Investors»), «professionelle Anleger» («Professional Investors») und «geeignete Gegenparteien» 
(«Eligible Counterparties»), jeweils im Sinne der europäischen MiFID-Vorlage. «Informierte Anleger» weisen eine 
oder mehrere der folgenden Eigenschaften auf: (i) durchschnittliche Kenntnisse einschlägiger Finanzprodukte (ein 
informierter Anleger kann eine informierte Anlageentscheidung nur auf Grundlage der aufsichtsrechtlich 
regulierten und genehmigten Angebotsunterlagen in Verbindung mit Kenntnissen der darin hervorgehobenen 



 

 

spezifischen Faktoren/Risiken und der Fähigkeit, diese zu verstehen, treffen) und/oder (ii) ein gewisses Mass an 
Erfahrung in der Finanzbranche im Sinne der europäischen MiFID-Vorlage (in ihrer jeweils gültigen Fassung). 
«Fortgeschrittene Anleger» verfügen über gute Kenntnisse einschlägiger Finanzprodukte und -transaktionen 
oder über Erfahrung in der Finanzbranche oder nehmen eine professionelle Anlageberatung in Anspruch oder 
erhalten Zugang über diskretionäre Portfoliodienstleistungen.» 

 

 

Informationen für die Aktionäre der Gesellschaft 
 
Sollten Sie mit den oben genannten geplanten Änderungen nicht einverstanden sein, können Sie Ihre 
Aktien bis zum 12. Januar 2026 im Einklang mit dem im Prospekt dargelegten Rücknahmeverfahren 
zurückgeben, ohne dass eine Rücknahmekommission anfällt. 
 
Die oben angegebenen Änderungen treten mit Wirkung vom 13. Januar 2026 in Kraft und werden in der 
nächsten Fassung des Prospekts ersichtlich sein. 
 
Der Prospekt und die Basisinformationsblätter der SICAV sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft 
der SICAV, UBS Asset Management (Europe) S.A., mit Sitz in 33A, Avenue J.F. Kennedy, L-1855, Kirchberg, 
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg oder online unter www.ubs.com/etf erhältlich. 
 
Falls Sie Fragen zu den vorstehenden Erläuterungen haben, wenden Sie sich bitte an Ihren 
Wertpapiermakler, Bankberater, Rechtsberater, Buchhalter oder einen anderen unabhängigen 
Finanzberater. 
 
 
Luxemburg, 12. Dezember 2025 

http://www.ubs.com/etf
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Notificación a los accionistas de 
UBS (Lux) Fund Solutions  

(la «Sociedad») 
 

 

Estimado/a Accionista: 

Nos ponemos en contacto con usted, en su calidad de accionista de la Sociedad («Accionista»), con el 
objetivo de informarle de los siguientes cambios que se producirán en próximas fechas en el subfondo de 
la Sociedad. 

Los términos utilizados en el presente documento, a no ser que se definan de otro modo, tendrán el 
significado que se les atribuye en el folleto de la Sociedad (el «Folleto»). 

 

Modificación del objetivo y la política de inversión del UBS EUR AAA CLO UCITS ETF (el 
«Subfondo»): 

La política de inversión del Subfondo se actualizará con el fin de (i) promover ciertas características 
medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG, por sus siglas en inglés), tal y como se describe de 
manera más exhaustiva a continuación, y (ii) de dotar de una mayor flexibilidad a la gestión de las 
obligaciones garantizadas por préstamos. 

Por consiguiente, el folleto incluirá información con arreglo al artículo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 
sobre la divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros 
(«SFDR»). 

Los cambios se deben al reconocimiento formal de los factores ESG que se han incorporado al enfoque 
de inversión del Subfondo. El objetivo es (i) reflejar el hecho de que el Subfondo integra características 
ESG y (ii) formalizar el compromiso del Subfondo con la transparencia y la sostenibilidad, lo que 
concuerda con los requisitos del artículo 8 del SFDR. 

Tanto el objetivo de inversión como la política de inversión del Subfondo se modificarán como sigue (se 
ha subrayado la nueva redacción): 

«Objetivo de inversión 

El subfondo UBS EUR AAA CLO UCITS ETF tiene como objetivo ofrecer a los inversores una rentabilidad 
total, teniendo en cuenta tanto la revalorización del capital como los ingresos, mediante la inversión, 
como mínimo, del 80% de su patrimonio en obligaciones garantizadas por préstamos (CLO, por sus siglas 
en inglés) que cuentan con la calificación AAA y hasta un 20% de su patrimonio en tramos de CLO que 
presentan una calificación investment grade. […] 

Política de inversión 

El subfondo invertirá principalmente su patrimonio neto en CLOobligaciones garantizadas por préstamos 
(CLO, por sus siglas en inglés). denominadas en euros que cuentan con la calificación AAA y podrá 
invertir hasta el 20% de su patrimonio en CLO denominadas en divisas distintas del euro. El subfondo 
trata de invertir, como mínimo, el 80% de su patrimonio en CLO denominadas en euros que, en el 
momento de la compra, cuenten con la calificación AAA (o equivalente otorgada por una agencia de 
calificación reconocida a nivel nacional)., mientras que hasta un 20% podrá consistir en tramos que 
presenten una calificación investment grade (o equivalente otorgada por una agencia de calificación 

reconocida a nivel nacional). 

En el caso de que cualesquiera títulos de la cartera sufrieran una rebaja de la calificación por debajo de 
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una calificación a largo plazo de AAAinvestment grade (o equivalente otorgada por una agencia de 
calificación reconocida a nivel nacional), el Gestor de inversiones procurará vender dichos títulos lo antes 

posible, siempre que se considere que esta decisión redunda en el mejor interés de los inversores. 

Además, el subfondo podrá celebrar operaciones con instrumentos derivados, de conformidad con lo 

dispuesto en el capítulo C «Objetivos y política de inversión de los subfondos». 

Este subfondo se ajusta al artículo 6 del SFDR. 

El Subfondo tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad 

habida cuenta de su estrategia de inversión y la naturaleza de las inversiones subyacentes. 

Las principales incidencias adversas (las «PIA») son las incidencias negativas más importantes de las 
decisiones de inversión sobre los factores de sostenibilidad relativos a asuntos medioambientales, sociales 
y laborales, al respeto de los derechos humanos, y a cuestiones de lucha contra la corrupción y el 
soborno. El Gestor de inversiones integra los indicadores de PIA en su proceso de toma de decisiones. 

- En la actualidad, el siguiente indicador de PIA se tiene en cuenta mediante la aplicación de exclusiones 
en el universo de inversión: 

1.14 «Exposición a armas controvertidas (minas antipersonas, municiones en racimo, armas químicas y 
armas biológicas)»: 

El Gestor de inversiones no invierte en empresas implicadas en el sector de las municiones en racimo, las 
minas antipersonas o las armas químicas y biológicas, ni en compañías que infrinjan el Tratado sobre la 
No Proliferación de las Armas Nucleares (TNP). El Gestor de inversiones considera que una empresa está 
implicada en el sector de las armas controvertidas si esta participa en el desarrollo, la producción, el 
almacenamiento, el mantenimiento o el transporte de armas controvertidas, o es accionista mayoritario 

(>50% de participación) de una empresa de este tipo. 

Las inversiones subyacentes de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las 
actividades económicas medioambientalmente sostenibles (artículo 7 del Reglamento de taxonomía). 

Este subfondo promueve características medioambientales o sociales y se ajusta al artículo 8 del SFDR. 

La información relativa a las características medioambientales o sociales figura en el anexo 26 del 

presente documento (artículo 14, apartado 2, de las normas técnicas de regulación del SFDR). 

Este es un producto complejo y no está disponible para los inversores minoristas'Inversores sin 
conocimientos avanzados' y los 'Inversores informados', según lo establecido en el modelo europeo 
MiFID, tal y como se describe con más detalle en la sección 'Criterios de admisibilidad y mercado 
objetivo'.» 

 

Además, los criterios de admisibilidad y el mercado objetivo del Subfondo se modificarán como sigue (se 
ha subrayado la nueva redacción): 

«Criterios de admisibilidad y mercado objetivo 

[...] Por consiguiente, las acciones no resultan adecuadas para los 'Inversores sin conocimientos avanzados' ni 
para los 'Inversores informados', según lo establecido en el modelo europeo MiFID, a saber, inversores que 
tienen conocimientos básicos de los instrumentos financieros relevantes y carecen de experiencia en el sector 
financiero, y no deben ofrecerse a inversores minoristas limitándose exclusivamente a la ejecución de órdenes. 
Las clases de acciones no se ofrecerán en el mercado secundario a Inversores minoristas que sean Inversores 
básicos o Inversores informados ni a inversores minoristas limitándose exclusivamente a la ejecución de 
órdenes, en cada caso según lo establecido en el modelo europeo MiFID. Se puede proporcionar a terceros (es 
decir, corredores bursátiles/intermediarios) información adicional a la recogida en este Folleto relativa al perfil 
de los inversores para permitir que esos terceros cumplan sus obligaciones legales o normativas. 

El mercado objetivo para estas acciones son 'Inversores informados', 'Inversores avanzados', 'Inversores 
profesionales' y 'Contrapartes elegibles', en cada caso según lo establecido en el modelo europeo MiFID. Los 
'Inversores informados' presentan una o más de las siguientes características: (i) tienen un conocimiento medio 
de los productos financieros relevantes (un inversor informado puede tomar una decisión de inversión 
informada basándose en la documentación de oferta regulada y autorizada, así como en el conocimiento y la 
comprensión de los factores y riesgos específicos que se destacan en tal documentación únicamente) y/o 



(ii) tienen algo de experiencia en el sector financiero según lo estipulado en el marco europeo MiFID (en su 
versión oportunamente modificada). Los 'Inversores avanzados' tienen un buen conocimiento de los productos 
financieros y las transacciones relevantes o experiencia en el sector financiero o reciben asesoramiento de 
inversión profesional o tienen acceso a él a través de un servicio de carteras discrecional.» 

 

 

Información para los accionistas de la Sociedad 
 
Si no está de acuerdo con los cambios descritos con anterioridad, puede reembolsar sus acciones sin 
comisiones hasta el 12 de enero de 2026 con arreglo al procedimiento de reembolso estipulado en el 
Folleto. 
 
Las modificaciones que se mencionan con anterioridad surtirán efecto a partir del 13 de enero de 2026 y 
se reflejarán en la próxima versión del Folleto. 
 
Se pueden obtener, en próximas fechas y de manera gratuita, el folleto y los documentos de datos 
fundamentales de la SICAV a través de la sociedad gestora de la SICAV, UBS Asset Management (Europe) 
S.A., con domicilio social sito en 33A, Avenue J.F. Kennedy, L-1855, Kirchberg, Luxemburgo (Gran 
Ducado de Luxemburgo), o por Internet en la página web www.ubs.com/etf. 
 
Si tiene cualquier duda acerca de lo aquí expuesto, busque asesoramiento por medio de su corredor 
bursátil, gestor de banco, asesor legal, contable o cualquier otro asesor financiero independiente. 
 
 
Luxemburgo, 12 de diciembre de 2025 

http://www.ubs.com/etf
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Avviso agli azionisti di 
UBS (Lux) Fund Solutions  

(la "Società") 
 

 

Gentile Azionista, 

Le scriviamo in qualità di azionista della Società ("Azionista") per informarLa delle seguenti modifiche 
che saranno apportate al comparto della Società. 

Salvo diversa definizione, i termini con iniziale maiuscola utilizzati nel presente documento hanno lo 
stesso significato loro attribuito nel prospetto informativo della Società (il "Prospetto informativo"). 

 

Modifica dell'obiettivo e della politica d'investimento di UBS EUR AAA CLO UCITS ETF (il 
"Comparto"): 

La politica d'investimento del Comparto sarà aggiornata al fine di (i) promuovere determinate caratteristiche 
ambientali, sociali e di governance (ESG), come descritto più avanti, e (ii) offrire una maggiore flessibilità 
nella gestione delle collateralized loan obligation. 

Di conseguenza, il prospetto informativo includerà l'informativa ai sensi dell'Articolo 8 del Regolamento 
(UE) 2019/2088 relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari ("SFDR"). 

Le modifiche sono motivate dal riconoscimento formale dei fattori ESG che sono stati integrati 
nell'approccio d'investimento del Comparto. Mirano a (i) riflettere il fatto che il Comparto integra 
caratteristiche ESG e (ii) formalizzare l'impegno del Comparto in materia di trasparenza e sostenibilità, in 
linea con i requisiti dell'Articolo 8 dell'SFDR. 

L'obiettivo e la politica d'investimento del Comparto saranno modificati come segue (la nuova formulazione 
è sottolineata): 

"Obiettivo d'investimento 

Il comparto UBS EUR AAA CLO UCITS ETF mira a offrire agli investitori un rendimento totale, tenendo conto 
sia della crescita del capitale che del reddito, investendo almeno l'80% del suo patrimonio in collateralized 
loan obligation ("CLO") con rating pari ad AAA e fino al 20% del suo patrimonio in CLO di tranche 
investment grade. […] 

Politica d'investimento 

Il comparto investirà il suo patrimonio netto principalmente in CLO collateralized loan obligations ("CLO"). 
denominate in euro con rating pari ad AAA e può investire fino al 20% del suo patrimonio in CLO 
denominate in una valuta diversa dall'euro. Il comparto si propone di investire almeno l'80% del suo 
patrimonio in CLO denominate in euro che, al momento dell'acquisto, presentano un rating pari ad AAA 
(o merito di credito equivalente assegnato da un'agenzia di rating riconosciuta a livello nazionale). mentre 
fino al 20% può essere costituito da tranche investment grade (o merito di credito equivalente assegnato 
da un'agenzia di rating riconosciuta a livello nazionale). 

Se il rating dei titoli in portafoglio viene declassato al di sotto di un rating a lungo termine pari ad AAA 
della categoria investment grade (o merito di credito equivalente assegnato da un'agenzia di rating 
riconosciuta a livello nazionale), il Gestore degli investimenti cercherà di vendere tali titoli non appena 

ragionevolmente possibile, a condizione che ciò sia considerato nel migliore interesse degli investitori. 

Inoltre, il comparto potrà concludere operazioni in derivati ai sensi di quanto definito nel capitolo C 
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"Obiettivi e politica d'investimento dei comparti". 

Questo comparto è conforme all'articolo 6 dell'SFDR. 

Il comparto considera i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità dovuti alla sua strategia 
d'investimento e alla natura degli investimenti sottostanti. 

I principali effetti negativi ("PAI") sono gli effetti negativi più significativi delle decisioni di investimento sui 
fattori di sostenibilità relativi a problematiche ambientali, sociali e concernenti il personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva. Il Gestore degli investimenti 

integra gli indicatori PAI nel suo processo decisionale. 

- Attualmente, il seguente indicatore PAI è preso in considerazione tramite esclusioni dall'universo di 

investimento: 

1.14 "Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi 
biologiche)": 

Il Gestore degli investimenti non investe in società aventi un'esposizione a munizioni a grappolo, mine 
antiuomo o armi chimiche e biologiche, né in società che violano il Trattato di non proliferazione 
nucleare. Il Gestore degli investimenti ritiene che una società abbia un'esposizione ad armi controverse se 
questa è coinvolta nello sviluppo, nella produzione, nello stoccaggio, nella manutenzione o nel trasporto 
di armi controverse, o se è un azionista di maggioranza (con una partecipazione superiore al 50%) di una 

tale società. 

Gli investimenti sottostanti questo prodotto finanziario non tengono conto dei criteri fissati dall'UE per le 

attività economiche ecosostenibili (Regolamento sulla tassonomia, art. 7). 

Questo comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali ed è conforme all'Articolo 8 dell'SFDR. 

Per informazioni sulle caratteristiche ambientali e/o sociali si rimanda all'Allegato 26 al presente documento 
(norme tecniche di regolamentazione (RTS) Art. 14(2) SFDR). 

Questo è un prodotto complesso e non è disponibile per gli investitori retail "Investitori di base" e gli 
"Investitori informati" secondo quanto prescritto dal Modello MiFID europeo, come ulteriormente descritto 
nella sezione "Criteri di idoneità e mercato di riferimento"." 

 

Inoltre, i criteri di idoneità e il mercato di riferimento del Comparto saranno modificati come segue (la 
nuova formulazione è sottolineata): 

"Criteri di idoneità e mercato di riferimento 

[...] Di conseguenza, le azioni non sono idonee per gli "Investitori di base" e gli "Investitori informati", secondo 
quanto prescritto dal Modello MiFID europeo, ossia investitori con una conoscenza basilare dei relativi strumenti 
finanziari e nessuna esperienza finanziaria, e non saranno offerte agli investitori retail in regime di sola 
esecuzione. Le classi di azioni non saranno offerte sul mercato secondario agli Investitori retail che sono 
Investitori di base o Investitori informati o agli investitori retail in regime di sola esecuzione, in ciascun caso 
secondo quanto prescritto dal Modello MiFID europeo. È possibile che vengano fornite a terzi (ovvero 
broker/intermediari) ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore in aggiunta a quelle contenute nel 
presente prospetto informativo, in modo tale da consentire a tali terzi di adempiere ai propri obblighi legali o 
normativi. 

Il mercato di riferimento per le azioni sono gli "Investitori informati", "Investitori avanzati", gli "Investitori 
professionali" e le "Controparti qualificate", in ciascun caso secondo quanto prescritto dal Modello MiFID 
europeo. "Gli Investitori informati presentano una o più delle seguenti caratteristiche: (i) conoscenza intermedia 
dei relativi prodotti finanziari (un investitore informato può adottare decisioni di investimento informate sulla 
base della documentazione di offerta regolamentata e autorizzata, nonché della conoscenza e comprensione 
degli specifici fattori e rischi illustrati al suo interno) e/o (ii) limitata esperienza finanziaria ai sensi del Modello 
MiFID europeo (e successive modificazioni). Gli "Investitori avanzati" possiedono una buona conoscenza dei 
relativi prodotti finanziari e connesse operazioni di investimento o esperienza in materia finanziaria o beneficiano 
di un servizio di consulenza professionale in materia di investimenti o di servizi di portafoglio discrezionali." 

 



 

 

 

Informazioni per gli azionisti della Società 
 
Qualora non sia d'accordo con i previsti cambiamenti sopra illustrati, potrà ottenere il rimborso delle Sue 
azioni, senza oneri di rimborso, fino al giorno 12 gennaio 2026, in conformità alla procedura di rimborso 
illustrata nel prospetto informativo. 
 
Le suddette modifiche acquisteranno efficacia a far data dal 13 gennaio 2026 e saranno rispecchiate nella 
prossima versione del Prospetto informativo. 
 
Copie del prospetto informativo e dei documenti contenenti le informazioni chiave della SICAV sono 
gratuitamente disponibili presso la società di gestione della SICAV, UBS Asset Management (Europe) S.A., 
avente sede legale all'indirizzo 33A, Avenue J.F. Kennedy, L-1855, Kirchberg, Lussemburgo, 
Granducato di Lussemburgo, oppure sul sito web www.ubs.com/etf. 
 
Per qualsiasi chiarimento in relazione a quanto sopra si prega di rivolgersi al proprio intermediario 
finanziario, dirigente bancario, consulente legale, commercialista o altro consulente finanziario 
indipendente. 
 
 
Lussemburgo, 12 dicembre 2025 

http://www.ubs.com/etf
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