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Notice to the shareholders of UBS (Lux) Key Selection SICAV 

 
 

The Board of Directors of the Company wishes to inform you of the following changes in the Company's 
sales prospectus: 
 

1. The sub-fund UBS (Lux) Key Selection SICAV – Dynamic Alpha (USD) shall be renamed to 
Liquid Alternatives Multi Asset (USD) and the following changes shall be made: 
 
A) The sub-fund's investment policy shall be amended as follows:  
 
“The sub-fund invests in line with the above-mentioned general investment policy in order The objective of 
the sub-fund is to participate in the growth potential of the global financial markets on a broadly diversified 
and dynamically managed basis. The actively managed sub-fund uses the benchmark FTSE USD 3 month Eu-
rodeposit +4.5 3.5% as reference for performance evaluation purposes. When a currency-hedged share class 
is being launched and the benchmark is available in the currency of the currency-hedged share class, this will 
be indicated/launched accordingly. For example, a (EUR-hedged) share class will be compared with the bench-
mark FTSE EUR 3 month Eurodeposit + 4.5%. The investments and performance of the sub-fund may differ 
from the benchmark. The performance of the sub-fund may therefore differ considerably from the benchmark, 
in particular during periods of high market volatility. 
 
To achieve this objective, investments will be made globally in bonds, equities, commodities, and alternative 
investments in accordance with Article 41(1) of the Law of 2010. The use of derivatives is a core and essential 
element in achieving the investment objectives of the sub-fund. In particular, the sub-fund’s investment ob-
jective may be implemented via one or more OTC Total Return Swaps referencing quantitative investment 
strategies (“QIS”). These Total Return Swaps may represent a predominant source of the sub-fund’s market 
exposure. The performance of the sub-fund will therefore be significantly dependent on the performance of 
the underlying QIS and the proper functioning of the related Total Return Swap arrangements. For details on 
risks associated with quantitative investment strategies please refer to the paragraph “Quantitative Investment 
Strategy (QIS) Risk” in the section “General risk information”. 
 
 The sub-fund may also employ all other legally permissible instruments (including derivative financial instru-
ments both exchange traded and OTC) that may be used for hedging or investment purposes. The associated 
risks are described in the section “Risks connected with the use of derivatives 
Investments in commodities may only be made by the sub-fund, up to 25% of its net assets, indirectly by 
means of exchange-traded or OTC derivatives (e.g. contracts for difference, total return swaps and options on 
commodities indices), structured products (exchange traded commodities – ETCs) or through UCIs and UCITS 
(including ETFs), in accordance with the legal provisions. In doing so, it is ensured at all times that there will 
be no physical delivery of commodities to the sub-fund. For total return swaps, the sub-fund is party to a swap 
transaction based on the performance of the total return (TR) commodities index, minus the cash rate used in 
the index. Typically, the notional value of the swap can be adjusted on a daily basis (e.g. as is the case with 
inflows from share subscriptions, outflows from share redemptions or when adjusting the investment strat-
egy). The counterparty risk resulting from a swap is the open profit (not the notional value of the swap agree-
ment). In order to minimise this risk and keep it below the legally permissible threshold at all times, open 
profits are typically settled on a monthly basis and any time the statutory threshold for counterparty risk is 
reached (by means of a reset). Portfolios with investments in commodities are generally more volatile than 
pure equity portfolios. Investors should therefore note that the sub-fund is only suitable for investors who are 
prepared to accept moderate to high levels of volatility. 
The sub-fund may invest up to 10% of its net assets in UCIs and UCITS, provided the investment policy of 
these target funds corresponds to the greatest possible degree to that of the sub-fund. 
Up to 20% 50% of the net assets may be invested in bonds with a rating from BB+ to C (Standard & Poor’s), 
a similar rating from another recognised agency or – insofar as a new issue is concerned that does not yet 
have an official rating – a comparable internal UBS rating, however more than 10% of the net assets may be 
invested directly in bonds rated CCC to C. Such investments may carry an above-average yield, but also a 
higher credit risk than investments in securities of first-class issuers.  
The above-mentioned securities are securities as defined in Article 41 of the Law of 2010. The investments of 
the sub-fund are made in the currencies deemed best suited for performance and are actively managed in 
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respect of the currency of account of the sub-fund. The sub-fund may take net short or net long positions in 
individual currencies with the view of benefiting from market developments. 
The sub-fund may also invest in emerging market countries. This means that the sub-fund is exposed to specific 
risks that may be greater than those inherent in globally oriented investments. An overview of the risks in 
connection with investments focusing on emerging markets is given in the section "Investing in emerging 
markets". 
The use of derivatives is a core element in achieving the investment objectives. The intention is to use the 
derivatives for participating in the expected market developments and/or for hedging purposes.  
 
The sub-fund may be subject to substantial fluctuations (volatility) and is therefore particularly suitable for 
longer-term investors. 
 
The sub-fund does not promote any environmental, social or governance (ESG) characteristics and does not 
pursue any sustainability or impact objective. Sustainability risks are not systematically integrated due to on 
the basis of the investment strategy and/or the nature type of the underlying investments. However, the sub-
fund may can invest in underlying ESG-integrated strategies and/or instruments which integrate sustainability 
risks. However, allocation to such investments does not allow this sub-fund to be classified by UBS Asset 
Management as an ESG-integrated fund. At present, sustainability risks are not expected to have a significant 
impact on the sub-fund’s return. 
[…]” 
 
B) The sub-fund's exposure to securities financing transactions shall be amended as follows: 

 

Sub-fund Total Return Swaps  
Repurchase agree-

ments/reverse repur-
chase agreements 

Securities Lending 

  Expected  Maxi-
mum 

Expected 
Maxi-
mum 

Expected  Maxi-
mum 

UBS (Lux) Key Selection 
SICAV – Dynamic Al-
phaLiquid Alternatives 
Multi Asset (USD) 
 

100%–
30010% 

5000% 0% 1025% 
450%-
40%  

75% 

 
 

2. The description of the following share classes shall be amended as follows:  
 
K1 

“Shares in classes with “K-1” in their name are available to all investors and are subject to a minimum 
investment amount. Their smallest tradable unit is 0.001. The minimum investment amount is equiv-
alent to the initial issue price of the unit class and is applicable on the level of the clients of financial 
intermediaries. This minimum investment amount must be met or exceeded with every subscription 
order that is placed. Unless the Company decides otherwise, the minimum investment amount and 
the initial issue price of these shares amounts to AUD 5 million, BRL 20 million, CAD 5 million, CHF 5 
million, CZK 100 million, DKK 35 million EUR 3 million, GBP 2.5 million, HKD 40 million, JPY 500 
million, NOK 45 million, NZD 5 million, PLN 25 million, RMB 35 million, RUB 175 million, SEK 35 mil-
lion, SGD 5 million, USD 5 million or ZAR 40 million. An investor whose investment decreases below 
such a minimum investment amount as a result of a redemption order ceases to eligible for these 
shares. An investor whose investment has decreased below the minimum investment amount due to 
the decrease of the net asset value of the shares continues to be eligible, however, in case such 
investor places a subsequent subscription order for these shares, the minimum investment amount 
must be reached or exceeded with such subsequent subscription order.” 

 
IA2 

“Shares in classes with “I-A2” in their name are exclusively reserved for institutional investors within 
the meaning of Article 174(2)(c) of the Law of 2010. The maximum flat fee for this class does not 
include distribution costs. The smallest tradable unit of these shares is 0.001. Unless the Company 
decides otherwise, the initial issue price of these shares amounts to AUD 100, BRL 400, CAD 100, 
CHF 100, CZK 2,000, DKK 700 EUR 100, GBP 100, HKD 1,000, JPY 10,000, NOK 900, NZD 100, 
PLN 500, RUB 3,500, SEK 700, SGD 100, USD 100 or ZAR 1,000. The minimum subscription amount 
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for these shares at each subscription is CHF 10 million (or foreign currency equivalent) except in the 
following circumstances:   
Upon subscription  
(i) a minimum subscription must be made in accordance with the list above; or 
(ii) based on a written agreement between the institutional investor and UBS Asset Management 
Switzerland AG (or one its authorised contractual partners) or on the written approval of UBS Asset 
Management Switzerland AG (or one its authorised contractual partners), the investor’s total assets 
managed by UBS or its holdings in UBS collective investment schemes exceed must be more than 
CHF 30 million (or foreign currency equivalent); or 
(iii) the institutional investor must be is an institution for occupational retirement provision that is part 
of UBS Group AG or must be one of its wholly-owned group companies. 
The Management Company may waive the minimum subscription if the total assets under manage-
ment at UBS or the holdings of UBS collective investment schemes by institutional investors exceed 
CHF 30 million within a specified period.” 

 
IA3 

“Shares in classes with “I-A3” in their name are exclusively reserved for institutional investors within 
the meaning of Article 174(2)(c) of the Law of 2010. The maximum flat fee for this class does not 
include distribution costs. The smallest tradable unit of these shares is 0.001. Unless the Company 
decides otherwise, the initial issue price of these shares amounts to AUD 100, BRL 400, CAD 100, 
CHF 100, CZK 2,000, DKK 700 EUR 100, GBP 100, HKD 1,000, JPY 10,000, NOK 900, NZD 100, 
PLN 500, RUB 3,500, SEK 700, SGD 100, USD 100 or ZAR 1,000. The minimum subscription amount 
for these shares at each subscription is CHF 30 million (or foreign currency equivalent) except in the 
following circumstances:  
Upon subscription  
(i) a minimum subscription must be made in accordance with the list above; or 
(ii) based on a written agreement between the institutional investor and UBS Asset Management 
Switzerland AG (or one its authorised contractual partners) or on the written approval of UBS Asset 
Management Switzerland AG (or one its authorised contractual partners), the investor’s total assets 
managed by UBS or its holdings in UBS collective investment schemes exceed must be more than 
CHF 100 million (or foreign currency equivalent); or 
(iii) the institutional investor must be is an institution for occupational retirement provision that is 
part of UBS Group AG or must be one of its wholly-owned group companies. 
The Management Company may waive the minimum subscription if the total assets under manage-
ment at UBS or the holdings of UBS collective investment schemes by institutional investors exceed 
CHF 100 million within a specified period.” 
 

IA4 
“Shares in classes with “I-A4” in their name are exclusively reserved for institutional investors within 
the meaning of Article 174(2)(c) of the Law of 2010. The maximum flat fee for this class does not 
include distribution costs. The smallest tradable unit of these shares is 0.001. Unless the Company 
decides otherwise, the initial issue price of these shares amounts to AUD 100, BRL 400, CAD 100, 
CHF 100, CZK 2,000, DKK 700 EUR 100, GBP 100, HKD 1,000, JPY 10,000, NOK 900, NZD 100, PLN 
500, RUB 3,500, SEK 700, SGD 100, USD 100 or ZAR 1,000. The minimum subscription amount for 
these shares at each subscription is CHF 100 million (or foreign currency equivalent) except in the 
following circumstances:  
Upon subscription: 
(i) a minimum subscription must be made in accordance with the list above; or 
(ii) based on a written agreement between the institutional investor and UBS Asset Management 
Switzerland AG (or one its authorised contractual partners) or on the written approval of UBS Asset 
Management Switzerland AG (or one its authorised contractual partners), the investor’s total assets 
managed by UBS or its holdings in UBS collective investment schemes must be more than exceed 
CHF 500 million (or foreign currency equivalent); or 
(iii) the institutional investor must be is an institution for occupational retirement provision that is part 
of UBS Group AG or must be one of its wholly-owned group companies. 
The Management Company may waive the minimum subscription amount if the total assets man-
aged by UBS or the amount held in UBS collective investment schemes for institutional investors is 
more than CHF 500 million within a defined period. Investments that no longer meet the above 
conditions may be forcibly redeemed at the prevailing net asset value or exchanged for another class 
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of the sub-fund. The Management Company is not liable for any tax consequences that may result 
from a forcible redemption or exchange.” 

 
Shareholders should note that the above amendments are of clarification nature and will not result 
in any shareholder ceasing to be eligible for these share classes. 

 
3. The paragraph “ESG integration” in the general part of the investment objective and investment 

policy of the sub-funds and the SFDR annexes shall be replaced with the following: 
 

 
“ESG integration is driven by considering financially material ESG factors as part of the investment 
process.  
Consideration of financial materiality ensures that the Portfolio Manager focuses on ESG risks and 
opportunities that can impact the financial performance of the corporate / non-corporate issuer and, 
by extension, investment returns. The analysis of material ESG factors can include many different 
aspects, such as the carbon footprint, health and well-being, human rights, supply chain manage-
ment, fair customer treatment and governance.  
This analysis is captured in a qualitative ESG assessment by the Portfolio Manager that leverages 
internal research. The Portfolio Manager also accesses quantitative ESG data that combines multiple 
sources and provides information on ESG risks and opportunities.  
 In the absence of a qualitative ESG assessment, which may occur for non-corporate issuers among 
others, the Portfolio Manager considers quantitative inputs. The ESG integration process does not 
mitigate exposure to ESG risks altogether as the Portfolio Manager evaluates all information and 
makes decisions that primarily aim at maximizing financial performance.” 

 
The shareholders should note that the above change does not materially alter the way UBS Asset 
Management is integrating ESG risks in the investment process and will not have any impact on 
the investment universe nor the portfolio composition of the sub-funds.  

 
4. The reference to the “Sustainability Exclusion Policy” shall be replaced with “UBS AM Approach 

to Exclusions” throughout the prospectus, including in the SFDR annexes.  
 
The shareholders should note that this will not result in any change to the exclusions applied to the 
investment universe of the sub-funds.  
 

5. The reference to the “Global Stewardship Policy” in the paragraph “Engagement Program” in the 
general part of the investment objective and investment policy of the sub-funds shall be replaced 
with “UBS AM Approach to Stewardship”.  
 
The shareholders should note that this will not result in any change in UBS Asset Management's 
selection of companies, engagement activities, prioritization process and understanding of con-
cerns.  
 

6. The paragraph “Voting” in the general part of the investment objective and investment policy of 
the sub-funds shall be amended to (i) replace the reference to “UBS Asset Management Steward-
ship policy” with “UBS AM Approach to Stewardship”, and to (ii) clarify that the UBS AM Stew-
ardship Annual Report contains information about overall voting activities, and not voting activities 
with specific companies.  
 
The shareholders should note that these changes will not result in any change to how UBS exercises 
voting rights, nor in any change to how the information about voting activities is presented in the 
UBS Asset Management Stewardship Annual Report. 
 

7. The UBS Asset Management internal classification of the sub-funds classified as “ESG integration 
funds”,“Sustainability Focus Funds” and “Sustainability Impact Funds” shall no longer be disclosed 
in the Prospectus to ensure disclosures remain aligned with evolving EU and UK regulatory labelling 
regimes. The Prospectus and its Annexes have been amended accordingly. 
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The shareholders should note, however, that this will not result in any change to how UBS Asset 
Management integrates ESG risks in the investment process, nor, where applicable, any change to 
the promoted ESG characteristics or sustainability objectives of the relevant sub-funds and thus will 
have no impact on the investment universe nor portfolio composition of the sub-funds. Further-
more, the regulatory classification of the sub-funds under the Regulation (EU) 2019/2088 of the 
European Parliament and of the Council of 27 November 2019 on sustainability-related disclosures 
in the financial services sector (“SFDR”) remains unchanged. 
 

8. The following paragraph shall be inserted in the section titled “General Risk Information”: 
 

“Quantitative Investment Strategy (QIS) Risk 
Quantitative investment strategies are rules based or model driven strategies that rely on predefined 
methodologies, assumptions and parameters. These strategies are subject to model risk, calibration 
risk and data risk, meaning that the models or assumptions underpinning the strategy may prove to 
be incorrect, incomplete or ineffective under certain market conditions. 
The construction, calculation, ongoing rebalancing and potential amendment of a quantitative in-
vestment strategy are determined by the index or strategy provider and may involve a degree of 
discretion. The methodology of a quantitative investment strategy may be complex, not fully trans-
parent or easily understood by investors, and may not allow investors to anticipate the precise drivers 
of performance.” 

 
9. In order to provide more transparency on how sustainability risks are integrated in the investment 

strategies, the investment policy section of the following sub-funds shall be amended to include 
the new sentence shown further below: 
 
UBS (Lux) Key Selection SICAV – Global Allocation (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Digital 
Transformation Themes (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Asian Equities (USD), UBS (Lux) Key 
Selection SICAV – Asian Global Strategy Balanced (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – China 
Allocation Opportunity (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – China Equity Unconstrained (USD), 
UBS (Lux) Key Selection SICAV – Credit Income Opportunities (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV 
– European Equity Value Opportunity (EUR), UBS (Lux) Key Selection SICAV – European Growth and 
Income (EUR), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Global Equities (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV 
– Global Equity Value Opportunity (USD) and UBS (Lux) Key Selection SICAV – European Financial 
Debt (EUR): 

 
“Sustainability risks are integrated in the investment strategy by identifying financially material factors 
that can impact investment decisions, which may affect the instruments’ financial performance and 
investment returns.” 

 
10. The SFDR annexes, and where applicable, the investment policies, of the sub-funds: UBS (Lux) Key 

Selection SICAV – Asian Equities (USD); UBS (Lux) Key Selection SICAV - Digital Transformation 
Themes (USD) and UBS (Lux) Key Selection SICAV - European Equity Value Opportunity (EUR), UBS 
(Lux) Key Selection SICAV – European Financial Debt (EUR) and UBS (Lux) Key Selection SICAV - 
Global Equity Value Opportunity (USD) shall be amended as follows:  

 
“[…]The UBS Blended ESG Score is used to identify issuers/companies for the investment universe  
with strong environmental and social performance characteristics, or a strong sustainability profile. 
The UBS Blended ESG Score represents an average of normalized ESG assessment data from UBS 
and two recognized external ESG data providers, MSCI and Sustainalytics […]” 
 

The shareholders should note that the above change will not have any impact on the investment 
universe nor the portfolio composition of the sub-funds. 

 
11. The investment policy and the SFDR Annex of the Sub-Fund UBS (Lux) Key Selection SICAV – Digital 

Transformation Themes (USD) shall be amended as follows:  
 

The sub-fund incorporates the following ESG promotion characteristic: 
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• A lower Weighted Average Carbon Intensity (WACI) than the reference benchmark or a low 
absolute carbon profile.  

 
• A sustainability profile that is higher than its benchmark’s sustainability profile or a minimum 

of 51% of assets invested in companies with a sustainability profile in the top half of the 
benchmark.  

 
 
The shareholders should note that the above change will not have any impact on the investment 
universe nor the portfolio composition of the sub-fund. 
 

12. For the sub-fund UBS (Lux) Key Selection SICAV – Asian Equities (USD) the maximum flat fees 
and the maximum management fees for the following share class will be reduced as follows:  
 

 
Maximum flat fee (maximum man-

agement fee) 
p.a. 

Maximum flat fee (maximum manage-
ment fee) p.a. for share classes with 

“hedged” in their name 
Share classes with “Q” in their 
name 

1.080 0.900%  
(0.860 0.720%) 

1.130 0.950%  
(0.900 0.760%) 

 
13. For the sub-fund UBS (Lux) Key Selection SICAV – Global Equities (USD) the maximum flat 

fees and the maximum management fees for the following share classes will be reduced as follows:  
 

 
Maximum flat fee (maximum man-

agement fee) 
p.a. 

Maximum flat fee (maximum man-
agement fee) p.a. for share classes 

with “hedged” in their name 
Share classes with “F” in their 
name 

0.540 0.510%  
(0.430 0.410%) 

0.570 0.540%  
(0.460 0.430%)  

Share classes with “I-A1” in 
their name 

0.640 0.600%  
(0.510 0.480%) 

0.670 0.630%  
(0.540 0.500%) 

Share classes with “I-A2” in 
their name 

0.600 0.550%  
(0.480 0.440%) 

0.630 0.580%  
(0.500 0.460%) 

Share classes with “I-A3” in 
their name 

0.540 0.510%  
(0.430 0.410%) 

0.570 0.540%  
(0.460 0.430%) 

 
14. The paragraph 4 of the section “Expenses paid by the company” shall be amended as follows: 

 
“The Management Company or its agents an authorised entity may pay out rebates directly to in-
vestors. Rebates serve to reduce the cost attributable to investors concerned. 
Rebates are permitted provided that they: 
• are paid out of fees of the Management Company or of the fees of its agents the authorised 

entity and thus do not additionally impair the assets of the sub-fund; 
 
[…] 
 
Additional criteria may be: 
• the total assets in UBS collective investment schemes held by the investor; 
• the distribution channel the investor invests through and/or 
• the region where the investor is domiciled. 

 
Upon request of the investor, the Management Company or its agents the authorized entity shall 
disclose the corresponding amount of the rebates free of charge.” 

 
Shareholders should note that the above changes will not result in any increase of the expenses paid 
by the sub-funds.  

 
15. The SFDR annexes of the following Sub-Funds shall be updated as follows: 
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a) UBS (Lux) Key Selection SICAV – Asian Equities (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Digital 
Transformation Themes (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Global Equity Value Oppor-
tunity (USD) and UBS (Lux) Key Selection SICAV – European Equity Value Opportunity (EUR): 

 
“[…] 
Sustainability  Exclusion Policy  UBS AM Approach to Exclusions 
 
The Sustainability Exclusion Policy UBS AM Approach to Exclusions of the Portfolio Manager outlines 
the exclusions applied to the investment universe of the financial product. This sub fund applies 
Standard Exclusions as defined in the UBS AM Approach to Exclusions and also excludes UN Global 
Compact fails without credible corrective actions. The link to the Sustainability Exclusion Policy UBS 
AM Approach to Exclusions can be found in the section headed “Sustainability Exclusion Policy UBS 
AM Approach to Exclusions” in the main body of the Sales Prospectus.” 
 

b) UBS (Lux) Key Selection SICAV – European Financial Debt (EUR): 
 

“Fund specific exclusions:   
Issuers are assessed for financially material ESG risks and opportunities that may impact the future 
performance of an investment captured by the ESG qualitative assessment that assigns a UBS ESG 
Recommendation on a 1-5 scale (with 1 indicating material opportunity from ESG and 5 indicating 
material risk from ESG) 
This sub-fund excludes issuers with a recommendation of 5 
In the absence of a qualitative ESG assessment, the Portfolio Manager will consider quantitative data 
and exclude issuers which indicate material ESG risk according to the internal methodology. Securit-
ized bonds are not covered by the ESG integration process. 
Issuers are assessed for ESG risks using a proprietary UBS ESG Risk Recommendation, which rates 
issuers  using a five-point scale (1 – negligible, 2 – low, 3 – moderate, 4 – high and 5 – severe ESG 
risk). The sub- funds will generally exclude corporate issuers with risks identified in the ESG Risk 
Dashboard (described  in the ESG Integration section) unless the overall UBS ESG risk recom-
mendation is between 1 and 3. Due  to diversification requirements, it is permitted to hold in the 
portfolio securities of issuers with identified  ESG risks of up to 20% rated 4 and up to 10% un-
rated (for example, due to new issuance or availability of information).” 
 

 
“Sustainability  Exclusion Policy  UBS AM Approach to Exclusions 
 
The Sustainability Exclusion Policy UBS AM Approach to Exclusions of the Portfolio Manager out-
lines the exclusions applied to the investment universe of the financial product. This sub fund ap-
plies Standard and Extended Exclusions as defined in the UBS AM Approach to Exclusions. The link 
to the Sustainability Exclusion Policy UBS AM Approach to Exclusions can be found in the section 
headed “Sustainability Exclusion Policy UBS AM Approach to Exclusions” in the main body of the 
Sales Prospectus.” 

 
The shareholders should note that the changes specified in point b) above may result in minor 
changes in the investment universe of the sub-fund. 

 
 
 

 
The changes shall enter into force on 18 August 2026. Shareholders who disagree with the changes may 
redeem their shares free of charge until cut-off time on 17 August 2026. The amendments shall be visible 
in the Company’s Sales Prospectus. 
 
 
Luxembourg, 17 July 2026 | The Company
 

http://www.ubs.com/ame-investornotifications%22%20/t%20%22_blank


 
 

UBS (Lux) Key Selection SICAV 
Société d’Investissement à Capital Variable 
33 A, avenue J. F. Kennedy 
L-1855 Luxemburg 
RCS Luxembourg Nr. B 88580 
(die «Gesellschaft») 
 
www.ubs.com 

 

Die vorliegende Mitteilung an die Aktionäre ist auch auf der folgenden Website abrufbar: 
www.ubs.com/ame-investornotifications 

 

 
Mitteilung an die Aktionäre der UBS (Lux) Key Selection SICAV 

 
 

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft möchte Sie über die folgenden Änderungen im Verkaufsprospekt der 
Gesellschaft informieren: 
 

1. Der Subfonds UBS (Lux) Key Selection SICAV – Dynamic Alpha (USD) wird in Liquid Alterna-
tives Multi Asset (USD) umbenannt und es werden folgende Änderungen vorgenommen: 
 
A) Die Anlagepolitik des Subfonds wird wie folgt geändert:  
 
«Der Subfonds investiert im Rahmen der oben genannten allgemeinen Anlagepolitik, um Ziel des Subfonds ist 
es, auf breit diversifizierter und dynamisch verwalteter Basis am Wachstumspotential der globalen Finanz-
märkte zu partizipieren. Der aktiv verwaltete Subfonds nutzt den Referenzwert FTSE USD 3 month Eurodeposit 
+4.5 3.5 % zur Beurteilung der Wertentwicklung. Wenn eine währungsabgesicherte Aktienklasse aufgelegt 
wird und der Referenzwert in der Währung der währungsabgesicherten Aktienklasse verfügbar ist, wird dies 
entsprechend angegeben bzw. bei der Auflegung berücksichtigt. So wird eine (EUR hedged)-Aktienklasse zum 
Beispiel mit dem Referenzwert FTSE EUR 3 Month Eurodeposit + 4.5 % verglichen. Die Anlagen und die Per-
formance des Subfonds können vom Referenzwert abweichen. Insbesondere in Zeiten hoher Marktvolatilität 
kann die Wertentwicklung des Subfonds deshalb stark von der des Referenzwertes abweichen. 
 
Um dieses Ziel zu erreichen, wird weltweit in Anleihen, Aktien und alternative Anlagen im Einklang mit 
Art. 41 (1) des Gesetzes von 2010 investiert. Die Nutzung von Derivaten spielt eine zentrale und wesentliche 
Rolle für die Erreichung der Anlageziele des Subfonds. Insbesondere kann das Anlageziel des Subfonds über 
einen oder mehrere OTC-Total-Return-Swaps umgesetzt werden, die sich auf quantitative Anlagestrategien 
(«QIS») beziehen. Diese Total-Return-Swaps können eine wesentliche Quelle des Marktengagements des Sub-
fonds darstellen. Die Wertentwicklung des Subfonds hängt daher in hohem Masse von der Wertentwicklung 
der zugrunde liegenden QIS und dem ordnungsgemässen Funktionieren der damit verbundenen Vereinbarun-
gen bezüglich Total-Return-Swaps ab. Einzelheiten zu den mit quantitativen Anlagestrategien verbundenen 
Risiken finden Sie im Kapitel «Risiko in Verbindung mit quantitativen Anlagestrategien (QIS)» im Abschnitt 
«Allgemeine Risikohinweise». 
 
 Der Subfonds kann ebenfalls alle anderen gesetzlich zulässigen Instrumente (darunter auch börsengehandelte 
oder ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente) nutzen, die zu Absicherungs- oder Anlagezwe-
cken eingesetzt werden. Die damit verbundenen Risiken werden im Abschnitt «Mit dem Gebrauch von Deri-
vaten verbundene Risiken» erläutert. 
Anlagen des Subfonds in Rohstoffen erfolgen bis zu 25 % seines Nettovermögens unter Einhaltung der ge-
setzlichen Vorschriften indirekt über börsengehandelte oder OTC-Derivate (z. B. Differenzkontrakte, Total Re-
turn Swaps und Optionen auf Rohstoffindizes), strukturierte Produkte (Exchange Trade Commodities, ETC) 
oder mittels OGA und OGAW (einschliesslich ETF). Hierbei ist jederzeit sichergestellt, dass eine physische Lie-
ferung von Rohstoffen an den Subfonds ausgeschlossen ist. Bei Total Return Swaps ist der Subfonds Partei 
eines Tauschgeschäftes und erhält die Wertentwicklung des Total Return («TR»)-Rohstoffindex abzüglich der 
im Index verwendeten Cash Rate. Typischerweise kann der Nominalwert («Notional») des Swaps auf täglicher 
Basis angepasst werden (so z. B. bei Mittelzuflüssen durch Aktienzeichnungen, Mittelabflüssen durch Aktien-
rückgaben oder bei Anpassung der Anlagestrategie). Das aus einem Swap resultierende Gegenparteirisiko ist 
der offene Gewinn (nicht der Nennwert des Swap-Vertrages). Um dieses Risiko möglichst gering und jederzeit 
im gesetzlich zulässigen Rahmen zu halten, werden die offenen Gewinne typischerweise monatlich bzw. in 
jedem Fall beim Erreichen der gesetzlich zulässigen Gegenparteirisikogrenzen beglichen (durch ein sogenann-
tes «Reset»). Portfolios mit Rohstoffanlagen sind üblicherweise volatiler als reine Aktienportfolios. Anleger 
sollten deshalb beachten, dass sich der Subfonds nur für Anleger eignet, die bereit sind, eine moderate bis 
hohe Volatilität in Kauf zu nehmen. 
Der Subfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGA und OGAW investieren, unter der Vorausset-
zung, dass die Anlagepolitik dieser Zielfonds weitestgehend mit der Anlagepolitik des Subfonds überein-
stimmt. 
Maximal 20 % 50 % des Nettovermögens können in Anleihen getätigt werden, die ein Rating von BB+ bis C 
(Standard & Poor’s), ein vergleichbares Rating einer anderen anerkannten Ratingagentur oder – im Fall von 
Neuemissionen, für die noch kein offizielles Rating vorliegt – ein vergleichbares UBS-internes Rating aufweisen, 
jedoch können mehr als 10 % des Nettovermögens direkt in Anleihen mit einem Rating von CCC bis C 
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investiert werden. Solche Anlagen können gegenüber Investitionen in Wertpapiere erstklassiger Emittenten 
eine überdurchschnittliche Rendite, aber auch ein grösseres Kreditrisiko aufweisen.  
Die vorstehend genannten Wertpapiere sind Wertpapiere gemäss Artikel 41 des Gesetzes von 2010. Die An-
lagen des Subfonds werden in den Währungen getätigt, die sich für die Wertentwicklung optimal eignen, und 
werden aktiv gegenüber der Rechnungswährung des Subfonds verwaltet. Der Subfonds kann Netto-Short- 
oder Netto-Long-Positionen in einzelnen Währungen eingehen, um von Marktentwicklungen zu profitieren. 
Der Subfonds kann auch in Schwellenländern anlegen. Das bedeutet, dass der Subfonds spezifischen Risiken 
ausgesetzt ist, die in ihrem Ausmass grösser sein können als für Anlagen mit globaler Ausrichtung üblich. Eine 
Übersicht über die Risiken in Verbindung mit Anlagen mit Fokus auf Schwellenländern ist im Abschnitt «Inves-
titionen in Schwellenländern» zu finden. 
Die Nutzung von Derivaten spielt eine zentrale Rolle für die Erreichung der Anlageziele. Die Derivate sollen zur 
Beteiligung an den erwarteten Marktentwicklungen und/oder zu Absicherungszwecken genutzt werden.  
 
Der Subfonds kann erheblichen Wertschwankungen (Volatilität) unterliegen und eignet sich aus diesem Grund 
vor allem für längerfristig orientierte Anleger. 
 
Der Subfonds bewirbt keine Umwelt-, Sozial- und Unternehmensführungs-Merkmale (ESG-Merkmale) und 
verfolgt kein Nachhaltigkeits- oder Wirkungsziel. Wegen Aufgrund der Anlagestrategie und/oder der Art der 
zugrunde liegenden Anlagen werden Nachhaltigkeitsrisiken nicht systematisch berücksichtigt. Der Subfonds 
kann jedoch in zugrunde liegende Strategien und/oder Instrumente investieren, die ESG-Merkmale Nachhal-
tigkeitsrisiken integrieren. Die Allokation in diesen Anlagen ermöglicht UBS Asset Management jedoch nicht, 
den Subfonds als Fonds mit ESG-Integration einzustufen. Es wird derzeit nicht erwartet, dass Nachhaltigkeits-
risiken wesentliche Auswirkungen auf die Rendite des Subfonds haben werden. 
[…]» 
 
B) Das Engagement des Subfonds in Wertpapierfinanzierungsgeschäften wird wie folgt ange-

passt: 
 

Subfonds Total Return Swaps  
Pensionsgeschäfte/ 
umgekehrte Pensi-

onsgeschäfte 
Wertpapierleihe 

  Erwartet  Maxi-
mum 

Erwartet Maxi-
mum 

Erwartet  Maxi-
mum 

UBS (Lux) Key Selection 
SICAV – Dynamic Al-
phaLiquid Alternatives 
Multi Asset (USD) 
 

100 %–
30010 % 

5000 % 0 % 1025 % 
450 %–
40 %  

75 % 

 
 

2. Die Beschreibung der nachstehenden Aktienklassen wird wie folgt angepasst:  
 
K1 

«Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil «K-1» werden allen Anlegern angeboten; dabei gilt 
ein Mindestanlagebetrag. Die kleinste handelbare Einheit beträgt 0.001. Der Mindestanlagebetrag 
entspricht dem Erstausgabepreis der Anteile dieser Klasse und wird auf Ebene der Kunden von Fi-
nanzintermediären angewendet. Dieser Mindestanlagebetrag muss mit jedem Zeichnungsauftrag er-
reicht oder überschritten werden. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, beträgt der Min-
destanlagebetrag und der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 5 Mio., BRL 20 Mio., CAD 5 Mio., 
CHF 5 Mio., CZK 100 Mio., DKK 35 Mio., EUR 3 Mio., GBP 2.5 Mio., HKD 40 Mio., JPY 500 Mio., 
NOK 45 Mio., NZD 5 Mio., PLN 25 Mio., RMB 35 Mio., RUB 175 Mio., SEK 35 Mio., SGD 5 Mio., 
USD 5 Mio. oder ZAR 40 Mio. Ein Anleger, dessen Anlage infolge eines Rücknahmeantrags im Wert 
unter diesen Mindestanlagebetrag sinkt, verliert seine Berechtigung für diese Aktien. Ein Anleger, 
dessen Anlage aufgrund des Rückgangs des Nettoinventarwerts der Aktien im Wert unter den Min-
destanlagebetrag gesunken ist, bleibt weiterhin berechtigt. Wenn dieser Anleger jedoch eine Folge-
zeichnung für diese Aktien tätigt, muss der Mindestanlagebetrag mit dieser Folgezeichnung erreicht 
oder überschritten werden.» 

 
IA2 
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«Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil «I-A2» sind ausschliesslich institutionellen Anlegern 
im Sinne von Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten. Die maximale pauschale Verwal-
tungskommission dieser Klasse enthält keine Vergütung für den Vertrieb. Die kleinste handelbare 
Einheit beträgt 0.001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, beträgt der Erstausgabepreis 
dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, 
HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100 
oder ZAR 1'000. Der Mindestzeichnungsbetrag für diese Aktien bei jeder Zeichnung beträgt 
CHF 10 Millionen (oder den entsprechenden Gegenwert in Fremdwährung), ausser unter den folgen-
den Umständen:   
Bei der Zeichnung  
(i) muss eine Mindestzeichnung entsprechend den vorstehenden Angaben erfolgen; oder 
(ii) betragenmüssen das von UBS verwaltete Gesamtvermögen des Anlegers oder seine Positionen in 
Organismen für gemeinsame Anlagen von UBS auf der Basis einer schriftlichen Vereinbarung zwi-
schen dem institutionellen Anleger und UBS Asset Management Switzerland AG (oder einem von ihr 
ermächtigten Vertragspartner) oder einer schriftlichen Genehmigung von UBS Asset Management 
Switzerland AG (oder einem von ihr ermächtigten Vertragspartner) über CHF 30 Millionen (oder dem 
entsprechenden Gegenwert in Fremdwährung); oder 
(iii) der institutionelle Anleger muss eine Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung sein ist eine 
Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung, die Teil der UBS Group AG oder eine ihrer hundert-
prozentigen Konzerngesellschaften ist. 
Die Verwaltungsgesellschaft kann auf den Mindestzeichnungsbetrag verzichten, wenn das von UBS 
verwaltete Gesamtvermögen des institutionellen Anlegers oder seine Bestände in kollektiven Kapital-
anlagen von UBS innerhalb eines bestimmten Zeitraums mehr als CHF 30 Millionen betragen.» 

 
IA3 

«Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil «I-A3» sind ausschliesslich institutionellen Anlegern 
im Sinne von Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten. Die maximale pauschale Verwal-
tungskommission dieser Klasse enthält keine Vergütung für den Vertrieb. Die kleinste handelbare 
Einheit beträgt 0.001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, beträgt der Erstausgabe-
preis dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, 
HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100 
oder ZAR 1'000. Der Mindestzeichnungsbetrag für diese Aktien bei jeder Zeichnung beträgt 
CHF 30 Millionen (oder den entsprechenden Gegenwert in Fremdwährung), ausser unter den fol-
genden Umständen:  
Bei der Zeichnung  
(i) muss eine Mindestzeichnung entsprechend den vorstehenden Angaben erfolgen; oder 
(ii) betragenmüssen das von UBS verwaltete Gesamtvermögen des Anlegers oder seine Positionen in 
Organismen für gemeinsame Anlagen von UBS auf der Basis einer schriftlichen Vereinbarung zwi-
schen dem institutionellen Anleger und UBS Asset Management Switzerland AG (oder einem von ihr 
ermächtigten Vertragspartner) oder einer schriftlichen Genehmigung von UBS Asset Management 
Switzerland AG (oder einem von ihr ermächtigten Vertragspartner) über CHF 100 Millionen (oder 
dem entsprechenden Gegenwert in Fremdwährung); oder 
(iii) der institutionelle Anleger muss eine Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung sein ist eine 
Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung, die Teil der UBS Group AG oder eine ihrer hundert-
prozentigen Konzerngesellschaften ist. 
Die Verwaltungsgesellschaft kann auf den Mindestzeichnungsbetrag verzichten, wenn das von UBS 
verwaltete Gesamtvermögen des institutionellen Anlegers oder seine Bestände in kollektiven Kapi-
talanlagen von UBS innerhalb eines bestimmten Zeitraums mehr als CHF 100 Millionen betragen.» 
 

IA4 
«Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil «I-A4» sind ausschliesslich institutionellen Anlegern 
im Sinne von Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten. Die maximale pauschale Verwal-
tungskommission dieser Klasse enthält keine Vergütung für den Vertrieb. Die kleinste handelbare 
Einheit beträgt 0.001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, beträgt der Erstausgabepreis 
dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, 
HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100 
oder ZAR 1'000. Der Mindestzeichnungsbetrag für diese Aktien bei jeder Zeichnung beträgt 
CHF 100 Millionen (oder den entsprechenden Gegenwert in Fremdwährung), ausser unter den fol-
genden Umständen:  
Bei der Zeichnung: 
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(i) muss eine Mindestzeichnung entsprechend den vorstehenden Angaben erfolgen; oder 
(ii) müssenbetragen das von UBS verwaltete Gesamtvermögen des Anlegers oder seine Positionen in 
kollektiven Kapitalanlagen von UBS auf der Basis einer schriftlichen Vereinbarung zwischen dem in-
stitutionellen Anleger und UBS Asset Management Switzerland AG (oder einem von ihr ermächtigten 
Vertragspartner) oder einer schriftlichen Genehmigung von UBS Asset Management Switzerland AG 
(oder einem von ihr ermächtigten Vertragspartner) über CHF 500 Millionen (oder dem entsprechen-
den Gegenwert in Fremdwährung) betragen; oder 
(iii) der institutionelle Anleger muss eine Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung sein ist eine 
Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung, die Teil der UBS Group AG oder eine ihrer hundert-
prozentigen Konzerngesellschaften ist. 
Die Verwaltungsgesellschaft kann auf den Mindestzeichnungsbetrag verzichten, wenn das von UBS 
verwaltete Gesamtvermögen des institutionellen Anlegers oder seine Bestände in Organismen für 
gemeinsame Anlagen von UBS innerhalb eines bestimmten Zeitraums mehr als CHF 500 Millionen 
betragen. Anlagen, die die oben erwähnten Bedingungen nicht mehr erfüllen, können zwangsweise 
zu ihrem dann gültigen Nettoinventarwert zurückgenommen oder in eine andere Klasse des Sub-
fonds konvertiert werden. Die Verwaltungsgesellschaft übernimmt keine Haftung für eventuelle steu-
erliche Konsequenzen, die sich aus einer zwangsweisen Rücknahme oder einem Umtausch ergeben 
können.» 

 
Die Aktionäre sollten beachten, dass die oben aufgeführten Anpassungen der Präzisierung dienen 
und nicht dazu führen, dass bestimmte Aktionäre künftig nicht mehr zur Zeichnung dieser Aktien-
klassen berechtigt sind. 

 
3. Der Abschnitt «ESG-Integration» im allgemeinen Teil des Anlageziels und der Anlagepolitik der 

Subfonds und der SFDR-Anhänge wird wie folgt ersetzt: 
 

 
«Die ESG-Integration wird durch die Berücksichtigung finanziell wesentlicher ESG-Faktoren im Rah-
men des Anlageprozesses vorangetrieben.  
Diese Berücksichtigung der finanziellen Wesentlichkeit stellt sicher, dass sich der Portfolio Manager 
auf ESG-Risiken und -Chancen konzentriert, die sich auf die finanzielle Leistungsfähigkeit des Unter-
nehmens- oder anderen Emittenten und damit auf die Investitionsrendite auswirken können. Die 
Analyse wesentlicher ESG-Faktoren kann zahlreiche unterschiedliche Aspekte umfassen, wie etwa 
die CO2-Bilanz, Gesundheit und Wohlbefinden, Menschenrechte, Lieferkettenmanagement, faire Be-
handlung von Kunden und Unternehmensführung (Governance).  
Diese Analyse wird vom Portfolio Manager in einer qualitativen ESG-Bewertung erfasst, die sich auf 
internes Research stützt. Der Portfolio Manager greift auch auf kombinierte quantitative ESG-Daten 
aus mehreren Quellen zu, die Informationen zu ESG-Risiken und -Chancen liefern.  
 Fehlt eine qualitative ESG-Bewertung, was unter anderem bei Nicht-Unternehmensemittenten der 
Fall sein kann, berücksichtigt der Portfolio Manager quantitative Inputs. Der ESG-Integrationsprozess 
eliminiert das Exposure gegenüber ESG-Risiken nicht vollständig, da der Portfolio Manager alle Infor-
mationen bewertet und Entscheidungen trifft, die in erster Linie auf die Maximierung der finanziellen 
Performance abzielen.» 

 
Die Aktionäre sollten beachten, dass die obige Anpassung nicht zu wesentlichen Änderungen in 
Bezug auf die Berücksichtigung von ESG-Risiken durch UBS Asset Management im Rahmen des 
Anlageprozesses führt und dass sie keine Auswirkungen auf das Anlageuniversum oder die Portfo-
liozusammensetzung der Subfonds hat.  

 
4. Der Verweis auf die «Nachhaltigkeits-Ausschlusspolitik» wird im gesamten Verkaufsprospekt, ein-

schliesslich der SFDR-Anhänge, durch «Ausschluss-Ansatz von UBS AM» ersetzt.  
 
Die Aktionäre sollten beachten, dass dies keine Änderungen in Bezug auf die Ausschlüsse zur Folge 
hat, die auf das Anlageuniversum der Subfonds angewendet werden.  
 

5. Der Verweis auf die «Global Stewardship Policy» im Abschnitt «Engagement-Programm» im allge-
meinen Teil des Anlageziels und der Anlagepolitik der Subfonds wird ersetzt durch «Stewardship-
Ansatz von UBS AM».  
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Die Aktionäre sollten beachten, dass dies keine Änderungen in Bezug auf die Auswahl von Unter-
nehmen, Engagementaktivitäten, den Priorisierungsprozess und die Berücksichtigung von Beden-
ken durch UBS Asset Management zur Folge hat.  
 

6. Der Abschnitt «Abstimmungen» im allgemeinen Teil des Anlageziels und der Anlagepolitik der 
Subfonds wird angepasst, um (i) den Verweis auf die «Stewardship Policy von UBS Asset Manage-
ment» durch «Stewardship-Ansatz von UBS AM» zu ersetzen und (ii) den Abschnitt dahingehend 
zu präzisieren, dass der Stewardship Annual Report Informationen über die Stimmrechtsausübung 
im Allgemeinen und nicht über die Teilnahme an Abstimmungen bei einzelnen Unternehmen ent-
hält.  
 
Die Aktionäre sollten beachten, dass diese Änderungen keine Änderung in Bezug auf die Ausübung 
von Stimmrechten durch UBS oder in Bezug auf die Darstellung von Informationen über die Stimm-
rechtsausübung im Stewardship Annual Report von UBS Asset Management zur Folge haben. 
 

7. Die interne Klassifizierung der als «ESG Integration-Fonds», «Fonds mit Nachhaltigkeitsfokus 
(Sustainability Focus Funds)» und «Sustainability Impact-Fonds» eingestuften Subfonds wird im 
Verkaufsprospekt künftig nicht mehr aufgeführt, um sicherzustellen, dass die angegeben Informa-
tionen im Einklang mit den Kennzeichnungsrichtlinien für die EU und das Vereinigte Königreich 
stehen. Der Verkaufsprospekt und die zugehörigen Anhänge wurden entsprechend geändert. 
 
Die Aktionäre sollten jedoch beachten, dass dies weder zu Änderungen in Bezug auf die Berück-
sichtigung von ESG-Risiken durch UBS Asset Management im Rahmen des Anlageprozesses noch, 
wo zutreffend, zu Änderungen in Bezug auf die beworbenen ESG-Merkmale oder Nachhaltigkeits-
ziele der betreffenden Subfonds führt; es gibt somit keine Auswirkungen auf das Anlageuniversum 
oder die Portfoliozusammensetzung der Subfonds. Darüber hinaus bleibt die regulatorische Einstu-
fung der Subfonds gemäss der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europäischen Parlaments und des 
Rates vom 27. November 2019 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor («SFDR») unverändert. 
 

8. Der folgende Absatz wird in den Abschnitt «Allgemeine Risikohinweise» eingefügt: 
 

«Risiko in Verbindung mit quantitativen Anlagestrategien (QIS) 
Quantitative Anlagestrategien sind regelbasierte oder modellgesteuerte Strategien, die auf im Voraus 
festgelegten Methoden, Annahmen und Parametern beruhen. Diese Strategien unterliegen Modell-, 
Kalibrierungs- und Datenrisiken. Daher können sich die der jeweiligen Strategie zugrunde liegenden 
Modelle oder Annahmen unter bestimmten Marktbedingungen als falsch, unvollständig oder un-
wirksam erweisen. 
Die Gestaltung, Berechnung, laufende Neugewichtung und mögliche Anpassung einer quantitativen 
Anlagestrategie werden vom Index- oder Strategieanbieter festgelegt und können mit einem gewis-
sen Ermessensspielraum verbunden sein. Die Methodik einer quantitativen Anlagestrategie kann 
komplex, für Anleger nicht vollständig transparent oder nicht ohne weiteres verständlich sein und es 
den Anlegern möglicherweise nicht ermöglichen, die genauen Performance-Treiber vorherzusehen.» 

 
9. Um mehr Transparenz bezüglich der Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen der 

Anlagestrategien zu gewährleisten, wird der nachstehende neue Satz in den Abschnitt zur Anlage-
politik der folgenden Subfonds eingefügt: 
 
UBS (Lux) Key Selection SICAV – Global Allocation (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Digital 
Transformation Themes (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Asian Equities (USD), UBS (Lux) Key 
Selection SICAV – Asian Global Strategy Balanced (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – China 
Allocation Opportunity (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – China Equity Unconstrained (USD), 
UBS (Lux) Key Selection SICAV – Credit Income Opportunities (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV 
– European Equity Value Opportunity (EUR), UBS (Lux) Key Selection SICAV – European Growth and 
Income (EUR), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Global Equities (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV 
– Global Equity Value Opportunity (USD) und UBS (Lux) Key Selection SICAV – European Financial 
Debt (EUR): 
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«Nachhaltigkeitsrisiken werden im Rahmen der Anlagestrategie berücksichtigt, indem finanziell we-
sentliche Faktoren identifiziert werden, die sich auf Anlageentscheidungen auswirken und somit die 
finanzielle Performance und die Anlagerenditen der Instrumente beeinflussen können.» 

 
10. Die SFDR-Anhänge und gegebenenfalls die Anlagepolitiken der Subfonds UBS (Lux) Key Selection 

SICAV – Asian Equities (USD); UBS (Lux) Key Selection SICAV – Digital Transformation Themes 
(USD) und UBS (Lux) Key Selection SICAV – European Equity Value Opportunity (EUR), UBS (Lux) 
Key Selection SICAV – European Financial Debt (EUR) sowie UBS (Lux) Key Selection SICAV – Global 
Equity Value Opportunity (USD) werden wie folgt geändert:  

 
«[…]Die kombinierte ESG-Bewertung von UBS (Blended ESG Score) wird verwendet, um Emitten-
ten/Unternehmen mit überzeugender Performance im Hinblick auf Umwelt und Soziales oder einem 
starken Nachhaltigkeitsprofil für das Anlageuniversum zu identifizieren. Die kombinierte ESG-Be-
wertung von UBS (Blended ESG Score) ist ein Durchschnitt aus normalisierten ESG-Bewertungsdaten 
von UBS und der beiden anerkannten externen ESG-Datenanbieter MSCI und Sustainalytics. [...]» 
 

Die Aktionäre sollten beachten, dass die obige Anpassung keine Auswirkung auf das Anlageuni-
versum oder die Portfoliozusammensetzung der Subfonds hat. 

 
11. Die Anlagepolitik und der SFDR-Anhang des Subfonds UBS (Lux) Key Selection SICAV – Digital 

Transformation Themes (USD) werden wie folgt angepasst:  
 

Bei der Bewerbung von ESG-Aspekten berücksichtigt der Subfonds das folgende Merkmal: 
 

• Eine niedrigere gewichtete durchschnittliche CO2-Intensität (Weighted Average Carbon In-
tensity, WACI) als der Referenzwert oder ein niedriges absolutes CO2-Profil.  

 
• Ein Nachhaltigkeitsprofil, das über dem Nachhaltigkeitsprofil seines Referenzwertes liegt, 

oder die Anlage von mindestens 51 % des Vermögens in Gesellschaften mit Nachhaltigkeits-
profilen in der oberen Hälfte des Referenzwertes.  

 
 
Die Aktionäre sollten beachten, dass die obige Anpassung keine Auswirkung auf das Anlageuni-
versum oder die Portfoliozusammensetzung des Subfonds hat. 
 

12. Für den Subfonds UBS (Lux) Key Selection SICAV – Asian Equities (USD) verringern sich die 
maximalen pauschalen Verwaltungskommissionen und die maximalen Managementkommissio-
nen für die folgenden Aktienklassen wie folgt:  
 

 

Maximale pauschale Verwaltungs-
kommission (maximale Manage-

mentkommission) 
p. a. 

Maximale pauschale Verwaltungs-
kommission (maximale Management-
kommission) p. a. für Aktienklassen 

mit dem Namensbestandteil 
«hedged» 

Aktienklassen mit dem Na-
mensbestandteil «Q» 

1.080 0.900 %  
(0.8600.720 %) 

1.1300.950 %  
(0.9000.760 %) 

 
13. Für den Subfonds UBS (Lux) Key Selection SICAV – Global Equities (USD) verringern sich die 

maximalen pauschalen Verwaltungskommissionen und die maximalen Managementkommissio-
nen für die folgenden Aktienklassen wie folgt:  
 

 

Maximale pauschale Verwaltungs-
kommission (maximale Management-

kommission) 
p. a. 

Maximale pauschale Verwaltungs-
kommission (maximale Manage-

mentkommission) p. a. für Aktien-
klassen mit dem Namensbestandteil 

«hedged» 
Aktienklassen mit dem Na-
mensbestandteil «F» 

0.540 0.510 %  
(0.430 0.410 %) 

0.570 0.540 %  
(0.460 0.430 %)  

http://www.ubs.com/ame-investornotifications%22%20/t%20%22_blank


 
 

UBS (Lux) Key Selection SICAV 
Société d’Investissement à Capital Variable 
33 A, avenue J. F. Kennedy 
L-1855 Luxemburg 
RCS Luxembourg Nr. B 88580 
(die «Gesellschaft») 
 
www.ubs.com 

 

Die vorliegende Mitteilung an die Aktionäre ist auch auf der folgenden Website abrufbar: 
www.ubs.com/ame-investornotifications 

 

Aktienklassen mit dem Na-
mensbestandteil «I-A1» 

0.640 0.600 %  
(0.510 0.480 %) 

0.670 0.630 %  
(0.540 0.500 %) 

Aktienklassen mit dem Na-
mensbestandteil «I-A2» 

0.600 0.550 %  
(0.480 0.440 %) 

0.630 0.580 %  
(0.500 0.460 %) 

Aktienklassen mit dem Na-
mensbestandteil «I-A3» 

0.540 0.510 %  
(0.430 0.410 %) 

0.570 0.540 %  
(0.460 0.430 %) 

 
14. Absatz 4 des Abschnitts «Kosten zulasten der Gesellschaft» wird wie folgt geändert: 

 
«Die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Beauftragten ein zugelassenes Unternehmen können Anle-
gern direkt Rabatte auszahlen. Rabatte dienen dazu, die Kosten der Anlagen der betroffenen Anle-
ger zu reduzieren. 
Rabatte sind zulässig, sofern sie: 
• aus Gebühren der Verwaltungsgesellschaft oder deren Beauftragten des zugelassenen Unter-

nehmens bezahlt werden und somit das Subfondsvermögen nicht zusätzlich belasten; 
 
[…] 
 
Zusätzliche Kriterien können sein: 
• das vom Anleger in Organismen für gemeinsame Anlagen der UBS gehaltene Gesamtvolumen; 
• der Vertriebsweg, über den der Anleger investiert, und/oder 
• die Region, in welcher der Anleger domiziliert ist. 

 
Auf Anfrage des Anlegers legen die Verwaltungsgesellschaft oder deren Beauftragte das zugelas-
sene Unternehmen die entsprechende Höhe der Rabatte kostenlos offen.» 

 
Aktionäre sollten beachten, dass die obigen Anpassungen keine Erhöhung der Kosten zulasten der 
Subfonds zur Folge haben.  

 
15. Die SFDR-Anhänge der nachstehenden Subfonds werden folgendermassen aktualisiert: 

 
 
a) UBS (Lux) Key Selection SICAV – Asian Equities (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Digital 

Transformation Themes (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Global Equity Value Opportu-
nity (USD) und UBS (Lux) Key Selection SICAV – European Equity Value Opportunity (EUR): 

 
«[…] 
Nachhaltigkeits-Ausschlusspolitik Ausschluss-Ansatz von UBS AM 
 
Die Nachhaltigkeits-Ausschlusspolitik Der Ausschluss-Ansatz von UBS AM des Portfolio Managers de-
finiert die für das Anlageuniversum des Finanzprodukts geltenden Ausschlüsse. Dieser Subfonds 
nimmt Standardausschlüsse vor, wie im Ausschluss-Ansatz von UBS AM festgelegt. Er schliesst zudem 
Emittenten aus, die gegen den UN Global Compact verstossen und keine glaubwürdigen Korrektur-
massnahmen ergreifen. Der Link zur Nachhaltigkeits-Ausschlusspolitik (Sustainability Exclusion Policy) 
zum Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt «Nachhaltigkeits-Ausschlusspolitik Ausschluss-
Ansatz von UBS AMUBS AM im Hauptteil des Verkaufsprospekts zu finden.» 
 

b) UBS (Lux) Key Selection SICAV – European Financial Debt (EUR): 
 

«Fondsspezifische Ausschlüsse:   
Emittenten werden hinsichtlich finanziell wesentlicher ESG-Risiken und -Chancen bewertet, die sich 
auf die künftige Wertentwicklung einer Anlage auswirken können. Dies erfolgt im Rahmen einer 
qualitativen ESG-Bewertung, bei der eine ESG-Empfehlung von UBS auf einer Skala von 1 bis 5 ab-
gegeben wird (dabei steht 1 für wesentliche Chancen und 5 für ein wesentliches Risiko aufgrund von 
ESG-Faktoren). 
Der Subfonds schliesst Emittenten mit einer Empfehlung von 5 aus. 
Fehlt eine qualitative ESG-Bewertung, berücksichtigt der Portfolio Manager quantitative Daten und 
schliesst Emittenten aus, für die gemäss der internen Methode Hinweise auf ein wesentliches ESG-
Risiko vorliegen. Verbriefte Anleihen fallen nicht unter den ESG-Integrationsprozess. 
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Emittenten werden mithilfe einer unternehmenseigenen ESG-Risikoempfehlung von UBS im Hin-
blick auf ihre ESG-Risiken bewertet und  anhand einer Fünf-Punkte-Skala eingestuft (Einstu-
fung des ESG-Risikos: 1 – vernachlässigbar, 2 – gering, 3 – moderat, 4 – hoch, 5 – gravierend). Im 
 Allgemeinen schliessen die Subfonds Unternehmensemittenten aus, für die im ESG-Risiko-
Dashboard  (das im Abschnitt ESG-Integration beschrieben ist) Risiken festgestellt wurden, es 
sei denn, die ESG-Gesamtrisikoempfehlung von UBS weist ein Rating zwischen 1 und 3 auf. Wegen 
 Diversifizierungsanforderungen dürfen Wertpapiere von Emittenten mit festgestellten 
 ESG-Risiken, die mit 4 bewertet wurden, einen Anteil von höchstens 20 %, und Wertpa-
piere von Emittenten ohne ESG-Rating (z. B. aufgrund einer Neuemission oder der Verfügbarkeit 
von Informationen) einen Anteil von höchstens 10 % am Portfolio ausmachen.» 
 

 
«Nachhaltigkeits-Ausschlusspolitik Ausschluss-Ansatz von UBS AM 
 
Die Nachhaltigkeits-Ausschlusspolitik Der Ausschluss-Ansatz von UBS AM des Portfolio Managers 
definiert die für das Anlageuniversum des Finanzprodukts geltenden Ausschlüsse. Dieser Subfonds 
nimmt Standardausschlüsse und erweiterte Ausschlüsse vor, wie im Ausschluss-Ansatz von UBS AM 
festgelegt. Der Link zur Nachhaltigkeits-Ausschlusspolitik (Sustainability Exclusion Policy) zum Aus-
schluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt «Nachhaltigkeits-Ausschlusspolitik Ausschluss-Ansatz 
von UBS AMUBS AM im Hauptteil des Verkaufsprospekts zu finden.» 

 
Die Aktionäre sollten beachten, dass die oben unter b) genannten Anpassungen geringfügige Än-
derungen des Anlageuniversums des Subfonds nach sich ziehen können. 

 
 
 

 
Die Änderungen treten am 18. August 2026 in Kraft. Aktionäre, die den Änderungen nicht zustimmen, 
können ihre Aktien bis zur Cut-off-Zeit am 17. August 2026 gebührenfrei zurückgeben. Die Änderungen 
werden im Verkaufsprospekt der Gesellschaft ersichtlich sein. 
 
 
Luxemburg, 17. Juli 2026 | Die Gesellschaft
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Avis aux actionnaires d’UBS (Lux) Key Selection SICAV 

 
 

Le Conseil d’administration de la Société souhaite vous informer des modifications suivantes apportées au 
prospectus de la Société : 
 

1. Le compartiment UBS (Lux) Key Selection SICAV – Dynamic Alpha (USD) sera renommé Liquid 
Alternatives Multi Asset (USD) et les modifications suivantes seront apportées : 
 
A) La politique d’investissement du compartiment sera modifiée comme suit :  
 
« Le compartiment investit conformément à la politique d’investissement générale susmentionnée afin Le com-
partiment a pour objectif de prendre part au potentiel de croissance des marchés financiers internationaux en 
s’appuyant sur une approche associant large diversification et gestion dynamique. Le compartiment, géré 
activement, utilise l’indice de référence FTSE USD 3 month Eurodeposit +4,5 3,5% à des fins d’évaluation de 
la performance. Lorsqu’une classe d’actions couverte en devises est lancée et que l’indice de référence est 
disponible dans la devise de la classe d’actions couverte en devises, cela sera indiqué en conséquence ou pris 
en compte durant le lancement. Une classe d’actions (EUR hedged) sera par exemple comparée à l’indice de 
référence FTSE EUR 3 month Eurodeposit + 4,5%. Les investissements et la performance du compartiment 
peuvent s’écarter de ceux de l’indice de référence. En période de forte volatilité sur les marchés plus particu-
lièrement, la performance du compartiment peut donc s’écarter sensiblement de celle de l’indice de référence. 
 
Afin d’atteindre cet objectif, les investissements seront effectués à l’échelle mondiale dans des obligations, 
des actions, des matières premières et des placements alternatifs conformément à l’Article 41(1) de la Loi de 
2010. Le recours aux instruments dérivés est un élément central essentiel dans la réalisation des objectifs 
d’investissement du compartiment. L’objectif d'investissement du compartiment peut notamment être mis en 
œuvre par le biais d'un ou de plusieurs Total Return Swaps de gré à gré adossés à des stratégies d’investisse-
ment quantitatives (« SIQ »). Ces Total Return Swaps peuvent constituer une part prédominante de l'exposition 
au marché du compartiment. La performance du compartiment dépendra donc pour une large part de la 
performance de la SIQ sous-jacente et du bon fonctionnement des accords connexes de Total Return Swap. 
Pour plus de détails sur les risques associés aux stratégies d’investissement quantitatives, veuillez vous référer 
au paragraphe « Risque lié aux Stratégies d'investissement quantitatives (SIQ) » à la section « Remarques gé-
nérales concernant les risques ». 
 
 Le compartiment peut également recourir à tous les autres instruments légalement autorisés (en ce compris 
les instruments financiers dérivés négociés en bourse et de gré à gré) susceptibles d’être utilisés à des fins de 
couverture ou d’investissement. Les risques connexes sont décrits à la section « Risques liés à l’utilisation d’ins-
truments dérivés 
Conformément aux dispositions légales, le compartiment ne peut investir dans des matières premières que 
de manière indirecte via des instruments dérivés négociés en Bourse ou de gré à gré (p. ex. CFD, Total Return 
Swaps et options sur indices de matières premières), des produits structurés (« exchange traded commodities » 
(ETC)) ou des OPC et OPCVM (y compris des ETF), et ce à concurrence de 25% de son actif net. Ce faisant, il 
est assuré à tout moment qu’aucune livraison physique de matières premières au compartiment n’aura lieu. 
Pour les Total Return Swaps, le compartiment est partie prenante à la transaction de swap sur la base de la 
performance de l’indice de matières premières Total Return (TR), minorée du taux au comptant appliqué par 
ce dernier. La valeur notionnelle du swap peut généralement être adaptée quotidiennement (par exemple, 
dans le cas d’entrées liées à des souscriptions d’actions, de sorties liées aux rachats d’actions ou lorsque la 
stratégie d’investissement est ajustée). Le risque de contrepartie résultant d’un swap correspond aux bénéfices 
sur les positions ouvertes (et non pas à la valeur notionnelle de l’accord de swap). Afin de minimiser ce risque 
et de le maintenir à tout moment en deçà du seuil autorisé par la loi, les bénéfices sur les positions ouvertes 
sont généralement réglés chaque mois et à chaque fois que le seuil légal du risque de contrepartie est atteint 
(au moyen d’une réinitialisation). Les portefeuilles investissant dans les matières premières sont généralement 
plus volatils que les portefeuilles exclusivement investis en actions. A noter donc que le compartiment s’adresse 
uniquement aux investisseurs disposés à accepter des niveaux de volatilité modérés à élevés. 
Le compartiment peut investir jusqu’à 10% de son actif net dans des OPC et OPCVM, sous réserve que la 
politique d’investissement de ces fonds cibles corresponde au mieux à celle du compartiment. 
Le compartiment peut investir jusqu’à 20% 50% de ses actifs nets dans des obligations notées entre BB+ et 
C (Standard & Poor’s) ou une note similaire d’une autre agence reconnue ou, dans le cas d’une nouvelle 
émission qui n’a pas encore de notation officielle, une notation UBS interne comparable. Il peut toutefois 
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investir plus de 10% de ses actifs nets directement dans des obligations notées entre CCC et C. Ces placements 
peuvent dégager un rendement supérieur à la moyenne, mais aussi impliquer un risque de crédit accru par 
rapport aux placements dans des titres d’émetteurs de premier rang.  
Les valeurs mobilières susmentionnées sont des valeurs mobilières telles que définies à l’Article 41 de la Loi de 
2010. Les investissements du compartiment sont réalisés dans les devises censées être les plus adaptées pour 
la performance et sont activement gérés eu égard à la monnaie de compte du compartiment. Le compartiment 
peut prendre des positions nettes courtes ou longues sur des devises individuelles dans le but de tirer parti de 
l’évolution des marchés. 
Ce compartiment peut également investir sur les marchés émergents. Cela signifie que le compartiment est 
exposé à des risques spécifiques, susceptibles d’être supérieurs à ceux liés à des investissements orientés à 
l’international. Une vue d’ensemble des risques associés aux placements sur les marchés émergents est fournie 
à la section intitulée « Investir dans les marchés émergents ». 
Le recours aux instruments dérivés est un élément clé dans la réalisation des objectifs d’investissement. Il est 
prévu de recourir à des instruments dérivés pour participer à l’évolution attendue du marché et/ou à des fins 
de couverture.  
 
Le compartiment peut être soumis à d’importantes fluctuations (volatilité) et convient donc particulièrement 
aux investisseurs orientés sur le long terme. 
 
Le compartiment ne promeut pas de caractéristiques environnementales, sociales et de gouvernance (caracté-
ristiques ESG) et ne suit aucun objectif en termes de durabilité ou d’impact. Les risques en matière de durabilité 
ne sont pas systématiquement intégrés en raison sur la base de la stratégie d’investissement et/ou de la nature 
du type des investissements sous-jacents. Le compartiment peut toutefois investir dans des stratégies et/ou 
des instruments sous-jacent(e)s avec intégration ESG qui intègrent les risques en matière de durabilité. mais 
l’allocation à ces placements ne permet pas à UBS Asset Management de le considérer comme un fonds ESG 
Integrated. A l’heure actuelle, les risques en matière de durabilité ne devraient pas avoir d’effets considérables 
sur le rendement du compartiment. 
[…] » 
 
B) L’exposition du compartiment aux opérations de financement sur titres sera modifiée comme 

suit : 
 

Compartiment Total Return Swaps  Opérations de mise et 
de prise en pension 

Prêt de titres 

  Niveau 
anticipé  

Niveau 
maxi-
mum 

Niveau 
anticipé 

Niveau 
maxi-
mum 

Niveau 
anticipé  

Niveau 
maxi-
mum 

UBS (Lux) Key Selection 
SICAV – Dynamic Al-
phaLiquid Alternatives 
Multi Asset (USD) 
 

100%-
30010% 

5000% 0% 1025% 
450%-
40%  

75% 

 
 

2. La description des classes d’actions suivantes sera modifiée comme suit :  
 
K1 

« Les actions des classes dont la dénomination comporte la mention « K-1 » sont proposées à tous 
les investisseurs et sont soumises à un montant minimum d’investissement. Leur plus petite unité 
négociable est de 0,001. Le montant minimum d’investissement correspond au prix de souscription 
initiale de la classe de parts et est utilisé par les intermédiaires financiers au niveau des clients. Ce 
montant minimum d’investissement doit être atteint ou dépassé pour chaque demande de souscrip-
tion soumise. Dans la mesure où la Société n’en décide pas autrement, le montant minimum d’inves-
tissement et le prix de souscription initiale de ces actions s’élèvent à 5 millions AUD, 20 millions BRL, 
5 millions CAD, 5 millions CHF, 100 millions CZK, 35 millions DKK, 3 millions EUR, 2,5 millions GBP, 
40 millions HKD, 500 millions JPY, 45 millions NOK, 5 millions NZD, 25 millions PLN, 35 mil-
lions RMB, 175 millions RUB, 35 millions SEK, 5 millions SGD, 5 millions USD ou 40 millions ZAR. Un 
investisseur dont l’investissement tombe en deçà du montant minimum d’investissement à la suite 
d’un ordre de rachat cesse d’être éligible pour ces actions. Un investisseur dont l’investissement est 
tombé en deçà du montant minimum d’investissement en raison de la baisse de la valeur nette 
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d’inventaire des actions demeure éligible. Toutefois, s’il place un ordre de souscription ultérieur pour 
ces actions, le montant minimum d’investissement doit être atteint ou dépassé avec cet ordre de 
souscription ultérieur. » 

 
IA2 

« Les actions de classes dont le nom contient la mention « I-A2 » sont réservées aux investisseurs 
institutionnels au sens de l’Article 174(2)(c) de la Loi de 2010. La commission de gestion forfaitaire 
maximale de cette classe ne comprend aucune rémunération au titre de la commercialisation. La plus 
petite unité négociable de ces actions est de 0,001. Dans la mesure où la Société n’en décide pas 
autrement, le prix de souscription initiale de ces actions s’élève à 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 
100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 
500 PLN, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD ou 1.000 ZAR. Le montant de souscription mini-
mal pour ces actions lors de chaque souscription est de 10 millions CHF (ou l’équivalent dans une 
devise étrangère) excepté dans les circonstances suivantes :   
Lors de la souscription  
(i) un montant minimal doit être respecté, tel qu’indiqué dans la liste ci-dessus ; ou 
(ii) sur la base d’une convention écrite entre l’investisseur institutionnel et UBS Asset Management 
Switzerland AG ou l’un de ses partenaires contractuels agréés, ou d’une autorisation écrite d’UBS 
Asset Management Switzerland AG ou de l’un de ses partenaires contractuels agréés, l’actif total 
dudit investisseur géré par UBS ou sa participation dans des organismes de placement collectif d’UBS 
dépasse doit représenter un montant supérieur à 30 millions CHF (ou l’équivalent dans une autre 
devise) ; ou 
(iii) l’investisseur institutionnel doit être est une institution de prévoyance professionnelle faisant par-
tie d’UBS Group AG ou l’une des sociétés de son groupe détenues à 100%. 
La Société de gestion peut renoncer à l’application du montant minimum de souscription si l’encours 
sous gestion total d’UBS ou la participation dans des organismes de placements collectifs d’UBS d’in-
vestisseurs institutionnels représente un montant supérieur à 30 millions CHF durant une période 
déterminée. » 

 
IA3 

« Les actions des classes dont la dénomination comporte la mention « I-A3 » sont exclusivement 
proposées aux investisseurs institutionnels au sens de l’Article 174 (2), point c) de la Loi de 2010. La 
commission de gestion forfaitaire maximale de cette classe ne comprend aucune rémunération au 
titre de la commercialisation. La plus petite unité négociable de ces actions est de 0,001. Dans la 
mesure où la Société n’en décide pas autrement, le prix de souscription initiale de ces actions s’élève 
à 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 
10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD ou 1.000 ZAR. 
Le montant de souscription minimal pour ces actions lors de chaque souscription s’élève à 30 mil-
lions CHF (ou l’équivalent dans une autre devise) excepté dans les circonstances suivantes :  
Lors de la souscription  
(i) un montant minimal doit être respecté, tel qu’indiqué dans la liste ci-dessus ; ou 
(ii) sur la base d’une convention écrite entre l’investisseur institutionnel et UBS Asset Management 
Switzerland AG ou l’un de ses partenaires contractuels agréés, ou d’une autorisation écrite d’UBS 
Asset Management Switzerland AG ou de l’un de ses partenaires contractuels agréés, l’actif total 
dudit investisseur géré par UBS ou sa participation dans des organismes de placement collectif d’UBS 
dépasse doit représenter un montant supérieur à 100 millions CHF (ou l’équivalent dans une autre 
devise) ; ou 
(iii) l’investisseur institutionnel doit être est une institution de prévoyance professionnelle faisant par-
tie d’UBS Group AG ou l’une des sociétés de son groupe détenues à 100%. 
La Société de gestion peut renoncer à l’application du montant minimum de souscription si l’encours 
sous gestion total d’UBS ou la participation dans des organismes de placements collectifs d’UBS d’in-
vestisseurs institutionnels représente un montant supérieur à 100 millions CHF durant une période 
déterminée. » 
 

IA4 
« Les actions des classes dont la dénomination comporte la mention « I-A4 » sont exclusivement pro-
posées aux investisseurs institutionnels au sens de l’Article 174 (2), point c) de la Loi de 2010. La 
commission de gestion forfaitaire maximale de cette classe ne comprend aucune rémunération au 
titre de la commercialisation. La plus petite unité négociable de ces actions est de 0,001. Dans la 
mesure où la Société n’en décide pas autrement, le prix de souscription initiale de ces actions s’élève 
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à 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 
10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD ou 1.000 ZAR. 
Le montant de souscription minimal pour ces actions lors de chaque souscription s’élève à 100 mil-
lions CHF (ou l’équivalent dans une autre devise) excepté dans les circonstances suivantes :  
Lors de la souscription : 
(i) un montant minimal doit être respecté, tel qu’indiqué dans la liste ci-dessus ; ou 
(ii) sur la base d’une convention écrite entre l’investisseur institutionnel et UBS Asset Management 
Switzerland AG ou l’un de ses partenaires contractuels agréés, ou d’une autorisation écrite d’UBS 
Asset Management Switzerland AG ou de l’un de ses partenaires contractuels agréés, l’actif total 
dudit investisseur géré par UBS ou sa participation dans des organismes de placement collectif d’UBS 
doit représenter un montant supérieur à dépasse 500 millions CHF (ou l’équivalent dans une autre 
devise) ; ou 
(iii) l’investisseur institutionnel doit être est une institution de prévoyance professionnelle faisant par-
tie d’UBS Group AG ou l’une des sociétés de son groupe détenues à 100%. 
La Société de gestion peut renoncer à l’application du montant de souscription minimal lorsque l’actif 
total géré par UBS ou la participation dans des organismes de placement collectif d’UBS d’investis-
seurs institutionnels représente un montant supérieur à 500 millions CHF durant une période déter-
minée. Les investissements ne répondant plus aux critères énoncés ci-dessus peuvent faire l’objet 
d’un rachat forcé à leur valeur nette d’inventaire alors en vigueur ou être convertis dans une autre 
classe du compartiment. La Société de gestion décline toute responsabilité en cas de préjudice fiscal 
dû à un rachat forcé ou à une conversion. » 

 
Les actionnaires voudront bien noter que les modifications susmentionnées visent à apporter une 
clarification et n’auront pas pour conséquence de priver un actionnaire de son éligibilité pour ces 
classes d’actions. 

 
3. Le paragraphe « Intégration ESG » de la partie générale de l’objectif et de la politique d’investis-

sement des compartiments et des annexes SFDR sera remplacé par ce qui suit : 
 

 
« L’intégration des critères ESG est favorisée par la prise en compte des facteurs ESG importants sur 
le plan financier dans le cadre du processus d’investissement.  
La prise en compte de l’importance financière garantit que le Gestionnaire de portefeuille se con-
centre sur les risques et opportunités ESG susceptibles d’avoir un effet sur la performance financière 
de l’émetteur, qu’il s’agisse d’une entreprise ou non, et, par extension, sur le rendement de l’inves-
tissement. L’analyse des facteurs ESG importants peut comporter de nombreux aspects, tels que 
l’empreinte carbone, la santé et le bien-être, les droits de l’homme, la gestion de la chaîne d’appro-
visionnement, le traitement équitable des clients et la gouvernance d’entreprise.  
Cette analyse est intégrée dans une évaluation ESG qualitative réalisée par le Gestionnaire de porte-
feuille qui exploite les recherches internes. Le Gestionnaire de portefeuille a également accès à des 
données ESG quantitatives qui combinent plusieurs sources et fournissent des informations sur les 
risques et opportunités ESG.  
 En l’absence d’évaluation ESG qualitative, ce qui peut notamment être le cas pour des émetteurs 
autres que des entreprises, le Gestionnaire de portefeuille tient compte de données quantitatives. Le 
processus d’intégration ESG ne réduit pas intégralement l’exposition aux risques ESG, car le Gestion-
naire de portefeuille évalue toutes les informations et prend des décisions qui visent principalement 
à maximiser la performance financière. » 

 
Les actionnaires voudront bien noter que le changement susmentionné ne modifie pas de manière 
significative la façon dont UBS Asset Management intègre les risques ESG dans le processus d’in-
vestissement et n’aura aucune incidence sur l’univers d’investissement ni sur la composition du 
portefeuille des compartiments.  

 
4. La référence à la « Politique d’exclusion selon des critères de durabilité » sera remplacée par l’« Ap-

proche en matière d’exclusions d’UBS AM » dans l’ensemble du prospectus, y compris dans les 
annexes SFDR.  
 
Les actionnaires noteront que ceci n’entraînera aucune modification des exclusions appliquées à 
l’univers d’investissement des compartiments.  
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5. La référence à la « Politique mondiale d’actionnariat actif » au paragraphe « Programme d’enga-
gement » de la partie générale de l’objectif et de la politique d’investissement des compartiments 
sera remplacée par l’« Approche d’actionnariat actif d’UBS AM ».  
 
Les actionnaires noteront que cela n’entraînera aucun changement dans la façon dont UBS Asset 
Management sélectionne les sociétés, mène des activités d’engagement, gère le processus de hié-
rarchisation et appréhende les sujets de préoccupation.  
 

6. Le paragraphe « Vote » de la partie générale de l’objectif et de la politique d’investissement des 
compartiments sera modifié afin de (i) remplacer la référence à la « Politique d’actionnariat actif 
d’UBS Asset Management » par l’« Approche d’actionnariat actif d’UBS AM », et afin de (ii) préciser 
que le Rapport annuel sur l’actionnariat actif d’UBS AM contient des informations sur les activités 
de vote globales et non sur les activités de vote menées auprès de sociétés spécifiques.  
 
Les actionnaires noteront que ces modifications n’entraîneront aucun changement dans la manière 
dont UBS exerce ses droits de vote, ni dans la manière dont les informations relatives aux activités 
de vote sont présentées dans le Rapport annuel sur l’actionnariat actif d’UBS Asset Management. 
 

7. La classification interne d’UBS Asset Management concernant les compartiments classés en tant 
que « Fonds avec intégration des critères ESG », « Fonds axés sur la durabilité » et « Fonds à impact 
en matière de durabilité » ne sera plus mentionnée dans le Prospectus afin de garantir que les 
informations communiquées restent alignées sur l’évolution des régimes réglementaires européens 
et britanniques en matière de labélisation. Le Prospectus et les Annexes ont été modifiés en consé-
quence. 
 
Les actionnaires voudront toutefois bien noter que cela n’entraînera aucune modification de la 
manière dont UBS Asset Management intègre les risques ESG dans le processus d’investissement 
ni, le cas échéant, aucune modification des caractéristiques ESG ou des objectifs en matière de 
durabilité promus pour les compartiments concernés et que, par conséquent, il n’y aura aucune 
incidence sur l’univers d’investissement ni sur la composition du portefeuille des compartiments. 
En outre, la classification réglementaire des compartiments en vertu du Règlement (UE) 2019/2088 
du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en 
matière de durabilité dans le secteur des services financiers (« SFDR ») demeure inchangée. 
 

8. Le paragraphe suivant sera ajouté à la section intitulée « Remarques générales concernant les 
risques » : 
 

« Risque lié aux Stratégies d'investissement quantitatives (SIQ) 
Les stratégies d’investissement quantitatives sont des stratégies basées sur des règles ou des modèles 
qui s’appuient sur des méthodologies, des hypothèses et des paramètres prédéfinis. Ces stratégies 
sont soumises aux risques de modèle, de calibrage et de données, ce qui signifie que les modèles ou 
les hypothèses qui sous-tendent la stratégie peuvent s'avérer incorrects, incomplets ou inefficaces 
dans certaines conditions de marché. 
L'élaboration, le calcul, le rééquilibrage régulier et la modification éventuelle d'une stratégie d'inves-
tissement quantitative sont effectués par le fournisseur de l'indice ou de la stratégie et peuvent im-
pliquer un certain degré de discrétion. La méthodologie d'une stratégie d’investissement quantitative 
peut être complexe, ne pas être totalement transparente ou facilement compréhensible par les in-
vestisseurs, et ne pas permettre à ces derniers d'anticiper les moteurs de performance spécifiques. » 

 
9. Pour offrir une plus grande transparence sur la façon dont les risques de durabilité sont intégrés 

dans les stratégies d’investissement, la section relative à la politique d’investissement des compar-
timents suivants sera modifiée pour inclure la nouvelle phrase ci-dessous : 
 
UBS (Lux) Key Selection SICAV – Global Allocation (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Digital 
Transformation Themes (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Asian Equities (USD), UBS (Lux) Key 
Selection SICAV – Asian Global Strategy Balanced (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – China 
Allocation Opportunity (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – China Equity Unconstrained (USD), 
UBS (Lux) Key Selection SICAV – Credit Income Opportunities (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV 
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– European Equity Value Opportunity (EUR), UBS (Lux) Key Selection SICAV – European Growth and 
Income (EUR), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Global Equities (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV 
– Global Equity Value Opportunity (USD) et UBS (Lux) Key Selection SICAV – European Financial 
Debt (EUR) : 

 
« Les risques de durabilité sont intégrés à la stratégie d’investissement à travers l’identification des 
facteurs importants sur le plan financier susceptibles d’influencer les décisions d’investissement, ce 
qui peut avoir une incidence sur la performance financière des instruments et le rendement des in-
vestissements. » 

 
10. Les annexes SFDR et, le cas échéant, les politiques d’investissement des compartiments UBS (Lux) 

Key Selection SICAV – Asian Equities (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV - Digital Transformation 
Themes (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV - European Equity Value Opportunity (EUR), UBS 
(Lux) Key Selection SICAV – European Financial Debt (EUR) et UBS (Lux) Key Selection SICAV - 
Global Equity Value Opportunity (USD) seront modifiées comme suit :  

 
« […]Le Score ESG combiné UBS est utilisé afin d’identifier les émetteurs/entreprises de l’univers 
d’investissement présentant de bonnes caractéristiques en matière de performance environnemen-
tale et sociale ou un profil de durabilité solide. Le Score ESG combiné UBS est une moyenne des 
données d’évaluation ESG normalisées d’UBS et de deux fournisseurs de données ESG externes re-
connus, à savoir MSCI et Sustainalytics […] » 
 

Les actionnaires voudront bien noter que le changement susmentionné n’aura aucune incidence 
sur l’univers d’investissement ni sur la composition du portefeuille des compartiments. 

 
11. La politique d’investissement et l’Annexe SFDR du Compartiment UBS (Lux) Key Selection SICAV – 

Digital Transformation Themes (USD) seront modifiées comme suit :  
 

Le compartiment promeut la caractéristique ESG suivante : 
 

• Une intensité carbone moyenne pondérée (Weighted Average Carbon Intensity - WACI) in-
férieure à celle de l’indice de référence ou un profil carbone absolu faible.  

 
• Un profil de durabilité supérieur à celui de son indice de référence ou un investissement d’au 

moins 51% des actifs dans des sociétés dont le profil de durabilité se situe dans la moitié 
supérieure de l’indice de référence.  

 
 
Les actionnaires voudront bien noter que le changement susmentionné n’aura aucune incidence 
sur l’univers d’investissement ni sur la composition du portefeuille du compartiment. 
 

12. S’agissant du compartiment UBS (Lux) Key Selection SICAV – Asian Equities (USD), les com-
missions forfaitaire et de gestion maximales pour la classe d’actions suivante seront réduites 
comme suit :  
 

 

Commission de gestion forfaitaire 
maximale (commission de gestion 

maximale) 
p.a. 

Commission de gestion forfaitaire 
maximale (commission de gestion 

maximale) p.a. pour les classes d’ac-
tions dont la dénomination comporte 

la mention « hedged » 
Classes d’actions dont la déno-
mination comporte la mention 
« Q » 

1,080 0,900%  
(0,860 0,720%) 

1,130 0,950%  
(0,900 0,760%) 

 
13. S’agissant du compartiment UBS (Lux) Key Selection SICAV – Global Equities (USD), les com-

missions forfaitaire et de gestion maximales pour les classes d’actions suivantes seront réduites 
comme suit :  
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Commission de gestion forfaitaire 
maximale (commission de gestion 

maximale) 
p.a. 

Commission de gestion forfaitaire 
maximale (commission de gestion 

maximale) p.a. pour les classes d’ac-
tions dont la dénomination comporte 

la mention « hedged » 
Classes d’actions dont la déno-
mination comporte la mention 
« F » 

0,540 0,510%  
(0,430 0,410%) 

0,570 0,540%  
(0,460 0,430%)  

Classes d’actions dont la déno-
mination comporte la mention 
« I-A1 » 

0,640 0,600%  
(0,510 0,480%) 

0,670 0,630%  
(0,540 0,500%) 

Classes d’actions dont la déno-
mination comporte la mention 
« I-A2 » 

0,600 0,550%  
(0,480 0,440%) 

0,630 0,580%  
(0,500 0,460%) 

Classes d’actions dont la déno-
mination comporte la mention 
« I-A3 » 

0,540 0,510%  
(0,430 0,410%) 

0,570 0,540%  
(0,460 0,430%) 

 
14. Le paragraphe 4 de la section « Frais payés par la Société » sera modifié comme suit : 

 
« La Société de gestion ou ses mandataires une entité agréée peuvent verser des remises directement 
aux investisseurs. Ces remises visent à réduire les frais imputés aux investisseurs concernés. 
L’attribution de remises est autorisée à condition qu’elles : 
• soient prélevées sur les frais de la Société de gestion ou de ses mandataires l’entité agréée et 

ne représentent donc pas une charge supplémentaire pour l’actif du compartiment ; 
 
[…] 
 
Les critères supplémentaires suivants peuvent être appliqués : 
• le total des actifs détenus par l’investisseur dans les organismes de placement collectif d’UBS ; 
• le canal de distribution par lequel l'investisseur investit ; et/ou 
• la région de domiciliation de l’investisseur. 

 
La Société de gestion ou ses mandataires l’entité agréée divulgueronta gratuitement le montant des 
remises sur demande de l’investisseur. » 

 
Les actionnaires noteront que les changements susmentionnés n’entraîneront aucune augmentation 
des frais à la charge des compartiments.  

 
15. Les annexes SFDR des Compartiments ci-dessous seront mises à jour comme suit : 

 
 
a) UBS (Lux) Key Selection SICAV – Asian Equities (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Digital 

Transformation Themes (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Global Equity Value Opportu-
nity (USD) et UBS (Lux) Key Selection SICAV – European Equity Value Opportunity (EUR) : 

 
“[…] 
Politique d’exclusion selon des critères de durabilité Approche en matière d’exclusions 
d’UBS AM 
 
La Politique d’exclusion selon des critères de durabilité L’Approche en matière d’exclusions d’UBS AM 
du Gestionnaire de portefeuille décrit les exclusions applicables à l’univers d’investissement du pro-
duit financier. Ce compartiment applique des Exclusions standard telles que définies dans l’Approche 
en matière d’exclusions d’UBS AM et exclut également les émetteurs qui ne respectent pas le Pacte 
mondial des Nations Unies et ne prennent pas de mesures correctives crédibles. Un lien vers la Poli-
tique d’exclusion selon des critères de durabilité l’Approche en matière d’exclusions d’UBS AM figure 
à la section « Politique d’exclusion selon des critères de durabilité » « Approche en matière d’exclu-
sions d’UBS AM » du Prospectus. » 
 

b) UBS (Lux) Key Selection SICAV – European Financial Debt (EUR) : 
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« Exclusions spécifiques au fonds :   
Les émetteurs sont évalués au regard des opportunités et des risques ESG importants sur le plan 
financier susceptibles d’influencer la performance future d’un investissement. Les résultats sont inté-
grés dans l’évaluation ESG qualitative qui attribue une Recommandation ESG d’UBS sur une échelle 
de 1 à 5 (1 correspondant à une opportunité significative en termes d’ESG et 5 à un risque significatif 
en termes d’ESG) 
Ce compartiment exclut les émetteurs ayant une recommandation de 5 
En l’absence d’évaluation ESG qualitative, le Gestionnaire de portefeuille tiendra compte de données 
quantitatives et exclura les émetteurs qui présentent un risque ESG important selon la méthodologie 
interne. Les obligations titrisées ne sont pas concernées par le processus d’intégration des critères 
ESG. 
Les risques ESG des émetteurs sont évalués à l’aide d’une Recommandation exclusive d’UBS en ma-
tière de risques ESG, qui note les émetteurs  sur une échelle à cinq points (1 - risque ESG négli-
geable, 2 - faible, 3 - moyen, 4 - élevé et 5 - grave). Les compartiments  excluront généralement 
les sociétés émettrices pour lesquelles des risques ont été identifiés dans le Tableau de bord des 
risques ESG (décrit  à la section Intégration des critères ESG), à moins que la recommanda-
tion globale des risques ESG d’UBS soit comprise entre 1 et 3. Compte tenu  de l’exigence de 
diversification, le portefeuille peut contenir jusqu’à 20% de titres d’émetteurs avec des  risques 
ESG identifiés notés 4 et jusqu’à 10% de titres non notés (en l’absence d’informations disponibles 
ou s’il s’agit de nouvelles émissions, par exemple). » 
 

 
« Politique d’exclusion selon des critères de durabilité Approche en matière d’exclusions 
d’UBS AM 
 
La Politique d’exclusion selon des critères de durabilité L’Approche en matière d’exclusions d’UBS 
AM du Gestionnaire de portefeuille décrit les exclusions applicables à l’univers d’investissement du 
produit financier. Ce compartiment applique des Exclusions standard et étendues telles que définies 
dans l’Approche en matière d’exclusions d’UBS AM. Un lien vers la Politique d’exclusion selon des 
critères de durabilité l’Approche en matière d’exclusions d’UBS AM figure à la section « Politique 
d’exclusion selon des critères de durabilité » « Approche en matière d’exclusions d’UBS AM » du 
Prospectus. » 

 
Les actionnaires noteront que les modifications décrites au point b) ci-dessus peuvent entraîner de 
légères modifications au sein de l’univers d’investissement du compartiment. 

 
 
 

 
Les modifications entreront en vigueur le 18 août 2026. Les actionnaires qui ne sont pas d’accord avec les 
changements peuvent demander le rachat de leurs actions gratuitement jusqu’à l’heure limite de réception 
des ordres le 17 août 2026. Les modifications seront visibles dans le Prospectus de la Société. 
 
 
Luxembourg, le 17 juillet 2026 | La Société
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Avis aux actionnaires d’UBS (Lux) Key Selection SICAV 

 
Le Conseil d’administration de la Société souhaite vous informer des modifications suivantes apportées au 
prospectus de la Société : 
 

1. Le compartiment UBS (Lux) Key Selection SICAV – Dynamic Alpha (USD) sera renommé Liquid 
Alternatives Multi Asset (USD) et les modifications suivantes seront apportées : 
 
A) La politique d’investissement du compartiment sera modifiée comme suit :  
 
« Le compartiment investit conformément à la politique d’investissement générale susmentionnée afin Le com-
partiment a pour objectif de prendre part au potentiel de croissance des marchés financiers internationaux en 
s’appuyant sur une approche associant large diversification et gestion dynamique. Le compartiment, géré 
activement, utilise l’indice de référence FTSE USD 3 month Eurodeposit +4,5 3,5% à des fins d’évaluation de 
la performance. Lorsqu’une classe d’actions couverte en devises est lancée et que l’indice de référence est 
disponible dans la devise de la classe d’actions couverte en devises, cela sera indiqué en conséquence ou pris 
en compte durant le lancement. Une classe d’actions (EUR hedged) sera par exemple comparée à l’indice de 
référence FTSE EUR 3 month Eurodeposit + 4,5%. Les investissements et la performance du compartiment 
peuvent s’écarter de ceux de l’indice de référence. En période de forte volatilité sur les marchés plus particu-
lièrement, la performance du compartiment peut donc s’écarter sensiblement de celle de l’indice de référence. 
 
Afin d’atteindre cet objectif, les investissements seront effectués à l’échelle mondiale dans des obligations, 
des actions, des matières premières et des placements alternatifs conformément à l’Article 41(1) de la Loi de 
2010. Le recours aux instruments dérivés est un élément central essentiel dans la réalisation des objectifs 
d’investissement du compartiment. L’objectif d'investissement du compartiment peut notamment être mis en 
œuvre par le biais d'un ou de plusieurs Total Return Swaps de gré à gré adossés à des stratégies d’investisse-
ment quantitatives (« SIQ »). Ces Total Return Swaps peuvent constituer une part prédominante de l'exposition 
au marché du compartiment. La performance du compartiment dépendra donc pour une large part de la 
performance de la SIQ sous-jacente et du bon fonctionnement des accords connexes de Total Return Swap. 
Pour plus de détails sur les risques associés aux stratégies d’investissement quantitatives, veuillez vous référer 
au paragraphe « Risque lié aux Stratégies d'investissement quantitatives (SIQ) » à la section « Remarques gé-
nérales concernant les risques ». 
 
 Le compartiment peut également recourir à tous les autres instruments légalement autorisés (en ce compris 
les instruments financiers dérivés négociés en bourse et de gré à gré) susceptibles d’être utilisés à des fins de 
couverture ou d’investissement. Les risques connexes sont décrits à la section « Risques liés à l’utilisation d’ins-
truments dérivés 
Conformément aux dispositions légales, le compartiment ne peut investir dans des matières premières que 
de manière indirecte via des instruments dérivés négociés en Bourse ou de gré à gré (p. ex. CFD, Total Return 
Swaps et options sur indices de matières premières), des produits structurés (« exchange traded commodities » 
(ETC)) ou des OPC et OPCVM (y compris des ETF), et ce à concurrence de 25% de son actif net. Ce faisant, il 
est assuré à tout moment qu’aucune livraison physique de matières premières au compartiment n’aura lieu. 
Pour les Total Return Swaps, le compartiment est partie prenante à la transaction de swap sur la base de la 
performance de l’indice de matières premières Total Return (TR), minorée du taux au comptant appliqué par 
ce dernier. La valeur notionnelle du swap peut généralement être adaptée quotidiennement (par exemple, 
dans le cas d’entrées liées à des souscriptions d’actions, de sorties liées aux rachats d’actions ou lorsque la 
stratégie d’investissement est ajustée). Le risque de contrepartie résultant d’un swap correspond aux bénéfices 
sur les positions ouvertes (et non pas à la valeur notionnelle de l’accord de swap). Afin de minimiser ce risque 
et de le maintenir à tout moment en deçà du seuil autorisé par la loi, les bénéfices sur les positions ouvertes 
sont généralement réglés chaque mois et à chaque fois que le seuil légal du risque de contrepartie est atteint 
(au moyen d’une réinitialisation). Les portefeuilles investissant dans les matières premières sont généralement 
plus volatils que les portefeuilles exclusivement investis en actions. A noter donc que le compartiment s’adresse 
uniquement aux investisseurs disposés à accepter des niveaux de volatilité modérés à élevés. 
Le compartiment peut investir jusqu’à 10% de son actif net dans des OPC et OPCVM, sous réserve que la 
politique d’investissement de ces fonds cibles corresponde au mieux à celle du compartiment. 
Le compartiment peut investir jusqu’à 20% 50% de ses actifs nets dans des obligations notées entre BB+ et 
C (Standard & Poor’s) ou une note similaire d’une autre agence reconnue ou, dans le cas d’une nouvelle 
émission qui n’a pas encore de notation officielle, une notation UBS interne comparable. Il peut toutefois 
investir plus de 10% de ses actifs nets directement dans des obligations notées entre CCC et C. Ces placements 
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peuvent dégager un rendement supérieur à la moyenne, mais aussi impliquer un risque de crédit accru par 
rapport aux placements dans des titres d’émetteurs de premier rang.  
Les valeurs mobilières susmentionnées sont des valeurs mobilières telles que définies à l’Article 41 de la Loi de 
2010. Les investissements du compartiment sont réalisés dans les devises censées être les plus adaptées pour 
la performance et sont activement gérés eu égard à la monnaie de compte du compartiment. Le compartiment 
peut prendre des positions nettes courtes ou longues sur des devises individuelles dans le but de tirer parti de 
l’évolution des marchés. 
Ce compartiment peut également investir sur les marchés émergents. Cela signifie que le compartiment est 
exposé à des risques spécifiques, susceptibles d’être supérieurs à ceux liés à des investissements orientés à 
l’international. Une vue d’ensemble des risques associés aux placements sur les marchés émergents est fournie 
à la section intitulée « Investir dans les marchés émergents ». 
Le recours aux instruments dérivés est un élément clé dans la réalisation des objectifs d’investissement. Il est 
prévu de recourir à des instruments dérivés pour participer à l’évolution attendue du marché et/ou à des fins 
de couverture.  
 
Le compartiment peut être soumis à d’importantes fluctuations (volatilité) et convient donc particulièrement 
aux investisseurs orientés sur le long terme. 
 
Le compartiment ne promeut pas de caractéristiques environnementales, sociales et de gouvernance (caracté-
ristiques ESG) et ne suit aucun objectif en termes de durabilité ou d’impact. Les risques en matière de durabilité 
ne sont pas systématiquement intégrés en raison sur la base de la stratégie d’investissement et/ou de la nature 
du type des investissements sous-jacents. Le compartiment peut toutefois investir dans des stratégies et/ou 
des instruments sous-jacent(e)s avec intégration ESG qui intègrent les risques en matière de durabilité. mais 
l’allocation à ces placements ne permet pas à UBS Asset Management de le considérer comme un fonds ESG 
Integrated. A l’heure actuelle, les risques en matière de durabilité ne devraient pas avoir d’effets considérables 
sur le rendement du compartiment. 
[…] » 
 
B) L’exposition du compartiment aux opérations de financement sur titres sera modifiée comme 

suit : 
 

Compartiment Total Return Swaps  Opérations de mise et 
de prise en pension 

Prêt de titres 

  Niveau 
anticipé  

Niveau 
maxi-
mum 

Niveau 
anticipé 

Niveau 
maxi-
mum 

Niveau 
anticipé  

Niveau 
maxi-
mum 

UBS (Lux) Key Selection 
SICAV – Dynamic Al-
phaLiquid Alternatives 
Multi Asset (USD) 
 

100%-
30010% 

5000% 0% 1025% 
450%-
40%  

75% 

 
 

2. La description des classes d’actions suivantes sera modifiée comme suit :  
 
K1 

« Les actions des classes dont la dénomination comporte la mention « K-1 » sont proposées à tous 
les investisseurs et sont soumises à un montant minimum d’investissement. Leur plus petite unité 
négociable est de 0,001. Le montant minimum d’investissement correspond au prix de souscription 
initiale de la classe de parts et est utilisé par les intermédiaires financiers au niveau des clients. Ce 
montant minimum d’investissement doit être atteint ou dépassé pour chaque demande de souscrip-
tion soumise. Dans la mesure où la Société n’en décide pas autrement, le montant minimum d’inves-
tissement et le prix de souscription initiale de ces actions s’élèvent à 5 millions AUD, 20 millions BRL, 
5 millions CAD, 5 millions CHF, 100 millions CZK, 35 millions DKK, 3 millions EUR, 2,5 millions GBP, 
40 millions HKD, 500 millions JPY, 45 millions NOK, 5 millions NZD, 25 millions PLN, 35 mil-
lions RMB, 175 millions RUB, 35 millions SEK, 5 millions SGD, 5 millions USD ou 40 millions ZAR. Un 
investisseur dont l’investissement tombe en deçà du montant minimum d’investissement à la suite 
d’un ordre de rachat cesse d’être éligible pour ces actions. Un investisseur dont l’investissement est 
tombé en deçà du montant minimum d’investissement en raison de la baisse de la valeur nette d’in-
ventaire des actions demeure éligible. Toutefois, s’il place un ordre de souscription ultérieur pour ces 
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actions, le montant minimum d’investissement doit être atteint ou dépassé avec cet ordre de sous-
cription ultérieur. » 

 
IA2 

« Les actions de classes dont le nom contient la mention « I-A2 » sont réservées aux investisseurs 
institutionnels au sens de l’Article 174(2)(c) de la Loi de 2010. La commission de gestion forfaitaire 
maximale de cette classe ne comprend aucune rémunération au titre de la commercialisation. La plus 
petite unité négociable de ces actions est de 0,001. Dans la mesure où la Société n’en décide pas 
autrement, le prix de souscription initiale de ces actions s’élève à 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 
100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 
500 PLN, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD ou 1.000 ZAR. Le montant de souscription mini-
mal pour ces actions lors de chaque souscription est de 10 millions CHF (ou l’équivalent dans une 
devise étrangère) excepté dans les circonstances suivantes :   
Lors de la souscription  
(i) un montant minimal doit être respecté, tel qu’indiqué dans la liste ci-dessus ; ou 
(ii) sur la base d’une convention écrite entre l’investisseur institutionnel et UBS Asset Management 
Switzerland AG ou l’un de ses partenaires contractuels agréés, ou d’une autorisation écrite d’UBS 
Asset Management Switzerland AG ou de l’un de ses partenaires contractuels agréés, l’actif total 
dudit investisseur géré par UBS ou sa participation dans des organismes de placement collectif d’UBS 
dépasse doit représenter un montant supérieur à 30 millions CHF (ou l’équivalent dans une autre 
devise) ; ou 
(iii) l’investisseur institutionnel doit être est une institution de prévoyance professionnelle faisant par-
tie d’UBS Group AG ou l’une des sociétés de son groupe détenues à 100%. 
La Société de gestion peut renoncer à l’application du montant minimum de souscription si l’encours 
sous gestion total d’UBS ou la participation dans des organismes de placements collectifs d’UBS d’in-
vestisseurs institutionnels représente un montant supérieur à 30 millions CHF durant une période 
déterminée. » 

 
IA3 

« Les actions des classes dont la dénomination comporte la mention « I-A3 » sont exclusivement 
proposées aux investisseurs institutionnels au sens de l’Article 174 (2), point c) de la Loi de 2010. La 
commission de gestion forfaitaire maximale de cette classe ne comprend aucune rémunération au 
titre de la commercialisation. La plus petite unité négociable de ces actions est de 0,001. Dans la 
mesure où la Société n’en décide pas autrement, le prix de souscription initiale de ces actions s’élève 
à 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 
10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD ou 1.000 ZAR. 
Le montant de souscription minimal pour ces actions lors de chaque souscription s’élève à 30 mil-
lions CHF (ou l’équivalent dans une autre devise) excepté dans les circonstances suivantes :  
Lors de la souscription  
(i) un montant minimal doit être respecté, tel qu’indiqué dans la liste ci-dessus ; ou 
(ii) sur la base d’une convention écrite entre l’investisseur institutionnel et UBS Asset Management 
Switzerland AG ou l’un de ses partenaires contractuels agréés, ou d’une autorisation écrite d’UBS 
Asset Management Switzerland AG ou de l’un de ses partenaires contractuels agréés, l’actif total 
dudit investisseur géré par UBS ou sa participation dans des organismes de placement collectif d’UBS 
dépasse doit représenter un montant supérieur à 100 millions CHF (ou l’équivalent dans une autre 
devise) ; ou 
(iii) l’investisseur institutionnel doit être est une institution de prévoyance professionnelle faisant par-
tie d’UBS Group AG ou l’une des sociétés de son groupe détenues à 100%. 
La Société de gestion peut renoncer à l’application du montant minimum de souscription si l’encours 
sous gestion total d’UBS ou la participation dans des organismes de placements collectifs d’UBS d’in-
vestisseurs institutionnels représente un montant supérieur à 100 millions CHF durant une période 
déterminée. » 
 

IA4 
« Les actions des classes dont la dénomination comporte la mention « I-A4 » sont exclusivement pro-
posées aux investisseurs institutionnels au sens de l’Article 174 (2), point c) de la Loi de 2010. La 
commission de gestion forfaitaire maximale de cette classe ne comprend aucune rémunération au 
titre de la commercialisation. La plus petite unité négociable de ces actions est de 0,001. Dans la 
mesure où la Société n’en décide pas autrement, le prix de souscription initiale de ces actions s’élève 
à 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 
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10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD ou 1.000 ZAR. 
Le montant de souscription minimal pour ces actions lors de chaque souscription s’élève à 100 mil-
lions CHF (ou l’équivalent dans une autre devise) excepté dans les circonstances suivantes :  
Lors de la souscription : 
(i) un montant minimal doit être respecté, tel qu’indiqué dans la liste ci-dessus ; ou 
(ii) sur la base d’une convention écrite entre l’investisseur institutionnel et UBS Asset Management 
Switzerland AG ou l’un de ses partenaires contractuels agréés, ou d’une autorisation écrite d’UBS 
Asset Management Switzerland AG ou de l’un de ses partenaires contractuels agréés, l’actif total 
dudit investisseur géré par UBS ou sa participation dans des organismes de placement collectif d’UBS 
doit représenter un montant supérieur à dépasse 500 millions CHF (ou l’équivalent dans une autre 
devise) ; ou 
(iii) l’investisseur institutionnel doit être est une institution de prévoyance professionnelle faisant par-
tie d’UBS Group AG ou l’une des sociétés de son groupe détenues à 100%. 
La Société de gestion peut renoncer à l’application du montant de souscription minimal lorsque l’actif 
total géré par UBS ou la participation dans des organismes de placement collectif d’UBS d’investis-
seurs institutionnels représente un montant supérieur à 500 millions CHF durant une période déter-
minée. Les investissements ne répondant plus aux critères énoncés ci-dessus peuvent faire l’objet 
d’un rachat forcé à leur valeur nette d’inventaire alors en vigueur ou être convertis dans une autre 
classe du compartiment. La Société de gestion décline toute responsabilité en cas de préjudice fiscal 
dû à un rachat forcé ou à une conversion. » 

 
Les actionnaires voudront bien noter que les modifications susmentionnées visent à apporter une 
clarification et n’auront pas pour conséquence de priver un actionnaire de son éligibilité pour ces 
classes d’actions. 

 
3. Le paragraphe « Intégration ESG » de la partie générale de l’objectif et de la politique d’investis-

sement des compartiments et des annexes SFDR sera remplacé par ce qui suit : 
 

 
« L’intégration des critères ESG est favorisée par la prise en compte des facteurs ESG importants sur 
le plan financier dans le cadre du processus d’investissement.  
La prise en compte de l’importance financière garantit que le Gestionnaire de portefeuille se con-
centre sur les risques et opportunités ESG susceptibles d’avoir un effet sur la performance financière 
de l’émetteur, qu’il s’agisse d’une entreprise ou non, et, par extension, sur le rendement de l’inves-
tissement. L’analyse des facteurs ESG importants peut comporter de nombreux aspects, tels que 
l’empreinte carbone, la santé et le bien-être, les droits de l’homme, la gestion de la chaîne d’appro-
visionnement, le traitement équitable des clients et la gouvernance d’entreprise.  
Cette analyse est intégrée dans une évaluation ESG qualitative réalisée par le Gestionnaire de porte-
feuille qui exploite les recherches internes. Le Gestionnaire de portefeuille a également accès à des 
données ESG quantitatives qui combinent plusieurs sources et fournissent des informations sur les 
risques et opportunités ESG.  
 En l’absence d’évaluation ESG qualitative, ce qui peut notamment être le cas pour des émetteurs 
autres que des entreprises, le Gestionnaire de portefeuille tient compte de données quantitatives. Le 
processus d’intégration ESG ne réduit pas intégralement l’exposition aux risques ESG, car le Gestion-
naire de portefeuille évalue toutes les informations et prend des décisions qui visent principalement 
à maximiser la performance financière. » 

 
Les actionnaires voudront bien noter que le changement susmentionné ne modifie pas de manière 
significative la façon dont UBS Asset Management intègre les risques ESG dans le processus d’in-
vestissement et n’aura aucune incidence sur l’univers d’investissement ni sur la composition du 
portefeuille des compartiments.  

 
4. La référence à la « Politique d’exclusion selon des critères de durabilité » sera remplacée par l’« Ap-

proche en matière d’exclusions d’UBS AM » dans l’ensemble du prospectus, y compris dans les 
annexes SFDR.  
 
Les actionnaires noteront que ceci n’entraînera aucune modification des exclusions appliquées à 
l’univers d’investissement des compartiments.  
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5. La référence à la « Politique mondiale d’actionnariat actif » au paragraphe « Programme d’enga-
gement » de la partie générale de l’objectif et de la politique d’investissement des compartiments 
sera remplacée par l’« Approche d’actionnariat actif d’UBS AM ».  
 
Les actionnaires noteront que cela n’entraînera aucun changement dans la façon dont UBS Asset 
Management sélectionne les sociétés, mène des activités d’engagement, gère le processus de hié-
rarchisation et appréhende les sujets de préoccupation.  
 

6. Le paragraphe « Vote » de la partie générale de l’objectif et de la politique d’investissement des 
compartiments sera modifié afin de (i) remplacer la référence à la « Politique d’actionnariat actif 
d’UBS Asset Management » par l’« Approche d’actionnariat actif d’UBS AM », et afin de (ii) préciser 
que le Rapport annuel sur l’actionnariat actif d’UBS AM contient des informations sur les activités 
de vote globales et non sur les activités de vote menées auprès de sociétés spécifiques.  
 
Les actionnaires noteront que ces modifications n’entraîneront aucun changement dans la manière 
dont UBS exerce ses droits de vote, ni dans la manière dont les informations relatives aux activités 
de vote sont présentées dans le Rapport annuel sur l’actionnariat actif d’UBS Asset Management. 
 

7. La classification interne d’UBS Asset Management concernant les compartiments classés en tant 
que « Fonds avec intégration des critères ESG », « Fonds axés sur la durabilité » et « Fonds à impact 
en matière de durabilité » ne sera plus mentionnée dans le Prospectus afin de garantir que les 
informations communiquées restent alignées sur l’évolution des régimes réglementaires européens 
et britanniques en matière de labélisation. Le Prospectus et les Annexes ont été modifiés en consé-
quence. 
 
Les actionnaires voudront toutefois bien noter que cela n’entraînera aucune modification de la 
manière dont UBS Asset Management intègre les risques ESG dans le processus d’investissement 
ni, le cas échéant, aucune modification des caractéristiques ESG ou des objectifs en matière de 
durabilité promus pour les compartiments concernés et que, par conséquent, il n’y aura aucune 
incidence sur l’univers d’investissement ni sur la composition du portefeuille des compartiments. 
En outre, la classification réglementaire des compartiments en vertu du Règlement (UE) 2019/2088 
du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en 
matière de durabilité dans le secteur des services financiers (« SFDR ») demeure inchangée. 
 

8. Le paragraphe suivant sera ajouté à la section intitulée « Remarques générales concernant les 
risques » : 
 

« Risque lié aux Stratégies d'investissement quantitatives (SIQ) 
Les stratégies d’investissement quantitatives sont des stratégies basées sur des règles ou des modèles 
qui s’appuient sur des méthodologies, des hypothèses et des paramètres prédéfinis. Ces stratégies 
sont soumises aux risques de modèle, de calibrage et de données, ce qui signifie que les modèles ou 
les hypothèses qui sous-tendent la stratégie peuvent s'avérer incorrects, incomplets ou inefficaces 
dans certaines conditions de marché. 
L'élaboration, le calcul, le rééquilibrage régulier et la modification éventuelle d'une stratégie d'inves-
tissement quantitative sont effectués par le fournisseur de l'indice ou de la stratégie et peuvent im-
pliquer un certain degré de discrétion. La méthodologie d'une stratégie d’investissement quantitative 
peut être complexe, ne pas être totalement transparente ou facilement compréhensible par les in-
vestisseurs, et ne pas permettre à ces derniers d'anticiper les moteurs de performance spécifiques. » 

 
9. Pour offrir une plus grande transparence sur la façon dont les risques de durabilité sont intégrés 

dans les stratégies d’investissement, la section relative à la politique d’investissement des compar-
timents suivants sera modifiée pour inclure la nouvelle phrase ci-dessous : 
 
UBS (Lux) Key Selection SICAV – Global Allocation (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Digital 
Transformation Themes (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Asian Equities (USD), UBS (Lux) Key 
Selection SICAV – Asian Global Strategy Balanced (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – China 
Allocation Opportunity (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – China Equity Unconstrained (USD)*, 
UBS (Lux) Key Selection SICAV – Credit Income Opportunities (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV 
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– European Equity Value Opportunity (EUR), UBS (Lux) Key Selection SICAV – European Growth and 
Income (EUR), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Global Equities (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV 
– Global Equity Value Opportunity (USD)* et UBS (Lux) Key Selection SICAV – European Financial 
Debt (EUR) : 

 
« Les risques de durabilité sont intégrés à la stratégie d’investissement à travers l’identification des 
facteurs importants sur le plan financier susceptibles d’influencer les décisions d’investissement, ce 
qui peut avoir une incidence sur la performance financière des instruments et le rendement des in-
vestissements. » 

 
10. Les annexes SFDR et, le cas échéant, les politiques d’investissement des compartiments UBS (Lux) 

Key Selection SICAV – Asian Equities (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV - Digital Transformation 
Themes (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV - European Equity Value Opportunity (EUR), UBS 
(Lux) Key Selection SICAV – European Financial Debt (EUR) et UBS (Lux) Key Selection SICAV - 
Global Equity Value Opportunity (USD)* seront modifiées comme suit :  

 
« […]Le Score ESG combiné UBS est utilisé afin d’identifier les émetteurs/entreprises de l’univers 
d’investissement présentant de bonnes caractéristiques en matière de performance environnemen-
tale et sociale ou un profil de durabilité solide. Le Score ESG combiné UBS est une moyenne des 
données d’évaluation ESG normalisées d’UBS et de deux fournisseurs de données ESG externes re-
connus, à savoir MSCI et Sustainalytics […] » 
 

Les actionnaires voudront bien noter que le changement susmentionné n’aura aucune incidence 
sur l’univers d’investissement ni sur la composition du portefeuille des compartiments. 

 
11. La politique d’investissement et l’Annexe SFDR du Compartiment UBS (Lux) Key Selection SICAV – 

Digital Transformation Themes (USD) seront modifiées comme suit :  
 

Le compartiment promeut la caractéristique ESG suivante : 
 

• Une intensité carbone moyenne pondérée (Weighted Average Carbon Intensity - WACI) in-
férieure à celle de l’indice de référence ou un profil carbone absolu faible.  

 
• Un profil de durabilité supérieur à celui de son indice de référence ou un investissement d’au 

moins 51% des actifs dans des sociétés dont le profil de durabilité se situe dans la moitié 
supérieure de l’indice de référence.  

 
 
Les actionnaires voudront bien noter que le changement susmentionné n’aura aucune incidence 
sur l’univers d’investissement ni sur la composition du portefeuille du compartiment. 
 

12. S’agissant du compartiment UBS (Lux) Key Selection SICAV – Asian Equities (USD), les com-
missions forfaitaire et de gestion maximales pour la classe d’actions suivante seront réduites 
comme suit :  
 

 

Commission de gestion forfaitaire 
maximale (commission de gestion 

maximale) 
p.a. 

Commission de gestion forfaitaire 
maximale (commission de gestion 

maximale) p.a. pour les classes d’ac-
tions dont la dénomination comporte 

la mention « hedged » 
Classes d’actions dont la déno-
mination comporte la mention 
« Q » 

1,080 0,900%  
(0,860 0,720%) 

1,130 0,950%  
(0,900 0,760%) 

 
13. S’agissant du compartiment UBS (Lux) Key Selection SICAV – Global Equities (USD), les com-

missions forfaitaire et de gestion maximales pour les classes d’actions suivantes seront réduites 
comme suit :  
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Commission de gestion forfaitaire 
maximale (commission de gestion 

maximale) 
p.a. 

Commission de gestion forfaitaire 
maximale (commission de gestion 

maximale) p.a. pour les classes d’ac-
tions dont la dénomination comporte 

la mention « hedged » 
Classes d’actions dont la déno-
mination comporte la mention 
« F » 

0,540 0,510%  
(0,430 0,410%) 

0,570 0,540%  
(0,460 0,430%)  

Classes d’actions dont la déno-
mination comporte la mention 
« I-A1 » 

0,640 0,600%  
(0,510 0,480%) 

0,670 0,630%  
(0,540 0,500%) 

Classes d’actions dont la déno-
mination comporte la mention 
« I-A2 » 

0,600 0,550%  
(0,480 0,440%) 

0,630 0,580%  
(0,500 0,460%) 

Classes d’actions dont la déno-
mination comporte la mention 
« I-A3 » 

0,540 0,510%  
(0,430 0,410%) 

0,570 0,540%  
(0,460 0,430%) 

 
14. Le paragraphe 4 de la section « Frais payés par la Société » sera modifié comme suit : 

 
« La Société de gestion ou ses mandataires une entité agréée peuvent verser des remises directement 
aux investisseurs. Ces remises visent à réduire les frais imputés aux investisseurs concernés. 
L’attribution de remises est autorisée à condition qu’elles : 
• soient prélevées sur les frais de la Société de gestion ou de ses mandataires l’entité agréée et 

ne représentent donc pas une charge supplémentaire pour l’actif du compartiment ; 
 
[…] 
 
Les critères supplémentaires suivants peuvent être appliqués : 
• le total des actifs détenus par l’investisseur dans les organismes de placement collectif d’UBS ; 
• le canal de distribution par lequel l'investisseur investit ; et/ou 
• la région de domiciliation de l’investisseur. 

 
La Société de gestion ou ses mandataires l’entité agréée divulgueronta gratuitement le montant des 
remises sur demande de l’investisseur. » 

 
Les actionnaires noteront que les changements susmentionnés n’entraîneront aucune augmentation 
des frais à la charge des compartiments.  

 
15. Les annexes SFDR des Compartiments ci-dessous seront mises à jour comme suit : 

 
 
a) UBS (Lux) Key Selection SICAV – Asian Equities (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Digital 

Transformation Themes (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Global Equity Value Oppor-
tunity (USD)* et UBS (Lux) Key Selection SICAV – European Equity Value Opportunity (EUR) : 

 
“[…] 
Politique d’exclusion selon des critères de durabilité Approche en matière d’exclusions 
d’UBS AM 
 
La Politique d’exclusion selon des critères de durabilité L’Approche en matière d’exclusions d’UBS AM 
du Gestionnaire de portefeuille décrit les exclusions applicables à l’univers d’investissement du pro-
duit financier. Ce compartiment applique des Exclusions standard telles que définies dans l’Approche 
en matière d’exclusions d’UBS AM et exclut également les émetteurs qui ne respectent pas le Pacte 
mondial des Nations Unies et ne prennent pas de mesures correctives crédibles. Un lien vers la Poli-
tique d’exclusion selon des critères de durabilité l’Approche en matière d’exclusions d’UBS AM figure 
à la section « Politique d’exclusion selon des critères de durabilité » « Approche en matière d’exclu-
sions d’UBS AM » du Prospectus. » 
 

b) UBS (Lux) Key Selection SICAV – European Financial Debt (EUR) : 
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« Exclusions spécifiques au fonds :   
Les émetteurs sont évalués au regard des opportunités et des risques ESG importants sur le plan 
financier susceptibles d’influencer la performance future d’un investissement. Les résultats sont inté-
grés dans l’évaluation ESG qualitative qui attribue une Recommandation ESG d’UBS sur une échelle 
de 1 à 5 (1 correspondant à une opportunité significative en termes d’ESG et 5 à un risque significatif 
en termes d’ESG) 
Ce compartiment exclut les émetteurs ayant une recommandation de 5 
En l’absence d’évaluation ESG qualitative, le Gestionnaire de portefeuille tiendra compte de données 
quantitatives et exclura les émetteurs qui présentent un risque ESG important selon la méthodologie 
interne. Les obligations titrisées ne sont pas concernées par le processus d’intégration des critères 
ESG. 
Les risques ESG des émetteurs sont évalués à l’aide d’une Recommandation exclusive d’UBS en ma-
tière de risques ESG, qui note les émetteurs  sur une échelle à cinq points (1 - risque ESG négli-
geable, 2 - faible, 3 - moyen, 4 - élevé et 5 - grave). Les compartiments  excluront généralement 
les sociétés émettrices pour lesquelles des risques ont été identifiés dans le Tableau de bord des 
risques ESG (décrit  à la section Intégration des critères ESG), à moins que la recommanda-
tion globale des risques ESG d’UBS soit comprise entre 1 et 3. Compte tenu  de l’exigence de 
diversification, le portefeuille peut contenir jusqu’à 20% de titres d’émetteurs avec des  risques 
ESG identifiés notés 4 et jusqu’à 10% de titres non notés (en l’absence d’informations disponibles 
ou s’il s’agit de nouvelles émissions, par exemple). » 
 

 
« Politique d’exclusion selon des critères de durabilité Approche en matière d’exclusions 
d’UBS AM 
 
La Politique d’exclusion selon des critères de durabilité L’Approche en matière d’exclusions d’UBS 
AM du Gestionnaire de portefeuille décrit les exclusions applicables à l’univers d’investissement du 
produit financier. Ce compartiment applique des Exclusions standard et étendues telles que définies 
dans l’Approche en matière d’exclusions d’UBS AM. Un lien vers la Politique d’exclusion selon des 
critères de durabilité l’Approche en matière d’exclusions d’UBS AM figure à la section « Politique 
d’exclusion selon des critères de durabilité » « Approche en matière d’exclusions d’UBS AM » du 
Prospectus. » 

 
Les actionnaires noteront que les modifications décrites au point b) ci-dessus peuvent entraîner de 
légères modifications au sein de l’univers d’investissement du compartiment. 

 
Les modifications entreront en vigueur le 18 août 2026. Les actionnaires qui ne sont pas d’accord avec les 
changements peuvent demander le rachat de leurs actions gratuitement, sauf taxes éventuelles, jusqu’à 
l’heure limite de réception des ordres le 17 août 2026. Les modifications seront visibles dans le Prospectus 
de la Société. 
 
Le prospectus, les derniers rapports périodiques en anglais ainsi que les documents d’information clé en 
français et en néerlandais, sont disponibles gratuitement auprès du siège social du FCP/de la SICAV ainsi 
que sur le site www.fundinfo.com. Les actionnaires peuvent également contacter le siège social du FCP/de 
la SICAV pour plus d’informations. 
 
*Les parts de ce(s) compartiment(s) ne font pas l’objet d’une offre publique en Belgique. 
 
Société de Gestion et agent de contact selon la directive EU 2019/1160 Art 92: 
UBS Asset Management (Europe) S.A. 
33A Avenue J-F Kennedy, 1855 Luxembourg 
 
Luxembourg, le 17 juillet 2026 | La Société
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Avviso agli azionisti di UBS (Lux) Key Selection SICAV 

 
 

Il Consiglio di amministrazione della Società desidera informarLa delle seguenti modifiche apportate al pro-
spetto di vendita della Società: 
 

1. Il comparto UBS (Lux) Key Selection SICAV – Dynamic Alpha (USD) sarà ridenominato Liquid 
Alternatives Multi Asset (USD) e saranno apportate le seguenti modifiche: 
 
A) La politica d'investimento del comparto sarà modificata come segue:  
 
"Il comparto investe in conformità con la politica di investimento generale sopra menzionata al fine di L'obiet-
tivo del comparto consiste nel partecipare al potenziale di crescita dei mercati finanziari globali in modo am-
piamente diversificato e con una gestione dinamica. Il comparto a gestione attiva utilizza come riferimento il 
benchmark FTSE USD 3 month Eurodeposit +4,5 3,5% per fini di misurazione della performance. Quando 
viene lanciata una classe di azioni con copertura valutaria e il benchmark è disponibile nella valuta della classe 
di azioni con copertura valutaria, ciò verrà indicato di conseguenza/considerato al momento del lancio. Ad 
esempio, una classe di azioni (con copertura in EUR) sarà confrontata con il benchmark FTSE EUR 3 month 
Eurodeposit + 4,5%. Gli investimenti e la performance del comparto possono discostarsi da quelli del bench-
mark. Soprattutto nei periodi di elevata volatilità sui mercati, la performance del comparto può pertanto di-
scostarsi notevolmente da quella del benchmark. 
 
Per raggiungere tale obiettivo, gli investimenti avverranno a livello globale in obbligazioni, azioni, materie 
prime e investimenti alternativi ai sensi dell'Articolo 41(1) della Legge del 2010. L'utilizzo di derivati è centrale 
ed essenziale per il conseguimento degli obiettivi d'investimento del comparto. In particolare, l'obiettivo d'in-
vestimento del comparto può essere attuato tramite uno o più Total Return Swap OTC che fanno riferimento 
a strategie d'investimento quantitative. Questi Total Return Swap possono rappresentare una fonte predomi-
nante dell'esposizione al mercato del comparto. La performance del comparto dipenderà quindi in misura 
significativa dalla performance delle strategie d'investimento quantitative sottostanti e dal corretto funziona-
mento dei relativi contratti di Total Return Swap. Per ulteriori dettagli sui rischi associati alle strategie d'inve-
stimento quantitative, si prega di consultare il paragrafo "Rischio legato alle strategie d'investimento quanti-
tative" nella sezione "Informazioni di carattere generale sui rischi". 
 
 Il comparto può inoltre utilizzare tutti gli altri strumenti legalmente ammissibili (inclusi gli strumenti finanziari 
derivati negoziati sia in borsa sia OTC) che possono essere impiegati con finalità d'investimento o di copertura. 
I rischi associati sono riportati nella sezione "Rischi associati all'utilizzo di derivati". 
Il comparto può effettuare investimenti in materie prime solo fino al 25% del proprio patrimonio netto, indi-
rettamente tramite derivati negoziati in borsa o OTC (ad es. contratti finanziari differenziali, total return swap 
e opzioni su indici di materie prime), prodotti strutturati (Exchange Traded Commodities – ETC) o tramite OICR 
e OICVM (compresi gli ETF), in conformità con le disposizioni di legge. Nel far questo si garantisce in ogni 
momento che non vi sarà alcuna consegna fisica di materie prime al comparto. Per i total return swap il 
comparto è parte dell'operazione di swap basata sulla performance dell'indice di materie prime total return 
(TR) meno il cash rate utilizzato nell'indice. In genere il valore nozionale dello swap può essere modificato su 
base giornaliera (ad esempio, nel caso di afflussi da sottoscrizioni di azioni, deflussi da rimborsi di azioni o 
adeguamento della strategia d'investimento). Il rischio di controparte derivante da uno swap è il profitto non 
realizzato (non il valore nozionale del contratto di swap). Al fine di minimizzare tale rischio e di mantenerlo 
sempre al di sotto della soglia consentita dalla legge, i profitti non realizzati sono di norma regolati mensil-
mente e ogni volta che viene raggiunta la soglia legale per il rischio di controparte (mediante un reset). I 
portafogli con investimenti in materie prime sono generalmente più volatili dei portafogli azionari puri. Si 
richiama pertanto l'attenzione degli investitori sul fatto che il comparto è indicato solo per gli investitori dispo-
sti ad accettare livelli di volatilità da moderati a elevati. 
Il comparto può investire fino al 10% del proprio patrimonio netto in OICR e OICVM, a condizione che la 
politica d'investimento di tali fondi target corrisponda il più possibile a quella del comparto. 
Fino al 20% 50% del patrimonio netto può essere investito in obbligazioni con rating compreso tra BB+ e C 
(Standard & Poor's), un rating analogo assegnato da un'altra agenzia riconosciuta o, nel caso di una nuova 
emissione che non abbia ancora un rating ufficiale, un rating interno comparabile di UBS; tuttavia, oltre il 10% 
del patrimonio netto può essere investito direttamente in obbligazioni con rating compreso tra CCC e C. Tali 

http://www.ubs.com/ame-investornotifications%22%20/t%20%22_blank


 
 

UBS (Lux) Key Selection SICAV 
Société d'Investissement à Capital Variable 
33 A, avenue J.F. Kennedy 
L-1855 Lussemburgo 
RCS Luxembourg Nr. B 88580 
(la "Società") 
 
www.ubs.com 

 

L'avviso agli azionisti è altresì disponibile sul sito web: 
www.ubs.com/ame-investornotifications 

 

investimenti possono offrire un rendimento superiore alla media, ma comportano anche un rischio di credito 
maggiore rispetto agli investimenti in titoli di emittenti di prim'ordine.  
I suddetti titoli sono titoli ai sensi dell'Articolo 41 della Legge del 2010. Gli investimenti del comparto sono 
effettuati nelle valute ritenute più adatte ai fini della performance e sono gestiti attivamente rispetto alla valuta 
di conto del comparto. Il comparto può assumere posizioni corte nette o lunghe nette su singole valute con 
l'intenzione di trarre vantaggio dall'evoluzione del mercato. 
Il comparto può investire anche nei mercati emergenti. Ciò significa che è esposto a rischi specifici potenzial-
mente maggiori di quelli associati agli investimenti con un orientamento globale. Una panoramica dei rischi 
connessi agli strumenti incentrati sui mercati emergenti è riportata nella sezione "Investire nei mercati emer-
genti". 
L'utilizzo di derivati è essenziale per il conseguimento degli obiettivi d'investimento. L'intenzione è quella di 
utilizzare i derivati per partecipare agli sviluppi previsti del mercato e/o con finalità di copertura.  
 
Il comparto può essere soggetto a fluttuazioni sostanziali (volatilità) ed è pertanto particolarmente adatto agli 
investitori a lungo termine. 
 
Il comparto non promuove alcuna caratteristica ambientale, sociale o di governance (ESG) e non persegue 
alcun obiettivo di sostenibilità o di impatto. I rischi di sostenibilità non sono sistematicamente integrati sulla 
base della in ragione della strategia di investimento e/o del tipo della natura degli investimenti sottostanti. 
Tuttavia, il comparto potrà può investire in strategie e/o strumenti sottostanti conformi ai criteri ESG che ten-
gono conto dei rischi legati alla sostenibilità. Tuttavia, l'allocazione in tali investimenti non consente ad UBS 
Asset Management di classificare il presente comparto come fondo conforme ai criteri ESG. Al momento non 
si prevede che i rischi di sostenibilità abbiano un impatto significativo sul rendimento del comparto. 
[…]" 
 
B) L'esposizione del comparto alle operazioni di finanziamento tramite titoli sarà modificata come 

segue: 
 

Comparto Total return swap  

Contratti pronti con-
tro termine pas-

sivi/contratti pronti 
contro termine attivi 

Prestito titoli 

  Quota 
prevista  

Quota 
massima 

Quota 
prevista 

Quota 
massima 

Quota 
prevista  

Quota 
massima 

UBS (Lux) Key Selection 
SICAV – Dynamic Al-
phaLiquid Alternatives 
Multi Asset (USD) 
 

100%–
30010% 

5000% 0% 1025% 
450%-
40%  

75% 

 
 

2. La descrizione delle seguenti classi di azioni sarà modificata come segue:  
 
K1 

"Le classi di azioni nella cui denominazione compare la dicitura "K-1" sono disponibili per tutti gli 
investitori e sono soggette a un importo d'investimento minimo. La quota più piccola negoziabile è 
pari a 0,001. L'importo d'investimento minimo è pari al prezzo di emissione iniziale della classe di 
quote ed è applicabile ai clienti degli intermediari finanziari. Questo importo d'investimento minimo 
deve essere raggiunto o superato per ogni ordine di sottoscrizione effettuato. Salvo diversa decisione 
della Società, l'importo d'investimento minimo e il prezzo di emissione iniziale di queste azioni am-
montano ad AUD 5 milioni, BRL 20 milioni, CAD 5 milioni, CHF 5 milioni, CZK 100 milioni, 
DKK 35 milioni, EUR 3 milioni, GBP 2,5 milioni, HKD 40 milioni, JPY 500 milioni, NOK 45 milioni, 
NZD 5 milioni, PLN 25 milioni, RMB 35 milioni, RUB 175 milioni, SEK 35 milioni, SGD 5 milioni, 
USD 5 milioni o ZAR 40 milioni. Un investitore il cui investimento scenda al di sotto di tale importo 
d'investimento minimo a seguito di un ordine di rimborso non sarà più considerato idoneo per queste 
azioni. Un investitore il cui investimento sia sceso al di sotto dell'importo d'investimento minimo a 
causa della diminuzione del valore patrimoniale netto delle azioni rimarrà idoneo; tuttavia, qualora 
tale investitore effettui un ordine di sottoscrizione successivo per queste azioni, tale ordine di sotto-
scrizione successivo deve raggiungere o superare l'importo d'investimento minimo." 
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IA2 
"Le classi di azioni nella cui denominazione compare la dicitura "I-A2" sono riservate esclusivamente 
agli investitori istituzionali ai sensi dell'articolo 174, paragrafo 2, lettera c), della Legge del 2010. La 
commissione forfetaria massima per questa classe non include i costi di distribuzione. La quota più 
piccola negoziabile di queste azioni è pari a 0,001. Salvo diversa decisione della Società, il prezzo di 
emissione iniziale di queste azioni ammonta ad AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2.000, 
DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1.000, JPY 10.000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RUB 3.500, 
SEK 700, SGD 100, USD 100 o ZAR 1.000. L'importo minimo di sottoscrizione per queste azioni 
nell'ambito di ciascuna sottoscrizione corrisponde a CHF 10 milioni (o equivalente in valuta estera) 
fatta eccezione per le circostanze seguenti:   
Al momento della sottoscrizione:  
(i) deve essere effettuata una sottoscrizione minima in conformità all'elenco di cui sopra; oppure 
(ii) sulla base di un accordo scritto tra l'investitore istituzionale e UBS Asset Management Switzerland 
AG (o uno dei suoi partner contrattuali autorizzati) o del consenso scritto di UBS Asset Management 
Switzerland AG (o di uno dei suoi partner contrattuali autorizzati), il patrimonio complessivo dell'in-
vestitore gestito da UBS o le sue posizioni in organismi d'investimento collettivo del risparmio di UBS 
superano devono essere superiori a CHF 30 milioni (o equivalente in valuta estera); oppure 
(iii) l'investitore istituzionale deve essere è un ente pensionistico aziendale che fa parte di UBS Group 
AG o deve essere è una delle società interamente controllate del gruppo. 
La Società di gestione può rinunciare ad applicare l'importo minimo di sottoscrizione se il patrimonio 
complessivo gestito da UBS o le posizioni degli investitori istituzionali in organismi d'investimento 
collettivo del risparmio di UBS superano CHF 30 milioni in un determinato periodo." 

 
IA3 

"Le classi di azioni nella cui denominazione compare la dicitura "I-A3" sono riservate esclusivamente 
agli investitori istituzionali ai sensi dell'articolo 174, paragrafo 2, lettera c), della Legge del 2010. La 
commissione forfetaria massima per questa classe non include i costi di distribuzione. La quota più 
piccola negoziabile di queste azioni è pari a 0,001. Salvo diversa decisione della Società, il prezzo di 
emissione iniziale di queste azioni ammonta ad AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2.000, 
DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1.000, JPY 10.000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RUB 3.500, 
SEK 700, SGD 100, USD 100 o ZAR 1.000. L'importo minimo di sottoscrizione per queste azioni 
nell'ambito di ciascuna sottoscrizione corrisponde a CHF 30 milioni (o equivalente in valuta estera) 
fatta eccezione per le circostanze seguenti:  
Al momento della sottoscrizione:  
(i) deve essere effettuata una sottoscrizione minima in conformità all'elenco di cui sopra; oppure 
(ii) sulla base di un accordo scritto tra l'investitore istituzionale e UBS Asset Management Switzerland 
AG (o uno dei suoi partner contrattuali autorizzati) o del consenso scritto di UBS Asset Management 
Switzerland AG (o di uno dei suoi partner contrattuali autorizzati), il patrimonio complessivo dell'in-
vestitore gestito da UBS o le sue posizioni in organismi d'investimento collettivo del risparmio di UBS 
superano devono essere superiori a CHF 100 milioni (o equivalente in valuta estera); oppure 
(iii) l'investitore istituzionale deve essere è un ente pensionistico aziendale che fa parte di UBS Group 
AG o deve essere è una delle società interamente controllate del gruppo. 
La Società di gestione può rinunciare ad applicare l'importo minimo di sottoscrizione se il patrimonio 
complessivo gestito da UBS o le posizioni degli investitori istituzionali in organismi d'investimento 
collettivo del risparmio di UBS superano CHF 100 milioni in un determinato periodo." 
 

IA4 
"Le classi di azioni nella cui denominazione compare la dicitura "I-A4" sono riservate esclusivamente 
agli investitori istituzionali ai sensi dell'articolo 174, paragrafo 2, lettera c), della Legge del 2010. La 
commissione forfetaria massima per questa classe non include i costi di distribuzione. La quota più 
piccola negoziabile di queste azioni è pari a 0,001. Salvo diversa decisione della Società, il prezzo di 
emissione iniziale di queste azioni ammonta ad AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2.000, 
DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1.000, JPY 10.000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RUB 3.500, 
SEK 700, SGD 100, USD 100 o ZAR 1.000. L'importo minimo di sottoscrizione per queste azioni 
nell'ambito di ciascuna sottoscrizione corrisponde a CHF 100 milioni (o equivalente in valuta estera) 
fatta eccezione per le circostanze seguenti:  
Al momento della sottoscrizione: 
(i) deve essere effettuata una sottoscrizione minima in conformità all'elenco di cui sopra; oppure 
(ii) sulla base di un accordo scritto tra l'investitore istituzionale e UBS Asset Management Switzerland 
AG (o uno dei suoi partner contrattuali autorizzati) o del consenso scritto di UBS Asset Management 
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Switzerland AG (o di uno dei suoi partner contrattuali autorizzati), il patrimonio complessivo dell'in-
vestitore gestito da UBS o le sue posizioni in organismi d'investimento collettivo del risparmio di UBS 
devono essere superiori a superano CHF 500 milioni (o equivalente in valuta estera); oppure 
(iii) l'investitore istituzionale deve essere è un ente pensionistico aziendale che fa parte di UBS Group 
AG o deve essere è una delle società interamente controllate del gruppo. 
La Società di gestione può rinunciare ad applicare l'importo minimo di sottoscrizione se il patrimonio 
complessivo gestito da UBS o gli importi detenuti dagli investitori istituzionali in organismi d'investi-
mento collettivo del risparmio di UBS superano CHF 500 milioni in un periodo definito. Gli investi-
menti che non rispettano più le condizioni di cui sopra possono essere oggetto di rimborso forzoso 
al valore patrimoniale netto prevalente o essere convertiti in un'altra classe di azioni del comparto. 
La Società di gestione non risponde di eventuali conseguenze fiscali risultanti dal rimborso forzoso o 
dalla conversione." 

 
Si fa notare agli azionisti che le suddette modifiche hanno scopo di chiarimento e non comporte-
ranno per alcun azionista la perdita di idoneità per queste classi di azioni. 

 
3. La sezione "Integrazione ESG" nella parte generale dell'obiettivo d'investimento e della politica 

d'investimento dei comparti nonché negli Allegati SFDR sarà sostituita con quanto segue: 
 

 
"L'integrazione ESG è effettuata prendendo in considerazione i fattori ESG finanziariamente rilevanti 
nell'ambito del processo d'investimento.  
La considerazione della rilevanza finanziaria garantisce che il Gestore del portafoglio si concentri sui 
rischi e le opportunità ESG che possono avere un impatto sulla performance finanziaria degli emittenti 
societari / non societari e, di conseguenza, sui rendimenti degli investimenti. L'analisi dei fattori ESG 
rilevanti può includere molti aspetti diversi, come l'impronta di carbonio, la salute e il benessere, i 
diritti umani, la gestione della catena di fornitura, il trattamento equo dei clienti e la governance.  
Tale analisi viene integrata in una valutazione ESG qualitativa effettuata dal Gestore del portafoglio 
attingendo alle ricerche interne. Il Gestore del portafoglio ha inoltre accesso a dati ESG di tipo quan-
titativo che aggregano diverse fonti e forniscono informazioni sui rischi e le opportunità ESG.  
 In assenza di una valutazione ESG qualitativa, ad esempio nel caso degli emittenti non societari, il 
Gestore del portafoglio tiene conto degli input quantitativi. Il processo di integrazione ESG non mitiga 
completamente l'esposizione ai rischi ESG poiché il Gestore del portafoglio valuta tutte le informa-
zioni e prende decisioni finalizzate principalmente a massimizzare la performance finanziaria." 

 
Si fa notare agli azionisti che la suddetta modifica non altera in misura sostanziale le modalità con 
cui UBS Asset Management integra i rischi ESG nel processo d'investimento e non avrà alcun im-
patto sull'universo d'investimento né sulla composizione dei portafogli dei comparti.  

 
4. Tutti i riferimenti alla "Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità" all'interno del prospetto 

informativo, inclusi gli Allegati SFDR, saranno sostituiti con riferimenti all'"Approccio alle esclu-
sioni di UBS AM".  
 
Si fa notare agli investitori che ciò non comporterà alcuna modifica delle esclusioni applicate all'u-
niverso d'investimento dei comparti.  
 

5. Il riferimento alla "Global Stewardship Policy" nella sezione "Programma di engagement" nella 
parte generale dell'obiettivo d'investimento e della politica d'investimento dei comparti sarà sosti-
tuito con un riferimento all'"Approccio alla Stewardship di UBS AM".  
 
Si fa notare agli azionisti che ciò non comporterà alcuna modifica delle modalità con cui UBS Asset 
Management seleziona le aziende, conduce le attività di engagement, gestisce il processo di defi-
nizione delle priorità e valuta le criticità.  
 

6. La sezione "Voto" nella parte generale dell'obiettivo d'investimento e della politica d'investimento 
dei comparti sarà modificata al fine (i) di sostituire il riferimento alla "Politica di Stewardship di UBS 
Asset Management" con un riferimento all'"Approccio alla Stewardship di UBS AM", e (ii) di spe-
cificare che il Rapporto annuale sulla Stewardship di UBS AM contiene informazioni sulle attività di 
voto complessive e non sulle attività di voto relative a società specifiche.  
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Si fa notare agli azionisti che queste modifiche non comporteranno alcun cambiamento delle mo-
dalità con cui UBS esercita i diritti di voto, né delle modalità di presentazione delle informazioni 
sulle attività di voto nel Rapporto annuale sulla Stewardship di UBS Asset Management. 
 

7. La classificazione interna di UBS Asset Management dei comparti classificati come "fondi con inte-
grazione ESG", "fondi Sustainability Focus" e "fondi Sustainability Impact" non sarà più riportata 
nel Prospetto informativo , al fine di garantire il continuo allineamento delle informative con l'evo-
luzione dei regimi normativi di etichettatura dell'UE e del Regno Unito. Il Prospetto informativo e 
gli Allegati sono stati aggiornati per riflettere tale modifica. 
 
Si fa tuttavia notare agli azionisti che ciò non comporterà alcun cambiamento delle modalità con 
cui UBS Asset Management integra i rischi ESG nel processo d'investimento né, ove applicabile, 
delle caratteristiche ESG promosse o degli obiettivi di sostenibilità dei comparti interessati, pertanto 
non ci sarà alcun impatto sull'universo d'investimento né sulla composizione dei portafogli dei com-
parti. Inoltre, la classificazione normativa dei comparti ai sensi del Regolamento (UE) 2019/2088 del 
Parlamento europeo e del Consiglio del 27 novembre 2019 relativo all'informativa sulla sostenibilità 
nel settore dei servizi finanziari ("SFDR") rimane invariata. 
 

8. Il seguente paragrafo sarà inserito nella sezione intitolata "Informazioni di carattere generale 
sui rischi": 
 

“Rischio legato alle strategie d'investimento quantitative 
Le strategie d'investimento quantitative sono strategie basate su regole o modelli che si affidano a 
metodologie, ipotesi e parametri predefiniti. Queste strategie sono soggette al rischio di modello, al 
rischio di calibrazione e al rischio di dati, il che significa che i modelli o le ipotesi alla base della 
strategia possono rivelarsi errati, incompleti o inefficaci in determinate condizioni di mercato. 
La costruzione, il calcolo, il ribilanciamento continuo e la potenziale modifica di una strategia d'inve-
stimento quantitativa sono determinati dal fornitore dell'indice o della strategia e possono compor-
tare un certo grado di discrezionalità. La metodologia di una strategia d'investimento quantitativa 
può essere complessa, non del tutto trasparente o facilmente comprensibile per gli investitori e può 
non consentire loro di anticipare con precisione i fattori che determinano la performance." 

 
9. Al fine di offrire una maggiore trasparenza sul modo in cui i rischi di sostenibilità sono integrati 

nelle strategie d'investimento, la sezione relativa alla politica d'investimento dei seguenti comparti 
sarà modificata per includere la frase riportata più avanti: 
 
UBS (Lux) Key Selection SICAV – Global Allocation (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Digital 
Transformation Themes (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Asian Equities (USD), UBS (Lux) Key 
Selection SICAV – Asian Global Strategy Balanced (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – China 
Allocation Opportunity (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – China Equity Unconstrained (USD), 
UBS (Lux) Key Selection SICAV – Credit Income Opportunities (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV 
– European Equity Value Opportunity (EUR), UBS (Lux) Key Selection SICAV – European Growth and 
Income (EUR), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Global Equities (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV 
– Global Equity Value Opportunity (USD) e UBS (Lux) Key Selection SICAV – European Financial Debt 
(EUR): 

 
"I rischi di sostenibilità sono integrati nella strategia d'investimento tramite l'identificazione dei fattori 
finanziariamente rilevanti passibili di avere un impatto sulle decisioni d'investimento, il che potrebbe 
incidere sulla performance finanziaria degli strumenti e sui rendimenti degli investimenti." 

 
10. Gli allegati SFDR e, ove applicabile, le politiche d'investimento dei comparti UBS (Lux) Key Selection 

SICAV – Asian Equities (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV - Digital Transformation Themes 
(USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV - European Equity Value Opportunity (EUR), UBS (Lux) Key 
Selection SICAV – European Financial Debt (EUR) e UBS (Lux) Key Selection SICAV - Global Equity 
Value Opportunity (USD) saranno modificati come segue:  
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"[…]Si utilizza il Blended ESG Score di UBS per individuare emittenti/società con solide performance 
ambientali e sociali o un valido profilo di sostenibilità da inserire nell'universo d'investimento. Il Blen-
ded ESG Score di UBS rappresenta una media dei dati sulle valutazioni ESG normalizzati di UBS e di 
due fornitori esterni di dati ESG riconosciuti: MSCI e Sustainalytics […]" 
 

Si fa notare agli azionisti che la suddetta modifica non avrà alcun impatto sull'universo d'investi-
mento né sulla composizione dei portafogli dei comparti. 

 
11. La politica d'investimento e l'allegato SFDR del comparto UBS (Lux) Key Selection SICAV – Digital 

Transformation Themes (USD) saranno modificati nel modo che segue:  
 

Il comparto incorpora i seguenti criteri di promozione delle caratteristiche ESG: 
 

• Un'intensità di carbonio media ponderata (WACI) inferiore all'indice di riferimento e/o un 
basso profilo di carbonio assoluto.  

 
• Un profilo di sostenibilità più elevato di quello del suo indice di riferimento o almeno il 51% 

del patrimonio investito in società i cui profili di sostenibilità si collocano nella fascia superiore 
dell'indice di riferimento.  

 
 
Si fa notare agli azionisti che la suddetta modifica non avrà alcun impatto sull'universo d'investi-
mento né sulla composizione del portafoglio del comparto. 
 

12. Le commissioni forfetarie massime e le commissioni di gestione massime della seguente classe di 
azioni del comparto UBS (Lux) Key Selection SICAV – Asian Equities (USD) saranno ridotte 
come segue:  
 

 
Commissione forfetaria massima 

(commissione di gestione massima) 
annua 

Commissione forfetaria massima 
(commissione di gestione massima) 
annua per le classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 

"hedged" 
Classi di azioni nella cui deno-
minazione compare la dicitura 
"Q" 

1,080 0,900%  
(0,860 0,720%) 

1,130 0,950%  
(0,900 0,760%) 

 
13. Le commissioni forfetarie massime e le commissioni di gestione massime delle seguenti classi di 

azioni del comparto UBS (Lux) Key Selection SICAV – Global Equities (USD) saranno ridotte 
come segue:  
 

 
Commissione forfetaria massima 

(commissione di gestione massima) 
annua 

Commissione forfetaria massima 
(commissione di gestione massima) 
annua per le classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 

"hedged" 
Classi di azioni nella cui deno-
minazione compare la dicitura 
"F" 

0,540 0,510%  
(0,430 0,410%) 

0,570 0,540%  
(0,460 0,430%)  

Classi di azioni nella cui deno-
minazione compare la dicitura 
"I-A1" 

0,640 0,600%  
(0,510 0,480%) 

0,670 0,630%  
(0,540 0,500%) 

Classi di azioni nella cui deno-
minazione compare la dicitura 
"I-A2" 

0,600 0,550%  
(0,480 0,440%) 

0,630 0,580%  
(0,500 0,460%) 

Classi di azioni nella cui deno-
minazione compare la dicitura 
"I-A3" 

0,540 0,510%  
(0,430 0,410%) 

0,570 0,540%  
(0,460 0,430%) 

 
14. Il paragrafo 4 della sezione "Spese pagate dalla Società" sarà modificato come segue: 
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"La Società di gestione o i suoi agenti un'entità autorizzata può versare sconti direttamente agli 
investitori. I rimborsi servono a ridurre il costo attribuibile agli investitori interessati. 
L'applicazione di sconti è consentita a condizione che: 
• siano prelevati dalle commissioni della Società di gestione o dei suoi agenti dell'entità autoriz-

zata e pertanto non compromettano ulteriormente il patrimonio del comparto; 
 
[…] 
 
Ulteriori criteri possono essere: 
• il patrimonio complessivo detenuto dall'investitore in organismi d'investimento collettivo del 

risparmio di UBS; 
• il canale di distribuzione attraverso cui l'investitore investe e/o 
• la regione di domicilio dell'investitore. 

 
Su richiesta dell'investitore, la Società di gestione o i suoi agenti l'entità autorizzata comunicheranno 
a titolo gratuito l'importo corrispondente degli sconti." 

 
Si fa notare agli azionisti che le suddette modifiche non comporteranno alcun aumento delle spese a 
carico dei comparti.  

 
15. Gli allegati SFDR dei seguenti comparti saranno modificati come segue: 

 
 
a) UBS (Lux) Key Selection SICAV – Asian Equities (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Digital 

Transformation Themes (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Global Equity Value Opportu-
nity (USD) e UBS (Lux) Key Selection SICAV – European Equity Value Opportunity (EUR): 

 
“[…] 
Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità Approccio alle esclusioni di UBS AM 
 
La Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità L'Approccio alle esclusioni di UBS AM del 
Gestore del portafoglio illustra le esclusioni applicate all'universo d'investimento del prodotto finan-
ziario. Questo comparto applica le Esclusioni standard definite nell'Approccio alle esclusioni di UBS 
AM, escludendo altresì le società che violano il Global Compact delle Nazioni Unite senza aver intra-
preso azioni correttive credibili. Il link alla Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità all'Ap-
proccio alle esclusioni di UBS AM è riportato nel corpo principale del Prospetto di vendita, alla sezione 
intitolata "Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità Approccio alle esclusioni di UBS AM." 
 

b) UBS (Lux) Key Selection SICAV – European Financial Debt (EUR): 
 

"Esclusioni specifiche del fondo:   
"Gli emittenti sono valutati in base alle opportunità e ai rischi ESG finanziariamente rilevanti che 
possono avere un impatto sulla performance futura di un investimento. I risultati sono integrati nella 
valutazione ESG quantitativa, nell'ambito della quale viene assegnata una Raccomandazione ESG di 
UBS su una scala da 1 a 5 (dove 1 indica un'opportunità ESG rilevante e 5 un rischio ESG rilevante) 
Questo comparto esclude gli emittenti con una raccomandazione pari a 5 
In assenza di una valutazione ESG qualitativa, il Gestore del portafoglio prenderà in considerazione i 
dati quantitativi ed escluderà gli emittenti che indicano un rischio ESG rilevante secondo la metodo-
logia interna. Le obbligazioni cartolarizzate non rientrano nel processo di integrazione ESG. 
I rischi ESG degli emittenti sono valutati utilizzando una Raccomandazione sul rischio ESG proprie-
taria di UBS, che classifica gli emittenti  in base a una scala da 1 a 5 (1 – rischio ESG trascura-
bile, 2 – basso, 3 – medio, 4 – alto e 5 – grave). In generale, i comparti escluderanno gli emit-
tenti societari per i quali l'ESG Risk Dashboard ha individuato rischi (secondo quanto descritto
 nella sezione Integrazione ESG), a meno che la raccomandazione sul rischio ESG di UBS 
non si collochi tra 1 e 3. In ragione  dei requisiti di diversificazione, il portafoglio può detenere fino 
al 20% di titoli di emittenti per i quali sono stati individuati rischi ESG con rating pari a 4, e 
fino al 10% di titoli privi di rating (ad esempio, a seguito di nuove emissioni o in assenza di infor-
mazioni disponibili)." 
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"Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità Approccio alle esclusioni di UBS AM 
 
La Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità L'Approccio alle esclusioni di UBS AM del 
Gestore del portafoglio illustra le esclusioni applicate all'universo d'investimento del prodotto finan-
ziario. Questo comparto applica le Esclusioni standard ed estese definite nell'Approccio alle esclu-
sioni di UBS AM. Il link alla Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità all'Approccio alle 
esclusioni di UBS AM è riportato nel corpo principale del Prospetto di vendita, alla sezione intitolata 
"Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità Approccio alle esclusioni di UBS AM." 

 
Si fa notare agli azionisti che le modifiche specificate al precedente punto b) potrebbero comportare 
lievi modifiche dell'universo d'investimento del comparto. 

 
 
 

 
Le modifiche entreranno in vigore in data 18 agosto 2026. Gli azionisti contrari alle modifiche possono 
richiedere il rimborso delle proprie azioni a titolo gratuito entro l'orario limite del 17 agosto 2026. Le mo-
difiche saranno incluse nel Prospetto di vendita della Società. 
 
 
Lussemburgo, 17 luglio 2026 | La Società
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Notificación a los accionistas de UBS (Lux) Key Selection SICAV 

 
 

Por la presente, el Consejo de administración de la Sociedad le informa de los siguientes cambios introdu-
cidos en el folleto de venta de la Sociedad: 
 

1. El subfondo UBS (Lux) Key Selection SICAV – Dynamic Alpha (USD) pasará a denominarse 
Liquid Alternatives Multi Asset (USD) y se llevarán a cabo los siguientes cambios: 
 
A) La política de inversión del subfondo se modificará de la siguiente manera:  
 
«El subfondo invierte de conformidad con la política de inversión general que se menciona con anterioridad 
con el fin de El objetivo del subfondo consiste en participar en el potencial de crecimiento de los mercados 
financieros internacionales de una forma ampliamente diversificada y con una gestión dinámica. El subfondo 
gestionado activamente utiliza el índice de referencia FTSE USD 3 month Eurodeposit +4,5 3,5% como refe-
rencia a efectos de evaluación de rentabilidad. Cuando se lance una clase de acciones con cobertura cambia-
ria y el índice de referencia esté disponible en la divisa de la clase de acciones con cobertura cambiaria, se 
indicará en consecuencia o se tendrá en cuenta durante el lanzamiento. Por ejemplo, una clase de acciones 
(con cobertura en EUR) se comparará con el índice de referencia FTSE EUR 3 month Eurodeposit + 4,5%. Las 
inversiones y la rentabilidad del subfondo pueden diferir respecto del índice de referencia. Por consiguiente, 
la rentabilidad del subfondo podrá desviarse significativamente de la del índice de referencia, en particular 
en periodos de elevada volatilidad de mercado. 
 
A tal efecto, el subfondo invertirá, a escala mundial, en bonos, acciones, materias primas e instrumentos al-
ternativos de conformidad con el artículo 41(1) de la Ley de 2010. El uso de derivados representa un ele-
mento nuclear y esencial en la consecución de los objetivos de inversión del subfondo. En particular, el obje-
tivo de inversión del subfondo podrá implementarse a través de uno o más swaps de rentabilidad total ex-
trabursátiles (OTC, por sus siglas en inglés) que hagan referencia a estrategias de inversión cuantitativas (QIS, 
por sus siglas en inglés). Estos swaps de rentabilidad total podrían representar una fuente predominante de 
la exposición al mercado del subfondo. Por lo tanto, la rentabilidad del subfondo dependerá en gran medida 
de la rentabilidad de la QIS subyacente y del correcto funcionamiento de los acuerdos relativos a los swaps 
de rentabilidad total relacionados. Si desea más información sobre los riesgos que guardan relación con las 
estrategias de inversión cuantitativas, consulte el apartado «Riesgo de las estrategias de inversión cuantitati-
vas (QIS)» de la sección «Información general sobre riesgos». 
 
 El subfondo también podrá recurrir a todos los demás instrumentos permitidos legalmente (incluidos ins-
trumentos financieros derivados, tanto negociados en bolsa como OTC), que podrán utilizarse con fines de 
cobertura o inversión. Los riesgos asociados se describen en la sección «Riesgos relacionados con el uso de 
derivados». 
El subfondo solo podrá invertir en materias primas, hasta el 25% de su patrimonio neto, de manera indirec-
ta, a través de derivados negociados en bolsa u OTC (por ejemplo, contratos por diferencias, swaps de ren-
tabilidad total y opciones sobre índices de materias primas), productos estructurados (materias primas coti-
zadas o ETC, por sus siglas en inglés) o a través de OIC y OICVM (incluidos fondos cotizados o ETF, por sus 
siglas en inglés), de conformidad con las disposiciones legales. De este modo, se garantiza en todo momen-
to que no habrá entrega física de materias primas al subfondo. En relación con los swaps de rentabilidad to-
tal, el subfondo forma parte de la operación de permuta (swap) sobre la base de la rentabilidad del índice de 
materias primas de rentabilidad total (TR, por sus siglas en inglés), menos el tipo del efectivo utilizado en el 
índice. Por lo general, el valor nocional del swap puede ajustarse a diario (por ejemplo, como en el caso de 
los flujos de entrada procedentes de las suscripciones de acciones, los flujos de salida procedentes de los re-
embolsos de acciones o el reajuste de la estrategia de inversión). El riesgo de contraparte ligado a un swap 
procede de las ganancias de las posiciones abiertas, y no del valor nocional del contrato de swap. Con el fin 
de minimizar este riesgo y mantenerlo en todo momento por debajo del umbral permitido por la ley, las ga-
nancias de las posiciones abiertas suelen liquidarse con una periodicidad mensual y siempre que se alcance 
el umbral estatutario fijado para el riesgo de contraparte (por medio de un reinicio). Las carteras que inclu-
yen inversiones en materias primas suelen presentar una mayor volatilidad que las carteras puras de renta va-
riable. Por lo tanto, los inversores deben tener en cuenta que el subfondo solo resulta adecuado para inver-
sores que estén dispuestos a aceptar un nivel de volatilidad entre moderado y alto. 
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El subfondo podrá invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en OIC y OICVM, siempre y cuando la política 
de inversión de aquellos fondos en los que se pretenda invertir coincida en la mayor medida posible con la 
del subfondo. 
Se podrá invertir hasta un20% 50% del patrimonio neto en bonos que cuenten con una calificación de en-
tre BB+ y C (Standard & Poor's), una calificación similar otorgada por otra agencia reconocida o (en el caso 
de una nueva emisión que no disponga todavía de calificación oficial) una calificación interna de UBS com-
parable; sin embargo, se podrá invertir más del 10% del patrimonio neto del subfondo de manera directa en 
bonos con una calificación de entre CCC y C. Dichas inversiones podrían generar rendimientos más altos de 
lo habitual, aunque también implican un riesgo de crédito mayor que invertir en títulos de emisores de pri-
mera clase.  
Los valores mencionados con anterioridad son valores definidos en el artículo 41 de la Ley de 2010. Las in-
versiones del subfondo se realizarán en las monedas que se consideren más adecuadas para obtener rentabi-
lidad y se gestionarán de forma activa con respecto de la moneda de la cuenta del subfondo. El subfondo 
podrá constituir posiciones netas cortas o netas largas en divisas concretas para beneficiarse de la evolución 
del mercado. 
Asimismo, el subfondo puede invertir en países emergentes. Esto significa que el subfondo está expuesto a 
riesgos específicos que podrán ser más elevados que los riesgos inherentes a las inversiones con una orienta-
ción global. En el apartado «Inversiones en los mercados emergentes» se ofrece una descripción de los ries-
gos vinculados a la inversión en los mercados emergentes. 
El uso de derivados representa un elemento central en la consecución de los objetivos de inversión. La inten-
ción estriba en utilizar los derivados para participar en la evolución prevista del mercado y/o con fines de co-
bertura.  
 
El subfondo podría verse sometido a importantes fluctuaciones (volatilidad), por lo que resulta especialmente 
adecuado para inversores a más largo plazo. 
 
El subfondo no promueve ninguna característica ambiental, social o de gobierno corporativo (ESG) y no pre-
tende alcanzar ningún objetivo de sostenibilidad o de impacto. Los riesgos de sostenibilidad no se integran 
de forma sistemática debido asobre la base de laestrategia de inversión y/o el carácter tipode las inversiones 
subyacentes. Sin embargo, el subfondo podrápuede invertir en instrumentos y/o estrategias subyacentesque 
integren los aspectos ESG que integren los riesgos de sostenibilidad. Sin embargo, la asignación a este tipo 
de inversiones no conlleva que UBS Asset Management pueda clasificar este subfondo como un fondo que 
integra los aspectos ESG. Por el momento, no se prevé que los riesgos de sostenibilidad tengan una repercu-
sión significativa sobre la rentabilidad del subfondo. 
[…]» 
 
B) La exposición del subfondo a operaciones de financiación de valores se modificará de la si-

guiente manera: 
 

Subfondo 
Swaps de rentabilidad 

total  

Contractos de recom-
pra/contratos de 

recompra inversa: 

Operaciones de prés-
tamo de valores 

  Previsto  Máximo Previsto Máximo Previsto  Máximo 

UBS (Lux) Key Selection 
SICAV – Dynamic Al-
phaLiquid Alternatives 
Multi Asset (USD) 
 

100%–
30010% 

5000% 0% 1025% 
450%-
40%  

75% 

 
 

2. La descripción de las siguientes clases de acciones se modificará como sigue:  
 
K1 

«Las clases de acciones con la mención «K-1» en su denominación están disponibles para todos los 
inversores y están sujetas a un importe mínimo de inversión. La participación negociable más pe-
queña es 0,001. El importe de inversión mínimo es equivalente al precio de emisión inicial de la cla-
se de participaciones y es aplicable al nivel de los clientes de intermediarios financieros. Ese importe 
de inversión mínimo debe igualarse o superarse con cada orden de suscripción que se transmita. A 
menos que la Sociedad decida lo contrario, el importe mínimo de inversión y el precio de emisión 
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inicial de estas acciones ascenderá a 5 millones de AUD, 20 millones de BRL, 5 millones de CAD, 
5 millones de CHF, 100 millones de CZK, 35 millones de DKK, 3 millones de EUR, 2,5 millones de 
GBP, 40 millones de HKD, 500 millones de JPY, 45 millones de NOK, 5 millones de NZD, 
25 millones de PLN, 35 millones de RMB, 175 millones de RUB, 35 millones de SEK, 5 millones de 
SGD, 5 millones de USD o 40 millones de ZAR. Un inversor cuya inversión baje de dicho importe 
mínimo como consecuencia de una orden de reembolso dejará de cumplir los requisitos para man-
tener estas acciones. El inversor cuya inversión se reduzca por debajo del importe de inversión mí-
nimo a causa de una disminución del valor liquidativo de las acciones seguirá pudiendo invertir en 
ellas. No obstante, en caso de que transmita una nueva orden de suscripción posterior para esas 
acciones, el importe de inversión mínimo debe alcanzarse o superarse con dicha orden de suscrip-
ción posterior.» 

 
IA2 

«Las clases de acciones con la mención «I-A2» en su denominación están reservadas exclusivamente 
a inversores institucionales, en el sentido del artículo 174(2)(c) de la Ley de 2010. La comisión fija 
máxima para esta clase no incluye los costes de distribución. La participación negociable más pe-
queña de estas acciones es 0,001. A menos que la Sociedad decida lo contrario, el precio de emi-
sión inicial de estas acciones asciende a 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 
700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 3.500 RUB, 
700 SEK, 100 SGD, 100 USD o 1.000 ZAR. El importe mínimo de suscripción de estas acciones en 
cada suscripción es de 10 millones de CHF (o su equivalente en divisa extranjera), salvo en las si-
guientes circunstancias:   
En el momento de la suscripción  
(i) la suscripción mínima debe ajustarse a los importes mencionados en la lista anterior; o 
(ii) en función de un acuerdo por escrito entre el inversor institucional y UBS Asset Management 
Switzerland AG (o cualquiera de sus socios contractuales autorizados) o sobre la base de la aproba-
ción escrita de UBS Asset Management Switzerland AG (o cualquiera de sus socios contractuales 
autorizados), los activos totales del inversor gestionados por UBS o su participación en organismos 
de inversión colectiva de UBS superandeben superar los 30 millones de CHF (o su equivalente en di-
visas); o 
(iii) el inversor institucional debe ser es un fondo de pensiones de empleo que forme parte de UBS 
Group AG o una de las empresas totalmente participadas del grupo. 
La Sociedad gestora podrá renunciar a la aplicación del importe mínimo de suscripción si el volu-
men total de activos gestionados en UBS o la participación de inversores institucionales en orga-
nismos de inversión colectiva de UBS supera los 30 millones de CHF durante un periodo determina-
do.» 

 
IA3 

«Las clases de acciones con la mención «I-A3» en su denominación están reservadas exclusivamen-
te a inversores institucionales en el sentido artículo 174(2)(c) de la Ley de 2010. La comisión fija 
máxima para esta clase no incluye los costes de distribución. La participación negociable más pe-
queña de estas acciones es 0,001. A menos que la Sociedad decida lo contrario, el precio de emi-
sión inicial de estas acciones asciende a 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 
700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 3.500 RUB, 
700 SEK, 100 SGD, 100 USD o 1.000 ZAR. El importe mínimo de suscripción de estas acciones en 
cada suscripción es de 30 millones de CHF (o su equivalente en divisas), salvo en las siguientes cir-
cunstancias:  
En el momento de la suscripción  
(i) la suscripción mínima debe ajustarse a los importes mencionados en la lista anterior; o 
(ii) en función de un acuerdo por escrito entre el inversor institucional y UBS Asset Management 
Switzerland AG (o cualquiera de sus socios contractuales autorizados) o sobre la base de la aproba-
ción escrita de UBS Asset Management Switzerland AG (o cualquiera de sus socios contractuales 
autorizados), los activos totales del inversor gestionados por UBS o su participación en organismos 
de inversión colectiva de UBS superandeben superar los 100 millones de CHF (o su equivalente en 
divisas); o 
(iii) el inversor institucional debe ser es un fondo de pensiones de empleo que forme parte de UBS 
Group AG o una de las empresas totalmente participadas del grupo. 
La Sociedad gestora podrá renunciar a la aplicación del importe mínimo de suscripción si el volu-
men total de activos gestionados en UBS o la participación de inversores institucionales en orga-
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nismos de inversión colectiva de UBS supera los 100 millones de CHF durante un periodo determi-
nado.» 
 

IA4 
«Las clases de acciones con la mención «I-A4» en su denominación están reservadas exclusivamen-
te a inversores institucionales, en el sentido del artículo 174(2)(c) de la Ley de 2010. La comisión fija 
máxima para esta clase no incluye los costes de distribución. La participación negociable más pe-
queña de estas acciones es 0,001. A menos que la Sociedad decida lo contrario, el precio de emi-
sión inicial de estas acciones asciende a 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 
700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 3.500 RUB, 
700 SEK, 100 SGD, 100 USD o 1.000 ZAR. El importe mínimo de suscripción de estas acciones en 
cada suscripción es de 100 millones de CHF (o su equivalente en divisa extranjera), salvo en las si-
guientes circunstancias:  
En el momento de la suscripción: 
(i) la suscripción mínima debe ajustarse a los importes mencionados en la lista anterior; o 
(ii) en función de un acuerdo por escrito entre el inversor institucional y UBS Asset Management 
Switzerland AG (o cualquiera de sus socios contractuales autorizados) o sobre la base de la aproba-
ción escrita de UBS Asset Management Switzerland AG (o cualquiera de sus socios contractuales 
autorizados), los activos totales del inversor gestionados por UBS o su participación en organismos 
de inversión colectiva de UBS deben superarsuperan los 500 millones de CHF (o su equivalente en 
divisas); o 
(iii) el inversor institucional debe ser es un fondo de pensiones de empleo que forme parte de UBS 
Group AG o una de las empresas totalmente participadas del grupo. 
La Sociedad gestora podrá renunciar a la aplicación del importe mínimo de suscripción si el volu-
men total de activos gestionados por UBS o el importe mantenido en organismos de inversión co-
lectiva de UBS para inversores institucionales supera los 500 millones de CHF durante un periodo 
definido. Las inversiones que dejen de cumplir las condiciones anteriores podrán reembolsarse obli-
gatoriamente al valor liquidativo vigente o canjearse por otra clase del subfondo. La Sociedad ges-
tora no se hace responsable de las consecuencias fiscales que puedan derivarse de un reembolso 
obligatorio o de un canje.» 

 
Los Accionistas deberán tener en cuenta que las modificaciones mencionadas anteriormente son 
aclaraciones y no provocarán que ningún accionista deje de poder invertir en esas clases de accio-
nes. 

 
3. El apartado «Integración ESG» de la parte general del objetivo de inversión y de la política de 

inversión de los subfondos y de los anexos relativos al SFDR se sustituirá por el texto siguiente: 
 

 
«La Integración ESG se basa en la consideración de los factores ESG materiales desde el punto de 
vista financiero en el marco del proceso de inversión.  
La consideración de la materialidad financiera garantiza que el Gestor de carteras se centre en los 
riesgos y las oportunidades en materia ESG que puedan incidir en la rentabilidad financiera del emi-
sor corporativo/no corporativo y, por extensión, en el retorno de la inversión. El análisis de los facto-
res ESG materiales puede incluir numerosos aspectos diferentes, entre otros, la huella de carbono, 
la salud y el bienestar, los derechos humanos, la gestión de las cadenas de suministros, el trato jus-
to a los clientes y la gobernanza.  
El Gestor de carteras captura este análisis en una evaluación ESG cualitativa que aprovecha la inves-
tigación interna. Asimismo, el Gestor de carteras accede a datos ESG cuantitativos que combinan 
múltiples fuentes y proporcionan información sobre riesgos y oportunidades en materia ESG.  
 A falta de una evaluación ESG cualitativa, lo que puede ocurrir en el caso de emisores no corpora-
tivos, entre otros, el Gestor de carteras considera datos cuantitativos. El proceso de integración ESG 
no mitiga del todo la exposición a los riesgos ESG, puesto que el Gestor de carteras evalúa toda la 
información y toma decisiones cuya finalidad principal es maximizar la rentabilidad financiera.» 

 
Los accionistas deben tener presente que el cambio anterior no altera sustancialmente la forma 
en que UBS Asset Management integra los riesgos ESG en el proceso de inversión y no tendrá in-
cidencia alguna ni en el universo de inversión ni en la composición de la cartera de los subfondos.  
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4. La referencia a la «Política de exclusión centrada en la sostenibilidad» se sustituirá por «Enfoque 
de las exclusiones de UBS AM» en todo el folleto, incluidos los anexos relativos al SFDR.  
 
Los accionistas deberán tener en cuenta que esto no se traducirá en ningún cambio respecto de 
las exclusiones aplicadas al universo de inversión de los subfondos.  
 

5. La referencia a la «Política de administración global» en el apartado «Programa de implicación» 
de la parte general del objetivo de inversión y de la política de inversión de los subfondos se susti-
tuirá por el texto «Enfoque de administración de UBS AM».  
 
Los accionistas deben tener en cuenta que esto no se traducirá en cambio alguno en la selección 
de empresas por parte de UBS Asset Management, las actividades de implicación, el proceso de 
priorización y la comprensión de las preocupaciones.  
 

6. El apartado «Votación» de la parte general del objetivo de inversión y de la política de inversión 
de los subfondos se modificará para (i) sustituir la referencia a «Política de administración de UBS 
Asset Management» por «Enfoque de administración de UBS AM» y para (ii) aclarar que el Ste-
wardship Annual Report (Informe anual sobre administración responsable) de UBS AM contiene 
información sobre las actividades de voto generales, y no sobre las actividades de voto con em-
presas específicas.  
 
Los accionistas deberán tener en cuenta que estos cambios no modificarán en modo alguno la 
forma en la que UBS ejerce sus derechos de voto, ni tampoco la forma en que se presenta la in-
formación sobre las actividades de voto en el Informe anual sobre administración responsable de 
UBS Asset Management. 
 

7. La clasificación interna de UBS Asset Management de los subfondos clasificados como «fondos 
con integración ESG», «fondos centrados en la sostenibilidad» y «fondos de impacto en la soste-
nibilidad» dejará de mencionarse en el Folleto para garantizar que la divulgación de información 
esté en consonancia con los cambios en los sistemas normativos de denominación de la UE y el 
Reino Unido. El Folleto y sus anexos se han modificado en consecuencia. 
 
No obstante, los accionistas deben tener presente que esto no altera en modo alguno la forma en 
que UBS Asset Management integra los riesgos ESG en el proceso de inversión ni, si procede, las 
características ESG promovidas o los objetivos de sostenibilidad de los subfondos pertinentes y, 
por ende, no tendrá incidencia alguna ni en el universo de inversión ni en la composición de la 
cartera de los subfondos. Además, la clasificación normativa de los subfondos conforme al Re-
glamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 
sobre la divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios finan-
cieros («SFDR») se mantiene inalterada. 
 

8. Se insertará el siguiente párrafo en la sección titulada «Información general sobre riesgos»: 
 

«Riesgo de las estrategias de inversión cuantitativas (QIS) 
Las estrategias de inversión cuantitativas son estrategias que se basan en reglas o modelos que se 
fundamentan en metodologías, hipótesis y parámetros predefinidos. Estas estrategias están sujetas 
al riesgo de modelo, al riesgo de calibración y al riesgo de datos, lo que significa que los modelos o 
hipótesis en los que se basa la estrategia podrían resultar incorrectos, incompletos o ineficaces en 
determinadas condiciones de mercado. 
La construcción, el cálculo, el reajuste continuo y la posible modificación de una estrategia de inver-
sión cuantitativa vienen determinados por el proveedor del índice o de la estrategia y podrían impli-
car cierto grado de discrecionalidad. La metodología de una estrategia de inversión cuantitativa po-
dría ser compleja, no del todo transparente o de fácil comprensión para los inversores, y podría no 
permitir a los inversores anticipar los motores concretos de la rentabilidad.» 

 
9. Con el fin de aportar mayor transparencia sobre cómo se integran los riesgos de sostenibilidad en 

las estrategias de inversión, la sección relativa a la política de inversión de los siguientes subfon-
dos se modificará con el objeto de incluir la nueva frase que se muestra a continuación: 
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UBS (Lux) Key Selection SICAV - Global Allocation (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV - Digital 
Transformation Themes (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV - Asian Equities (USD), UBS (Lux) 
Key Selection SICAV - Asian Global Strategy Balanced (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV - Chi-
na Allocation Opportunity (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV - China Equity Unconstrained 
(USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV - Credit Income Opportunities (USD), UBS (Lux) Key Selec-
tion SICAV - European Equity Value Opportunity (EUR), UBS (Lux) Key Selection SICAV - European 
Growth and Income (EUR), UBS (Lux) Key Selection SICAV - Global Equities (USD), UBS (Lux) Key 
Selection SICAV - Global Equity Value Opportunity (USD) y UBS (Lux) Key Selection SICAV - Euro-
pean Financial Debt (EUR): 

 
«Los riesgos de sostenibilidad se integran en la estrategia de inversión identificando factores mate-
riales desde el punto de vista financiero capaces de incidir en las decisiones de inversión, lo que po-
dría afectar a la rentabilidad financiera de los instrumentos y al retorno de la inversión.» 

 
10. Los anexos relativos al SFDR y, en su caso, las políticas de inversión de los subfondos UBS (Lux) 

Key Selection SICAV - Asian Equities (USD); UBS (Lux) Key Selection SICAV - Digital Transforma-
tion Themes (USD) y UBS (Lux) Key Selection SICAV - European Equity Value Opportunity (EUR), 
UBS (Lux) Key Selection SICAV - European Financial Debt (EUR) y UBS (Lux) Key Selection SICAV - 
Global Equity Value Opportunity (USD) se modificarán de la siguiente manera:  

 
«[…]La puntuación ESG combinada de UBS se utiliza con el fin de identificar los emiso-
res/empresas para el universo de inversión que tienen unas excelentes características ambientales y 
sociales o un sólido perfil de sostenibilidad. Dicha puntuación ESG combinada de UBS representa 
la media de los datos de evaluación ESG normalizados procedentes de UBS y de dos reconocidos 
proveedores externos de datos ESG, MSCI y Sustainalytics […]» 
 

Los accionistas deben tener presente que el cambio anterior no tendrá incidencia alguna ni en el 
universo de inversión ni en la composición de la cartera de los subfondos. 

 
11. La política de inversión y el Anexo relativo al SFDR del subfondo UBS (Lux) Key Selection SICAV – 

Digital Transformation Themes (USD) se modificará como se indica a continuación:  
 

El subfondo promueve la siguiente característica ESG: 
 

• Una intensidad de carbono media ponderada (WACI, por sus siglas en inglés) inferior a la 
del índice de referencia o un bajo perfil absoluto de carbono.  

 
• Un perfil de sostenibilidad mejor que el perfil de sostenibilidad de su índice de referencia o 

un mínimo del 51% de su patrimonio invertido en empresas cuyo perfil de sostenibilidad se 
encuentre en la mitad superior de las empresas incluidas en el índice de referencia.  

 
 
Los accionistas deben tener presente que el cambio anterior no tendrá incidencia alguna ni en el 
universo de inversión ni en la composición de la cartera del subfondo. 
 

12. En el subfondo UBS (Lux) Key Selection SICAV – Asian Equities (USD), se reducirán las comi-
siones fijas máximas y las comisiones de gestión máximas de la siguiente clase de acciones como 
se indica a continuación:  
 

 
Comisión fija máxima (comisión de 

gestión máxima) 
anual 

Comisión fija máxima (comisión de 
gestión máxima) anual de las clases de 
acciones con la mención “hedged” en 

su denominación 
Clases de acciones con la 
mención «Q» en su denomi-
nación 

1,0800,900%  
(0,8600,720%) 

1,1300,950%  
(0,9000,760%) 
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13. En el subfondo UBS (Lux) Key Selection SICAV – Global Equities (USD), se reducirán las co-
misiones fijas máximas y las comisiones de gestión máximas de las siguientes clases de acciones 
como se indica a continuación:  
 

 
Comisión fija máxima (comisión de 

gestión máxima) 
anual 

Comisión fija máxima (comisión de 
gestión máxima) anual de las clases 
de acciones con la mención “hed-

ged” en su denominación 
Clases de acciones con la 
mención «F» en su denomina-
ción 

0,5400,510%  
(0,4300,410%) 

0,5700,540%  
(0,4600,430%)  

Clases de acciones con la 
mención «I-A1» en su deno-
minación 

0,6400,600%  
(0,5100,480%) 

0,6700,630%  
(0,5400,500%) 

Clases de acciones con la 
mención «I-A2» en su deno-
minación 

0,6000,550%  
(0,4800,440%) 

0,6300,580%  
(0,5000,460%) 

Clases de acciones con la 
mención «I-A3» en su deno-
minación 

0,5400,510%  
(0,4300,410%) 

0,5700,540%  
(0,4600,430%) 

 
14. El párrafo 4 de la sección «Gastos abonados por la Sociedad» se modificará como se indica a 

continuación: 
 

«La Sociedad gestora o sus agentes una entidad autorizada podrán conceder descuentos directa-
mente a los inversores. Los descuentos se utilizarán para reducir el coste atribuible a los inversores 
en cuestión. 
Se permite la aplicación de descuentos siempre y cuando: 
• se abonen con cargo a las comisiones de la Sociedad gestora o a las comisiones de sus agen-

tes la entidad autorizada y, por consiguiente, no supongan una carga adicional sobre el pa-
trimonio del subfondo; 

 
[…] 
 
Otros criterios que pueden aplicarse son: 
• el volumen total de activos en organismos de inversión colectiva de UBS mantenidos por el 

inversor; 
• el canal de distribución a través del cual invierte el inversor; y/o 
• la región en la que el inversor está domiciliado. 

 
A solicitud del inversor, la Sociedad gestora o sus agentes la entidad autorizada divulgarán el co-
rrespondiente importe de los descuentos de forma gratuita.» 

 
Los accionistas deberán tener en cuenta que los cambios anteriores no se traducirán en un incre-
mento de los gastos abonados por los subfondos.  

 
15. Los anexos relativos al SFDR de los siguientes subfondos se actualizarán de la siguiente manera: 

 
 
a) UBS (Lux) Key Selection SICAV – Asian Equities (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Digi-

tal Transformation Themes (USD), UBS (Lux) Key Selection SICAV – Global Equity Value Op-
portunity (USD) y UBS (Lux) Key Selection SICAV – European Equity Value Opportunity (EUR): 

 
“[…] 
Política de exclusión centrada en la sostenibilidad Enfoque de las exclusiones de UBS AM 
 
La Política de exclusión centrada en la sostenibilidadEl Enfoque de las exclusiones de UBS AM del 
Gestor de carteras establece las exclusiones aplicadas al universo de inversión del producto financie-
ro. El subfondo aplica el enfoque de las exclusiones que se define en el Enfoque de las exclusiones 
de UBS AM y también excluye las empresas que incumplen el Pacto Mundial de las Naciones Unidas 
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que carecen de medidas correctivas creíbles. Encontrará el enlace a la Política de exclusión centrada 
en la sostenibilidadal Enfoque de las exclusiones de UBS AM en la sección «Política de exclusión 
centrada en la sostenibilidadEnfoque de las exclusiones de UBS AM» en el bloque principal del Fo-
lleto de venta.» 
 

b) UBS (Lux) Key Selection SICAV – European Financial Debt (EUR): 
 

«Exclusiones específicas de los fondos:   
Los emisores se evalúan para determinar los riesgos y las oportunidades ESG materiales desde el 
punto de vista financiero que pueden incidir en la rentabilidad futura de una inversión capturados 
por la evaluación cualitativa ESG, que asigna una recomendación ESG de UBS en una escala de 1 a 
5 (en la que 1 indica una oportunidad material de ESG y 5 indica un riesgo material de ESG). 
Este subfondo excluye los emisores con una recomendación de 5. 
En ausencia de una evaluación ESG cualitativa, el Gestor de carteras considerará los datos cuantita-
tivos y excluirá a los emisores que indiquen un riesgo ESG material de acuerdo con la metodología 
interna. Los bonos titulizados no están cubiertos por el proceso de integración de criterios ESG. 
Los emisores se evalúan en relación con sus riesgos ESG utilizando la recomendación propia de UBS 
sobre el riesgo ESG, que califica a los emisores según una escala de cinco puntos (1 – inapreciable, 
2 – bajo, 3 – moderado, 4 – alto, 5 – grave).  En general, los subfondos excluyen a los emisores 
corporativos sobre los que se detecten riesgos en el Panel de riesgos ESG (que se describe en el 
apartado «Integración ESG»), a no ser que la recomendación general de riesgo ESG de UBS tenga 
una calificación de entre 1 y 3.   Debido a los requisitos de diversificación, se permite 
mantener en la cartera valores de emisores con riesgos ESG identificados en hasta un 20% con cali-
ficación 4 y hasta un 10% sin calificación (por ejemplo, debido a una nueva emisión o a la disponi-
bilidad de nueva información).»   
 

 
«Política de exclusión centrada en la sostenibilidad Enfoque de las exclusiones de UBS AM 
 
La Política de exclusión centrada en la sostenibilidadEl Enfoque de las exclusiones de UBS AM del 
Gestor de carteras establece las exclusiones aplicadas al universo de inversión del producto financie-
ro. Este subfondo aplica el enfoque estándar y ampliado de las exclusiones que se define en el En-
foque de las exclusiones de UBS AM. Encontrará el enlace a la Política de exclusión centrada en la 
sostenibilidadal Enfoque de las exclusiones de UBS AM en la sección «Política de exclusión centrada 
en la sostenibilidadEnfoque de las exclusiones de UBS AM» en el bloque principal del Folleto de 
venta.» 

 
Los accionistas deberán tener en cuenta que los cambios que se especifican en el punto b) ante-
rior pueden dar lugar a cambios menores en el universo de inversión del subfondo. 

 
 
 

 
Las modificaciones surtirán efecto el 18 de agosto de 2026. Los accionistas que no estén de acuerdo con 
los cambios podrán reembolsar sus acciones, de forma gratuita, hasta la hora límite del 
17 de agosto de 2026. Las modificaciones podrán consultarse en el Folleto de venta de la Sociedad. 
 
 
Luxemburgo, 17 de julio de 2026 | La Sociedad
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