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Zum 01.10.2025 werden die Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen (nachfolgend BAB) fur
dieses den Vorgaben der OGAW-Richtlinie entsprechende Sondervermdgen wie folgt gedndert:

In § 18 der Allgemeinen Anlagebedingungen werden neben redaktionellen Anpassungen die Regelung
zu den Zeitpunkten der Ermittlung des Nettoinventarwertes, des Anteilwertes sowie der Ausgabe- und
Ricknahmepreise prazisiert.

In § 1a BAB wird klargestellt, dass keine Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte gemal der
§§ 13 und 14 der Allgemeinen Anlagebedingungen abgeschlossen werden. Daher entfallt zuklinftig fur
die Anlagegrenzen die Anrechenbarkeit der in Pension genommenen Anlageinstrumente.

In § 2 Absatz 2 BAB wird die Mindestinvestitionsquote von 51 % festgelegt, die sich aus Aktien,
aktienahnlichen Wertpapieren und Genussscheinen von Kkleineren Unternehmen mit einer
Marktkapitalisierung von max. 10 Mrd. EUR, welche ihren Sitz in Deutschland haben oder den
Uberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat dort austiben, zusammensetzt.

In § 4 Absatz 1 BAB wird die Bildung von Anteilklassen zugelassen und die Unterscheidungsmerkmale
moglicher Anteilklassen werden dargestellt. Fir den Fonds kdénnen daher zukiinftig Anteilklassen
gebildet werden.

In § 7 BAB (Kosten) wird die bisherige Pauschalgebihr in Héhe von monatlich 0,150 % (dies entspricht
1,80 % p.a.) ersetzt. Zukunftig besteht eine monatlich zahlbare Verwaltungsverglitung von einem
Zwolftel aus 1,80 % p.a. Die Vergltung der Beratungs- oder Asset Management-Gesellschaft wird von
dieser Verwaltungsvergitung abgedeckt. Dagegen wird die Vergltung der Verwahrstelle separat
ausgewiesen und betragt monatlich ein Zwolftel aus 0,05 % p.a. Ebenfalls werden von der bisherigen
Pauschalgebiihr abgedeckte Aufwendungen in den Katalog der Aufwendungen, die dem Fonds neben
den vorstehend erlduterten Vergiitungen belastet werden kénnen, aufgenommen.

Die Regelung in § 8 BAB uber die Thesaurierung der Ertrage wird auf die Anwendung flr Anteilklassen
umgeschrieben. Zusatzlich wird in dem nachfolgenden § 9 BAB die Mdéglichkeit aufgenommen, dass
Anteilklassen Ertrage ausschitten kdonnen. Die Regelung zum Geschaftsjahr findet sich im neuen § 10
BAB wieder.

Im Ubrigen werden diverse rein redaktionelle Anpassungen innerhalb der BAB vorgenommen.

Wir weisen darauf hin, dass wir, sofern Sie mit den zuvor dargestellten Anderungen der
Anlagebedingungen nicht einverstanden sein sollten, Ihre Anteile an dem Sondervermdgen kostenlos
zurlicknehmen, also seitens der Universal-Investment-Gesellschaft mbH (Gesellschaft) keine Kosten
fUr die Ricknahme erhoben werden.



Weitere Informationen sind auf der Internet-Seite der Gesellschaft erhaltlich:
https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds

Nachfolgend der ab dem 01.10.2025 geltende § 18 der Allgemeinen Anlagebedingungen und die
Besonderen Anlagebedingungen:

Allgemeine Anlagebedingungen:

§ 18 Ausgabe- und Ricknahmepreise, Bewertungstage

(M

Soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Abweichendes geregelt ist, werden
zur Ermittlung des Ausgabe- und Ricknahmepreises der Anteile die Verkehrswerte der
zu dem OGAW-Sondervermoégen gehdérenden Vermdgensgegenstande abzlglich der
aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt
und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden geman § 16
Abs. 3 unterschiedliche Anteilklassen flir das OGAW-Sondervermdgen eingeflihrt, ist der
Anteilwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis fir jede Anteilklasse gesondert zu
ermitteln. Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt gemaB §§ 168 und 169
KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBYV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen,
gegebenenfalls zuziiglich eines in den Besonderen Anlagebedingungen festzusetzenden
Ausgabeaufschlags gemaB § 165 Abs. 2 Nr. 8 KAGB. Der Rlicknahmepreis entspricht dem
Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls abzlglich eines in den
Besonderen Anlagebedingungen festzusetzenden Ricknahmeabschlags gemaB § 165
Abs. 2 Nr. 8 KAGB.

Der Abrechnungsstichtag fur Anteilserwerbe und Rlicknahmeauftrédge ist spatestens der
auf den Eingang des Anteilserwerbs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende
Wertermittlungstag, soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes
bestimmt ist.

Der Nettoinventarwert, der Anteilwert sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden
fUr jeden Werktag mit Ausnahme des Samstags, der gesetzlichen Feiertage am Sitz der
Gesellschaft sowie des 24. und des 31. Dezember ermittelt (,Bewertungstage”); das
Nahere regelt der Verkaufsprospekt. In den Besonderen Anlagebedingungen kdnnen
daruber hinaus weitere Tage angegeben sein, die keine Bewertungstage sind.

Besondere Anlagebedingungen:

BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN
zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern
und der
UNIVERSAL-INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH,
Frankfurt am Main,

(nachstehend ,Gesellschaft” genannt)
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https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds

§1

§1a

§2

fiir das von der Gesellschaft verwaltete
Sondervermogen geman der OGAW-Richtlinie
UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies,
die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermogen
von der Gesellschaft aufgestellten
Allgemeinen Anlagebedingungen

gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande
erwerben:

S

Wertpapiere gemaB § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Geldmarktinstrumente gemanB § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Bankguthaben gemanB § 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Investmentanteile gemaB § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Derivate gemanB § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

Sonstige Anlageinstrumente gemaB § 10 der Allgemeinen Anlagebedingungen.

Der Erwerb von Schuldscheindarlehen ist ausgeschlossen.

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte gemaB den §§13 und 14 der Allgemeinen
Anlagebedingungen werden nicht abgeschlossen.

Anlagegrenzen

(1

(2)

Das OGAW-Sondervermdgen darf vollstandig aus Wertpapieren gemaB § 1 Nr. 1 bestehen.

Das OGAW-Sondervermdgen setzt sich zu mindestens 51 % aus Aktien, aktiendhnlichen
Wertpapieren und  Genussscheinen von  kleineren  Unternehmen mit einer
Marktkapitalisierung von max. 10 Mrd. EUR, welche ihren Sitz in Deutschland haben oder den
Uberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat dort austiben.

Zusatzlich zu der in dem vorstehenden Absatz 2 festgelegten Anlagegrenze gilt ebenfalls,
dass mehr als 50 % des Wertes des Aktivvermdgens (die Hohe des Aktivvermodgens
bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des Investmentfonds im Sinne
des §1 Abs.2 Investmentsteuergesetz (InvStG) ohne Berlcksichtigung von
Verbindlichkeiten) des OGAW-Sondervermdgens in solche Kapitalbeteiligungen im Sinne
des § 2 Abs. 8 InvStG angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen fir das OGAW-
Sondervermdgen erworben werden kdénnen (Aktienfonds im Sinne des § 2 Abs. 6 InvStG).
Bei Ziel-Investmentfonds im Sinne des §2 Abs.5 Satz1 InvStG, die nach diesen
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§3

§4

Anlagebedingungen fir das OGAW-Sondervermégen erworben werden kénnen, ist dabei
gemaB §2 Abs.6 Satz2 und 3 InvStG auf die bewertungstiglich verdffentlichten
tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten abzustellen, soweit sie verfligbar sind.

Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten ist bis zu 33 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens und nur nach MaBgabe des § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen
mdglich.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen tUber 5 % hinaus bis zu
10 % des Wertes des OGAW-Sondervermodgens erworben werden, wenn der Gesamtwert
der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht lGbersteigt.

Bis zu 33 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
MaBgabe des § 7 Satz 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden.

Bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens durfen in Investmentanteilen nach
MaBgabe des § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden. Die Gesellschaft
wahlt die zu erwerbenden Investmentanteile entweder nach den Anlagebestimmungen bzw.
nach dem Anlageschwerpunkt dieser Anteile oder nach dem letzten Jahres- oder
Halbjahresbericht der Investmentanteile aus. Es kdnnen alle zuldssigen Arten von Anteilen
an inlandischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem
Kapital sowie von Anteilen an EU-OGAW und von EU-Verwaltungsgesellschaften oder
auslandischen Verwaltungsgesellschaften verwalteten offenen Investmentvermdégen, die
keine EU-OGAW sind, erworben werden. Der Anteil des OGAW-Sondervermogens, der
hdchstens in Anteilen der jeweiligen Art gehalten werden darf, ist auf die Anlagegrenze nach
Satz 1 beschrankt. Die in §11 Abs.9 der Allgemeinen Anlagebedingungen genannten
Grenzen bleiben unberthrt.

Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das OGAW-Sondervermdgen des Rates eines
Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

Anteilklassen

(1)

Fir das OGAW-Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 3 der
Allgemeinen  Anlagebedingungen gebildet werden, die sich hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, der Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich
des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéaften, der Verwaltungsvergutung, der
Verwahrstellenvergutung, der Vertriebsgesellschaft, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit
zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezdhlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale  (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des
Anteilwertes, Verwaltungsvergitung, Verwahrstellenvergiitung, Vertriebsgesellschaft,
Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt
und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieBlich zugunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer
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Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf
die Gesellschaft auch unabhangig von § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen Derivate im
Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen,
Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der
Anteilklasse lautenden Vermodgensgegenstéanden des OGAW-Sondervermdgens zu
vermeiden.

Der Anteilwert wird flr jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, Ausschuttungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermdgen
ggf. abzuflihrenden Steuern), die in Absatz 1 genannten Vergltungen und die Ergebnisse
aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5 Anteile

§6

§7

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermégensgegenstanden des OGAW-Sondervermogens in
Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

(1

(2)

Der Ausgabeaufschlag betragt 3,00 % des Anteilwerts. Es steht der Gesellschaft frei, fir das
OGAW-Sondervermdgen oder flir eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages
abzusehen. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und
im Halbjahresbericht die erhobenen Ausgabeaufschlage an.

Die Riicknahme erfolgt zum Anteilwert. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Kosten

(1)

Die Gesellschaft erhalt flr die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine monatlich
zahlbare Vergitung in Héhe von bis zu einem Zwdlftel aus 1,80 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Es steht der Gesellschaft frei, flr das
OGAW-Sondervermdgen oder flr eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere
Vergltung zu berechnen oder von der Berechnung einer Vergutung abzusehen. Die
Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergutung an.

Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Beratungs- oder
Asset Management-Gesellschaft bedienen. Die Vergltung der Beratungs- oder Asset
Management-Gesellschaft wird von der Verwaltungsvergitung gemaB Absatz 1 abgedeckt.

Die Verwahrstelle erhalt fur inre Tatigkeit eine monatlich zahlbare Verglitung in Hohe von bis
zu einem Zwolftel aus 0,05 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden
Bewertungstages errechnet wird. Es steht der Verwahrstelle frei, fir das OGAW-
Sondervermdgen oder flr eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergtitung in
Rechnung zu stellen oder von der Berechnung einer Vergutung abzusehen. Die Gesellschaft
gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die
erhobene Verwahrstellenverglitung an.



(4)

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach dem vorstehenden Absatz 1
sowie den Absatzen 2 und 3 als Vergltungen sowie nach Absatz 6 Nummer 12 als
Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,95% p.a. des
durchschnittlichen  Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermbégens in  der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird,
betragen.

Neben den vorgenannten Vergutungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
OGAW-Sondervermdgens:

1. banklbliche Depot- und Kontogebthren, ggf. einschlieBlich der banklblichen Kosten
flr die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

2. Kosten fur den Druck und Versand der flr die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

3. Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Aufldsungsberichtes;

4. Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen
dauerhaften Datentragers, auBer im Fall der Informationen Uiber Verschmelzungen von
Investmentvermdgen und auBer im Fall der Informationen Uber MaBnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

5. Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermégens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermdgens;

6. Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermogens erhobenen Anspriichen;

7. Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermoégen erhoben werden;

Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermogen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines VergleichsmaBstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

10. Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
11. Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

12. Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt bis
zu einer Hohe von 0,10 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden
Bewertungstages errechnet wird;

13. Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von
Vermdgensgegenstanden (Transaktionskosten);

14. Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den
vorstehend genannten und vom OGAW-Sondervermdgen zu ersetzenden
Aufwendungen.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Rilcknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen im Berichtszeitraum flr den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen und
Aktien im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt
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§8

§9

§10

oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden,
mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fliir den Erwerb und die
Ricknahme keine Ausgabeaufschldage und Ricknahmeabschldage berechnen. Die
Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergutung offen zu legen,
die dem OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-
)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist als
Verwaltungsvergltung fur die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile oder Aktien
berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

Thesaurierung der Ertrage

Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres flr
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge - unter Berlicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerduBerungsgewinne im OGAW-
Sondervermdgen anteilig wieder an.

Ausschuttung

(1) Bei ausschuttenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschaftsjahres auf die jeweilige Anteilklasse entfallenden, fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage - unter Berucksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs — aus. Realisierte VerauBerungsgewinne - unter Berucksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs - kdnnen anteilig ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen
werden.

(2) Ausschuttbare anteilige Ertrage gemaB Absatz 1 kénnen zur Ausschuttung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 % des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres
nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstandig vorgetragen werden.

(3) Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

(4) Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des
Geschaéftsjahres. Zwischenausschuttungen kénnen fir einzelne Anteilklassen vorgesehen
sein.

Geschaftsjahr

Das Geschéaftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Oktober und endet am
30.September des folgenden Jahres.

Frankfurt am Main, August 2025

Universal-Investment-Gesellschaft mbH



