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Jahres- und Halbjahresberichte sowie Verkaufsprospekte und Basisinformationsblatter kénnen bei UBS Asset Management (Deutschland) GmbH, Frankfurt am

Main, kostenlos angefordert werden. Darlber hinaus stehen die vorgenannten Informationen unter der Webseite http./Awww.ubs.com/deutschlandfonds zur

Verfligung.

Wichtige Information fur unsere Anleger

Ubernahme nach Anpassung der Allgemeinen Anlagebedingungen fiir Sonstige
Sondervermogen von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH nach
Ubertragung der nachfolgend aufgefiihrten Sonstigen Sondervermégen zum
01.05.2025

und
Anderung der jeweiligen Besonderen Anlagebedingungen zum 01.05.2025

1. Die UBS Asset Management (Deutschland) GmbH (,Gesellschaft”) teilt mit, dass im Zuge der
Ubertragung der nachfolgenden Sonstigen Sondervermégen

e UBS (D) Euro Aktiv - Substanz (ISIN: DEOOOAOMG6TS9)
e UBS (D) Euro Aktiv - Balance (ISIN: DEOOOAOMGTTY7)
e UBS (D) Euro Aktiv - Dynamik (ISIN: DEOOOAOM6ETUS)

auf die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) Universal-Investment-Gesellschaft mbH zum
01.05.2025, die am 26.03.2025 von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
genehmigten Allgemeinen Anlagebedingungen der Universal-Investment-Gesellschaft mbH fur
diese Fonds ubernommen werden bzw. ab diesem Zeitpunkt Anwendung finden.

Bei den von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH verwendeten Allgemeinen
Anlagebedingungen fur Sonstige Sondervermogen ergeben sich mit der Genehmigung vom
26.03.2025 fiur die oben genannten Sondervermogen geringfugige Anderungen:

e In§ 1 Absatz 2 wurde der Satz ,Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden
Sammelurkunden ausgestellt.“ gestrichen.

¢ Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH sieht grundsatzlich Riicknahmebeschrankungen
als Liquiditatsmanagement-Instrument in den jeweiligen Allgemeinen Anlagebedingungen
vor. Details zu den Ricknahmebeschrankungen finden sich in § 17 der jeweiligen
Allgemeinen Anlagebedingungen.

e In § 18 Absatz 4 der Allgemeinen Anlagebedingungen wurden die Informationen zu den
Bewertungs- bzw. Bdrsenstichtagen prazisiert.

e Inden §§ 17, 18 Absatz 1 und 3 sowie § 21 der Allgemeinen Anlagebedingungen wurden
dariiber hinaus geringfligige redaktionelle Anderungen vorgenommen.

2. Die jeweiligen Besonderen Anlagebedingungen werden im Hinblick auf den KVG-Wechsel zur
Universal-Investment-Gesellschaft mbH zum 01.05.2025 weitgehend inhaltsgleich Gbernommen,
es ergeben sich gleichwohl die folgenden inhaltlichen Anderungen. Eine Anderung der jeweiligen
Anlagepolitik ist damit nicht verbunden.


http://www.ubs.com/deutschlandfonds

Neben redaktionellen Anpassungen stellen sich die wesentlichen Anderungen der jeweiligen
Besonderen Anlagebedingungen wie folgt dar:

e Anderung der Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG).

¢ Details zu den Cut off-Zeiten werden kinftig nicht mehr in den jeweiligen Besonderen Anlage-
bedingungen abgebildet, sondern im jeweiligen Verkaufsprospekt dargestellit.

¢ Die jeweiligen Besonderen Anlagebedingungen sehen nunmehr die Méglichkeit zur Bildung
eines Anlageausschusses vor. Der Anlageausschuss hat beratende Funktion.

Die Besonderen Anlagebedingungen wurden von der BaFin mit Schreiben vom 26.03.2025
genehmigt und treten mit Wirkung zum 01.05.2025 in Kraft.

3. Die jeweiligen Allgemeinen Anlagebedingungen flir Sonstige Sondervermégen der Universal-
Investment-Gesellschaft mbH sind im Internet unter ,Sonstige Fondsmitteilungen unter
https://www.universal-investment.com/de/Fondsmitteilungen/ oder bei der Universal-Investment-
Gesellschaft mbH, Europa-Allee 92-96, 60486 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland,
kostenlos erhaltlich.

4. Die neuen Besonderen Anlagebedingungen werden im Anhang dieser Anlegerinformation
vollstandig abgebildet.

5. Mit Inkrafttreten der Allgemeinen und geadnderten Besonderen Anlagebedingungen erscheint eine
aktualisierte Ausgabe des jeweiligen Verkaufsprospekts. Verkaufsprospekte und Basis-
informationsblatter sind im Internet unter http://www.ubs.com/deutschlandfonds oder bei der
Gesellschaft sowie bei der UBS Europe SE, Bockenheimer Landstralte 2-4, 60306 Frankfurt am
Main, Bundesrepublik Deutschland, kostenfrei erhaltlich. Dariber hinaus sind alle Dokumente im
Internet unter https://www.universal-investment.com oder bei der Universal-Investment-
Gesellschaft mbH, Europa-Allee 92-96, 60486 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland,
kostenlos erhaltlich.

Frankfurt am Main, im April 2025
UBS Asset Management (Deutschland) GmbH

Die Geschaftsflihrung


https://www.universal-investment.com/de/Fondsmitteilungen/

Anhang

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der UNIVERSAL-
INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH, Frankfurt am Main,(nachstehend ,Gesellschaft* genannt)
fur das von der Gesellschaft verwaltete Sonstige Sondervermégen UBS (D) Euro Aktiv-
Substanz, die nur in Verbindung mit den flr dieses Sonstige Sondervermdgen von der
Gesellschaft aufgestellten Allgemeinen Anlagebedingungengelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1

Vermoégensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das Sonstige Sondervermégen nur folgende Vermbgensgegenstande

erwerben:

1. Wertpapiere gemal § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

2. Geldmarktinstrumente geman § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

3. Bankguthaben gemal § 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

4. Anteile oder Aktien an Investmentvermdégen gemal § 8 der Allgemeinen
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Anlagebedingungen,

Derivate gemaf § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10 Abs. 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Edelmetalle gemaR § 10 Abs. 2 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

unverbriefte Darlehensforderungen gemal § 10 Abs. 2 der Allgemeinen
Anlagebedingungen.

§ 2 Anlagegrenzen

1.

Wertpapiere

1.1 Das Sonstigen Sondervermogen darf bis zu 99% aus Wertpapieren gemaf § 1 Abs.
1. bestehen.

1.2 Das Sonstige Sondervermdgen investiert maximal 35% seines Wertes in Aktien und
Aktien gleichwertige Papiere. Auf diese Grenze sind die gemal § 2 Abs. 4.1
erworbenen Anteile an

- OGAW-Sondervermogen, die nach ihren jeweiligen Anlagebedingungen bzw. ihrer
Satzung Uberwiegend in Aktien investieren und/oder

- EU-OGAW, die in entsprechende Vermdgensgegenstande investieren und/oder

- sonstigen vergleichbaren auslandischen AlIF, die in entsprechende
Vermodgensgegenstande investieren,

anzurechnen.

2. Geldmarktinstrumente

Das Sonstige Sondervermdgen darf vollstandig in Geldmarktinstrumenten nach MalRgabe
des § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen investiert werden.



3. Bankguthaben

Das Sonstige Sondervermégen darf vollstandig in Bankguthaben nach MalRgabe des § 7
Satz 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden.

4. Investmentanteile

41

4.2

4.3

Bis zu 99% des Wertes des Sonstigen Sondervermogens durfen in alle nach MalRgabe
des § 8 Abs. 1 Satz 1 der Allgemeinen Anlagebedingungenerwerbbaren
Investmentanteile angelegt werden.

Die Gesellschaft darf bis zu 30% des Wertes des Sonstigen Sondervermogens Anteile
oder Aktien an inlandischen Investmentvermdgen nach Malgabe des § 218 KAGB
sowie an entsprechenden EU-Investmentvermogen oder auslandischen AlF erwerben.
Nach dessen / deren Anlagebedingungen kénnen folgende Investitionen vorgesehen
werden:

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile nach § 196
KAGB, Derivate gemall § 197 KAGB, Sonstige Anlageinstrumente gema® § 198
KAGB, Anteile oder Aktien an inlandischen AIF nach Maligabe der §§ 218, 219 KAGB
sowie Anteile an vergleichbaren EU- oder auslandischen AlF, Anteile oder Aktien an
inlandischen AIF nach MalRgabe der §§ 220 bis 224 KAGB sowie Anteile an
vergleichbaren EU- oder auslandischen AlF.

Bis zu 30% des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens darf die Gesellschaft in
Anteile oder Aktien an inlandischen Investmentvermégen nach MalRgabe des § 220
KAGB sowie an entsprechenden EU-Investmentvermdgen oder auslandischen AlF
anlegen.

4.3.1 Die Gesellschaft darf nicht in mehr als zwei Zielfonds vom gleichen Emittenten
oder Fondsmanager anlegen. Die Gesellschaft darf nicht in Zielfonds anlegen,
die ihre Mittel selbst in andere Zielfonds anlegen. Sie darf nicht in auslandische
Zielfonds aus Staaten anlegen, die bei der Bekampfung der Geldwasche nicht
im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.

4.3.2 Fur das Sonstige Sondervermdgen durfen sowohl Anteile an Zielfonds, die von
der Gesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
aufgelegt worden sind, als auch Anteile an Zielfonds erworben werden, die von
einem Dritten aufgelegt worden sind.

4.3.3 Die geographische Herkunft oder der Sitz der Aussteller von
Vermobgensgegenstanden, in die ein Zielfonds investieren kann, ist nicht
beschrankt. Auslandische Zielfonds durfen nur erworben werden, wenn deren
Vermogensgegenstande von einer Verwahrstelle oder einem Prime Broker
verwahrt werden oder die Funktionen der Verwahrstelle von einer anderen
vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden.

4.3.4 Zielfonds durfen auch erworben werden, wenn sie ihre Mittel unbegrenzt in
Bankguthaben und Geldmarktinstrumenten anlegen dirfen.

4.3.5 Es dirfen als Zielfonds nur solche Teilfonds einer sogenannten Umbrella-
Konstruktion erworben werden, bei denen ein Haftungsdurchgriff fir auf andere
Teilfonds entfallende Verbindlichkeiten ausgeschlossen ist.

4.3.6 Anteile an Zielfonds durfen erworben werden, wenn ihre Anlagebedingungen
oder Satzungen vorsehen, dass sie im Rahmen ihrer Anlagestrategien Kredite
aufnehmen oder Derivate einsetzen, die zu einer Steigerung des
Investitionsgrades fiihren.
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4.3.7 Es durfen Anteile an samtlichen Sonstigen Sondervermdgen im Sinne von §
220 KAGB, die nach § 221 KAGB zulassige Anlagestrategien verfolgen, sowie
an entsprechenden EU-Investmentvermdgen sowie auslandischen AlF
erworben werden. Es existiert keine Beschrankung hinsichtlich der
Anlagestrategien.

44 Gemalk § 9 Abs. 3 der Allgemeinen Anlagebedingungen darf in jegliche
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente investiert werden. Es dirfen alle
konstruierbaren Derivate oder Finanzinstrumente mit derivativer Komponente auf die
moglichen Basiswerte der in § 1 genannten Vermodgensgegenstédnde erworben
werden.

4.5 Edelmetalle, unverbriefte Darlehensforderungen einschlieBlich solcher, die als
sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB erwerbbar sind, und Derivate,
die nicht den Anforderungen des § 197 Abs. 1 KAGB entsprechen, durfen bis zu 30%
des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens erworben werden.

4.5.1 Unverbriefte Darlehensforderungen kénnen in Form von standardisierten
Konsumentenkrediten oder Unternehmenskrediten erworben werden.
Hinsichtlich der Art der Besicherung werden keine Einschrankungen
vorgenommen. Es kdnnen sowohl Kreditportfolios als auch Einzelkredite
erworben werden.

4 5.2 Es diurfen alle Arten von Edelmetallen erworben werden.

4.6 Mindestens 1% des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens mussen in
Bankguthaben, Geldmarktinstrumente oder anderen liquiden Mitteln gehalten werden.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das Sonstige Sondervermdgen des Rates eines
Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN
§ 4 Anteilklassen

1. Fur das Sonstige Sondervermogen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 3 der
Allgemeinen Anlagebedingungen gebildet werden, die sich hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschliellich
des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéften, der Verwaltungsvergutung oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit
zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des
Anteilwertes, Verwaltungsvergltung oder Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

3. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschliellich zugunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer
Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung)
darf die Gesellschaft auch unabhangig von § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen
Derivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel
einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die
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Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden des Sonstigen
Sondervermdégens zu vermeiden.

4. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieRlich der aus dem
Fondsvermdgen ggf. abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungsvergitung und die
Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse
entfallen, ggf. einschlieldlich Ertragsausgleich, ausschliellich dieser Anteilklasse
zugeordnet werden.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND
KOSTEN

§5

§6

§7

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstdnden des Sonstigen
Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt 6,00% des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei,
einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines
Ausgabeaufschlages abzusehen. Die Gesellschaft hatim Verkaufsprospekt Angaben zum
Ausgabeaufschlag nach Maligabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

2. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.
Kosten

1. Die monatlich der Gesellschaft zustehende Verwaltungsvergutung betragt maximal 1/12
von 1,6% des am Ende eines Monats aus dem jeweiligen Monatsendwert errechneten
Nettoinventarwertes des Sonstigen Sondervermdgens. Mit dieser Vergltung ist die
Vergutung fur die Vertriebsstellen des Sonstigen Sondervermégens abgedeckt und wird
dem Sondervermdgen nicht mehr gesondert belastet.

Die Gesellschaft gibt gegebenenfalls fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt sowie im
Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergitung an.

2. Die Verwahrstelle erhalt eine monatliche Vergltung von 1/12 von bis zu 0,1% des am
Ende eines Monats aus dem jeweiligen Monatsendwert errechneten Nettoinventarwertes
des Sonstigen Sondervermoégens.

3.  Neben den vorgenannten Vergutungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten
des Sonstigen Sondervermogens:

3.1 bankibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen
Kosten fir die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

3.2 Kosten fir den Druck und Versand der fUr die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

3.3 Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und
des Auflésungsberichtes;

3.4 Kosten fir die Prifung des Sonstigen Sondervermdégens durch den
6



Abschlussprifer des Sonstigen Sondervermdgens;

3.5 Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden;

3.6 Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch
die Gesellschaft fur Rechnung des Sonstigen Sondervermégens sowie der
Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Sonstigen Sondervermdgens
erhobenen Anspriichen;

3.7 Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich
vorgesehenen dauerhaften Datentragers, auler im Fall der Informationen lber
Verschmelzungen von Investmentvermdgen und aufier im Fall der Informationen
Uber MaRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung.

3.8 Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sonstige
Sondervermogen;

3.9 Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sonstige
Sondervermdgen erhoben werden;

3.10. Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Veraulierung von
Vermdgensgegenstanden (Transaktionskosten);

3.11 Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den
vorstehend in Ziffern 3.1 bis 3.10 genannten und vom Sonstigen Sondervermdgen
zu ersetzenden Aufwendungen.

4. Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermogen nach den vorstehenden Ziffern 1. und
2. als Vergltung entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,7% des jahrlichen
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens, der aus den Werten am
Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

5. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sonstigen
Sondervermdégen im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen
im Sinne der §§ 196, 218, 220 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen,
die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft
fir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage sowie keine Verwaltungsvergitung fur die erworbenen Anteile
berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergutung offen zu legen, die dem Sonstigen Sondervermdgen von der Gesellschaft
selbst, von einer anderen (Kapital-) Verwaltungsgesellschaft, oder einer anderen
Gesellschaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, oder
einer auslandischen Investment-Gesellschaft, einschlief3lich ihrer
Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fir die im  Sonstigen
Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde. Satz 1 gilt auch hinsichtlich
solcher Anteile, die nach MaRgabe des § 8 Abs. 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen
zulassigerweise im Sonstigen Sondervermogen weiter gehalten werden.

§ 8 Besondere Informationspflichten gegeniiber den Anlegern

Die Informationen gemaRl § 300 Absatz 1 und 2 KAGB sind im Anhang zum Jahresbericht
enthalten. Die Informationen gemaR § 300 Absatz 4 sowie § 308 Absatz 4 KAGB werden in
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einem im Verkaufsprospekt zu benennenden Informationsmedium verdéffentlicht.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 9 Thesaurierung der Ertrage

§ 10

§ 11

Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fiir
Rechnung des Sonstigen Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge — unter Berlcksichtigung des
zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VeraufRerungsgewinne im Sonstigen
Sondervermdgen anteilig wieder an.

Werden keine Anteilklassen gebildet, thesauriert das Sonstige Sondervermdogen.

Ausschiittung der Ertrage

1.

Bei ausschittenden Anteilklassen schuttet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend
des Geschaftsjahres auf die jeweilige Anteilklasse entfallenden, fir Rechnung des
Sonstigen Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge — unter Berlcksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs — aus. Realisierte Verauf3erungsgewinne — unter Berlcksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs — kdnnen ebenfalls anteilig zur Ausschittung
herangezogen werden.

Ausschittbare anteilige Ertrage gemal Absatz 1 kénnen zur Ausschittung in spateren
Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15% des jeweiligen Wertes des Sonstigen Sondervermdégens zum Ende des
Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstandig
vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen
auch vollstandig zur Wiederanlage im Sonstigen Sondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des
Geschéftsjahres. Zwischenausschittungen sind moglich.

Geschiftsjahr

Das Geschaftsjahr des Sonstigen Sondervermogens beginnt am 1. Mai und endet am 30.
April des Folgejahres.



Besondere Anlagebedingungen

Zur

Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der UNIVERSAL-

INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH, Frankfurt am Main, (nachstehend ,Gesellschaft* genannt)
fur das von der Gesellschaft verwaltete Sonstige Sondervermdégen UBS (D) Euro Aktiv-Balance,
die nur in Verbindung mit den fir dieses Sonstige Sondervermdgen von der Gesellschaft
aufgestellten Allgemeinen Anlagebedingungen gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1

Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das Sonstige Sondervermdgen nur folgende Vermoégensgegenstande

erwerben:

1.  Wertpapiere gemaf § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

2. Geldmarktinstrumente gemaf § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

3. Bankguthaben gemaf § 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

4. Anteile oder Aktien an Investmentvermégen gemall § 8 der Allgemeinen
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Anlagebedingungen,

Derivate gemafR § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

Sonstige Anlageinstrumente gemalf § 10 Abs. 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Edelmetalle gemaR § 10 Abs. 2 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

unverbriefte Darlehensforderungen gemall § 10 Abs. 2 der Allgemeinen
Anlagebedingungen.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Wertpapiere

1.1 Das Sonstigen Sondervermogen darf bis zu 99% aus Wertpapieren gemaf § 1 Abs.

1. bestehen.

1.2 Das Sonstige Sondervermdégen investiert maximal 70% seines Wertes in Aktien und

Aktien gleichwertige Papiere. Auf diese Grenze sind die gemall § 2 Abs. 4.1
erworbenen Anteile an

- OGAW-Sondervermogen, die nach ihren jeweiligen Anlagebedingungen bzw. ihrer
Satzung Uberwiegend in Aktien investieren und/oder

- EU-OGAW, die in entsprechende Vermdgensgegenstande investieren und/oder

- sonstigen vergleichbaren auslandischen AIF, die in entsprechende
Vermobgensgegenstande investieren,

anzurechnen.

1.3. Zusétzlich zu der in der vorstehenden Ziffer 1.1. festgelegten Anlagegrenze gilt

ebenfalls, dass mehr als 25 % des Wertes des Aktivvermdgens (die Hohe des
Aktivwvermdgens bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstdnde des
Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2 Investmentsteuergesetz (InvStG) ohne
Berucksichtigung von Verbindlichkeiten) des Sonstige Sondervermdgens in solche
Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Abs. 8 InvStG angelegt werden, die nach diesen
Anlagebedingungen fur das Sonstige Sondervermdgen erworben werden kdnnen
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(Mischfonds im Sinne des § 2 Abs. 7 InvStG). Bei Ziel-Investmentfonds im Sinne des
§ 2 Abs. 5 Satz 1 InvStG, die nach diesen Anlagebedingungen fiir das Sonstige
Sondervermogen erworben werden kénnen, ist dabei gemall § 2 Abs. 6 Satz 2 und 3
InvStG auf die bewertungstaglich veroffentlichten tatsachlichen
Kapitalbeteiligungsquoten abzustellen, soweit sie verfligbar sind.

2. Geldmarktinstrumente

Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten ist bis zu 75% des Wertes des Sonstige
Sondervermdgen und nur nach Maligabe des § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen
maglich.

3. Bankguthaben

Bis zu 75% des Wertes des Sonstigen Sondervermoégens dirfen in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 Satz 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden.

4. Investmentanteile

41

4.2

4.3

Bis zu 99% des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens dirfen in alle nach MalRgabe
des § 8 Abs. 1 Satz 1 der Allgemeinen Anlagebedingungenerwerbbaren
Investmentanteile angelegt werden.

Die Gesellschaft darf bis zu 30% des Wertes des Sonstigen Sondervermogens Anteile
oder Aktien an inlandischen Investmentvermdégen nach MalRgabe des § 218 KAGB
sowie an entsprechenden EU-Investmentvermdgen oder auslandischen AIF erwerben.
Nach dessen / deren Anlagebedingungen kdénnen folgende Investitionen vorgesehen
werden:

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile nach § 196
KAGB, Derivate gemall § 197 KAGB, Sonstige Anlageinstrumente gema® § 198
KAGB, Anteile oder Aktien an inlandischen AIF nach Maligabe der §§ 218, 219 KAGB
sowie Anteile an vergleichbaren EU- oder auslandischen AlF, Anteile oder Aktien an
inlandischen AIF nach Malgabe der §§ 220 bis 224 KAGB sowie Anteile an
vergleichbaren EU- oder auslandischen AlF.

Bis zu 30% des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens darf die Gesellschaft in
Anteile oder Aktien an inlandischen Investmentvermégen nach MalRgabe des § 220
KAGB sowie an entsprechenden EU-Investmentvermégen oder auslandischen AlF
anlegen.

4.3.1 Die Gesellschaft darf nicht in mehr als zwei Zielfonds vom gleichen Emittenten
oder Fondsmanager anlegen. Die Gesellschaft darf nicht in Zielfonds anlegen,
die ihre Mittel selbst in andere Zielfonds anlegen. Sie darf nicht in auslandische
Zielfonds aus Staaten anlegen, die bei der Bekdmpfung der Geldwasche nicht
im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.

4.3.2 Fur das Sonstige Sondervermogen dirfen sowohl Anteile an Zielfonds, die von
der Gesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
aufgelegt worden sind, als auch Anteile an Zielfonds erworben werden, die von
einem Dritten aufgelegt worden sind.

4.3.3 Die geographische Herkunft oder der Sitz der Aussteller von
Vermogensgegenstanden, in die ein Zielfonds investieren kann, ist nicht
beschrankt. Auslandische Zielfonds dirfen nur erworben werden, wenn deren
Vermobgensgegenstande von einer Verwahrstelle oder einem Prime Broker

10



verwahrt werden oder die Funktionen der Verwahrstelle von einer anderen
vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden.

4.3.4 Zielfonds dirfen auch erworben werden, wenn sie ihre Mittel unbegrenzt in
Bankguthaben und Geldmarktinstrumenten anlegen diirfen.

4.3.5 Es durfen als Zielfonds nur solche Teilfonds einer sogenannten Umbrella-
Konstruktion erworben werden, bei denen ein Haftungsdurchgriff fir auf andere
Teilfonds entfallende Verbindlichkeiten ausgeschlossen ist.

4.3.6 Anteile an Zielfonds dirfen erworben werden, wenn ihre Anlagebedingungen
oder Satzungen vorsehen, dass sie im Rahmen ihrer Anlagestrategien Kredite
aufnehmen oder Derivate einsetzen, die zu einer Steigerung des
Investitionsgrades fihren.

4.3.7 Es durfen Anteile an samtlichen Sonstigen Sondervermdgen im Sinne von §
220 KAGB, die nach § 221 KAGB zulassige Anlagestrategien verfolgen, sowie
an entsprechenden EU-Investmentvermdgen sowie auslandischen AIF
erworben werden. Es existiert keine Beschrankung hinsichtlich der
Anlagestrategien.

44 Gemalk § 9 Abs. 3 der Allgemeinen Anlagebedingungen darf in jegliche
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente investiert werden. Es dirfen alle
konstruierbaren Derivate oder Finanzinstrumente mit derivativer Komponente auf die
moglichen Basiswerte der in § 1 genannten Vermodgensgegenstande erworben
werden.

4.5 Edelmetalle, unverbriefte Darlehensforderungen einschliellich solcher, die als
sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB erwerbbar sind, und Derivate,
die nicht den Anforderungen des § 197 Abs. 1 KAGB entsprechen, durfen bis zu 30%
des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens erworben werden.

4.5.1 Unverbriefte Darlehensforderungen kénnen in Form von standardisierten
Konsumentenkrediten oder Unternehmenskrediten erworben werden.
Hinsichtlich der Art der Besicherung werden Kkeine Einschrankungen
vorgenommen. Es kdnnen sowohl Kreditportfolios als auch Einzelkredite
erworben werden.

4.5.2 Es durfen alle Arten von Edelmetallen erworben werden.

4.6 Mindestens 1% des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens missen in
Bankguthaben, Geldmarktinstrumente oder anderen liquiden Mitteln gehalten werden.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das Sonstige Sondervermdgen des Rates eines
Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN
§ 4 Anteilklassen

1. Fur das Sonstige Sondervermégen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 3 der
Allgemeinen Anlagebedingungen gebildet werden, die sich hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschliel3lich
des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéften, der Verwaltungsvergutung oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit
zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.
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2. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des
Anteilwertes, Verwaltungsvergltung oder Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

3. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschliellich zugunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer
Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung)
darf die Gesellschaft auch unabhangig von § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen
Derivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel
einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die
Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden des Sonstigen
Sondervermoégens zu vermeiden.

4. Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschiuttungen (einschliellich der aus dem
Fondsvermogen ggf. abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungsvergiutung und die
Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse
entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlielllich dieser Anteilklasse
zugeordnet werden.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND
KOSTEN

§5

§6

§7

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des Sonstigen
Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt 6,00% des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei,
einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines
Ausgabeaufschlages abzusehen. Die Gesellschaft hatim Verkaufsprospekt Angaben zum
Ausgabeaufschlag nach Maligabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

2. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.
Kosten

1. Die monatlich der Gesellschaft zustehende Verwaltungsvergutung betragt maximal 1/12
von 1,75% des am Ende eines Monats aus dem jeweiligen Monatsendwert errechneten
Nettoinventarwertes des Sonstigen Sondervermoégens. Mit dieser Vergltung ist die
Vergutung fir die Vertriebsstellen des Sonstigen Sondervermégens abgedeckt und wird
dem Sondervermdgen nicht mehr gesondert belastet.

Die Gesellschaft gibt gegebenenfalls flr jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt sowie im
Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergutung an.

2. Die Verwahrstelle erhalt eine monatliche Vergutung von 1/12 von bis zu 0,1% des am
Ende eines Monats aus dem jeweiligen Monatsendwert errechneten Nettoinventarwertes
des Sonstigen Sondervermdgens.

3. Neben den vorgenannten Vergutungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten
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des Sonstigen Sondervermaogens:

3.1 bankibliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschlie3lich der bankiblichen
Kosten fir die Verwahrung auslandischer Vermoégensgegenstande im Ausland;

3.2 Kosten fir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen  Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

3.3 Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und
des Auflésungsberichtes;

3.4 Kosten fur die Prifung des Sonstigen Sondervermdgens durch den
Abschlussprifer des Sonstigen Sondervermdgens;

3.5 Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden;

3.6 Kosten flr die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch
die Gesellschaft fir Rechnung des Sonstigen Sondervermégens sowie der
Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Sonstigen Sondervermdgens
erhobenen Anspruchen;

3.7 Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich
vorgesehenen dauerhaften Datentrégers, auler im Fall der Informationen lber
Verschmelzungen von Investmentvermdgen und aul3er im Fall der Informationen
Uber MaRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung.

3.8 Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sonstige
Sondervermogen;

3.9 Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sonstige
Sondervermdgen erhoben werden;

3.10. Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Veraulierung von
Vermdgensgegenstanden (Transaktionskosten);

3.11 Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den
vorstehend in Ziffern 3.1 bis 3.10 genannten und vom Sonstigen Sondervermdgen
zu ersetzenden Aufwendungen.

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermégen nach den vorstehenden Ziffern 1. und
2. als Vergutung entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,85% des jahrlichen
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens, der aus den Werten am
Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sonstigen
Sondervermdégen im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen
im Sinne der §§ 196, 218, 220 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen,
die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft
fir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage sowie keine Verwaltungsvergitung fur die erworbenen Anteile
berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergltung offen zu legen, die dem Sonstigen Sondervermégen von der Gesellschaft
selbst, von einer anderen (Kapital-) Verwaltungsgesellschaft, oder einer anderen
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§8

Gesellschaft, einschlieB3lich ihrer Verwaltungsgesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, oder
einer auslandischen Investment-Gesellschaft, einschliel3lich ihrer
Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung flir die im  Sonstigen
Sondervermégen gehaltenen Anteile berechnet wurde. Satz 1 gilt auch hinsichtlich
solcher Anteile, die nach MalRgabe des § 8 Abs. 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen
zulassigerweise im Sonstigen Sondervermdgen weiter gehalten werden.

Besondere Informationspflichten gegeniiber den Anlegern

Die Informationen gemaf § 300 Absatz 1 und 2 KAGB sind im Anhang zum Jahresbericht
enthalten. Die Informationen gemaf § 300 Absatz 4 sowie § 308 Absatz 4 KAGB werden in
einem im Verkaufsprospekt zu benennenden Informationsmedium veréffentlicht.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§9

§ 10

§ 11

Thesaurierung der Ertrage

Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fur
Rechnung des Sonstigen Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge — unter Berlcksichtigung des
zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerauRerungsgewinne im Sonstigen
Sondervermdgen anteilig wieder an.

Werden keine Anteilklassen gebildet, thesauriert das Sonstige Sondervermdogen.
Ausschiittung der Ertrage

1. Bei ausschittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend
des Geschaftsjahres auf die jeweilige Anteilklasse entfallenden, fir Rechnung des
Sonstigen Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge — unter Berlicksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs — aus. Realisierte Verau3erungsgewinne — unter Berlicksichtigung des
zugehodrigen Ertragsausgleichs — koénnen ebenfalls anteilig zur Ausschittung
herangezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrage gemal Absatz 1 kénnen zur Ausschittung in spateren
Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15% des jeweiligen Wertes des Sonstigen Sondervermdgens zum Ende des
Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschéftsjahren kénnen vollstandig
vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen
auch vollstandig zur Wiederanlage im Sonstigen Sondervermdgen bestimmt werden.

4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des
Geschéftsjahres. Zwischenausschittungen sind moglich.

Geschaiftsjahr

Das Geschaftsjahr des Sonstigen Sondervermoégens beginnt am 1. Mai und endet am 30.
April des Folgejahres.
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Besondere Anlagebedingungen

Zur

Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der UNIVERSAL-

INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH, Frankfurt am Main, (nachstehend ,,Gesellschaft* genannt)
fur das von der Gesellschaft verwaltete Sonstige Sondervermégen UBS (D) Euro Aktiv-Dynamik,
die nur in Verbindung mit den fir dieses Sonstige Sondervermdgen von der Gesellschaft
aufgestellten Allgemeinen Anlagebedingungen gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1

Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das Sonstige Sondervermdgen nur folgende Vermogensgegenstande

erwerben:

1.  Wertpapiere gemaf § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

2. Geldmarktinstrumente gemaf § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

3. Bankguthaben gemaf § 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

4. Anteile oder Aktien an Investmentvermégen gemal § 8 der Allgemeinen

®© N o o

Anlagebedingungen,

Derivate gemal § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

Sonstige Anlageinstrumente gemalf’ § 10 Abs. 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Edelmetalle gemaR § 10 Abs. 2 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

unverbriefte Darlehensforderungen gemall § 10 Abs. 2 der Allgemeinen
Anlagebedingungen.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Wertpapiere

1.1 Das Sonstigen Sondervermégen darf bis zu 99% aus Wertpapieren gemaf § 1 Abs.
1. bestehen.

1.2 Das Sonstige Sondervermogen investiert maximal 99% seines Wertes in Aktien und
Aktien gleichwertige Papiere. Auf diese Grenze sind die gemal® § 2 Abs. 4.1
erworbenen Anteile an

— OGAW-Sondervermdgen, die nach ihren jeweiligen Anlagebedingungen bzw. ihrer
Satzung Uberwiegend in Aktien investieren und/oder;

— EU-OGAW, die in entsprechende Vermbgensgegenstande investieren und/oder;

— sonstigen vergleichbaren auslandischen AIF, die in entsprechende
Vermodgensgegenstande investieren, anzurechnen.

1.3 Zuséatzlich zu der in der vorstehenden Ziffer 1.1. festgelegten Anlagegrenze gilt
ebenfalls, dass mehr als 50 % des Wertes des Aktivvermdgens (die Hohe des
Aktivwermdgens bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des
Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2 Investmentsteuergesetz (InvStG) ohne
Bertcksichtigung von Verbindlichkeiten) des Sonstigen Sondervermégens in solche
Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Abs. 8 InvStG angelegt werden, die nach
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diesen Anlagebedingungen flr das Sonstige Sondervermégen erworben werden
kdnnen (Aktienfonds im Sinne des § 2 Abs. 6 InvStG). Bei Ziel-Investmentfonds im
Sinne des § 2 Abs. 5 Satz 1 InvStG, die nach diesen Anlagebedingungen fir das
Sonstige Sondervermégen erworben werden kénnen, ist dabei gemal § 2 Abs. 6
Satz2 und 3 InvStG auf die bewertungstaglich verdffentlichten tatsachlichen
Kapitalbeteiligungsquoten abzustellen, soweit sie verflgbar sind.

2. Geldmarktinstrumente

Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten ist bis zu 49% des Wertes des Sonstigen
Sondervermoégens und nur nach MalRgabe des § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen
maglich.

3. Bankguthaben

Bis zu 49% des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens durfen in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 Satz 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden.

4. Investmentanteile

41

4.2

4.3

Bis zu 99% des Wertes des Sonstigen Sondervermoégens dirfen in  alle nach
MaRgabe des § 8 Abs. 1 Satz 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen erwerbbaren
Investmentanteile angelegt werden.

Die Gesellschaft darf bis zu 30% des Wertes des Sonstigen Sondervermégens
Anteile oder Aktien an inlandischen Investmentvermégen nach MalRgabe des § 218
KAGB sowie an entsprechenden EU-Investmentvermdgen oder auslandischen AlF
erwerben. Nach dessen / deren Anlagebedingungen kdnnen folgende Investitionen
vorgesehen werden:

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile nach § 196
KAGB, Derivate gemal § 197 KAGB, Sonstige Anlageinstrumente gemal § 198
KAGB, Anteile oder Aktien an inlandischen AIF nach MalRRgabe der §§ 218, 219 KAGB
sowie Anteile an vergleichbaren EU- oder auslandischen AlF, Anteile oder Aktien an
inlandischen AIF nach MaRgabe der §§ 220 bis 224 KAGB sowie Anteile an
vergleichbaren EU- oder auslandischen AlF.

Bis zu 30% des Wertes des Sonstigen Sondervermogens darf die Gesellschaft in
Anteile oder Aktien an inlandischen Investmentvermdgen nach MalRgabe des § 220
KAGB sowie an entsprechenden EU-Investmentvermdgen oder auslandischen AlF
anlegen.

4.3.1 Die Gesellschaft darf nicht in mehr als zwei Zielfonds vom gleichen Emittenten
oder Fondsmanager anlegen. Die Gesellschaft darf nicht in Zielfonds anlegen,
die ihre Mittel selbst in andere Zielfonds anlegen. Sie darf nicht in auslandische
Zielfonds aus Staaten anlegen, die bei der Bekampfung der Geldwasche nicht
im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.

4.3.2 Fir das Sonstige Sondervermdgen durfen sowohl Anteile an Zielfonds, die von
der Gesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
aufgelegt worden sind, als auch Anteile an Zielfonds erworben werden, die von
einem Dritten aufgelegt worden sind.

4.3.3 Die geographische Herkunft oder der Sitz der Aussteller von
Vermdgensgegenstanden, in die ein Zielfonds investieren kann, ist nicht
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beschrankt. Auslandische Zielfonds dirfen nur erworben werden, wenn deren
Vermogensgegenstande von einer Verwahrstelle oder einem Prime Broker
verwahrt werden oder die Funktionen der Verwahrstelle von einer anderen
vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden.

4.3.4 Zielfonds durfen auch erworben werden, wenn sie ihre Mittel unbegrenzt in
Bankguthaben und Geldmarktinstrumenten anlegen durfen.

4.3.5 Es durfen als Zielfonds nur solche Teilfonds einer sogenannten Umbrella-
Konstruktion erworben werden, bei denen ein Haftungsdurchgriff fir auf andere
Teilfonds entfallende Verbindlichkeiten ausgeschlossen ist.

4.3.6 Anteile an Zielfonds durfen erworben werden, wenn ihre Anlagebedingungen
oder Satzungen vorsehen, dass sie im Rahmen ihrer Anlagestrategien Kredite
aufnehmen oder Derivate einsetzen, die zu einer Steigerung des
Investitionsgrades fuhren.

4.3.7 Es durfen Anteile an samtlichen Sonstigen Sondervermdgen im Sinne von §
220 KAGB, die nach § 221 KAGB zulassige Anlagestrategien verfolgen, sowie
an entsprechenden EU-Investmentvermdgen sowie auslandischen AIF
erworben werden. Es existiert keine Beschrankung hinsichtlich der
Anlagestrategien.

44 Gemall § 9 Abs. 3 der Allgemeinen Anlagebedingungen darf in jegliche
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente investiert werden. Es dirfen alle
konstruierbaren Derivate oder Finanzinstrumente mit derivativer Komponente auf die
maoglichen Basiswerte der in § 1 genannten Vermogensgegenstiande erworben
werden.

4.5 Edelmetalle, unverbriefte Darlehensforderungen einschliel3lich solcher, die als
sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB erwerbbar sind, und Derivate,
die nicht den Anforderungen des § 197 Abs. 1 KAGB entsprechen, dirfen bis zu 30%
des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens erworben werden.

4.5.1 Unverbriefte Darlehensforderungen koénnen in Form von standardisierten
Konsumentenkrediten oder Unternehmenskrediten erworben werden.
Hinsichtlich der Art der Besicherung werden keine Einschrankungen
vorgenommen. Es kdnnen sowohl Kreditportfolios als auch Einzelkredite
erworben werden.

4.5.2 Es durfen alle Arten von Edelmetallen erworben werden.

46 Mindestens 1% des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens muassen in
Bankguthaben, Geldmarktinstrumente oder anderen liquiden Mitteln gehalten
werden.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das Sonstige Sondervermdgen des Rates eines
Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN
§ 4 Anteilklassen

1. Fur das Sonstige Sondervermogen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 3 der
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Allgemeinen  Anlagebedingungen gebildet werden, die sich hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschliel3lich
des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergltung oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit
zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des
Anteilwertes, Verwaltungsvergitung oder Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

3. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschliel3lich zugunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer
Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung)
darf die Gesellschaft auch unabhangig von § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen
Derivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel
einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die
Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden des Sonstigen
Sondervermdgens zu vermeiden.

4. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschliellich der aus dem
Fondsvermdgen ggf. abzuflihrenden Steuern), die Verwaltungsvergitung und die
Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse
entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschliellich dieser Anteilklasse
zugeordnet werden.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND
KOSTEN

§5

§ 6

§7

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstdnden des Sonstigen
Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt 6,00% des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei,
einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines
Ausgabeaufschlages abzusehen. Die Gesellschaft hatim Verkaufsprospekt Angaben zum
Ausgabeaufschlag nach Maligabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

2. Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.
Kosten

1. Die monatlich der Gesellschaft zustehende Verwaltungsvergutung betragt maximal 1/12
von 1,95% des am Ende eines Monats aus dem jeweiligen Monatsendwert errechneten
Nettoinventarwertes des Sonstigen Sondervermoégens. Mit dieser Vergltung ist die
Vergutung fur die Vertriebsstellen des Sonstigen Sondervermégens abgedeckt und wird
dem Sondervermogen nicht mehr gesondert belastet.

Die Gesellschaft gibt gegebenenfalls fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt sowie im
Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergutung an.
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2.

Die Verwahrstelle erhalt eine monatliche Vergttung von 1/12 von bis zu 0,1% des am
Ende eines Monats aus dem jeweiligen Monatsendwert errechneten Nettoinventarwertes
des Sonstigen Sondervermogens.

Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten
des Sonstigen Sondervermogens:

3.1 bankubliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschlieRlich der bankublichen Kosten
fur die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

3.2 Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen  Verkaufsunterlagen  (Jahres- und  Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

3.3 Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

3.4 Kosten fir die Prifung des Sonstigen Sondervermégens durch den Abschlussprifer
des Sonstigen Sondervermogens;

3.5 Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden;

3.6 Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die
Gesellschaft fur Rechnung des Sonstigen Sondervermégens sowie der Abwehr von
gegen die Gesellschaft zu Lasten des Sonstigen Sondervermdgens erhobenen
Ansprichen;

3.7 Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich
vorgesehenen dauerhaften Datentragers, aufer im Fall der Informationen Uber
Verschmelzungen von Investmentvermdgen und aufer im Fall der Informationen
Uber Malknahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung.

3.8 Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sonstige
Sondervermogen;

3.9 Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sonstige
Sondervermdgen erhoben werden,;

3.10Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VeraulRerung von
Vermogensgegenstanden (Transaktionskosten)

3.11Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den
vorstehend in Ziffern 3.1 bis 3.10 genannten und vom Sonstigen Sondervermdgen zu
ersetzenden Aufwendungen.

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden Ziffern 1. und
2. als Vergltung entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,05% des jahrlichen
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermodgens, der aus den Werten am
Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschldage und Rlcknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sonstigen
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Sondervermdgen im Berichtszeitraum flir den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen
im Sinne der §§ 196, 218, 220 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen,
die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft
fur den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage
sowie keine Verwaltungsvergiutung flr die erworbenen Anteile berechnen. Die
Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergitung offen zu legen,
die dem Sonstigen Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen
(Kapital-) Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, einschliellich ihrer
Verwaltungsgesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, oder einer auslandischen Investment-
Gesellschaft, einschliellich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergutung fur
die im Sonstigen Sondervermégen gehaltenen Anteile berechnet wurde. Satz 1 gilt auch
hinsichtlich solcher Anteile, die nach MalRgabe des § 8 Abs. 6 der Allgemeinen
Anlagebedingungen zuldssigerweise im Sonstigen Sondervermdgen weiter gehalten
werden.

§ 8 Besondere Informationspflichten gegeniuiber den Anlegern

Die Informationen gemaf § 300 Absatz 1 und 2 KAGB sind im Anhang zum Jahresbericht
enthalten. Die Informationen gemaf § 300 Absatz 4 sowie § 308 Absatz 4 KAGB werden in
einem im Verkaufsprospekt zu benennenden Informationsmedium verdffentlicht.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 9 Thesaurierung der Ertrage

Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fur
Rechnung des Sonstigen Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage — unter Berlcksichtigung des
zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerdufRerungsgewinne im Sonstigen
Sondervermdgen anteilig wieder an.

Werden keine Anteilklassen gebildet, thesauriert das Sonstige Sondervermadgen.

§ 10 Ausschiittung der Ertrage

1.

Bei ausschittenden Anteilklassen schuttet die Gesellschaft grundséatzlich die wahrend
des Geschéftsjahres auf die jeweilige Anteilklasse entfallenden, fir Rechnung des
Sonstigen Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge — unter Berlcksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs — aus. Realisierte Verau3erungsgewinne — unter Berlcksichtigung des
zugehdrigen Ertragsausgleichs — koénnen ebenfalls anteilig zur Ausschittung
herangezogen werden.

Ausschittbare anteilige Ertrage gemal Absatz 1 kénnen zur Ausschittung in spateren
Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15% des jeweiligen Wertes des Sonstigen Sondervermdgens zum Ende des
Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschéftsjahren kénnen vollstandig
vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen
auch vollstandig zur Wiederanlage im Sonstigen Sondervermogen bestimmt werden.
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4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des
Geschéftsjahres. Zwischenausschuttungen sind maglich.

§ 11 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Sonstigen Sondervermégens beginnt am 1. Mai und endet am 30.
April des Folgejahres.
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