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Qual è lo scopo questa strategia? 
Nell’ambito della prestazione del servizio di gestione di portafogli, la presente strategia fornisce informazioni 
sulle misure adottate da UBS Asset Management (Italia) SGR S.p.A. per ottenere il miglior risultato possibile 
per i propri clienti nella trasmissione di ordini ad altre entità ai fini dell’esecuzione degli ordini. Il miglior 
risultato possibile per il cliente non è da intendersi in termini assoluti, ovvero come il miglior risultato 
astrattamente possibile in un dato momento per un dato strumento, bensì come il miglior risultato 
raggiungibile dalla SGR, in applicazione della propria strategia di trasmissione e delle misure più ragionevoli 
allo scopo. 

 
Applicabilità 

 
Relazione con altri documenti 

Luogo Italia  Best Execution and Order Handling Policy 4-P-002370 

Persona giuridica UBS Asset Management (Italia) 
SGR SPA 
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Strategia di trasmissione degli ordini 

1. Definizioni 

- "UBS AM” significa la divisione di Asset Management di UBS; 
- "UBS" o la "Controllante"o il “Gruppo” significa UBS AG, con sede in 4000-Basilea, 

Aeschenvorstadt, 1 e 8000-Zurigo, Bahnhofstrasse, 45 (Svizzera);  
- “SGR” significa la società UBS Asset Management (Italia) SGR S.p.A..  

2. Finalità 

Nell’ambito della prestazione del servizio di gestione di portafogli, la presente strategia fornisce informazioni 
sulle misure adottate da UBS Asset Management (Italia) SGR S.p.A. (di seguito anche “SGR” o la “Società”) 
per ottenere il miglior risultato possibile per i propri clienti nella trasmissione di ordini ad altre entità ai fini 
dell’esecuzione degli ordini. Il miglior risultato possibile per il cliente non è da intendersi in termini assoluti, 
ovvero come il miglior risultato astrattamente possibile in un dato momento per un dato strumento, bensì 
come il miglior risultato raggiungibile dalla SGR, in applicazione della propria strategia di trasmissione e delle 
misure più ragionevoli allo scopo. 

3. Ambito di Applicazione 

La SGR opera con riferimento ai soli clienti professionali. Pertanto, la presente strategia si applica solo a questa 
tipologia di clientela.  

La presente strategia si applica a tutto il personale della SGR coinvolto nella trasmissione di ordini ad altre 
entità ai fini di esecuzione.  

I clienti hanno facoltà di impartire alla SGR istruzioni specifiche vincolanti a riguardo delle modalità di 
negoziazione dei propri ordini. Tali istruzioni prevalgono sui principi e sulle modalità di trasmissione degli ordini 
indicati nella presente strategia e pertanto, limitatamente agli elementi oggetto delle istruzioni impartite dai 
clienti, la SGR non applicherà la propria strategia di trasmissione. Nell’eventualità dell’impossibilità da parte 
della SGR di rispettare, in tutto o in parte, tali istruzioni specifiche, anche a fronte di restrizioni applicate al 
cliente o al mercato specifico, l’ordine può essere rifiutato e ne verrà data comunicazione al cliente tramite lo 
stesso canale di ricezione dell’ordine.  

La presente strategia sarà applicata a tutti gli ordini che abbiano ad oggetto uno degli strumenti finanziari 
elencati e classificati nel paragrafo 5 della presente strategia. 

4. Principi 

A livello europeo, la Direttiva 2014/65/UE (“Direttiva MIFID II”) – in continuità con la Direttiva 2004/39/CE 
(“Direttiva MiFID”) – il Regolamento delegato (UE) 2017/565 (il “Regolamento UE 2017/565”) e, a livello 
nazionale, il Regolamento in materia di Intermediari adottato con Delibera Consob n. 20307 del 15 febbraio 
2018 e successive modifiche, nell’ambito della prestazione del servizio di gestione di portafogli, richiedono alle 
società di gestione del risparmio di adottare tutte le misure ragionevoli per ottenere il miglior risultato possibile 
per i loro clienti (c.d. Best Execution), stabilendo una strategia di trasmissione degli ordini che identifichi per 
ciascuna categoria di strumenti finanziari i soggetti ai quali gli ordini devono essere trasmessi in ragione delle 
favorevoli strategie di esecuzione adottate dai soggetti medesimi. 
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La SGR non percepisce remunerazioni, sconti o benefici non monetari per il fatto di indirizzare gli ordini verso 
uno specifico intermediario, in violazione degli obblighi in materia di conflitti di interesse o incentivi. 
Al fine di ottemperare ai principi sopra enunciati, la SGR può selezionare, con riferimento ad una determinata 
categoria di strumenti finanziari, anche un solo intermediario a cui trasmettere gli ordini, purché questo 
consenta di ottenere in modo duraturo il miglior risultato possibile per i clienti1.  
La SGR si avvale per la trasmissione di ordini alle seguenti controparti appartenenti al Gruppo autorizzati e 
vigilati dalle competenti autorità nazionali di settore, che centralizzano l’attività di ricezione e trasmissione 
ordini per la divisione Asset Management del Gruppo (“Intermediari di Gruppo”):  

• UBS Asset Management (UK) Ltd; 
• UBS Asset Management (Americas) Inc; 
• UBS Asset Management (Singapore) Ltd; 
• UBS Asset Management (Switzerland) AG. 

 
 

4.1 Fattori rilevanti per la Best Execution  

I fattori di trasmissione indicati come rilevanti (“Fattori rilevanti”), sono indicati dall’art. 46 del Regolamento 
Intermediari mediante rinvio all’art. 64 del Regolamento delegato (UE) 2017/565 e all’art. 27 della Direttiva 
2014/65/EU. Di seguito si elencano più in dettaglio i Fattori Rilevanti ai fini dell’esecuzione alle migliori 
condizioni degli ordini della clientela:  

• Prezzo; 
• costi associati all’esecuzione (tutti i costi sopportati dal cliente comprensivi delle commissioni di 

esecuzione, clearing e regolamento and ogni altra commissione pagata a una controparte o terza 
parte coinvolta nell’esecuzione dell’ordine; 

• Impatto di mercato – ad esempio dimensione e natura dell’ordine; 
• rapidità di esecuzione; 
• dimensione dell’ordine; 
• natura dell’ordine; 
• probabilità di esecuzione; 
• probabilità di regolamento; 
• profilo di liquidità; 
• altre considerazione ritenuta rilevante per l’esecuzione dell’ordine. 

 
 

4.2 Criteri rilevanti per la Best Execution  

Al fine di determinare i Fattori rilevanti applicabili e il relativo ordine di importanza, i seguenti criteri (di seguito 
gli “Criteri rilevanti”) trovano applicazione: 

• Le caratteristiche del portafoglio, ivi incluse le linee guida di investimento/ i limiti e la 
regolamentazione applicabile - i quali possono influenzare le modalità attraverso cui l’ordine del 
cliente viene trasmesso; 

• Le caratteristiche dell’ordine; 
• Le caratteristiche dello strumento finanziario oggetto dell’ordine; e 
• Le caratteristiche della controparte selezionata per l’esecuzione dell’ordine. 

 
1 Con riferimenti ai servizi di investimento, l’ESMA ha chiarito che gli intermediari abilitati possono fare affidamento su un singolo 

intermediario, a condizione che siano in grado di dimostrare che tale scelta consenta loro di raggiungere comunque il miglior risultato 
per il cliente. In particolare, ESMA richiede che gli intermediari abilitati verifichino costantemente il “market landscape” al fine di 
determinare se siano individuali altri intermediari, in conformità a quanto previsto ai sensi del regolamento delegato (UE) n. 2017/575. I 
report degli intermediari abilitati che devono essere pubblicati in conformità al citato regolamento tengono conto delle informazioni 
sulle condizioni di negoziazione e sulla qualità di esecuzione con riferimento a diversi intermediari avuto riguardo a fattori quali il 
volume, la frequenza, il prezzo di esecuzione etc. In base a tali valutazioni le società dovrebbero essere in grado di verificare se possano 
essere disponibili altri intermediari ai fini di esecuzione che offrano condizioni vantaggiose, ad esempio, comparando il prezzo 
dell’intermediario utilizzato con il prezzo di un altro intermediario ai fini di esecuzione. Inoltre, l’utilizzo di un singolo intermediario non 
dovrebbe portare la società ad essere “over-reliant” sul singolo intermediario, infatti l’utilizzo di un solo intermediario non deve 
diminuire la responsabilità dell’impresa a monitorare la qualità di esecuzione. (Ref: ESMA/35-43-349/ Questions and Answers On MiFID 
II and MiFIR investor protection and intermediaries topics). 
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L’applicazione dei Criteri rilevanti agli ordini determina la scelta della strategia di trasmissione più appropriata 
in quel determinato momento. 

Tenuto conto dei Fattori sopra descritti la SGR ha definito una strategia di trasmissione degli ordini che prevede 
quanto segue.  

Come sopra indicato, la SGR si avvale degli Intermediari di Gruppo che centralizzano l’attività di ricezione e 
trasmissione ordini. Gli Intermediari di Gruppo, in adempimento delle obbligazioni cui essi sono tenuti, 
prendono in considerazione i suddetti Fattori rilevanti e ne determinano l’importanza relativa a seconda , tra 
le altre, della tipologia di strumento finanziario e dell’ambito temporale dell’ordine. L'applicabilità e 
l'importanza attribuita a ciascun Fattore rilevante varierà in base al tipo di transazione e alle istruzioni impartite. 
L’importanza relativa di questi fattori viene determinata anche sulla base di un criterio di ragionevolezza per 
ogni singola transazione.  

Quanto sopra descritto consente di perseguire specifici vantaggi, tra i quali, ad esempio, avvalersi delle 
specifiche competenze dei trading hub dislocati in differenti aree geografiche. 

4.3 Criteri di selezione delle controparti 

Ai fini dell’esecuzione degli ordini, gli Intermediari di Gruppo si avvalgono di controparti di elevato standing 
che rispettano criteri di affidabilità e solidità finanziaria e che siano in grado di assicurare la regolare e 
tempestiva negoziazione degli ordini. 

A titolo non esaustivo, i criteri utilizzati per la selezione delle controparti alle quali trasmettere gli ordini ai fini 
della loro esecuzione sono di seguito riportati:  
 

• Capacità della controparte di esecuzione e regolare l’ordine in maniera rapida, ordinata e 
soddisfacente;  

• Disponibilità della controparte a impegnare capitale; 
• Riservatezza della controparte; 
• La situazione finanziaria e l'affidabilità creditizia della controparte, ad esempio la responsabilità e la 

solvibilità come richiesto dal nostro quadro interno per il rischio di credito; 
• Capacità di esecuzione della controparte ed eventuali rischi correlati durante la negoziazione di un 

blocco di titoli (ad es. anonimato). 
• Status regolamentare della controparte; 
• Reputazione della controparte; 
• Ampia copertura e conoscenza del mercato da parte della controparte; 
• La costante qualità del servizio della controparte; e 
• Trattamento da parte della controparte di UBS-AM come cliente professionale. 
• soddisfare ulteriori fattori determinanti quali l’efficienza del regolamento in termini di puntualità, 

correttezza, costi. 
 
La SGR valuta con periodicità almeno annuale, o in qualunque momento al verificarsi di eventi particolari, la 
qualità del servizio offerto dalle controparti e il rispetto dei requisiti sopra elencati.  
L’elenco delle principali controparti selezionate dagli Intermediari di Gruppo è riportato all’allegato 1. 
 

4.4 Ordini eseguiti al di fuori delle sedi di negoziazione 

La strategia di esecuzione adottata dagli Intermediari di Gruppo prevede che gli ordini possano essere eseguiti 
anche al di fuori di un mercato regolamentato, ove ciò corrisponda al miglior interesse dei portafogli gestiti. 
Nella prestazione del servizio di gestione di portafogli, la SGR richiede preliminarmente il consenso del cliente 
sulla strategia di esecuzione degli ordini e l’autorizzazione esplicita all’esecuzione “fuori sede”. Qualora il 
cliente non accolga tali richieste, la Società potrebbe non essere in grado di ottenere il miglior risultato 
possibile. 
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5. Classificazione degli strumenti finanziari 

5.1 Operazioni aventi ad oggetto strumenti finanziari quotati diversi da valute e 
quote/azioni OICR 

Con riferimento gli ordini aventi ad oggetto strumenti finanziari quotati, diversi da valute e quote/azioni di 
OICR, a valere sui portafogli dei clienti, la SGR si avvale degli Intermediari di Gruppo che centralizzano l’attività 
di ricezione e trasmissione ordini. 
 

5.2 Operazioni aventi ad oggetto derivati OTC  

Con riferimento agli ordini aventi ad oggetto derivati OTC, a valere sui portafogli dei clienti, la SGR si avvale 
degli Intermediari di Gruppo che centralizzano l’attività di ricezione e trasmissione ordini. 
 

5.3 Operazioni aventi ad oggetto quote/azioni OICR 

Per l’attività di sottoscrizione/riscatto e/o acquisto/vendita di quote di OICR, i meccanismi applicati prevedono 
la trasmissione degli ordini stessi, direttamente o indirettamente, attraverso contatto con Banche 
Agenti/Incaricate, alle rispettive società di gestione emittenti. 

6. Costi, qualità ed efficienza del servizio 

6.1 Costo del servizio 

Il servizio prestato alla SGR dagli Intermediari di Gruppo non genera alcun onere aggiuntivo, rispetto alle 
commissioni di negoziazione, in capo ai clienti. Il ricorso ai predetti Intermediari di Gruppo, senza aggravare i 
costi a carico dei clienti, consente alla SGR di realizzare l’esecuzione degli ordini a condizioni economiche 
migliori o almeno equivalenti rispetto all’utilizzo di più intermediari, beneficiando delle economie di scala che 
vengono a generarsi in conseguenza dei maggiori volumi oggetto delle transazioni, nonché dell’accesso a 
rapporti contrattuali con una più ampia gamma di intermediari negoziatori. 

In ogni caso, la SGR effettua periodici monitoraggi sulla qualità ed efficienza del servizio fornito dagli 
Intermediari di Gruppo, sulla base del processo di cui al successivo paragrafo. 

6.2 Qualità ed efficienza del servizio 

Gli ordini formulati dalle strutture di gestione della SGR vengono tempestivamente trasmessi dagli Intermediari 
di Gruppo che centralizzano l’attività di ricezione e trasmissione ordini per l’esecuzione mediante appositi 
protocolli di comunicazione (flussi elettronici), implementati al fine di ridurre al minimo le tempistiche di 
trasmissione ed i rischi operativi connessi a modalità di trasmissione alternative. 

La SGR svolge un costante presidio circa la corretta trasmissione/ricezione dei flussi informativi.  

In caso di indisponibilità del canale di trasmissione “primario”, le modalità concordate con gli Intermediari di 
Gruppo prevedono la trasmissione degli ordini (o revoche) mediante e-mail ad opera delle strutture di gestione 
della SGR. In tal caso, la SGR, per il tramite delle funzioni preposte, presidia la corretta, completa e tempestiva 
alimentazione del registro ordini e dei sistemi informativi gestionali-contabili della società. 

I livelli minimi di servizio garantiti dagli Intermediari di Gruppo alla SGR sono definiti fra le parti e inseriti negli 
appositi accordi contrattuali. 
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7. Reporting  

A fronte delle operazioni eseguite per il cliente, la SGR effettua e pubblica sul proprio sito internet, con 
frequenza annuale e per ciascuna classe di strumenti finanziari, una sintesi delle prime cinque sedi di 
esecuzione e controparti per volume di contrattazioni in cui sono stati eseguiti o trasmessi gli ordini nell’anno 
precedente. Inoltre, per ciascuna classe di strumenti finanziari, la SGR pubblica una valutazione della qualità 
dell'esecuzione ottenuta nelle sedi esecuzione e degli intermediari, compreso un riepilogo delle analisi e le 
conclusioni tratte dal monitoraggio dettagliato della qualità dell'esecuzione ottenuta su sedi di esecuzione e 
da intermediari.  

8. Conservazione delle registrazioni  

La Società si assicura che gli ordini eseguiti per conto dei clienti siano prontamente ed accuratamente registrati 
ed assegnati. La Società deve essere in grado di dimostrare ai suoi clienti, a loro richiesta, di aver trasmesso i 
loro ordini nel rispetto della propria policy. 

9. Monitoraggio ordini  

La SGR è dotata di appositi presidi interni finalizzati a valutare, su base regolare, l’efficacia della presente 
strategia di trasmissione degli ordini che includono, tra le altre, i controlli da effettuare, anche su base 
campionaria, la relativa frequenza, le strutture preposte e le modalità ed i tempi con cui i risultati del 
monitoraggio vengono portati a conoscenza del Consiglio di Amministrazione. 

La SGR valuta, inoltre, periodicamente ed ogni qual volta ritenuto opportuno, l’efficacia della propria strategia 
di trasmissione degli ordini a garantire in modo duraturo la Best Execution per i propri clienti, sulla base delle 
risultanze ed analisi condotte in merito all’operatività svolta dagli Intermediari di Gruppo. 

Nel quadro di sinergie di Gruppo, la SGR adopera tutti gli opportuni accorgimenti nel verificare che la policy 
materia di Best Execution degli Intermediari di Gruppo sia coerente con le proprie strategie di trasmissione 
degli ordini. 

10. Monitoraggio e revisione policy  

La Società rivedrà la presente Strategia con cadenza almeno annuale, ovvero con cadenza inferiore qualora 
riscontri che, in virtù di circostanze rilevanti tali da influire sull’efficacia della stessa, la presente Strategia non 
garantisca il raggiungimento del miglior risultato possibile per il cliente.  

11. Validità 

La presente strategia è valida a partire dal 1/11/2024 e rimarrà in vigore fino a quando, a causa di modifiche 
legislative o regolamentari o per diverse esigenze operative della SGR, essa sarà sostituita con una nuova 
strategia. 

12. Liberatorie/Deroghe 

Non sono previste liberatorie o deroghe alla presente strategia. 
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Allegati 
 

Allegato 1 Elenco delle principali controparti   
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Allegato 1 – Elenco delle principali controparti 
 

1) Strumenti finanziari 
• Azioni 
• Titoli di stato e obbligazioni 
• Obbligazioni convertibili 
• Diritti 
• Warrants, Covered Warrants 
• Certificati, Certificati perpetui (Certificati open-end) 
• ETFs (Exchange Trade Funds), ETCs (Exchange Trade Commodities) 
• Derivati quotati (Opzioni, Futures a Minifutures) 
• Derivati non quotati (Forward currency trading, Interest Rate Swaps, Total Return 

Swaps,Opzioni OTC) 
• Quote di OICR 

 
2) Strumenti finanziari azionari 

• Azioni 
• Obbligazioni convertibili 
• Diritti 
• Warrants 
• Certificati 
• ETF 
• Altri strumenti  

 
Elenco delle principali controparti  
Goldman Sachs, JP Morgan, Jefferies; Morgan Stanley; Citigroup; Bank of America; UBS AG; Barclays 
Capital; Sanford Bernstein; Royal Bank of Canada; CLSA; Liquidnet; Macquarie Securities; Zuricher 
Kantonalbank; Berenberg Bank; HSBC; Normua Instinet; BTIG LLC; Virtu; China International Capital 
Corporatation; Wells Fargo; Jane Street; Kepler Chevreux; Redburn Partners; Cowen & Company. 
 
Elenco dei principali mercati e MTF 
 
• Europa, Europa dell’Est e Africa 
Paese Mercato MIC Code 
Austria  Wiener Borse AG  WBAH  
Belgio Euronext Brussels  XBRU  
Danimarca  Nasdaq Copenhagen A/S  XCSE  
Finlandia  Nasdaq Helsinki Oy  XHEL  
Francia  Euronext Growth Paris  ALXP  
Francia Euronext Paris  XPAR  
Germania  Boerse Berlin - Reg Markt  BERA  
Germania  Xetra – Regulierter Markt  XETA  
Germania  Börse Stuttgart (Freiverkehr)  EUWX  
Germania  Boerse Frankfurt - Reg Markt  FRAA  
Germania  Boerse Hamburg - Reg Markt  HAMA  
Germania  Boerse Muenchen - Reg Markt  MUNA  
Germania  Boerse Stuttgart – Regulierter  STUA  
Grecia  Athens Stock Exchange SA  XATH  
Irlanda Euronext Dublin  XMSM  
Italia Borsa Italiana SpA – ETFPlus  ETFP  
Italia Borsa Italiana SpA – AIM  XAIM  
Italia Borsa Italiana SpA – MTA  MTAA  
Italia Borsa Italiana SpA- Equity MTF  MTAH  
Italia  
 

Borsa Italiana SpA – MIV Borsa 
Italiana SpA – SeDeX EuroTLX  

MIVX SEDX ETLX  

Norvegia  OSLO BØRS ASA  XOSL  



 Strategia di 
trasmissione degli 
ordini  
 

 

 

Pubblicata 28.06.2024 (Valida da: 01.11.2024 / Data di approvazione: 28.06.2024 / Versione: 1.0) pagina 11 di 12 

 

Olanda  Bloomberg Trading Facility B.V  BTFE  
Olanda Euronext Amsterdam  XAMS  
Portogallo Euronext Lisbon  XLIS  
Regno Unito London Stock Exchange  XLON  
Spagna Bolsa de Madrid  XMAD  
Sudafrica Johannesburg Stock Exchange  XJSE  
Svezia Nasdaq Stockholm AB  XSTO  
Svizzera BX Swiss AG  XBRN  
Svizzera SIX - Structured Products  XQMH  
Svizzera SIX Swiss Exchange  XSWX  

 
• America 
Paese Mercato MIC Code 
Canada TSX Venture Capital  XTSX  
Canada The Montreal Exchange  XMOD  
Canada TSX Toronto Exchange  XTSE  
Messico Bolsa Mexicana de Valores  XMEX  
Stati Uniti d’America Nasdaq – All markets  XNAS  
Stati Uniti d’America New York Stock Exchange  XNYS  

 
• Asia Pacific 
Paese Mercato MIC Code 
Australia ASX  XASX  
Giappone Tokyo Stock Exchange  XTKS  
Hong Kong Hong Kong Exchanges Ltd  XHKG  
Nuova Zelanda New Zealand Exchange  XNZE  
Singapore Singapore Exchange  XSES  

 
Elenco delle sedi di esecuzioni azionarie 
BIDS Trading LP          BIDS ATS 
CBOE Europe B.V.         CBOE LIS 
Liquidnet Inc          Liquidnet 
Lumiex  Trading & Analytics        Luminex ATS 
Virtu ITG Limited          ITG POSIT MTF 

 
3) Strumenti finanziari obbligazionari e equivalenti: 

• Titoli di Stato 
• Obbligazioni 
• Euro bonds 
• Altri strumenti 

 
Elenco delle principali controparti:  
Morgan; Goldman Sachs; Bank of America Securities; Credit Agricole; Barclays PLC; BNP Paribas; 
CitiGroup; Mizuho; Morgan Stanley; Jane Street; Citadel; Natixis; BMO Capital Markets; Nomura; 
Deutsche Bank; HSBCl Royal Bank of Scotland; UBS AG; Wells Fargo; Societe Generale; Scotiabank; 
Jefferies; ING Bank; MarketAxessCredit. 

 
Elenco dei principali mercati e MTF:  
Paese Mercato MIC Code 
Italia  Borsa Italiana Spa – MOT  MOTX  
Italia  Borsa Italiana Spa – ExtraMOT  XMOT  
Italia EuroTLX  ETLX  
Olanda  Bloomberg Trading Facility B.V.  BTFE  
Svizzera SIX Swiss Exchange  XSWX  

 
4) Strumenti derivati quotati sui mercati regolamentati:  

• Opzioni 
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• Futures 
• Mini Futures 

 
Elenco delle principali controparti:  
AGUSA AG, JP Morgan, Bank America, Citibank, Morgan Stanley, Goldman Sachs 

 
Elenco dei principali mercati e MTF:  
Paese Mercato MIC Code 
Australia  ASX – Derivatives  XASX  
Belgio  Euronext Derivatives Brussels  XBRD  
Danimarca  Nasdaq Copenhagen A/S  XCSE  
Francia  Euronext Derivatives Paris  XMON  
Germania  Eurex Deutschland  XEUR  
Giappone  Osaka Exchange  XOSE  
Italia  Borsa Italiana Spa – IDEM  XDMI  
Olanda  Euronext Derivatives Amsterdam  XEUE  
Portogallo  Euronext Derivatives Lisboa  MFOX  
Regno Unito  ICE Futures Europe – EquityDer  IFLO  
Spagna  Meff Financial Derivatives  XMRV  
Stati Uniti d’America  BOX Options Exchange  XBOX  
Stati Uniti d’America  CBOE Global Markets Inc.  XCBO  
Stati Uniti d’America  Chicago Mercantile Exchange  XCME  
Stati Uniti d’America  Intercontinental Exchange  IEPA  
Stati Uniti d’America  NYSE Liffe  IFUS  
Svezia  Nordic Derivatives Exchange  XNDX  

 
Elenco delle sedi di esecuzione obbligazionarie: 
Bloomberg LLC    Bloomber BSEF 
      Bloomberg BTBU 
      Bloomberg BTBS 
      Bloomberg BTFE 
      Bloomberg BTFL 
Federal Reserve Bank of NY  Fed Trade 
ICE Bond Securities Corp   ICE-BondPoint ATS 
Liquidnet Limited   Liquidnet MTF 
MarketAxess    MarketAxess SEF 
      MarketAxess MTF/ATS 
      MarketAxess RMO 
TMC Bonds    ICE – TMC Bonds ATS 
TradeWeb Limited   TradeWeb 
Trumid Financial LLC   Trumid ATS 
YieldBroker    YieldBroker PTY 
CBL Markets LLC    CBL Markets 

 
5) FX Forward 

 
Elenco delle controparti  
BNP Paribas Securities Services; Credit Agricole CIB; RBC Investor Service Bank SA; UBS Europe SE 

 
6) Interest Rate Swaps, Total Return Swaps 
 

Elenco delle controparti: 
Credit Suisse International; Credit Suisse Bank (Europe), S.A.  
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