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Il mondo delle 5 D

Deglobalizzazione

Demografia

Digitalizzazione

Debito Stabilizzazione del debito/
riduzione

Crisi del debito/
repressione finanziaria

Decarbonizzazione

Stagflazione
GDP  Inflazione 

Nuovo mondo coraggioso
GDP  Inflazione 

Aziende disruptive
Sanità

Aziende disruptive
Tecnologia/ Intelligenza artificiale

Aziende disruptive
Energy transition

Opportunità di investimento

Per investitori professionali

A scopo informativo. Queste informazioni non costituiscono una raccomandazione di acquisto o vendita di alcun titolo. 
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Sistema sanitario: la pressione sui costi è insostenibile

Spesa sanitaria in percentuale del prodotto interno lordo (PIL), proiezione fino al 2030 (esempio relativo a paesi OCSE)

▪ È stato rilevato che circa il 20–25% della spesa sanitaria nei paesi OCSE viene sprecato a causa di inefficienze dei servizi sanitari e delle carenze nella 
digitalizzazione.1

▪ Nel 2019 la spesa sanitaria globale ha raggiunto USD 8500 migliaia di miliardi. Nei paesi OCSE i costi sanitari hanno raggiunto 4500 miliardi di dollari e ci si attende 
un incremento dall’8,8% del PIL nel 2015 al 10,2% entro il 2030.

A solo scopo illustrativo. Fonti: proiezioni della divisione sanitaria OCSE, 2019. Da: Health at a Glance 2019; OECD INDICATORS, p.166; acquisito il 21 aprile 2020 da www.oecd.org/health/health-systems/health-
at-a-glance-19991312.htm; OMS: Global expenditure on health: Public spending on the rise?, 2021. 1 The Economist: Why the road to universal health care in America looks rocky, 2020; Intervista a Mark 
Pearson, Vicedirettore della divisione occupazione, lavoro e affari sociali presso l’Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE), 2020.

Per investitori professionali

http://www.oecd.org/health/health-systems/health-at-a-glance-19991312.htm
http://www.oecd.org/health/health-systems/health-at-a-glance-19991312.htm
https://www.who.int/publications/i/item/9789240041219
https://www.economist.com/the-economist-explains/2020/01/24/why-the-road-to-universal-health-care-in-america-looks-rocky
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Intelligenza Artificiale?

Esiste da oltre 60 anni

L'intelligenza artificiale è matematica:
Reti neurali (1948) e Machine Learning (1959)

Quindi…cosa c’è di nuovo?

o 25 miliardi di dispositivi connessi

o Enorme quantità di dati

o Capacità di archiviare i dati a basso costo

o Capacità di archiviare i dati velocemente

o Possibilità di accedere ai dati da qualsiasi luogo

Per investitori professionali

Note:  Alan Turing (1948, “B-type unorganised machine”) and Arthur Samuel (IBM, 1959, computer “checkers”). A scopo illustrativo.
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Robots e Intelligenza Artificiale

Dalla fabbrica a molteplici nuovi cambi d’impiego

Man mano che l'automazione diventa più intelligente e accessibile, le opportunità possono crescere in misura esponenziale

Mansioni cognitive Mansioni fisiche

Mansioni ripetitive Mansioni sporche/pericolose

Robotica industriale
Automazione industriale
Manutenzione predittiva

Progettazione generativa
Automazione della progettazione elettronica

Software di simulazione

Automazione dei processi 
amministrativi e dei sistemi 

informatici
Sviluppo di software

Diagnostica automatizzata
Biometrici indossabili

Robotica di assistenza agli anziani

Chatbotvirtuali 
Assistenti IA

Domotica
Sicurezza domestica
Robotica educativa

Costruzione e ispezione 
dell’infrastruttura 

automatizzate
Ingegneria di precisioneAutomazione della sicurezza

Controlli degli accessi

Agricoltura di precisione
Agricoltura automatizzata
Trasformazione alimentare

Automazione di laboratorio
Robot chirurgici

R&S1basati sull’IA

Automazione dei processi 
logistici e della catena di 

distribuzione
Automazione dei magazzini

ADAS1

Sistemi di trasporto a guida 
autonoma

Per investitori professionali

1 ADAS: sistemi avanzati di assistenza alla guida; R&D: ricerca e sviluppo. Solo a scopo illustrativo

A scopo informativo. Queste informazioni non costituiscono una raccomandazione di acquisto o vendita di alcun titolo. 
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Il tema della robotica

Robotica e automazione si diffondono in molte nuove aree

Quattro esempi di robotica e automazione al di fuori del settore manifatturiero

Automazione dei magazzini

Oltre l’80% di tutti i 
magazzini e centri di 
distribuzione non ha 
sistemi di automazione1

Veicoli autonomi 

Il primo veicolo con un 
livello di autonomia 3 
(“L3”) è stato lanciato nel 
2021. 
Nel 2022, meno dell’1% 

dei nuovi veicoli aveva 
capacità L32

Meno del 2% dei 60 
milioni di interventi 
chirurgici effettuati a 
livello mondiale è 
assistito da robot3

Robot chirurgici

Trasformazione alimentare

I Paesi europei 
tecnologicamente più 
avanzati potrebbero 
raggiungere il 25% di 
automazione L3 
(trasformazione altamente 
automatizzata) nel 2023 
nella trasformazione di 
carne bovina e suina4

Le immagini sono di proprietà di e sono utilizzate per gentile concessione di AutoStore (automazione dei magazzini), Intuitive Surgical (incl. condizioni d’utilizzo correlate) (robot chirurgici), Arbe Robotics (veicoli autonomi), e 
Marel (trasformazione alimentare). Fonti: 1 ResearchandMarkets, “Warehouse Automation – Robots, Technologies and Solutions Market 2021-2030” (6.2021). 2 AutoCrypt, “The state of Level 3 Autonomous
Driving in 2023” (1.2023). 3 Stime di Credit Suisse Asset Management formulate con la consulenza del team Intuitive Surgical investor Relations (2022). 4 Rapporto di McKinsey & Co insight: “Achieving
optimal yields in European meat processing” (1.2020).

Per investitori professionali

http://www.autostoresystem.com/company
https://marel.com/en/about-marel
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Intelligenza artificiale nella sicurezza
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Fonte: 2022 Sonicwall Cyber Threat Report

Numero di cyber “intrusioni” (trillion) 

NetSec (2022): The worst passwords of 2022 revealed, 28 November 2022

Password più usate nel 2022

Rank Password Time to Crack Count

1 password < 1s 4’929’113

2 123456 < 1s 1’523’537

3 123456789 < 1s 413’056

4 guest 10s 376’417

5 qwerty < 1s 309’679

6 12345678 < 1s 284’946

7 111111 < 1s 229’047

8 12345 < 1s 188’062

9 col123456 11s 140’505

10 123123 < 1s 110’279

Per investitori professionali
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Investire nelle tendenze di crescita secolari a lungo termine

Sicurezza e protezione
o Sicurezza IT
o Criminalità + prevenzione degli incidenti
o Strumentazione medica + Life Science
o Test, ispezione, controllo

Innovazione nel campo 
medico
o Sequenziamento di nuova generazione
o Cartella clinica elettronica
o Medicina personalizzata
o Monitoraggio remoto

Robotica e automazione
o Magazzini automatizzati
o Automazione del software
o Fabbriche intelligenti
o Agricoltura + automazione delle costruzioni

Per investitori professionali

A scopo informativo. Queste informazioni non costituiscono una raccomandazione di acquisto o vendita di alcun titolo. 
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Investire nelle tendenze di crescita secolari a lungo termine

Credit Suisse (Lux) Security 
Equity Fund
o Sicurezza informatica
o Tutela della salute
o Prevenzione della criminalità
o Sicurezza ambientale
o Sicurezza dei trasporti

Credit Suisse (Lux) Digital 
Health Equity Fund
o Trattamenti
o Ricerca e sviluppo
o Efficienza

Credit Suisse (Lux) Robotics
Equity Fund
o Componenti e sottosistemi
o Strumenti e semiconduttori
o Automazione logistica
o Automazione di processi
o Automazione per settore sanitario e laboratori
o Software di design e engineering
o Software di automazione IT

Per investitori professionali

L’investimento riguarda l’acquisto di quote o azioni in un fondo e non in una determinata attività sottostante quali edifici o azioni di una società. Per maggiori informazioni, ivi inclusi i rischi, si prega di 
consultare i seguenti link: https://am.credit-suisse.com/it/it/asset-management/investment-solutions/fund-search/fund-detail.html/LU2067181615, https://am.credit-suisse.com/it/it/asset-
management/investment-solutions/fund-search/fund-detail.html/LU2042518436, https://am.credit-suisse.com/it/it/asset-management/investment-solutions/fund-search/fund-detail.html/LU1877633989. 

Qualsiasi decisione di investimento deve tener conto di tutte le caratteristiche o obiettivi del fondo descritti nel relativo prospetto o negli altri documenti legali.

https://am.credit-suisse.com/it/it/asset-management/investment-solutions/fund-search/fund-detail.html/LU2067181615
https://am.credit-suisse.com/it/it/asset-management/investment-solutions/fund-search/fund-detail.html/LU2042518436
https://am.credit-suisse.com/it/it/asset-management/investment-solutions/fund-search/fund-detail.html/LU2042518436
https://am.credit-suisse.com/it/it/asset-management/investment-solutions/fund-search/fund-detail.html/LU1877633989


Il tema della protezione e della sicurezza: in teoria…

La gerarchia dei bisogni di Maslow1

Protezione e sicurezza

Protezione e sicurezza sono esigenze fondamentali degli individui. Secondo lo psicologo americano Abraham Maslow, si collocano appena 
dopo le esigenze fisiologiche fondamentali come cibo, acqua o sonno.

Appartenenza

Bisogni fisiologici 
(di natura biologica) 

Status (stima)

Auto-
realizzazione

Bisogni di crescita

Bisogni da carenza

A scopo illustrativo
1 La gerarchia dei bisogni di Maslow è una teoria psicologica proposta da Abraham Maslow nel 1943 nel saggio A Theory of Human Motivation, da lui successivamente rielaborata. La sua teoria afferma che, una volta 
soddisfatti i “bisogni essenziali”, gli uomini cercano gradualmente di soddisfare “bisogni di ordine superiore” secondo una determinata gerarchia. 
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... e in pratica

 IoT: Internet of Things; ADAS: sistemi avanzati di assistenza alla guida.
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Per investitori professionali



1973 

Tasso alcolemico di 0,8
1976

Cintura anteriore obbligatoria per le 
auto, casco obbligatorio per i motocicli

1978

Limite di velocità di 130 km/h sulle autostrade
1984

Cinture posteriori obbligatorie, prima auto 
tedesca con airbag lato conducente

1994 

Primo airbag laterale

2001 

Tasso alcolemico di 0,5

2011 

Le luci di posizione diurne 
diventano obbligatorie

Sicurezza delle auto: potenziale significativo di miglioramento della sicurezza

Illustrazione del tema della sicurezza 

Numero di incidenti mortali sulle autostrade tedesche 
ogni miliardo di km e primo anno di introduzione delle 
norme di sicurezza obbligatorie

Crediamo che lo sviluppo delle prime tecnologie di guida autonoma, come il sistema avanzato di assistenza alla guida (Advanced 
Driver Assistance System, ADAS), avranno un impatto positivo sull’ulteriore riduzione degli incidenti stradali mortali.

A scopo illustrativo. Questo non costituisce una garanzia da parte de UBS Asset Management

Fonti: Credit Suisse; Statista (2021)

Basato su https://de.statista.com/infografik/16783/unfalltote-auf-bundesautobahnen/, 21 marzo 2022
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https://de.statista.com/infografik/16783/unfalltote-auf-bundesautobahnen/


Un tema d’investimento allettante con solidi tassi di crescita strutturali

Il mercato per la sicurezza 

Ricavi totali dell’universo d’investimento rappresentato dalla sicurezza (in milioni di USD)

▪ Consulenti terzi (ad esempio Freedonia Group, HWWI1) prevedono che il mercato della sicurezza continuerà a crescere del 5–8% 
annuo fino al 2026.

▪ In futuro, riteniamo che gli investimenti destinati alla tutela delle nostre famiglie, aziende e della nostra società siano destinati a 
crescere.

Fonti: Bloomberg, Credit Suisse, dati al 27.04.2023
1CAGR: tasso di crescita annuale composto; HWWI: Hamburgisches WeltWirtschaftsInstitut.
Ove questi materiali contengano affermazioni relative al futuro, queste hanno natura previsionale, sono soggette a rischi e incertezze e non sono garanzia di risultati/performance futuri.
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Credit Suisse (Lux) Security Equity Fund

Dati al 29.12.2023, Fonte: Credit Suisse
Nota: l’asset allocation può venire modificata in qualsiasi momento senza preavviso. Si prega di notare che quanto sopra riportato ha finalità esclusivamente illustrative e non costituisce un’offerta o una sollecitazione ad acquistare o 
vendere a qualsiasi titolo, interesse o investimento. Il portfolio manager ha esclusiva discrezione sugli investimenti presenti nel fondo e gli investimenti possono venire modificati senza preavviso. Gli investitori non collocano capitale 
direttamente nelle posizioni (attività sottostanti) sopra indicate. Le attività sottostanti sono di proprietà esclusiva del fondo.

Composizione del portafoglio

Allocazione settoriale in % Fondo

Informatica 41,8

Industria 27,0

Salute 24,5

Beni voluttuari 4,2

Finanza 1,9

Attività liquide e strumenti assimilati 0,5

Top 10 posizioni in %

FAIR ISAAC CORP 3,3

EXPERIAN PLC 2,8

EQUIFAX INC 2,8

IDEXX LABORATORIES INC 2,8

CYBER ARK SOFTWARE LTD 2,8

ZSCALER INC 2,8

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 2,7

INTUITIVE SURGICAL INC 2,7

VERISK ANALYTICS INC 2,6

CROWDSTRIKE HOLDINGS INC 2,6

Allocazione geografica in % Fondo

USA 68,3

Regno Unito 7,3

Israele 7,0

Irlanda 5,3

Lussemburgo 2,3

Germania 2,2

Svezia 2,2

Australia 2,0

Svizzera 1,6

Altro 1,9

Capitalizzazione di mercato in% Fondo

Super Large Caps (> USD 100 bn) 8,2

Large Caps (> USD 30 bn < USD 100 bn) 23,6

Mid Caps (> USD 5 bn < USD 30 bn) 54,8

Small Caps (> USD 1 bn < USD 5 bn) 12,6

Micro Caps (< USD 1 bn) 0,3

Attività liquide e strumenti assimilati 0,5

Allocazione per sottotema in % Fondo

Sicurezza dei sistemi informatici 26,8

Sicurezza ambientale 20,2

Tutela della salute 19,0

Prevenzione della criminalità 18,5

Sicurezza dei transporti 14,9

Attività liquide e strumenti assimilati 0,5

13
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Credit Suisse (Lux) Security Equity Fund B USD
Performance
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Rendimento relativo lordo (scala destra) Credit Suisse (Lux) Security Equity Fund B USD lordo Credit Suisse (Lux) Security Equity Fund B USD netto MSCI World ESG Leaders (NR)

Le performance passate non costituiscono previsioni di rendimenti futuri, né le performance simulate o storiche rappresentano indicatori affidabili delle performance attuali o future.

Spese correnti: 1,86%, dati al 31.12.2023. Fonte: Credit Suisse

Se la valuta di un prodotto finanziario e/o i suoi costi sono diversi dalla vostra valuta di riferimento, il rendimento e il costo possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie. Non sono considerati i costi a livello di cliente 
(ad esempio le commissioni del conto titoli) che, di conseguenza, possono ridurre ulteriormente la performance. Non è possibile investire in indici. I rendimenti degli indici indicati non rappresentano i risultati di effettive transazioni di 
attivi/titoli investibili. Gli investitori che mirano a una strategia simile a quella degli indici potrebbero sperimentare rendimenti superiori o inferiori e dovranno farsi carico dei costi e delle commissioni che ne ridurranno il rendimento. | BM = 
benchmark | Rel. = relativo | TE = tracking error

Per la valutazione dei dati di performance, tenere presente che il fondo è stato oggetto di ristrutturazione e nuovo lancio con effetto al 02 maggio 2013. Per la ristrutturazione, tutte le attività e le passività del precedente CS EF (Lux) Global 
Security B sono state trasferite a CS (Lux) Security Equity Fund B USD. La gestione e la politica d'investimento del fondo sono rimaste invariate. Le performance del passato non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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I dati di performance non includono eventuali costi di sottoscrizione e/o rimborso. 

Per investitori professionali



Credit Suisse (Lux) Security Equity Fund B USD
Politica di investimento e Rischi

15

L'indicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto 7 anni. Il rischio effettivo può variare in misura significativa in caso di rimborso in una fase iniziale e la somma rimborsata potrebbe essere minore dell'investimento iniziale. 
L'indicatore sintetico di rischio è un'indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri. Esprime la probabilità che il prodotto subisca perdite a causa di movimenti sul mercato. Attenzione al rischio di cambio se la vostra 
valuta di riferimento è diversa dalla valuta del prodotto. Potrete ricevere pagamenti in una valuta straniera, quindi il rendimento finale che otterrete dipenderà dal tasso di cambio tra le due valute. Si segnala agli investitori che il prodotto può 
essere esposto a ulteriori rischi come il rischio operativo, di controparte, politico, di sostenibilità e legale che non sono inclusi nell’indicatore sintetico di rischio. Questo prodotto non comprende alcuna protezione dalla performance futura del 
mercato; pertanto potreste perdere il vostro intero investimento o parte di esso.

POLITICA DI INVESTIMENTO: 
Il patrimonio viene allocato in 
tutto il mondo in imprese 
attive principalmente nei 
settori della tecnologia, della 
sanità e industriale, e che 
offrono prodotti e servizi 
legati a prevenzione sanitaria 
e protezione della salute, 
sicurezza ambientale, 
sicurezza IT, sicurezza dei 
trasporti e protezione dalla 
criminalità. Il fondo è gestito 
attivamente con riferimento 
al benchmark MSCI World 
ESG Leaders (NR). Il portfolio 
manager non è legato al 
benchmark per ciò che 
concerne la selezione o la 
ponderazione degli 
investimenti.

Per investitori professionali
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La nostra definizione

Cos’è la robotica: automazione

1 Fonte: Oxford English Dictionary
2 Andrea Thomaz, University of Texas, in National Geographic, “Meet the Robots”, 9.2020, pag. 52

Robot
▪ Macchina in grado di eseguire una serie di azioni 

automaticamente1

▪ “Mute and brute” 2 (muto e brutale) (preprogrammato
e non consapevole di ciò che lo circonda)

Robot intelligente
▪ Macchina o computer basato sull’IA in grado di 

eseguire azioni automaticamente con la capacità di 
interagire autonomamente con un ambiente in 
dinamico cambiamento 

La strategia di Credit Suisse Robotics investe in società che sviluppano e 
commercializzano soluzioni di automazione. I progressi compiuti nel campo dell’IA e 
di altre tecnologie abilitanti renderanno l’automazione più intelligente e autonoma.
   Angus Muirhead, Senior Portfolio Manager, strategia di Credit Suisse 

Robotics

Sistema robotico visualizzato come ciclo semplice 

Input

(da sensori, dati, 
input umano o 

preprogrammato)

5 1

2

3

4
Elaborazione

 (cosa significa 
questo input?)

Output

(la risposta 
all’input)

Ripetizione

Controllo

(monitoraggio 
dell’effetto 
dell’output)

“
A scopo illustrativo

Per investitori professionali
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Ragioni per investire

L’automazione diventa sempre più intelligente e la sua adozione è in aumento

U
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1 CAGR: compound annual growth rate (tasso di crescita annuo composto)
Fonte: International Federation of Robotics: “World Robotics 2022”, ottobre 2022. Per 2025e, la stima di CSAM si basa sui tassi di crescita annui di robot installati dell’IFR. Il CAGR è indicato in incrementi di cinque anni. 
I dati non comprendono i robot industriali impiegati per singole mansioni. Tuttavia, includono robot riprogrammabili di wafer semiconduttori e display a pannello piatto.
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La crescita della base di robot industriali installati sta raggiungendo un punto di svolta
Numero di robot installati e operativi a livello globale 

5,9%

CAGR1

4,4%

CAGR

4,2%

CAGR

2,8%

CAGR

9,0%

CAGR

13,2%

CAGR

9,7%

CAGR

Ove questi materiali contengano affermazioni relative al futuro, queste hanno natura previsionale, sono soggette a rischi e incertezze e non sono garanzia di risultati/performance futuri

Per investitori professionali
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Ragioni per investire
Un’opportunità da cogliere: la penetrazione è bassa ma in crescita

Fonte: International Federation of Robotics: “World Robotics 2022”, ottobre 2022. 
I dati non comprendono i robot industriali impiegati per singole mansioni. Tuttavia, includono robot riprogrammabili di wafer semiconduttori e display a pannello piatto.

“Densità” di robot nel settore industriale per Paese  
Numero di robot per 10 000 lavoratori

Media globale nel settore manifatturiero: 141 robot ogni 10 000 operai

Corea del Sud

Singapore

Germania

Cina

Svezia

Giappone

Hong Kong

USA

Slovenia

Svizzera

Danimarca

Paesi Bassi

Italia

Benelux

Austria

Spagna

Francia

Asia – media

Europa – media

Americhe – media

Ove questi materiali contengano affermazioni relative al futuro, queste hanno natura previsionale, sono soggette a rischi e incertezze e non sono garanzia di risultati/performance futuri

Per investitori professionali



Allocazione settoriale in % Fondo

Informatica 68,0

Industria 18,4

Salute 9,6

Beni voluttuari 2,1

Attività liquide e strumenti assimilati 1,8

Top 10 posizioni in %

ASML HOLDING NV 3,7

SERVICENOW INC 3,6

VALMET 3,5

CADENCE DESIGN SYSTEMS INC 3,4

SYNOPSYS INC 3,3

ASM INTERNATIONAL NV 2,9

INTUITIVE SURGICAL INC 2,9

DATADOG INC 2,9

DESCARTES SYSTEMS GROUP INC 2,9

KLA CORP 2,8

Allocazione geografica in % Fondo

USA 57,7

Olanda 10,0

Svizzera 5,9

Giappone 5,4

Finlandia 3,5

Canada 2,9

Norvegia 2,8

Svezia 2,6

Islanda 2,5

Altro 6,8

Capitalizzazione di mercato in% Fondo

Super Large Caps (> USD 100 bn) 15,4

Large Caps (> USD 30 bn < USD 100 bn) 32,5

Mid Caps (> USD 5 bn < USD 30 bn) 35,4

Small Caps (> USD 1 bn < USD 5 bn) 14,7

Micro Caps (< USD 1 bn) 0,2

Attività liquide e strumenti assimilati 1,8

Allocazione per sottotema in % Fondo

Componenti e sotto-sistemi 24,2

Strumenti a semiconduttori 20,1

Automazione logistica 13,7

Automazione discreta e di processi 12,3

Software di design ed engineering 10,3

Automazione per settore sanitario e laboratori 9,6

Software di automazione IT 8,1

Attività liquide e strumenti assimilati 1,8

Credit Suisse (Lux) Robotics Equity Fund

Dati al 29.12.2023, Fonte: Credit Suisse
Nota: l’asset allocation può venire modificata in qualsiasi momento senza preavviso. Si prega di notare che quanto sopra riportato ha finalità esclusivamente illustrative e non costituisce un’offerta o una sollecitazione ad acquistare o 
vendere qualsiasi titolo, interesse o investimento. Il portfolio manager ha esclusiva discrezione sugli investimenti presenti nel fondo e gli investimenti possono venire modificati senza preavviso. Gli investitori non collocano capitale 
direttamente nelle posizioni (attività sottostanti) sopra indicate. Le attività sottostanti sono di proprietà esclusiva del fondo.

Composizione del portafoglio

19

Per investitori professionali



Credit Suisse (Lux) Robotics Equity Fund B USD
Performance
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Rendimento relativo lordo (scala destra) Credit Suisse (Lux) Robotics Equity Fund B USD lordo Credit Suisse (Lux) Robotics Equity Fund B USD netto MSCI World ESG Leaders (NR)

Le performance passate non costituiscono previsioni di rendimenti futuri, né le performance simulate o storiche rappresentano indicatori affidabili delle performance attuali o future.

Spese correnti: 1,86%, dati al 31.12.2023. Fonte: Credit Suisse

Se la valuta di un prodotto finanziario e/o i suoi costi sono diversi dalla vostra valuta di riferimento, il rendimento e il costo possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie. Non sono considerati i costi a livello di cliente 
(ad esempio le commissioni del conto titoli) che, di conseguenza, possono ridurre ulteriormente la performance. Non è possibile investire in indici. I rendimenti degli indici indicati non rappresentano i risultati di effettive transazioni di 
attivi/titoli investibili. Gli investitori che mirano a una strategia simile a quella degli indici potrebbero sperimentare rendimenti superiori o inferiori e dovranno farsi carico dei costi e delle commissioni che ne ridurranno il rendimento. | BM = 
benchmark | Rel. = relativo | TE = tracking error
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I dati di performance non includono eventuali costi di sottoscrizione e/o rimborso. 
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Credit Suisse (Lux) Robotics Equity Fund B USD
Politica di investimento e Rischi
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2 L'indicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto 7 anni. Il rischio effettivo può variare in misura significativa in caso di rimborso in una fase iniziale e la somma rimborsata potrebbe essere minore dell'investimento iniziale. 
L'indicatore sintetico di rischio è un'indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri. Esprime la probabilità che il prodotto subisca perdite a causa di movimenti sul mercato. Attenzione al rischio di cambio se la vostra 
valuta di riferimento è diversa dalla valuta del prodotto. Potrete ricevere pagamenti in una valuta straniera, quindi il rendimento finale che otterrete dipenderà dal tasso di cambio tra le due valute. Si segnala agli investitori che il prodotto può 
essere esposto a ulteriori rischi come il rischio operativo, di controparte, politico, di sostenibilità e legale che non sono inclusi nell’indicatore sintetico di rischio. Questo prodotto non comprende alcuna protezione dalla performance futura del 
mercato; pertanto potreste perdere il vostro intero investimento o parte di esso.

POLITICA DI INVESTIMENTO: Il
patrimonio del fondo viene
investito a livello globale in
società innovative di robotica e
automazione in tre
sottotematiche: miglioramento
della produttività,
miglioramento della qualità della
vita e esecuzione di attività
pericolose. Il fondo offre
un'esposizione diversificata e
investe in società "pure-play",
che ricavano oltre il 50% dei
proventi da soluzioni di robotica
e automazione. Il fondo è gestito
attivamente con riferimento al
benchmark MSCI World ESG 
Leaders (NR). Il portfolio
manager non è legato al
benchmark per ciò che concerne
la selezione o la ponderazione
degli investimenti.
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Il tema Digital health

La nostra definizione di “digital dealth”

Definiamo “digital health” l’insieme di applicazioni tecnologiche 
innovative che hanno il potenziale di cambiare il sistema sanitario in 
modo drastico.

Questo tema copre l’intero ciclo di vita della sanità: dal processo di 
ricerca e sviluppo, passando per diagnosi, trattamento, sistemi e 
strumenti, fino ai nuovi modelli di business nell’interazione quotidiana 
con il paziente.

Crediamo che queste innovazioni aumenteranno l’efficienza e 
l’efficacia delle prestazioni sanitarie, migliorando gli esiti per il paziente 
e riducendo i costi.

Il sottotema “Trattamenti” riguarda sia le piattaforme di tecnologia 
medica sia quelle di biotecnologia1, perché entrambe sono applicazioni 
tecnologiche del settore sanitario.

Tecnologia e innovazione ci consentiranno di passare dal trattamento 
delle malattie alla conservazione della salute. 

Thomas Amrein, 
Lead Portfolio Manager di Credit Suisse (Lux) Digital Health Equity Fund

“

1 Per noi le “piattaforme di biotecnologia” sono piattaforme tecnologiche scalabili che possono essere applicate a vari stati o categorie di malattia, impiegando gli stessi principi, in contrapposizione alle aziende che offrono singoli prodotti.
Ove questi materiali contengano affermazioni relative al futuro, queste hanno natura previsionale, sono soggette a rischi e incertezze e non sono garanzia di risultati/performance futuri.
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Il tema Digital health

Alla scoperta dei cosiddetti destabilizzatori del settore sanitario

La strategia Credit Suisse (Lux) Digital Health Equity investe nel futuro della sanità: trattamenti e servizi per pazienti, nonché strumenti e 
soluzioni per operatori sanitari profondamente radicati negli sviluppi tecnologici e nelle innovazioni più all’avanguardia.

Fonte: Banca mondiale (2020); Indicatori di sviluppo mondiale | DataBank (worldbank.org) 
1 Secondo l’OMS il settore sanitario continua a espandersi più rapidamente dell’economia globale. Tra il 2000 e il 2019 (prima della pandemia di Covid-19) la spese sanitaria mondiale è cresciuta del 4,8% all’anno in termini reali, mentre 
l’economia solo del 3,0%. 
L’indicazione dei titoli in questa pagina è a solo scopo illustrativo. La presente pagina non costituisce né un’offerta né una sollecitazione di acquisto o vendita di questi strumenti finanziari.

Siamo nella fase iniziale di una rivoluzione tecnologica del settore sanitario. 
Investiamo in società high-growth che di norma registrano una crescita annua a 
due cifre, di gran lunga superiore a quella stimata per il settore globale della sanità, 
che si aggira sul 4%1.

Investiamo normalmente in piattaforme capaci di fare la differenza e di espandere la 
propria attività (per esempio Guardant Health, Dexcom, Teladoc e Illumina).

Il nostro orizzonte d’investimento a lungo termine e l’orientamento pure play consentono al team 
d’investimento di concentrarsi sui dati aziendali fondamentali e sulla tecnologia sottostante.  Le 
soluzioni autentiche ai problemi del settore sanitario saranno sempre preziose, indipendentemente 
dal contesto economico, dai cicli di mercato e dalla politica.

Crescita 
in fase iniziale

Piattaforme

Lungo termine

Gli investimenti azionari comportano rischi, inclusa la perdita di una parte o dell’intero investimento iniziale.
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https://databank.worldbank.org/reports.aspx?source=2&series=SH.XPD.CHEX.GD.ZS&country=


Il tema Digital health
Le tendenze demografiche acuiscono le preoccupazioni

Più invecchiamo, più spendiamo per la salute
▪ Malattie degenerative
▪ Malattie legate all’invecchiamento
▪ Assistenza e cura degli anziani

Viviamo più a lungo con malattie croniche
▪ Nella maggior parte dei Paesi la popolazione sta 

invecchiando
▪ L’aspettativa media di vita continua a salire in tutto il 

mondo
▪ In conseguenza di ciò, la spesa sanitaria sta crescendo 

rapidamente

La popolazione silver è in rapida crescita
▪ Dal 2020 al 2050 la popolazione ultra 65enne raddoppierà 

e arriverà a 1,6 miliardi.

Spesa sanitaria annua pro capite per fascia d’età negli US1

Età della popolazione nei mercati sviluppati2

Fonte: ¹ NHE (2014) Estratto da: Age and Gender | CMS , 2 UN (2022), Estratto da By Location | Pivot Table | Data Portal (un.org) 

2022 2050
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$ 5’100

$ 7’800

$ 10’800

$ 16’300

$ 25’500

18 44 54 64 74 84
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A scopo illustrativo

https://www.cms.gov/Research-Statistics-Data-and-Systems/Statistics-Trends-and-Reports/NationalHealthExpendData/Age-and-Gender
https://population.un.org/dataportal/data/indicators/46/locations/900/start/2020/end/2050/table/pivotbylocation


La nostra opportunità d’investimento nel tema Digital health 
Tre sottotemi

1 Asset allocation indicativa che può variare nel tempo. 
2 Le piattaforme biotech sono soluzioni tecnologiche impiegate per la somministrazione di medicinali nell’organismo o per la scoperta di farmaci in laboratori di R&S.

circa 20%1

circa 35%1

Ricerca e
Sviluppo

Efficienza
circa 45%1

Trattamenti

Diagnostica basata 
sull’Intelligenza artificiale (IA)

Strumenti di 
laboratorio
automatici

Strumenti e servizi 
per le bioscienze

Sequenziamento di 
prossima generazione

Piattaforme 
biotech2

Impianti di prossima 
generazione
e bionica

Robotica
chirurgica

Medicina
personalizzata

Tecnologia
medica

Cartelle cliniche 
elettroniche (EHR)

Ospedali e
cliniche
efficienti

Telemedicina

Monitoraggio
a distanza

Analisi di big data
in ambito sanitario

Farmacie
online
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A scopo informativo. Queste informazioni non costituiscono una raccomandazione di acquisto o vendita di alcun titolo. 



Top 10 posizioni in % Sottotema

SHOCKWAVE MEDICAL INC 3,9 Trattamenti

INSPIRE MEDICAL SYSTEMS INC 3,9 Trattamenti

REDCARE PHARMACY NV 3,9 Efficienza

10X GENOMICS INC 3,8 R&S

TRANSMEDICS GROUP INC 3,8 Trattamenti

SCHRODINGER INC 3,7 R&S

EXACT SCIENCES CORP 3,6 Trattamenti

AXONICS INC 3,4 Trattamenti

KRYSTAL BIOTECH INC 3,3 Trattamenti

VEEVA SYSTEMS INC 3,3 Efficienza

Allocazione geografica in % Fondo

USA 75,4

Giappone 5,5

Cina 5,5

Olanda 3,9

Svizzera 2,9

Germania 1,9

Canada 1,6

Israele 1,3

Danimarca 1,0

Altro 1,0

Capitalizzazione di mercato in% Fondo

Super Large Caps (> USD 100 bn) 0,0

Large Caps (> USD 30 bn < USD 100 bn) 6,8

Mid Caps (> USD 5 bn < USD 30 bn) 32,7

Small Caps (> USD 1 bn < USD 5 bn) 55,7

Micro Caps (< USD 1 bn) 4,9

Attività liquide e strumenti assimilati 0,0

Allocazione per sottotema in % Fondo

Trattamenti 46,2

Efficienza 27,8

R&S 26,0

Attività liquide e strumenti assimilati 0,0

Credit Suisse (Lux) Digital Health Equity Fund

Dati al 29.12.2023, Fonte: Credit Suisse
Nota: l’asset allocation può venire modificata in qualsiasi momento senza preavviso. Si prega di notare che quanto sopra riportato ha finalità esclusivamente illustrative e non costituisce un’offerta o una sollecitazione ad acquistare o 
vendere qualsiasi titolo, interesse o investimento. Il portfolio manager ha esclusiva discrezione sugli investimenti presenti nel fondo e gli investimenti possono venire modificati senza preavviso. Gli investitori non collocano capitale 
direttamente nelle posizioni (attività sottostanti) sopra indicate. Le attività sottostanti sono di proprietà esclusiva del fondo.

Composizione del portafoglio

26

Per investitori professionali



Credit Suisse (Lux) Digital Health Equity Fund B USD
Performance
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Rendimento relativo lordo (scala destra) Credit Suisse (Lux) Digital Health Equity Fund B USD lordo Credit Suisse (Lux) Digital Health Equity Fund B USD netto MSCI World ESG Leaders (NR)

Le performance passate non costituiscono previsioni di rendimenti futuri, né le performance simulate o storiche rappresentano indicatori affidabili delle performance attuali o future.

Spese correnti: 1,86%, dati al 31.12.2023. Fonte: Credit Suisse

Se la valuta di un prodotto finanziario e/o i suoi costi sono diversi dalla vostra valuta di riferimento, il rendimento e il costo possono aumentare o diminuire per effetto delle oscillazioni valutarie. Non sono considerati i costi a livello di cliente 
(ad esempio le commissioni del conto titoli) che, di conseguenza, possono ridurre ulteriormente la performance. Non è possibile investire in indici. I rendimenti degli indici indicati non rappresentano i risultati di effettive transazioni di 
attivi/titoli investibili. Gli investitori che mirano a una strategia simile a quella degli indici potrebbero sperimentare rendimenti superiori o inferiori e dovranno farsi carico dei costi e delle commissioni che ne ridurranno il rendimento. | BM = 
benchmark | Rel. = relativo | TE = tracking error
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I dati di performance non includono eventuali costi di sottoscrizione e/o rimborso. 



Credit Suisse (Lux) Digital Health Equity Fund B USD
Politica di investimento e Rischi

28

2 L'indicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto 7 anni. Il rischio effettivo può variare in misura significativa in caso di rimborso in una fase iniziale e la somma rimborsata potrebbe essere minore dell'investimento iniziale. 
L'indicatore sintetico di rischio è un'indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri. Esprime la probabilità che il prodotto subisca perdite a causa di movimenti sul mercato. Attenzione al rischio di cambio se la vostra 
valuta di riferimento è diversa dalla valuta del prodotto. Potrete ricevere pagamenti in una valuta straniera, quindi il rendimento finale che otterrete dipenderà dal tasso di cambio tra le due valute. Si segnala agli investitori che il prodotto può 
essere esposto a ulteriori rischi come il rischio operativo, di controparte, politico, di sostenibilità e legale che non sono inclusi nell’indicatore sintetico di rischio. Questo prodotto non comprende alcuna protezione dalla performance futura del 
mercato; pertanto potreste perdere il vostro intero investimento o parte di esso.

POLITICA DI INVESTIMENTO: I costi
sanitari a carico della società hanno
raggiunto livelli ormai insostenibili.
Questo fondo investe a livello globale
in aziende innovative che grazie
all'applicazione della tecnologia
rivestono un ruolo di primo piano
nella rivoluzione del settore sanitario.
Offre un'esposizione diversificata
all'universo della sanità digitale, uno
dei segmenti in più rapida crescita nel
settore health care. L'universo
d'investimento comprende tre
segmenti: ricerca e sviluppo,
trattamenti ed efficienza Il fondo
investe in società di tipo pureplay"
attive nel campo della sanità digitale,
che sono generalmente a piccola e
media capitalizzazione. L'obiettivo
d'investimento è l'aumento del valore
capitale nel lungo periodo, ottenuto
attraverso un'esposizione gestita
attivamente a questo tema di crescita
a lungo termine.

Per investitori professionali
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Il presente materiale costituisce materiale di marketing di Credit Suisse AG e/o dalle sue affiliate (di seguito “CS”). Il presente materiale non costituisce né è parte di un’offerta o un invito a emettere o vendere, né una sollecitazione o un’offerta a sottoscrivere o acquistare titoli o altri strumenti finanziari né a effettuare operazioni finanziarie, né intende indurre o 
incoraggiare la sottoscrizione di un prodotto, un’offerta o un investimento. Questo materiale di marketing non costituisce un documento contrattualmente vincolante né un documento informativo richiesto da disposizioni legislative. Nessuna parte del presente materiale costituisce una ricerca d’investimento o una consulenza d’investimento e non può essere 
considerato affidabile in tal senso. Il presente materiale non è redatto in base alle circostanze individuali né costituisce una raccomandazione personale e non è sufficiente per prendere una decisione d’investimento. Le informazioni e le opinioni contenute nel presente documento sono quelle di CS al momento della redazione e possono cambiare in qualsiasi momento 
senza preavviso. Esse sono state ricavate da fonti ritenute attendibili. CS non fornisce alcuna garanzia circa il contenuto e la completezza delle informazioni e, dove legalmente consentito, declina qualsiasi responsabilità per eventuali perdite connesse all’uso delle stesse. Salvo indicazioni contrarie, tutti i dati non sono certificati. Le informazioni fornite nel presente 
documento sono a uso esclusivo del destinatario. Le informazioni fornite nel presente materiale possono cambiare successivamente alla data del materiale senza preavviso e CS non ha alcun obbligo di aggiornare le informazioni. Il presente materiale può contenere informazioni che sono concesse in licenza e/o protette dai diritti di proprietà intellettuale del concessore 
dell’autorizzazione e dei titolari del diritto di proprietà. Nulla in questo materiale deve essere interpretato in modo da imporre qualsiasi responsabilità ai concessori dell’autorizzazione o ai titolari del diritto di proprietà. La copia non autorizzata delle informazioni relative al concessore dell’autorizzazione o ai titolari del diritto di proprietà è severamente vietata. La
documentazione completa d’offerta, compresi il prospetto o il documento di offerta, le informazioni chiave per gli investitor i (KIID), il documento contenente le informazioni chiave (KID), i regolamenti del fondo come pure la relazione annuale e semestrale (“documentazione completa d’offerta”), a seconda del caso, può essere ottenuta gratuitamente nelle lingue 
elencate di seguito presso la/-e entità giuridica/
giuridiche indicata/-e di seguito e ove disponibile tramite Fundsearch (credit-suisse/fundsearch). Eventuali informazioni riguardanti distributori locali, rappresentanti, l’agente incaricato delle informazioni, l’agente incaricato dei pagamenti e contatti locali in base al/i prodotto/i d’investimento sono disponibili di seguito. Le uniche condizioni giuridicamente vincolanti dei 
prodotti d’investimento descritti in questo materiale, ivi incluse le considerazioni relative a rischi, obiettivi, oneri e spese, sono riportate nel prospetto, nel documento di offerta, nella documentazione di sottoscrizione, nel contratto del fondo e/o in altri documenti che regolamentano il fondo. Per una descrizione completa delle caratteristiche dei prodotti menzionati in 
questo materiale, nonché una descrizione completa delle opportunità, dei rischi e dei costi associati ai rispettivi prodotti, si prega di fare riferimento ai rispettivi prospetti dei titoli, ai prospetti di vendita o ad altri documenti aggiuntivi relativi ai prodotti che siamo lieti di fornirvi in qualsiasi momento su richiesta. L’investimento promosso nel presente materiale di 
marketing riguarda l’acquisto di unità o azioni in un fondo e non di attivi sottostanti. Gli attivi sottostanti sono di propr ietà esclusiva del fondo. Il presente materiale non può essere inoltrato o distribuito ad altre persone e non può essere riprodotto. Qualsiasi inoltro,
distribuzione o riproduzione non è autorizzato e può comportare una violazione del Securities Act statunitense del 1933 e successive modifiche (il “Securities Act”). I titoli cui si fa riferimento nel presente documento non sono stati e non saranno registrati ai sensi del Securities Act o di leggi relative ai titoli di qualsiasi Stato degli Stati Uniti e, fatte salve alcune eccezioni, 
i titoli non possono essere offerti, costituiti in pegno, venduti o diversamente trasferiti all’interno degli Stati Uniti, né a beneficio o per conto di soggetti statunitensi. Possono inoltre sussistere conflitti di interessi relativamente all’investimento. In relazione alla fornitura di servizi, Credit Suisse AG e/o società ad essa collegate possono effettuare pagamenti a terzi o 
ricevere pagamenti da terzi come parte della propria retribuzione o altrimenti come compenso una tantum o ricorrente (ad esempio commissioni di emissione, provvigioni di collocamento o di gestione). Prima di qualsiasi decisione d’investimento, si invitano i potenziali investitori a valutare in maniera indipendente e accurata (insieme ai loro consulenti fiscali, legali e 
finanziari) gli specifici rischi descritti nella documentazione disponibile unitamente alle conseguenze giuridiche, normative, creditizie, fiscali e contabili applicabili. Il gestore di fondi alternativi o la società di gestione (UCITS), a seconda del caso, possono decidere di porre fine ad accordi locali per la commercializzazione di azioni/unità di un fondo, compresa l’interruzione 
di registrazioni o notifiche presso l’autorità di vigilanza locale. Un riassunto dei diritti dell’investitore che investe in fondi d’investimento domiciliati nello Spazio economico europeo gestiti oppure sponsorizzati da Credit Suisse Asset Management è reperibile in lingua italiana e inglese su www.credit-suisse.com/am/regulatory-information. Possono trovare applicazione 
norme locali sui diritti degli investitori. Al momento non esiste alcuna definizione universale o una lista esaustiva che definisca i temi o i fattori che rientrano nel concetto di “ESG” (Ambientale, Sociale, Governance). Se non indicato diversamente, ‘ESG’ è usato quale sinonimo dei termini ‘sostenibile’ e ‘sostenibilità’. Salvo diversa indicazione, le visioni qui espresse si
basano sui presupposti e sull’interpretazione di ESG da parte di CS al momento della redazione. Le visioni di CS sul termine ESG possono evolversi nel tempo e sono soggette a cambiamenti. È probabile che gli impatti dei rischi di sostenibilità si sviluppino nel tempo e nuovi rischi legati alla sostenibilità possano essere identificati quando ulteriori dati e informazioni 
riguardanti fattori e impatti di sostenibilità diventeranno disponibili ed il contesto normativo in materia di finanza sostenibile si evolverà. Questi sviluppi possono comportare una potenziale riclassificazione di prodotti/servizi nell’ambito del Quadro degli investimenti sostenibili di CS. Laddove una valutazione di
sostenibilità sia identificata come comprensiva di elementi che seguono obiettivi ambientali, sociali e di governance (ESG), CS fa affidamento, in tutto o in parte, su fonti di informazione di terze parti (incluse, ma non limitate a queste, informazioni prodotte dalle stesse società emittenti/produttrici) e su linee guida esterne. Queste fonti di informazione possono essere 
limitate in termini di accuratezza, disponibilità e tempestività. È possibile che i dati provenienti dai fornitori di dati ESG siano errati, non disponibili (per esempio non esistenti o non trasparenti), o non completamente aggiornati. CS non ha cercato di verificare in modo indipendente le informazioni ottenute da
fonti pubbliche e da terze parti e non rilascia assicurazioni o garanzie in merito all’accuratezza, completezza o affidabilità di tali informazioni. Inoltre, dal momento che le leggi, le linee guida e i regolamenti globali in relazione al tracciamento ed alla fornitura di tali dati sono tutt’ora in evoluzione, tutte tali divulgazioni vengono effettuate senza garanzia e sono soggette 
a cambiamenti. Salvo quanto richiesto dalla normativa applicabile, CS non è obbligato a fornire aggiornamenti sulle valutazioni di sostenibilità. Eventuali aggiornamenti potrebbero essere effettuati con un ritardo, dovuto per esempio alla mancanza di dati disponibili. Una valutazione ESG riflette il parere della parte che effettua la valutazione (CS o parti esterne come 
agenzie di rating o altri istituti finanziari). In assenza di un sistema di valutazione ESG standardizzato, ogni parte che effettua la valutazione dispone di un proprio quadro/metodologia di ricerca e analisi. Pertanto, la valutazione ESG o i livelli di rischio forniti da diverse parti valutatrici allo stesso [investimento/società/prodotto] possono variare. Inoltre, la valutazione ESG 
si limita a considerare la performance della società solo rispetto a determinati criteri ESG e non tiene conto degli altri fattori necessari per valutare il valore di una società. A meno che ciò non sia stato esplicitamente comunicato nella documentazione del prodotto o servizio, non viene fornita alcuna dichiarazione in merito alla conformità del prodotto o servizio a un 
quadro normativo specifico o ai criteri di CS per i quadri di riferimento di sostenibilità interni. La performance non finanziaria/ESG è indipendente dalla performance finanziaria del portafoglio o del prodotto, dal momento che queste performances dipendono da fattori differenti. Pertanto, queste performances possono divergere (in modo significativo). L’inclusione di 
fattori ESG nella strategia di investimento non garantisce un impatto positivo sulla sostenibilità o non si traduce necessariamente nell’identificazione e nella mitigazione con successo di tutti i rischi materiali di sostenibilità. La classificazione di sostenibilità dei prodotti e dei servizi in questo documento riflette l’opinione di CS sulla
base del Quadro degli investimenti sostenibili di CS. In assenza di un sistema di classificazione ESG standardizzato ed a livello di settore, CS ha sviluppato il proprio quadro ESG. Pertanto, la classificazione di sostenibilità dei prodotti di CS può variare rispetto alle classificazioni effettuate da terze parti. Data la natura nascente della regolamentazione e delle linee guida 
ESG/sostenibilità, CS potrebbe dover rivedere la rappresentazione fatta in questo documento in merito alle classificazioni/descrizioni di sostenibilità dei prodotti in risposta all’evoluzione delle linee guida legali, normative o interne o a cambiamenti nell’approccio del settore alla classificazione. Questo vale per
le classificazioni/descrizioni di sostenibilità dei prodotti fatta da CS e da terze parti. Pertanto, qualsiasi classificazione/descrizione di sostenibilità dei prodotti a cui si fa riferimento in questo documento è soggetta a modifiche. È probabile che gli impatti dei rischi di sostenibilità si sviluppino nel tempo e nuovi rischi legati alla sostenibilità possano essere identificati 
quando ulteriori dati e informazioni riguardanti fattori e impatti di sostenibilità diventeranno disponibili ed il contesto normativo in materia di finanza sostenibile si evolverà. Questi sviluppi possono comportare una potenziale riclassificazione di prodotti/servizi nell’ambito del Quadro degli investimenti sostenibili di CS. Inoltre, a causa della natura evolutiva delle 
normative, i riferimenti alle normative pertinenti [come SFDR] , potrebbero dover essere rivisti in futuro e sono soggetti a modifiche. [Nel valutare un particolare investimento] O [nel valutare i portafogli dei fondi elencati nel presente documento], i fondi e il loro gestore possono dipendere da informazioni e dati ottenuti tramite terzi che potrebbero essere incompleti, 
inesatti o non disponibili. Ciò vale in particolare per alcuni investimenti per i quali CS può avere accesso limitato ai dati di parti esterne solo in relazione ai componenti sottostanti di un investimento, a causa, ad esempio, dell’assenza di dati look-through. In tali casi, il gestore del fondo tenterà di valutare tali informazioni con la massima diligenza. Tali lacune nei dati 
potrebbero comportare una valutazione errata di una pratica di sostenibilità e/o dei relativi rischi e opportunità di sostenibilità. Le pratiche legate alla sostenibilità differiscono a seconda della regione, del settore e della problematica, che si evolvono di conseguenza. Le pratiche relative alla sostenibilità di un investimento o la valutazione di tali pratiche da parte dei 
gestori del fondo possono variare nel tempo. Analogamente, i nuovi requisiti di sostenibilità imposti dalle giurisdizioni in cui il gestore del fondo opera e/o in cui i fondi sono commercializzati possono comportare ulteriori costi di compliance, obblighi di comunicazione o altre implicazioni o restrizioni per il fondo o i loro gestori. In base a tali requisiti, i gestori del fondo
possono essere tenuti a classificare sé stessi o i fondi in base a determinati criteri, alcuni dei quali possono essere soggetti a interpretazioni soggettive. Le opinioni dei gestori dei fondi e/o di CS sulla classificazione appropriata possono svilupparsi nel tempo, anche in risposta a orientamenti normativi o normativi o a cambiamenti nell’approccio alla classificazione del 
settore, e ciò può includere la modifica della classificazione del fondo. Tale modifica della classificazione pertinente può richiedere l’adozione di ulteriori azioni, ad esempio potrebbe richiedere ulteriori divulgazioni da parte del gestore dei fondi o dei fondi o potrebbe richiedere l’istituzione di nuovi processi per acquisire dati sui fondi o sui loro investimenti, che può 
comportare costi aggiuntivi.
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