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Comunicazione ai titolari di quote di UBS (Lux) Emerging Economies Fund — Latin American
Bonds (USD) e
agli azionisti di UBS (Lux) Bond SICAV - Emerging Economies Local Currency Bond (USD)
(in prosieguo congiuntamente gli "Azionisti")

La Societa di gestione di UBS (Lux) Emerging Economies Fund, un "Fonds Commun de Placement (FCP)" e
UBS (Lux) Bond SICAV, una "Société d'Investissement a Capital Variable (SICAV)", desidera informare gli
investitori in merito alla decisione di procedere alla fusione per incorporazione del comparto UBS (Lux)
Emerging Economies Fund — Latin American Bonds (USD) ("Comparto incorporato”) nel comparto UBS
(Lux) Bond SICAV — Emerging Economies Local Currency Bond (USD) ("Comparto incorporante") (in
prosieguo congiuntamente i "Comparti"), con decorrenza dal 18 maggio 2016 ("Data di entrata in
vigore") ("Fusione").

Dato che le attivita nette del Comparto incorporato sono scese a un livello che non consente piu di gestire
il Comparto incorporato in modo economicamente ragionevole ed essendo i Comparti gestiti dallo stesso
gestore di portafoglio, il consiglio di amministrazione della Societa di gestione del Comparto incorporato e
il consiglio di amministrazione del Comparto incorporante ritengono che sia nel miglior interesse degli
Azionisti fondere il Comparto incorporato nel Comparto incorporante ai sensi rispettivamente dell'Articolo
12, paragrafo 2 del regolamento di gestione di UBS (Lux) Emerging Economies Fund e dell'Articolo 25,
paragrafo 2 dello statuto di UBS (Lux) Bond SICAV.

Alla Data di entrata in vigore, le quote del Comparto incorporato conferite nel Comparto incorporante
avranno sotto ogni aspetto gli stessi diritti delle azioni emesse dal Comparto incorporante.

La Fusione avverra in base al valore del patrimonio netto per quota al 17 maggio 2016 ("Data di riferi-
mento"). Nell'ambito della Fusione in oggetto, le attivita e le passivita del Comparto incorporato saranno
conferite al Comparto incorporante. Il numero di nuove azioni da emettere verra calcolato alla Data di
entrata in vigore sulla base del coefficiente di scambio corrispondente al rapporto tra il valore del patri-
monio netto per quota del Comparto incorporato alla Data di riferimento e (i) il prezzo di emissione inizia-
le della rispettiva classe di azioni incorporante del Comparto incorporante (se questa classe di azioni non &
stata lanciata prima della Data di riferimento) oppure (ii) il valore del patrimonio netto per azione della
classe di azioni incorporante del Comparto incorporante alla Data di riferimento. La Fusione comportera le
seguenti variazioni per gli Azionisti:

UBS (Lux) Emerging Economies Fund - Latin Amer-

ican Bonds (USD) Local Currency Bond (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - Emerging Economies

Classi di quo-
te/azioni incorpo-
rate

P-acc (ISIN: LU0055660533)
Q-acc (ISIN: LU0426900741)
I-A1-acc (ISIN: LUO426890769)

P-acc (ISIN: LUO775387714)
Q-acc (non attivata)
I-A1-acc (non attivato)

Commissione
annua massima

P-acc: 1,80%
Q-acc: 0,98%
[-A1-acc: 0,72%

P-acc: 1,50%
Q-acc: 0,80%
I-A1-acc: 0,63%

Valuta di riferi-
mento del com-
parto

usb

usb

Spese ricorrenti
come da Informa-
zioni chiave per gli
investitori ("KII")

P-acc: 1,85%
Q-acc: 1,03%
[-A1-acc: 0,73%

P-acc: 1,55%
Q-acc: 0,85%
I-A1-acc: 0,68%

Profilo di ri-
schio/rendimento
("SRRI") come da
Kl

Politica d'investi-
mento

Ai sensi della politica d'investimento generale, il Com-
parto investe almeno due terzi del proprio patrimonio
in obbligazioni, notes e titoli analoghi a tasso fisso o
variabile, obbligazioni convertibili, notes convertibili,
obbligazioni cum warrant e, in via accessoria, warrant
su obbligazioni emessi o garantiti da debitori dell' Ame-

Secondo la politica d'investimento generale illustrata
nel presente prospetto informativo, il Comparto investe
almeno due terzi del proprio patrimonio in obbligazioni
e titoli di debito emessi da organizzazioni internazionali
e sovranazionali, societa pubbliche, debitori privati e
semi-pubblici domiciliati o principalmente operanti su

L'awviso agli azionisti ¢ altresi disponibile sul sito web:

www. ubs.com/italiafondi




rica latina o debitori che svolgono la parte principale
delle loro attivita economiche in America latina o che
emettono strumenti che implicano esposizione al
credito dell'America latina.

mercati emergenti. Ricorrendo a derivati, la composi-
zione del portafoglio puo essere adattata ai cicli del
mercato economico e finanziario in termini di tassi di
interesse, valuta e rischio di credito.

Per "mercati emergenti” si intendono i mercati inclusi
nell’indice International Finance Corporation Composite
e/o nell'indice MSCI Emerging Markets e altri paesi che
presentano un analogo livello di sviluppo economico o
in cui vi sono nuovi mercati di capitale.

| mercati emergenti si trovano in una fase iniziale
di sviluppo e sono soggetti a maggiori rischi di
esproprio, nazionalizzazione e instabilita sociale,
politica ed economica. | rischi associati a tali inve-
stimenti sono illustrati nella sezione "Informazioni
relative ai rischi". Questo Comparto di conseguen-
za é indicato soprattutto per investitori consape-
voli dei rischi.

Al netto delle attivita di cassa e di altre disponibilita
liquide equivalenti, & possibile investire fino al 25%
massimo del patrimonio del Comparto in obbligazioni
convertibili, negoziabili e warrant-linked nonché in titoli
obbligazionari convertibili. Inoltre, al netto delle dispo-
nibilita liquide, il comparto & autorizzato a investire fino
al 10% del proprio patrimonio in azioni, diritti azionari
e warrant nonché in altri diritti di partecipazione e
certificati con diritto di dividendo acquistati tramite
|'esercizio di diritti di conversione, sottoscrizione o di
warrant, o in warrant restanti dalla vendita separata di
titoli ex warrant e azioni acquistate con tali warrant. Le
azioni acquistate tramite I'esercizio di diritti o tramite la
sottoscrizione devono essere rivendute entro e non
oltre 12 mesi.

Il Comparto puo inoltre investire indirettamente tramite
prodotti strutturati (per es. certificati, ABS, MBS, credit-
linked notes). Gli investimenti in prodotti strutturati non
possono superare il 20% del patrimonio netto del
Comparto. Il Comparto non acquistera alcun prodotto
strutturato emesso da debitori domiciliati negli USA.

La moneta di riferimento del Comparto & USD. Gli
investimenti vengono tuttavia effettuati nelle monete
considerate le piti adatte a favorire la buona perfor-
mance del Comparto. Un elemento essenziale della
strategia di valuta del presente Comparto e I'assunzio-
ne di esposizione valutaria in monete locali dei mercati
emergenti. Gli investitori possono partecipare alla
performance delle valute locali dei mercati emergenti
direttamente attraverso |'acquisizione di titoli denomi-
nati in valute locali dei mercati emergenti o indiretta-
mente ricorrendo a strumenti derivati o tramite una
combinazione di entrambi i metodi.

Al fine di ottenere i propri obiettivi, il Comparto pud
usare strumenti derivati negoziati in una borsa valori o
over-the-counter (OTC), in particolare future, swap (tra
cui IRS/NDIRS, TRS, CDS, indice CDS e NDS), for-
ward/forward non cedibili, opzioni, obbligazioni a
rendimento totale e obbligazioni con inclusione di
derivati, per es. obbligazioni convertibili.

Inoltre, il Comparto puo, nella misura consentita dalla
legge, acquistare o vendere strumenti del mercato
monetario, fondi liquidi e altri strumenti di investimento
idonei e legalmente ammissibili. Questi strumenti di
investimento possono anche essere usati a scopi di
copertura e per partecipare all'andamento previsto del
mercato.

Al fine di ottenere i propri obiettivi, il Comparto pud
anche usare tecniche e strumenti elencati nella sezione
"Tecniche e strumenti particolari aventi come sotto-
stanti titoli e strumenti del mercato monetario".

Metodo del calco-
lo del rischio
globale / Fascia di
leva finanziaria

Approccio relativo all'impegno/
n/d

Approccio basato sul VaR relativo/
0-2
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prevista

Orario di cut-off 15:00 CET di un giorno lavorativo 15:00 CET di un giorno lavorativo

Esercizio finanzia-
rio

1° dicembre — 30 novembre I Elluee = 1 gl

Poiché una quota sostanziale del suo patrimonio puo essere venduta e investita in attivita liquide prima
della Data di entrata in vigore, la Fusione potrebbe avere un impatto significativo sulla composizione del
portafoglio del Comparto incorporato. Qualsivoglia adeguamento del portafoglio sara apportato prima
della Data di entrata in vigore. Come sempre, anche questa Fusione pud comportare un rischio di diluizio-
ne della performance a causa della ristrutturazione del portafoglio del Comparto incorporante. Per il resto,
le caratteristiche dei Comparti in termini di frequenza di negoziazione e moneta di riferimento restano
invariate. La categoria di rischio del Comparto incorporante & uguale al SRRI del Comparto incorporato. La
commissione forfetaria massima del Comparto incorporante é piu bassa della commissione forfetaria mas-
sima del Comparto incorporato. Le Spese ricorrenti del Comparto incorporante sono anche pit basse delle
Spese ricorrenti del Comparto incorporato. | costi e le spese legali, di consulenza e amministrativi/e (esclusi
i potenziali costi di transazione relativi al Comparto incorporato) connessi alla Fusione qui proposta saran-
no a carico di UBS AG e non incideranno né sul Comparto incorporato né sul Comparto incorporante.

Gli Azionisti del Comparto incorporato e del Comparto incorporante contrari alla Fusione posso-
no chiedere il rimborso gratuito delle proprie quote/azioni entro il 12 maggio 2016, con orario
di cut-off alle 15:00 CET. Successivamente, il Comparto incorporato verra chiuso e non sara piu
consentito effettuare rimborsi. A partire da oggi, il Comparto incorporato sara autorizzato a
discostarsi dalla sua politica di investimento nella misura necessaria ad allineare il proprio por-
tafoglio con la politica di investimento del Comparto incorporante. La Fusione diverra effettiva
il 18 maggio 2016 e sara vincolante per tutti gli Azionisti che non avranno richiesto il rimborso
delle proprie quote/azioni.

Le quote del Comparto incorporato saranno emesse fino al lunedi 11 aprile 2016, con orario di cut-off alle
ore 15:00 CET. Alla Data di entrata in vigore della Fusione, i Titolari di quote del Comparto incorporato,
un FCP, saranno iscritti nel registro degli Azionisti del Comparto incorporante, un SICAV e potranno eser-
citare i loro diritti in veste di Azionisti del Comparto incorporante, come il diritto alla partecipazione e al
voto nelle assemblee generali, cosi come di chiedere il riacquisto, il rimborso o la conversione di quote del
Comparto incorporante.

PricewaterhouseCoopers, Société cooperative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Lussemburgo, e stato
incaricato di preparare una relazione che certifichi e attesti le condizioni previste all'articolo 71, paragrafo
1, lettere da a) a ¢), prima frase della legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 concernente gli organi-
smi di investimento collettivo (la "Legge del 2010") per gli scopi della Fusione. Una copia di detta rela-
zione verra messa gratuitamente a disposizione degli Azionisti con sufficiente anticipo. Pricewaterhouse-
Coopers sara inoltre incaricato di convalidare il coefficiente di scambio stabilito alla relativa data di calcolo,
come previsto dall'art. 71, paragrafo 1, lett. ), seconda frase della Legge del 2010. Una copia di questa
relazione verra messa gratuitamente a disposizione degli Azionisti. Inoltre, i titolari di quote del Comparto
incorporato sono invitati a consultare il Kl (Informazioni chiave per gli investitori) del comparto incorpo-
rante, disponibile online all'indirizzo www.ubs.com/funds. Per maggiori informazioni gli azionisti possono
contattare la Societa di gestione. Si ricorda inoltre che le partecipazioni degli investitori in fondi di investi-
mento possono essere soggette a tassazione. Invitiamo pertanto a prendere contatto con il proprio consu-
lente fiscale per qualsiasi questione di natura tributaria derivante da questa Fusione.

Lussemburgo, 12 aprile 2016 | La Societa di gestione
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