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Comunicazione agli azionisti di UBS (Lux) Key Selection SICAV 

 
Il Consiglio di amministrazione della Società desidera comunicarLe le variazioni descritte di seguito nella 
versione del prospetto informativo della Società aggiornata a ottobre 2016: 
 
1) Con effetto a decorrere dal 31 ottobre 2016, avrà luogo un avvicendamento dei gestori di portafoglio 

del Comparto di seguito indicato: 
 

Comparti Attuale gestore di portafo-
glio 

Nuovo gestore di portafoglio dal 
31.10.2016 

UBS (Lux) Key Selection SICAV – 
Emerging Markets Income (USD) 

UBS AG, UBS Asset Management,  
Basilea e Zurigo 

UBS Asset Management (Hong Kong) 
Limited, Hong Kong 

 
2) Dal 15 novembre 2016 il Comparto "UBS (Lux) Key Selection SICAV – Emerging Markets Inco-

me (USD)" sarà autorizzato a investire, tramite Hong Kong-Shanghai Stock Connect ("Stock Con-
nect"), in determinate azioni A cinesi ammesse e ad accedere direttamente alle stesse. Stock Connect 
è un sistema di negoziazione e di compensazione sviluppato da Hong Kong Exchanges and Clearing 
Limited, da Shanghai Stock Exchange ("SSE") e da China Securities Depository and Clearing Corpora-
tion Limited per collegare i mercati azionari della Repubblica popolare cinese e di Hong Kong. Stock 
Connect comprende un Northbound Trading Link (per gli investitori in azioni A cinesi) che consente 
agli investitori di effettuare ordini di azioni ammesse quotate all'SSE via Order Routing all'SSE tramite i 
loro intermediari di borsa a Hong Kong e una società di servizi in titoli fondata da Stock Exchange of 
Hong Kong Limited. Per ulteriori informazioni su Stock Connect si rimanda al seguente sito web: 
http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm  
L'obiettivo della modifica proposta consiste nell'ampliare la capacità dei Comparti attraverso un ulte-
riore accesso diretto alle azioni A cinesi quotate all'SSE. 
La politica d'investimento è completata con il seguente paragrafo: "Gli investitori sono pregati di nota-
re che l'impegno del Comparto può includere azioni A cinesi negoziate tramite l'Hong Kong-Shanghai 
Stock Connect. Le azioni A cinesi sono azioni A di società con sede nella Cina continentale denominate 
in Renminbi e negoziate in borse cinesi come Shanghai Stock Exchange e Shenzhen Stock Exchange." 
 

3) I paragrafi della politica di investimento dei Comparti "UBS (Lux) Key Selection SICAV – Dynamic 
Alpha (USD)" e "UBS (Lux) Key Selection SICAV – Dual Alpha (USD)" che descrivono investimenti 
identici saranno adeguati. Tale adeguamento riguarda in particolare la descrizione degli investimenti in 
materie prime, l'impiego di investimenti in OIC e OICVM e la classificazione ("rating") delle obbliga-
zioni di qualità inferiore. 
Le suddette modifiche della politica di investimento non comportano alcuna variazione per gli investi-
menti attuali di entrambi i comparti. Dal 15 novembre 2016 la politica di investimento modificata sarà 
espressa nei termini di seguito indicati: 

 
"UBS (Lux) Key Selection SICAV - Dynamic Alpha (USD)"  
“Il Comparto investe, nell'ambito della politica d'investimento sopra menzionata, con l'obiettivo di par-
tecipare su base ampiamente diversificata e gestita dinamicamente al potenziale di crescita dei mercati 
finanziari globali. 
Gli investimenti del Comparto in materie prime avvengono, fino a un massimo del 25% del suo patri-
monio netto, in conformità a disposizioni legislative, esclusivamente indirettamente tramite derivati 
negoziati in borsa o OTC (ad esempio, contratti su differenze, total return swap e opzioni su indici di 
materie prime), prodotti strutturati ("Exchange Trade Commodities" (ETC)) o tramite OIC e OICVM 
(compresi ETF). In questo modo in particolare si assicura che sia esclusa una consegna fisica di materie 
prime al Comparto. Nel caso di un total return swap, il Comparto è una delle parti tra le quali viene 
stipulato un contratto di swap sull'andamento di valore dell'indice Total Return ("TR") delle materie 
prime meno il Cash Rate utilizzato nell'indice. Solitamente, il valore nominale ("notional") dello swap 
può essere aggiornato su base giornaliera (così, ad esempio, nel caso di afflussi di capitali da sottoscri-
zioni di azioni, deflussi di capitali da rimborsi di azioni o in seguito alla rettifica della strategia d'inve-
stimento).  Il rischio di controparte risultante da uno swap è l'utile non realizzato, e non il valore nomi-
nale del contratto di swap. Per mitigare il più possibile questo rischio e in modo che rimanga sempre 
entro i limiti previsti per legge, solitamente gli utili non realizzati vengono saldati ogni mese, ovvero 
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ogni qualvolta vengono raggiunti i limiti di rischio di controparte ammissibili per legge (tramite un co-
siddetto "reset"). In generale la volatilità è più elevata in un portafoglio con investimenti in materie 
prime rispetto a un portafoglio puramente azionario. Gli investitori sono pertanto pregati di notare che 
il Comparto si rivolge unicamente a investitori disposti a sostenere una volatilità da moderata a elevata. 
Il Comparto può investire fino al 10% del suo patrimonio netto in OIC e OICVM, purché la politica 
d'investimento di tali fondi target sia quanto più possibile conforme alla politica d'investimento del 
Comparto.  
Inoltre è possibile investire fino al 20% del patrimonio netto in obbligazioni con un rating da BB+ a C 
(Standard & Poors), un rating equiparabile di un'altra agenzia di rating riconosciuta o - nel caso di nuo-
ve emissioni per le quali non esiste ancora un rating ufficiale - un rating interno UBS equivalente. Ri-
spetto agli investimenti in titoli di emittenti di prim'ordine, gli investimenti con rating da BB+ a C pos-
sono evidenziare un rendimento superiore alla media, ma anche un rischio maggiore d'insolvenza.  
I suddetti titoli corrispondono a quelli definiti nell'articolo 41 della legge del 2010. Gli investimenti del 
Comparto sono effettuati nelle monete più adatte a favorire l'aumento di valore e vengono gestiti atti-
vamente nei confronti della moneta di calcolo del Comparto. 
Il Comparto può anche investire in paesi appartenenti ai mercati emergenti ("Emerging Markets"). Ciò 
significa che il Comparto è esposto a rischi specifici che potrebbero anche essere superiori a quelli as-
sunti con strumenti che adottano un orientamento globale. Per una panoramica sui rischi con investi-
menti esposti ai mercati emergenti si rimanda alla sezione "Investimenti nei mercati emergenti".  
L'utilizzo di derivati svolge un ruolo importante per il conseguimento degli obiettivi di investimento. Si 
intende utilizzare i derivati per partecipare al previsto andamento del mercato e/o a scopi di copertura. 
Il Comparto può essere soggetto a maggiori oscillazioni di valore (volatilità) e per questo motivo è 
adatto soprattutto per investitori orientati al lungo termine.” 
 
"UBS (Lux) Key Selection SICAV – Dual Alpha (USD)" 
“L'obiettivo del Comparto è la realizzazione di un rendimento interessante sul lungo termine. Per rea-
lizzarlo, il Comparto investe indipendentemente da un indice di riferimento globale in diverse categorie 
d'investimento d'investimento perlopiù tradizionali, quali azioni, obbligazioni, disponibilità liquide e in 
diverse valute. Gli investimenti del Comparto vengono adattati molto attivamente e flessibilmente al 
relativo contesto di mercato, allo scopo di mitigare il più possibile il rischio di perdite. 
Il gestore del portafoglio può inoltre tener conto di idee d'investimento sottoposte dal settore del 
Chief Investment Office di UBS Wealth Management. Ciò consente di sfruttare, come implica il nome 
del Comparto, oltre alla strategia e alla ricerca di UBS Asset Management nel suo ruolo di gestore del 
portafoglio, anche una seconda fonte di potenziale di rendimento. Il gestore del portafoglio resta tut-
tavia l'unico responsabile del Comparto, e può quindi anche declinare proposte di UBS Wealth Mana-
gement. 
Il Comparto può investire fino a un massimo del 20% del suo patrimonio netto in obbligazioni con un 
rating tra BB+ e C (Standard & Poors), un rating equiparabile di un'altra agenzia di rating riconosciuta 
o - nel caso di nuove emissioni per le quali non esiste ancora un rating ufficiale - un rating interno UBS 
equivalente. Rispetto agli investimenti in titoli di emittenti di prim'ordine, gli investimenti con rating da 
BB+ a C possono evidenziare un rendimento superiore alla media, ma anche un rischio maggiore d'in-
solvenza. 
Il Comparto può anche investire in paesi appartenenti ai mercati emergenti ("Emerging Markets"). Ciò 
significa che il Comparto è esposto a rischi specifici che potrebbero anche essere superiori a quelli as-
sunti con strumenti che adottano un orientamento globale. Per una panoramica sui rischi con investi-
menti esposti ai mercati emergenti si rimanda alla sezione "Investimenti nei mercati emergenti". 
Gli investimenti del Comparto in materie prime avvengono in conformità a disposizioni legislative, 
esclusivamente indirettamente tramite derivati negoziati in borsa o OTC (ad esempio, contratti su diffe-
renze, total return swap e opzioni su indici di materie prime), prodotti strutturati ("Exchange Trade 
Commodities" (ETC)) o tramite OIC e OICVM (compresi ETF). In questo modo in particolare si assicura 
che sia esclusa una consegna fisica di materie prime al Comparto. Nel caso di un total return swap, il 
Comparto è una delle parti tra le quali viene stipulato un contratto di swap sull'andamento di valore 
dell'indice Total Return ("TR") delle materie prime meno il Cash Rate utilizzato nell'indice. Solitamente, 
il valore nominale ("notional") dello swap può essere aggiornato su base giornaliera (così, ad esempio, 
nel caso di afflussi di capitali da sottoscrizioni di azioni, deflussi di capitali da rimborsi di azioni o in se-
guito alla rettifica della strategia d'investimento).  Il rischio di controparte risultante da uno swap è l'u-
tile non realizzato, e non il valore nominale del contratto di swap. Per mitigare il più possibile questo 
rischio e in modo che rimanga sempre entro i limiti previsti per legge, solitamente gli utili non realizzati 
vengono saldati ogni mese, ovvero ogni qualvolta vengono raggiunti i limiti di rischio di controparte 
ammissibili per legge (tramite un cosiddetto "reset"). In generale la volatilità è più elevata in un porta-
foglio con investimenti in materie prime rispetto a un portafoglio puramente azionario. Gli investitori 
sono pertanto pregati di notare che il Comparto si rivolge unicamente a investitori disposti a sostenere 
una volatilità da moderata a elevata. 
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Il Comparto può investire fino al 10% del suo patrimonio netto in OIC e OICVM, purché la politica 
d'investimento di tali fondi target sia quanto più possibile conforme alla politica d'investimento del 
Comparto. 
Gli investimenti del Comparto sono effettuati nella moneta più adatta a favorire l'aumento di valore e 
vengono gestiti attivamente nei confronti della moneta di calcolo del Comparto. 
L'utilizzo di derivati svolge un ruolo importante per il conseguimento degli obiettivi di investimento. Si 
intende utilizzare i derivati per partecipare al previsto andamento del mercato e/o a scopi di copertura. 
Il Comparto può essere soggetto a maggiori oscillazioni di valore (volatilità) e per questo motivo è 
adatto soprattutto per investitori orientati al lungo termine.” 
 

4) Nella sezione "Condizioni per l'emissione e il rimborso di azioni" viene chiarito che per il Comparto 
UBS (Lux) Key Selection SICAV – China Allocation Opportunity (USD) i giorni che non sono i consueti 
giorni lavorativi di banca nella Repubblica Popolare Cinese non valgono come giorni lavorativi di que-
sto Comparto. 

 
Gli azionisti che non concordano con le modifiche descritte ai precedenti punti 2) e 3) possono avvalersi 
gratuitamente del loro diritto di rimborso entro il 14  novembre 2016. Le modifiche sono consultabili nel 
prospetto informativo della Società, aggiornato a ottobre 2016. 
 
 
Lussemburgo, il 14  ottobre 2016 | Il Consiglio di amministrazione della Società 
 


