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Comunicazione agli azionisti di UBS (Lux) Key Selection SICAV – Emerging Markets Allocation 

(USD) e UBS (Lux) Key Selection SICAV – Emerging Markets Income (USD)  
(in prosieguo congiuntamente gli "Azionisti") 

 
 
Il consiglio di amministrazione di UBS (Lux) Key Selection SICAV, una "Société d’Investissement à Capital 
Variable (SICAV)", desidera informare gli investitori in merito alla decisione di procedere alla fusione per 
incorporazione del comparto UBS (Lux) Key Selection SICAV – Emerging Markets Allocation (USD) (il 
"Comparto incorporato") nel comparto UBS (Lux) Key Selection SICAV – Emerging Markets Income 
(USD) (il "Comparto incorporante") (in prosieguo congiuntamente i "Comparti"), con decorrenza dal 
29 giugno 2016 (la "Data di entrata in vigore") (la "Fusione"). 
In considerazione del diminuito interesse mostrato negli ultimi mesi dagli investitori verso il Comparto 
incorporato e della conseguente continua riduzione del patrimonio netto del Comparto stesso, si prevede 
che il patrimonio continuerà a diminuire fino al punto da non poter essere più gestito in maniera 
efficiente. Pertanto, al fine di razionalizzare l'offerta di fondi all'interno di UBS (Lux) Key Selection SICAV, 
il consiglio di amministrazione della Società ritiene opportuno, nel miglior interesse degli azionisti, 
procedere alla fusione per incorporazione del Comparto incorporato nel Comparto incorporante ai sensi 
dell'articolo 25.2 dello statuto di UBS (Lux) Key Selection SICAV. 
 
Alla Data di entrata in vigore, le azioni del Comparto incorporato conferite nel Comparto incorporante 
avranno sotto ogni rispetto gli stessi diritti delle azioni emesse dal Comparto incorporante. 
La Fusione avverrà in base al valore del patrimonio netto per azione al 28 giugno 2016 ("Data di 
riferimento"). Nell'ambito della Fusione in oggetto, le attività e le passività del Comparto incorporato 
saranno conferite al Comparto incorporante. Il numero di nuove azioni da emettere verrà calcolato alla 
Data di entrata in vigore sulla base del coefficiente di scambio corrispondente al rapporto tra il valore del 
patrimonio netto per azione del Comparto incorporato alla Data di riferimento e (i) il prezzo di emissione 
iniziale della rispettiva classe di azioni incorporante del Comparto incorporante (se questa classe di azioni 
non è stata lanciata prima della Data di riferimento) oppure (ii) il valore del patrimonio netto per azione 
della classe di azioni incorporante del Comparto incorporante alla Data di riferimento. La Fusione 
comporterà le seguenti variazioni per gli Azionisti: 
 

 
UBS (Lux) Key Selection SICAV – Emerging Markets 
Allocation (USD) 

UBS (Lux) Key Selection SICAV – Emerging Markets 
Income (USD) 

Classi di azioni 
incorporate: 

P-acc (ISIN: LU0730958831) 

Q-acc (ISIN: LU1240792686) 

(CHF hedged) P-acc (ISIN: LU0730959052) 

(CHF hedged) Q-acc (ISIN: LU1240792413) 

(EUR hedged) P-acc (ISIN: LU0730959219) 

(EUR hedged) Q-acc (ISIN: LU1240792504) 

(EUR hedged) N-acc (ISIN: LU0815299903) 

P-acc (ISIN: LU0878005551) 

Q-acc (ISIN: LU1240793221) 

(CHF hedged) P-acc (da attivare) 

(CHF hedged) Q-acc (da attivare)) 

(EUR hedged) P-acc (ISIN: LU0878006104) 

(EUR hedged) Q-acc (ISIN: LU0943632330) 

(EUR hedged) N-acc (da attivare) 

Commissione 
forfettaria annua 
massima 

P-acc : 2,08% 

Q-acc : 1,12% 

(CHF hedged) P-acc: 2,08% 

(CHF hedged) Q-acc: 1,12% 

(EUR hedged) P-acc: 2,08% 

(EUR hedged) Q-acc: 1,12% 

(EUR hedged) N-acc: 2,75% 

P-acc : 2,08% 

Q-acc : 1,12% 

(CHF hedged) P-acc: 2,08% 

(CHF hedged) Q-acc: 1,12% 

(EUR hedged) P-acc: 2,08% 

(EUR hedged) Q-acc: 1,12% 

(EUR hedged) N-acc: 2,75% 

Spese ricorrenti 
come da 
Informazioni 
chiave per gli 
investitori ("KII")  

P-acc : 2,42% 

Q-acc : 1,41% 

(CHF hedged) P-acc: 2,42% 

(CHF hedged) Q-acc: 1,38% 

(EUR hedged) P-acc: 2,42% 

(EUR hedged) Q-acc: 1,39% 

P-acc : 2,30% 

Q-acc :1,38% 

(CHF hedged) P-acc: 2,13% 

(CHF hedged) Q-acc: 1,17% 

(EUR hedged) P-acc: 2,30% 

(EUR hedged) Q-acc: 1,35% 
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(EUR hedged) N-acc: 3,10% (EUR hedged) N-acc: 2,80% 

Gestore del 
portafoglio UBS Asset Management (UK) Ltd., London UBS AG, UBS Asset Management, Basel e Zurich 

Politica 
d'investimento 

L'obiettivo d'investimento del Comparto consiste nel 
partecipare al potenziale di crescita dei mercati 
emergenti.  

A tal fine, il Comparto investe in azioni e diritti azionari 
così come in titoli e diritti di credito di società 
domiciliate o principalmente operanti nei mercati 
emergenti, oltre che in altri investimenti ammissibili 
concentrati sui mercati emergenti. Gli investimenti del 
Comparto sono effettuati nelle monete maggiormente 
capaci di regalare una buona performance e sono 
attivamente gestiti rispetto alla relativa moneta di 
calcolo. 

Al fine di conseguire l'obiettivo d'investimento e 
garantire un'ampia diversificazione in termini di classi di 
attivi, mercati, settori, emittenti, rating e società, il 
Comparto può investire fino al 100% del proprio 
patrimonio netto in OIC e OICVM esistenti. Questo 
metodo d'investimento e i costi ad esso connessi sono 
descritti nella sezione "Investimenti in OIC e OICVM". 
Nell'ottica del suo obiettivo d'investimento, il Comparto 
può investire in tutti gli strumenti legalmente 
ammissibili e fare ampio ricorso a strumenti finanziari 
derivati. Segnatamente, il Comparto può effettuare 
operazioni di acquisto o di vendita di future, swap, non 
deliverable forward e opzioni su valute al fine di: 

• coprire del tutto o in parte il rischio di cambio 
delle attività in cui investe il Comparto 
rispetto alla propria moneta di riferimento. 
Ciò può essere ottenuto direttamente 
(copertura di una valuta in relazione alla 
valuta di riferimento) o indirettamente 
(copertura della valuta in relazione a una 
valuta terza, a sua volta coperta rispetto alla 
moneta di riferimento); 

• creare delle posizioni in valuta in relazione 
alla moneta di calcolo, ad altre valute 
convertibili liberamente, ovvero a valute 
comprese nel benchmark. 

In particolare, è possibile investire fino al 25% del 
patrimonio del fondo per replicare la performance di 
indici o sottoindici di materie prime. In questo caso si 
esclude qualsiasi possibilità di consegna fisica al 
Comparto. Il Gestore del portafoglio realizza questa 
partecipazione ad esempio stipulando transazioni di 
swap su indici/sottoindici. In questo modo il Comparto 
diventa parte di una transazione di swap e ottiene la 
performance dell'indice total return (TR) di materie 
prime meno il cash rate adottato nell'indice. Di regola, il 
valore nominale dello swap può essere adeguato su 
base giornaliera (come ad esempio nel caso di afflussi 
da sottoscrizioni di azioni, deflussi da riscatti di azioni o 
quando si modifica la strategia d'investimento). Il rischio 
di controparte risultante da uno swap è l'utile o la 
perdita non realizzato/a (non il valore nominale del 
contratto di swap). Per ridurre il più possibile questo 
rischio e mantenerlo sempre entro un range legalmente 
ammissibile, gli utili o le perdite non realizzati/e 
vengono solitamente regolati una volta al mese od ogni 
volta che vengono raggiunti i limiti di rischio di 
controparte legalmente ammissibili (attraverso la 
procedura definita di "ripristino"). Il Comparto può 
altresì investire in Exchange Traded Fund ("ETF") su 
indici e sottoindici di materie prime che utilizzano a loro 
volta i suddetti swap per assumere un'esposizione alle 
materie prime. Il Comparto può anche investire in OIC e 
OICVM concentrati su materie prime, a condizione che 
questi a loro volta investano in indici e sottoindici di 
materie prime esclusivamente tramite partecipazione. 

Di principio, un portafoglio contenente materie prime 
potrebbe presentare una volatilità maggiore rispetto a 

L'obiettivo di questo Comparto consiste nel combinare 
investimenti in diverse asset class con concentrazione 
sui mercati emergenti in modo che il portafoglio generi 
un reddito elevato (ad es. principalmente attraverso 
dividendi, pagamenti di interessi, flussi di pagamento da 
derivati). 

Per conseguire questo obiettivo, il Comparto può 
investire in asset class tradizionali, come azioni e 
obbligazioni, e non convenzionali, nell'ambito degli 
strumenti ammessi dalla legge, concentrandosi su 
immobili, infrastrutture o materie prime. 

Nell'ottica del suo obiettivo d'investimento e ottenere 
un'ampia diversificazione, il Comparto può investire fino 
al 100% del proprio patrimonio netto in OICVM e il 
30% in altri OIC. Questo metodo d'investimento e i 
costi ad esso connessi sono descritti nella sezione 
"Investimenti in OIC e OICVM". Per conseguire il suo 
obiettivo d'investimento, il Comparto può investire 
anche in tutti gli altri strumenti ammessi dalla legge, 
compresi prodotti strutturati, certificati e strumenti 
finanziari derivati con finalità di copertura e/o per 
partecipare al previsto andamento del mercato. 

Ciò vale anche per quelle parti del patrimonio del fondo 
che partecipano eventualmente alla performance di 
indici o sottoindici di materie prime. In questo caso si 
esclude qualsiasi possibilità di consegna fisica al 
Comparto. Il Gestore del portafoglio realizza questa 
partecipazione ad esempio stipulando transazioni di 
swap su indici/sottoindici. In questo modo il Comparto 
diventa parte di una transazione di swap e ottiene la 
performance dell'indice total return (TR) di materie 
prime meno il cash rate adottato nell'indice. Di regola, il 
valore nominale dello swap può essere adeguato su 
base giornaliera (come ad esempio nel caso di afflussi 
da sottoscrizioni di azioni, deflussi da riscatti di azioni o 
quando si modifica la strategia d'investimento). Il rischio 
di controparte risultante da uno swap è l'utile o la 
perdita non realizzato/a (non il valore nominale del 
contratto di swap). Per ridurre il più possibile questo 
rischio e mantenerlo sempre entro un range legalmente 
ammissibile, gli utili o le perdite non realizzati/e 
vengono solitamente regolati una volta al mese od ogni 
volta che vengono raggiunti i limiti di rischio di 
controparte legalmente ammissibili (attraverso la 
procedura definita di "ripristino"). Il Comparto può 
investire in OIC e OICVM con focus su materie prime, 
tra cui ETF, a condizione che questi investano 
esclusivamente in indici e sottoindici di materie prime. 
Se il Comparto partecipa alla performance di immobili, 
ciò avviene principalmente tramite investimenti in quote 
emesse da società immobiliari ("real estate investment 
trust" - REIT) ovvero OICVM o alti OIC che investono in 
immobili, direttamente o indirettamente. 

Il Comparto investe principalmente in asset concentrati 
sui mercati emergenti. Ciò significa che il Comparto è 
esposto a rischi specifici che possono essere superiori ai 
normali rischi intrinseci in investimenti con 
orientamento internazionale. Per una panoramica dei 
rischi generali degli investimenti nei mercati emergenti 
si rimanda alla sezione "Investire nei mercati 
emergenti". 
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un portafoglio costituito esclusivamente da azioni. Per 
questo motivo, si precisa che il Comparto è idoneo per 
investitori disposti ad accettare livelli di volatilità medio-
alti. 

Il Comparto investe principalmente in asset concentrati 
sui mercati emergenti. Ciò significa che il Comparto è 
esposto a rischi specifici che possono essere superiori ai 
normali rischi intrinseci in investimenti con 
orientamento internazionale. Per una panoramica dei 
rischi generali degli investimenti nei mercati emergenti 
si rimanda alla sezione "Investire nei mercati 
emergenti". 

 

Metodo del 
calcolo del 
rischio globale / 
Fascia di leva 
finanziaria 
prevista 

Approccio basato sul VaR relativo / 

0-2 

Approccio basato sul VaR relativo / 

0-0.5 

 
Poiché una quota sostanziale del suo patrimonio può essere venduta e investita in attività liquide prima 
della Data di entrata in vigore, la Fusione potrebbe avere un impatto significativo sulla composizione del 
portafoglio del Comparto incorporato. Qualsivoglia adeguamento del portafoglio sarà apportato prima 
della Data di entrata in vigore. Come sempre, anche questa Fusione può comportare un rischio di 
diluizione della performance a causa della ristrutturazione del portafoglio del Comparto incorporato. 
Inoltre, caratteristiche dei Comparti quali l'esercizio finanziario, la frequenza delle negoziazioni, la valuta 
di riferimento, il profilo di rischio e rendimento ("SRRI") e l'orario di cut-off restano invariate. La 
commissione forfettaria massima del Comparto incorporante è pari alla commissione forfettaria massima 
del Comparto incorporato. Le spese ricorrenti del Comparto incorporante possono variare dalle spese 
ricorrenti del Comparto incorporato, come indicato nella precedente tabella.  
I costi e le spese legali, di consulenza e amministrativi/e (esclusi i potenziali costi di transazione relativi al 
Comparto incorporato) connessi alla Fusione qui proposta saranno a carico di UBS AG e non incideranno 
né sul Comparto incorporato né sul Comparto incorporante.  
Gli Azionisti del Comparto incorporato e del Comparto incorporante contrari alla Fusione 
possono chiedere il rimborso gratuito delle proprie azioni entro il 21 giugno 2016, con orario di 
cut-off alle 13.00 CET. Successivamente, il Comparto incorporato verrà chiuso e non sarà più 
consentito effettuare rimborsi. A partire da oggi, il Comparto incorporato sarà autorizzato a 
discostarsi dalla sua politica di investimento nella misura necessaria ad allineare il proprio 
portafoglio con la politica di investimento del Comparto incorporante. La Fusione diverrà 
effettiva il 29 giugno 2016 e sarà vincolante per tutti gli Azionisti che non avranno richiesto il 
rimborso delle proprie azioni. 
Le Azioni del Comparto incorporato saranno emesse fino al 13 maggio 2016, con orario di cut-off alle ore 
13.00 CET. Alla Data di entrata in vigore della Fusione, gli azionisti del Comparto incorporato saranno 
iscritti nel registro degli azionisti del Comparto incorporante e potranno esercitare i loro diritti in veste di 
azionisti del Comparto incorporante, come il diritto di chiedere il riacquisto, il rimborso o la conversione di 
azioni del Comparto incorporante. 
Ernst & Young S.A., 35E, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, è stato incaricato di preparare 
una relazione che certifichi e attesti le condizioni previste all'articolo 71, paragrafo 1, lettere da a) a c), 
prima alternativa della legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 concernente gli organismi di 
investimento collettivo (la "Legge del 2010") per gli scopi della Fusione. Una copia di detta relazione 
verrà messa gratuitamente a disposizione degli Azionisti con sufficiente anticipo. Ernst & Young S.A. sarà 
inoltre incaricato di convalidare il coefficiente di scambio stabilito alla relativa data di calcolo, come 
previsto dall'art. 71, paragrafo 1, lett. c), seconda alternativa della Legge del 2010. Una copia di questa 
relazione verrà messa gratuitamente a disposizione degli Azionisti. Inoltre, gli azionisti del Comparto 
incorporato sono invitati a consultare il KII del Comparto incorporante, disponibile online all'indirizzo 
www.ubs.com/funds. Per maggiori informazioni, gli Azionisti possono contattare la Società. Si ricorda 
inoltre che le partecipazioni degli investitori in fondi di investimento possono essere soggette a tassazione. 
Invitiamo pertanto a prendere contatto con il proprio consulente fiscale per qualsiasi questione di natura 
tributaria derivante da questa Fusione.  
 
Lussemburgo, 17 maggio 2016 | La Società  

https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html
http://www.ubs.com/funds

