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Comunicazione ai titolari di quote di UBS (Lux) Medium Term Bond Fund – CAD e  

UBS (Lux) Medium Term Bond Fund – USD  
(in prosieguo congiuntamente i "Titolari di quote") 

 
 
La Società di gestione di UBS (Lux) Medium Term Bond Fund, un "Fonds Commun de Placement (FCP)", 
desidera informare gli investitori in merito alla decisione di procedere alla fusione per incorporazione del 
comparto UBS (Lux) Medium Term Bond Fund – CAD (il "Comparto incorporato") nel comparto UBS 
(Lux) Medium Term Bond Fund – USD (il "Comparto incorporante") (entrambi denominati congiunta-
mente i "Comparti") con decorrenza dal 21 settembre 2016 (la "Data di entrata in vigore") (la "Fusio-
ne"). 
In considerazione del diminuito interesse mostrato negli ultimi mesi dagli investitori verso il Comparto 
incorporato e della conseguente continua riduzione del patrimonio netto del Comparto stesso, il Consiglio 
di amministrazione della Società di gestione del Comparto incorporato prevede che il patrimonio netto di 
quest'ultimo continuerà a diminuire fino al punto da non poter più essere gestibile in modo efficiente. 
Pertanto, al fine di razionalizzare l'offerta di fondi all'interno di UBS (Lux) Medium Term Bond Fund, il 
Consiglio di amministrazione della Società di gestione del Comparto incorporato e del Comparto incorpo-
rante ritiene opportuno, nel miglior interesse dei Titolari di quote, procedere alla fusione per incorporazio-
ne del Comparto incorporato nel Comparto incorporante ai sensi dell'articolo 12.2 dello statuto di UBS 
(Lux) Medium Term Bond Fund. 
Alla Data di entrata in vigore, le quote del Comparto incorporato conferite nel Comparto incorporante 
avranno sotto ogni aspetto gli stessi diritti delle azioni emesse dal Comparto incorporante. 
La Fusione avverrà in base al valore del patrimonio netto per quota al 20 settembre 2016 ("Data di rife-
rimento"). Nell'ambito della Fusione in oggetto, le attività e le passività del Comparto incorporato saran-
no conferite al Comparto incorporante. Il numero di nuove quote da emettere sarà calcolato alla Data di 
entrata in vigore sulla base del coefficiente di scambio, ossia del rapporto tra il valore patrimoniale netto 
per quota del Comparto incorporato alla Data di riferimento e il prezzo di emissione iniziale della corri-
spondente classe di quote del Comparto incorporante.  
La Fusione comporterà le seguenti variazioni per i Titolari di quote: 
 
 UBS (Lux) Medium Term Bond Fund – CAD UBS (Lux) Medium Term Bond Fund – USD 

Classi di quote 
incorporate 

P-acc (ISIN: LU0074904615) 

Q-acc (ISIN: LU0442358205) 

F-acc (ISIN: LU0442358031) 

I-A1-acc (ISIN: LU0442358460 

(CAD hedged) P-acc (ISIN: da attivare) 

(CAD hedged) Q-acc (ISIN: da attivare) 

(CAD hedged) F-acc (ISIN: da attivare) 

(CAD hedged) I-A1-acc (ISIN: da attivare) 

Commissione 
annua massima 

P-acc: 0,90% 

Q-acc: 0,50% 

F-acc: 0,34% 

I-A1-acc: 0,46% 

(CAD hedged) P-acc: 0,90% 

(CAD hedged) Q-acc: 0,50% 

(CAD hedged) F-acc: 0,34% 

(CAD hedged) I-A1-acc: 0,46% 

Spese ricorrenti 
come da Infor-
mazioni chiave 
per gli investitori 
("KII")   

P-acc: 0,95% 

Q-acc: 0,55% 

F-acc: 0,35% 

I-A1-acc: 0,47% 

(CAD hedged) P-acc: 0,95% 

(CAD hedged) Q-acc: 0,55% 

(CAD hedged) F-acc: 0,35% 

(CAD hedged) I-A1-acc: 0,47% 

Gestore del 
portafoglio UBS AG, UBS Asset Management, Basel e Zurich UBS AG, UBS Asset Management, Basel e Zurich 

Moneta di riferi-
mento CAD USD 

Politica d'inve-
stimento 

 
Questi Comparti investono almeno due terzi del proprio patrimonio in titoli e diritti di debito, come da definizione 
che precede, emessi da emittenti del settore pubblico, semi pubblico o privato e denominati nella moneta del 
rispettivo Comparto, o con un'opzione sulla moneta del rispettivo Comparto.  
Inoltre ogni Comparto può investire fino a un terzo del proprio patrimonio in titoli e diritti di debito denominati in 
valute diverse da quella che compare nella propria denominazione. La porzione di investimenti in valuta estera non 
coperta dal rischio di cambio rispetto alla moneta di conto del rispettivo del Comparto non può comunque superare 
il 10% del suo patrimonio netto.  
Al netto delle disponibilità liquide, i Comparti possono investire fino a un terzo del proprio patrimonio in strumenti 
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del mercato monetario. Un massimo del 25% del loro patrimonio può essere investito in obbligazioni convertibili, 
negoziabili e warrant-linked, nonché in nonché in titoli obbligazionari convertibili. 
Inoltre, al netto delle disponibilità liquide, i Comparti sono autorizzati a investire fino al 10% del proprio patrimonio 
in azioni, diritti azionari e warrant nonché in altri diritti di partecipazione e certificati con diritto di dividendo acqui-
stati tramite l'esercizio di diritti di conversione, sottoscrizione o di warrant, o in warrant restanti dalla vendita sepa-
rata di titoli ex warrant e azioni acquistate con tali warrant. 
Le azioni acquistate tramite l'esercizio di diritti o tramite la sottoscrizione devono essere rivendute entro e non oltre 
12 mesi. 
La durata residua media degli investimenti dei Comparti non può essere maggiore di sei anni, mentre la durata 
residua dei singoli investimenti non può essere maggiore di 10 anni. Per i titoli e i diritti di debito a tasso variabile, 
per scadenza si intende la data della successiva data di fissazione del tasso di interesse. 

 

 
Poiché una quota sostanziale del suo patrimonio può essere venduta e investita in attività liquide prima 
della Data di entrata in vigore, la Fusione potrebbe avere un impatto significativo sulla composizione del 
portafoglio del Comparto incorporato. Qualsivoglia adeguamento del portafoglio sarà apportato prima 
della Data di entrata in vigore. Come sempre, anche questa Fusione può comportare un rischio di diluizio-
ne della performance a causa della ristrutturazione del portafoglio del Comparto incorporante. Inoltre, le 
caratteristiche dei Comparti riguardanti l'esercizio finanziario, la frequenza delle negoziazioni, il profilo di 
rischio e rendimento ("SRRI"), il metodo di calcolo del rischio complessivo e l'orario di cut-off restano 
invariate. I Titolari di quote del Comparto incorporato manterranno la stessa esposizione valutaria dato 
che la fusione avverrà nelle classi di quote con copertura in CAD del Comparto incorporante. La commis-
sione forfetaria massima e le spese ricorrenti del Comparto incorporante e del Comparto incorporato sono 
uguali. I costi e le spese legali, di consulenza e amministrativi/e (esclusi i potenziali costi di transazione 
relativi al Comparto incorporato) connessi alla Fusione qui proposta saranno a carico di UBS AG e non 
incideranno né sul Comparto incorporato né sul Comparto incorporante.  

I Titolari di quote del Comparto incorporato e incorporante contrari alla Fusione possono chie-
dere il rimborso gratuito delle proprie quote entro il 15 settembre 2016, con orario di cut-off 
alle 15:00 CET. Successivamente, il Comparto incorporato verrà chiuso e non sarà più consentito 
effettuare rimborsi. A partire da oggi, il Comparto incorporato sarà autorizzato a discostarsi 
dalla sua politica di investimento nella misura necessaria ad allineare il proprio portafoglio con 
la politica di investimento del Comparto incorporante. La fusione diverrà effettiva a partire dal 
21 settembre 2016 e sarà vincolante per tutti i Titolari di quote che non avranno richiesto il rim-
borso delle proprie quote. 
Le quote del Comparto incorporato saranno emesse fino all'11 agosto 2016, con orario di cut-off alle ore 
15:00 CET. Alla Data di entrata in vigore della Fusione, i Titolari di quote del Comparto incorporato saran-
no iscritti nel registro dei Titolari di quote del Comparto incorporante e potranno esercitare i loro diritti in 
veste di Titolari di quote del Comparto incorporante, come il diritto di chiedere il riacquisto, il rimborso o 
la conversione di quote del Comparto incorporante. 
Ernst & Young S.A., 35E, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Lussemburgo, è stato incaricato di preparare una 
relazione che certifichi e attesti le condizioni previste all'articolo 71, paragrafo 1, lettere da a) a c), prima 
alternativa della legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 concernente gli organismi di investimento 
collettivo (la "Legge del 2010") per gli scopi della Fusione. Una copia di questa relazione su richiesta 
verrà messa gratuitamente a disposizione dei Titolari di quote con sufficiente anticipo rispetto alla data di 
Fusione. Ernst & Young S.A. sarà inoltre incaricato di convalidare il coefficiente di scambio stabilito alla 
relativa data di calcolo, come previsto dall'art. 71, paragrafo 1, lett. c), seconda alternativa della Legge del 
2010. Una copia di questa relazione su richiesta verrà messa gratuitamente a disposizione dei Titolari di 
quote. Inoltre, i titolari di quote del Comparto incorporato sono invitati a consultare il KII (Informazioni 
chiave per gli investitori) del Comparto incorporante, disponibile online all'indirizzo www.ubs.com/funds. 
Per maggiori informazioni i titolari di quote possono contattare la Società di gestione. Si ricorda inoltre 
che le partecipazioni degli investitori in fondi di investimento possono essere soggette a tassazione. Invi-
tiamo pertanto a prendere contatto con il proprio consulente fiscale per qualsiasi questione di natura tri-
butaria derivante da questa Fusione.  
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