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In conformita con il prospetto informativo della Societa, se in un singolo giorno di negoziazione il totale
delle sottoscrizioni o dei rimborsi in tutte le classi di azioni di un comparto dovesse comportare un afflusso
o deflusso netto di capitale, il valore patrimoniale netto di questo comparto potra essere incrementato o
ridotto di conseguenza ("Single Swing Pricing").

Il meccanismo del Single Swing Pricing ha lo scopo di proteggere gli investitori rimanenti dalla diluizione
della performance trasferendo i costi di transazione del fondo derivanti dall'acquisto e dalla vendita di
azioni del fondo agli investitori che effettuano tali operazioni.

Il prospetto informativo della Societa stabilisce che I'adeguamento massimo & pari al 2% del valore patri-
moniale netto. Si potrebbe tenere conto degli oneri fiscali e dei costi di transazione stimati eventualmente
a carico del comparto, nonché del differenziale denaro-lettera stimato dei titoli in cui investe il comparto.
Un simile adeguamento comporta un incremento del valore patrimoniale netto nel caso in cui i movimenti
netti dovessero tradursi in un aumento del numero di azioni del comparto interessato e comporta un calo
del valore patrimoniale netto nel caso in cui i movimenti netti dovessero tradursi in una riduzione del nu-
mero delle azioni.

In circostanze eccezionali, la Commission de Surveillance du Secteur Financier autorizza la Societa ad au-
mentare temporaneamente il fattore di oscillazione massimo oltre il livello massimo stabilito nel prospetto
informativo, purché cid sia debitamente giustificato e nel migliore interesse degli azionisti.

A seguito delle circostanze di mercato eccezionali derivanti dall'epidemia di COVID-19 e al fine di riflettere
la volatilita e i vincoli di liquidita attuali, la Societa ha deciso di incrementare temporaneamente, a decorre-
re dall'9 aprile 2020, il fattore di oscillazione applicato alla Societa oltre il livello massimo stabilito nel pro-
spetto informativo. | fattori di oscillazione rivisti sono il frutto di un solido processo di governance interna
e si fondano su una metodologia efficace (inclusa un'analisi basata sui dati relativi al mercato/alle transa-
zioni) in grado di fornire un valore patrimoniale netto accurato e rappresentativo delle condizioni di mer-
cato prevalenti.

La Societa ha preso questa decisione al fine di tutelare gli interessi degli investitori e garantire un tratta-
mento equo e corretto di tutti gli azionisti.

Gli azionisti non sono tenuti a intraprendere alcuna azione in relazione alle modifiche descritte e saranno

informati una volta che la Societa avra deciso di ripristinare il fattore di oscillazione massimo iniziale indi-
cato nel prospetto informativo.

Lussemburgo, 9 aprile 2020 | La Societa

Il presente avviso agli azionisti & disponibile anche al sequente indirizzo:
https://www.ubs.com/italiafondi
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