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Avviso ai detentori di quote di UBS (Lux) Equity Fund (il "Fondo") 

Il Consiglio di amministrazione della Società di gestione desidera informarLa delle seguenti modifiche ap-
portate al Prospetto di vendita del Fondo, che saranno incluse nella versione di febbraio 2021: 

1) Riposizionamento del comparto

• La denominazione del comparto "UBS (Lux) Equity Fund – Asian Consumption (USD)"
cambierà in "UBS (Lux) Equity Fund – Emerging Markets Sustainable Leaders (USD)".
La politica d'investimento del comparto sarà modificata come segue:

Politica d'investimento attuale   Nuova politica d'investimento 
Questo comparto investe la parte predominante del suo 
patrimonio in azioni ordinarie e privilegiate, compresi 
ADR, warrant su valori mobiliari e diritti convertibili in 
azioni ordinarie e, conformemente con la politica d'inve-
stimento generale del Fondo, in altri titoli azionari di 
società attive nella fornitura di beni e servizi ai mercati 
asiatici. Si tratta di società che beneficiano in misura 
significativa dell'aumento dei consumi in Asia. Tra esse 
figurano società di telefonia mobile e di credito al con-
sumo. Il portafoglio può inoltre investire in società asiati-
che attive nei settori di beni di consumo e servizi operanti 
in franchising su scala internazionale. L'obiettivo è il 
conseguimento della crescita del capitale a lungo termine 
principalmente tramite l'investimento in titoli dei seguen-
ti settori asiatici (escluso il Giappone): beni voluttuari, 
beni di prima necessità e sanità. A tal fine, il comparto 
può investire in società di minori dimensioni e/o non 
quotate, in linea con le direttive d'investimento. I mercati 
di società di minori dimensioni e/o non quotate sono più 
volatili; sia le opportunità di guadagno che i rischi di 
perdita sono pertanto maggiori.  

Il comparto utilizza come benchmark l'indice MSCI AC 
Asia ex Japan Consumer & Healthcare Sectors 10/40 per 
fini di misurazione della performance, gestione del rischio 
e costruzione del portafoglio. Il Gestore del portafoglio 
può costruire il portafoglio a propria discrezione e non è 
vincolato al benchmark in termini di azioni o ponderazio-
ni. Per le classi di quote che presentano la dicitura "hed-
ged" nella propria denominazione, si utilizzano versioni 
del benchmark dotate di copertura valutaria, se disponi-
bili.  Il portafoglio può discostarsi dal benchmark in 
termini di allocazione e di performance.  

Si fa rilevare agli investitori che il comparto può avere 
un'esposizione alle Azioni A ("A-share") cinesi negoziate 
tramite lo Shanghai-Hong Kong Stock Connect o lo 
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Le Azioni A cinesi 
sono azioni A denominate in renminbi emesse da società 
aventi sede nella Cina continentale e negoziate su borse 
valori cinesi come la Shanghai Stock Exchange e la Shen-
zhen Stock Exchange. 

Il comparto può investire sia nei mercati sviluppati che in 
quelli emergenti. I rischi associati a questo tipo di inve-
stimento sono elencati nella sezione "Informazioni di 
carattere generale sui rischi". In aggiunta a quanto 
sopra, gli investitori sono tenuti a leggere, conoscere e 
prendere in considerazione i rischi associati agli investi-
menti negoziati tramite lo Shanghai-Hong Kong Stock 
Connect o lo Shenzhen-Hong Kong Stock Connect 
Ulteriori informazioni in materia sono presenti dopo la 
sezione "Informazioni di carattere generale sui rischi". 
Per i motivi summenzionati, questo comparto è partico-
larmente indicato per gli investitori consapevoli dei rischi. 

Il comparto è a gestione attiva e investe almeno due terzi del 
patrimonio in azioni o altre partecipazioni di società con sede o 
attive prevalentemente nei mercati emergenti, seguendo il princi-
pio della diversificazione del rischio. 

Il comparto investe in azioni di società leader in settori che traggo-
no vantaggio da tendenze e temi di lungo periodo come consumi, 
urbanizzazione, digitalizzazione, inclusione finanziaria, sanità, 
nuove tecnologie, ecc. 
Il patrimonio del comparto non è limitato a un tipo di capitalizza-
zione di mercato specifico, né a una particolare esposizione geo-
grafica o settoriale. 
 
Il comparto utilizza come benchmark l'indice MSCI Emerging 
Markets (div. netti reinvestiti) per fini di misurazione della perfor-
mance, gestione del rischio e costruzione del portafoglio. Il Gestore 
del portafoglio può costruire il portafoglio a propria discrezione e 
non è vincolato al benchmark in termini di azioni o ponderazioni. 
Per le classi di quote che presentano la dicitura "hedged" nella 
propria denominazione, si utilizzano versioni del benchmark dotate 
di copertura valutaria (se disponibili). Il portafoglio può discostarsi 
dal benchmark in termini di allocazione e di performance. 
Dal momento che il comparto investe in molte valute estere in 
conseguenza del suo orientamento regionale, il portafoglio o parti 
dello stesso potrebbero essere oggetto di copertura rispetto alla 
valuta di riferimento del comparto, al fine di ridurre il relativo 
rischio di cambio. 
 
Si fa rilevare agli investitori che il comparto può avere un'esposi-
zione alle Azioni A ("A-share") cinesi negoziate tramite lo Shan-
ghai-Hong Kong Stock Connect o lo Shenzhen-Hong Kong Stock 
Connect. Le Azioni A cinesi sono azioni A denominate in renminbi 
emesse da società aventi sede nella Cina continentale e negoziate 
su borse valori cinesi come la Shanghai Stock Exchange e la Shenz-
hen Stock Exchange. 

Questo fondo è classificato da UBS Asset Management come 
fondo incentrato sugli investimenti sostenibili. Il profilo di sostenibi-
lità del comparto si basa sulla somma di tutti i singoli investimenti. 
Il comparto può ad esempio investire in società i cui principi si 
basano su temi quali la governance responsabile (responsabilità 
sociale d'impresa/CSR) Può tuttavia anche investire in aziende 
attive in settori che hanno un impatto sociale positivo in termini di 
sostenibilità in base alla definizione stabilita negli obiettivi di svi-
luppo sostenibile. Il comparto può altresì escludere società o anche 
interi settori le cui attività aziendali esercitano un impatto sociale o 
ambientale negativo. L'obiettivo del processo d'investimento è 
selezionare società che presentano un profilo ambientale appro-
priato, un notevole impegno in merito a questioni sociali e ambien-
tali rispetto ad altre aziende e un approccio di corporate governan-
ce più progressista. L'analisi fondamentale della sostenibilità / i 
criteri ESG possono riguardare vari aspetti di una società, tra cui 
l'impronta di carbonio, la salute e il benessere dei dipendenti, la 
gestione della catena di valore, il trattamento equo dei clienti e le 
procedure di governance. Il comparto non effettua investimenti 
diretti in società che generano una quota significativa del loro 
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Inoltre, il Comparto può acquistare o vendere futures, 
swap, forward, non-deliverable forward e opzioni su 
valute per: 

• coprire totalmente o parzialmente il rischio di
cambio degli investimenti del comparto nei con-
fronti della valuta di conto del comparto stesso.
Ciò può essere realizzato direttamente (coprendo
una valuta nei confronti della valuta di conto) o
indirettamente (coprendo una valuta nei confronti 
di una terza divisa, che viene quindi coperta nei
confronti della valuta di conto).

• Assumere posizioni valutarie rispetto alla valuta di
conto o ad altre valute liberamente convertibili. I
non-deliverable forward (NDF) consentono di as-
sumere posizioni valutarie e di coprirle dai rischi di
cambio senza dover fisicamente trasferire tali divi-
se o effettuare transazioni su un mercato locale.
Ciò permette di evitare il rischio di controparte lo-
cale nonché i costi connessi alla detenzione di divi-
se locali.

fatturato nella produzione di tabacco, intrattenimento per adulti, 
carbone o energia da centrali elettriche a carbone. 
Il comparto può investire sia nei mercati sviluppati che in quelli 
emergenti. I rischi associati a questo tipo di investimento sono 
elencati nella sezione "Informazioni di carattere generale sui ri-
schi". In aggiunta a quanto sopra, gli investitori sono tenuti a 
leggere, conoscere e prendere in considerazione i rischi associati 
agli investimenti negoziati tramite lo Shanghai-Hong Kong Stock 
Connect o lo Shenzhen-Hong Kong Stock Connect Ulteriori infor-
mazioni in materia sono presenti dopo la sezione "Informazioni di 
carattere generale sui rischi". 
Per i motivi summenzionati, questo comparto è particolarmente 
indicato per gli investitori consapevoli dei rischi. 

La sezione "Profilo dell'investitore tipo" è stata pertanto riformulata come segue: 

"Questo comparto a gestione attiva è indicato per gli investitori che mirano a investire in un portafoglio 
diversificato di azioni di società con sede o attive prevalentemente nei mercati emergenti e che puntano 
ad assumere una posizione di leadership nella sostenibilità. Gli investitori devono essere disposti ad assu-
mersi i rischi connessi all'investimento in azioni."  

Le commissioni applicate ad alcune classi di quote di questo comparto saranno incrementate. Trova per-
tanto applicazione quanto segue:  

Commissione forfetaria massima (com-
missione di gestione massima) 

annua 

Commissione forfetaria massima (commis-
sione di gestione massima) annua per le 
classi di quote nella cui denominazione 

compare la dicitura "hedged" 
Classi di quote nella cui denominazione com-
pare la dicitura "K-1" 

1,400% 
(1,120%) 

1,430% 
 (1,140%) 

Classi di quote nella cui denominazione com-
pare la dicitura "K-B" 

0,180% 
(0,000%) 

0,180% 
 (0,000%) 

Classi di quote nella cui denominazione com-
pare la dicitura "F" 

0,850% 
(0,680%) 

0,880% 
(0,700%) 

Classi di quote nella cui denominazione com-
pare la dicitura "I-A1" 

0,950% 
(0,760%) 

0,980% 
 (0,780%) 

Classi di quote nella cui denominazione com-
pare la dicitura "I-A2" 

0,900% 
(0,720%) 

0,930% 
 (0,740%) 

Classi di quote nella cui denominazione com-
pare la dicitura "I-A3" 

0,850% 
(0,680%) 

0,880% 
 (0,700%) 

Classi di quote nella cui denominazione com-
pare la dicitura "I-B" 

0,180% 
(0,000%) 

0,180% 
 (0,000%) 

• La denominazione del comparto "UBS (Lux) Equity Fund – European Opportunity
(EUR)" cambierà in "UBS (Lux) Equity Fund – European Opportunity Sustainable
(EUR)". La politica d'investimento del comparto sarà modificata come segue:

Politica d'investimento attuale   Nuova politica d'investimento 
Il comparto investe principalmente in azioni e altre parte-
cipazioni di società con sede o attive prevalentemente in 
Europa. Nell'ambito di tale investimento, il comparto può 
anche investire direttamente o indirettamente (ossia fino 
al 10% del patrimonio netto in fondi d'investimento a 
capitale variabile) in società europee a capitalizzazione 
media e/o bassa. Secondo quanto stabilito al Punto 5 dei 
principi d'investimento al paragrafo "Tecniche e stru-
menti speciali aventi come sottostante titoli e strumenti 
del mercato monetario", il comparto è inoltre autorizzato 

Questo comparto è a gestione attiva e investe principalmente in 
azioni e altre partecipazioni di società con sede o attive prevalen-
temente in Europa. Nell'ambito di tale investimento, il comparto 
può anche investire direttamente o indirettamente (ossia fino al 
10% del patrimonio netto in fondi d'investimento a capitale varia-
bile) in società europee a capitalizzazione media e/o bassa. Secon-
do quanto stabilito al Punto 5 dei principi d'investimento al para-
grafo "Tecniche e strumenti speciali aventi come sottostante titoli e 
strumenti del mercato monetario", il comparto è inoltre autorizza-
to a utilizzare futures su indici con l'obiettivo di incrementare o 
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a utilizzare futures su indici con l'obiettivo di incrementa-
re o ridurre la propria esposizione al mercato. Il comparto 
utilizza come benchmark l'indice MSCI Europe (div. netti 
reinvestiti) per fini di misurazione della performance, 
gestione del rischio e costruzione del portafoglio. Il 
Gestore del portafoglio può costruire il portafoglio a 
propria discrezione e non è vincolato al benchmark in 
termini di azioni o ponderazioni. Per le classi di quote che 
presentano la dicitura "hedged" nella propria denomina-
zione, si utilizzano versioni del benchmark dotate di 
copertura valutaria (se disponibili).  Il portafoglio può 
discostarsi dal benchmark in termini di allocazione e di 
performance. 

ridurre la propria esposizione al mercato. Il comparto utilizza come 
benchmark l'indice MSCI Europe (div. netti reinvestiti) per fini di 
misurazione della performance, gestione del rischio e costruzione 
del portafoglio. Il Gestore del portafoglio può costruire il portafo-
glio a propria discrezione e non è vincolato al benchmark in termini 
di azioni o ponderazioni. Per le classi di quote che presentano la 
dicitura "hedged" nella propria denominazione, si utilizzano ver-
sioni del benchmark dotate di copertura valutaria (se disponibili). Il 
portafoglio può discostarsi dal benchmark in termini di allocazione 
e di performance. 

Questo fondo è classificato da UBS Asset Management come 
fondo incentrato sugli investimenti sostenibili. Il profilo di sostenibi-
lità del comparto si basa sulla somma di tutti i singoli investimenti. 
Il comparto può ad esempio investire in società i cui principi si 
basano su temi quali la governance responsabile (responsabilità 
sociale d'impresa/CSR) Può tuttavia anche investire in aziende 
attive in settori che hanno un impatto sociale positivo in termini di 
sostenibilità in base alla definizione stabilita negli obiettivi di svi-
luppo sostenibile. Il comparto può altresì escludere società o anche 
interi settori le cui attività aziendali esercitano un impatto sociale o 
ambientale negativo. L'obiettivo del processo d'investimento è 
selezionare società che presentano un profilo ambientale appro-
priato, un notevole impegno in merito a questioni sociali e ambien-
tali rispetto ad altre aziende e un approccio di corporate governan-
ce più progressista. L'analisi fondamentale della sostenibilità / i 
criteri ESG possono riguardare vari aspetti di una società, tra cui 
l'impronta di carbonio, la salute e il benessere dei dipendenti, la 
gestione della catena di valore, il trattamento equo dei clienti e le 
procedure di governance. Il comparto non effettua investimenti 
diretti in società che generano una quota significativa del loro 
fatturato nella produzione di tabacco, intrattenimento per adulti, 
carbone o energia da centrali elettriche a carbone. 

La sezione "Profilo dell'investitore tipo" è stata pertanto riformulata come segue: 

"Il comparto si rivolge a investitori che desiderano investire in un portafoglio a gestione attiva composto 
da azioni di società europee che presentano un profilo ambientale, sociale ed economico accettabile. Gli 
investitori devono essere disposti ad assumersi i rischi connessi all'investimento in azioni."  

2) L'agente amministrativo del Fondo, Northern Trust Global Services SE, ha trasferito la propria sede
legale dal n. 6, rue Lou Hemmer, L-1748 Senningerberg, Granducato di Lussemburgo, al n. 10,
rue du Château d'Eau, L-3364 Leudelange, Granducato di Lussemburgo, con effetto dal 1° aprile
2020. Il cambiamento di sede è stato pubblicato nel Registro del Commercio e delle Società (Re-
gistre de Commerce et des Sociétés - RCS) il 17 aprile 2020.

Le modifiche entreranno in vigore il 1 febbraio 2021. I detentori di quote contrari alle modifiche di cui al 
precedente Punto 1 hanno il diritto di richiedere il rimborso delle proprie quote a titolo gratuito fino alla 
data dell'entrata in vigore. Le modifiche saranno incluse nella versione di febbraio 2021 del Prospetto di 
vendita del Fondo. 

Lussemburgo, 30 dicembre 2020 | La Società di gestione 
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