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Comunicazione ai titolari di quote di UBS (Lux) Bond Fund (il "Fondo") 

 
Il Consiglio di amministrazione della Società di gestione desidera comunicarle le seguenti modifiche al 
prospetto informativo del Fondo, che appariranno nella versione di maggio 2019: 
 
1) Il comparto UBS (Lux) Bond Fund – EUR viene ridenominato UBS (Lux) Bond Fund – EUR Flexible. 

Inoltre, nella politica di investimento del comparto viene inserito il seguente testo relativo all'utilizzo di 
derivati come elemento centrale per il conseguimento degli obiettivi di investimento: 
"L'utilizzo di derivati è un elemento centrale per il conseguimento degli obiettivi di investimento del comparto 
UBS (Lux) Bond Fund - EUR Flexible. Per l'attuazione della strategia di investimento, il Gestore del portafoglio 
acquista strumenti derivati con finalità di investimento negli strumenti consentiti dalla legge e previsti dalla politica 
d'investimento, senza tuttavia esporsi direttamente agli strumenti sottostanti. Si utilizzano derivati per assumere e 
coprire l'esposizione del portafoglio al mercato. L'esposizione complessiva del comparto viene misurata con il 
metodo del VaR relativo. Il livello medio dell'effetto leva del comparto ammonta al 1000% del valore patrimoniale 
netto per un periodo pari in media a un anno, ma occasionalmente l'effetto leva può essere più elevato. L'effetto 
leva si calcola come somma dell'esposizione fittizia degli strumenti finanziari derivati utilizzati e non è 
necessariamente rappresentativo del livello del rischio d'investimento del comparto. Il metodo della "somma dei 
valori nominali" non consente la compensazione delle posizioni in strumenti finanziari derivati, che possono 
includere operazioni di copertura e altre strategie finalizzate alla riduzione del rischio. Le strategie basate su 
derivati con un effetto leva più elevato possono quindi contribuire a incrementare l'effetto leva e di conseguenza 
causare un aumento nullo o solo lieve del profilo di rischio complessivo del comparto, che viene monitorato e 
limitato ai sensi della direttiva UCITS. Si segnalano inoltre agli investitori i rischi descritti nella sezione "Utilizzo di 
strumenti finanziari derivati", che in questo caso sono particolarmente significativi per via dell'effetto leva elevato. 
Il comparto può utilizzare derivati su tassi d'interesse come futures su tassi d'interesse, futures su obbligazioni, 
swap su tassi d'interesse, opzioni su futures su tassi d'interesse, opzioni su futures su obbligazioni e swaption per 
assumere posizioni lunghe o corte nette su singole curve dei rendimenti, a condizione che al livello del fondo 
venga mantenuta nel complesso una duration lunga netta. La duration media del patrimonio netto del Comparto 
viene adeguata in modo flessibile alla situazione di mercato vigente in un intervallo compreso tra zero e quattro 
anni. Il comparto può utilizzare derivati su crediti come titoli legati a crediti, credit default swap su diversi tipi di 
sottostanti (singoli emittenti, indici di credito, indici di ABS o altri indici obbligazionari) per assumere posizioni 
lunghe o corte nette in singoli segmenti di mercato (regioni, settori, categorie di rating), valute o emittenti, a 
condizione che al livello del fondo venga mantenuta nel complesso una duration lunga netta. Il comparto può 
utilizzare total return swap su indici obbligazionari per assumere posizioni lunghe o corte in un particolare 
mercato obbligazionario. Inoltre, il comparto investe in titoli "to be announced" (TBA), ossia in titoli garantiti da 
ipoteche (mortgage-backed securities o MBS) che vengono comunicati in una data futura. Si tratta di contratti 
altamente liquidi che vengono utilizzati per l'acquisto o la vendita di MBS di un'autorità statunitense in un 
determinato momento. Di norma, negli Stati Uniti i titoli garantiti da ipoteche vengono negoziati su base "to be 
announced" (TBA). La caratteristica principale di un'operazione TBA è che la denominazione esatta dei titoli da 
consegnare all'acquirente al momento dell'operazione non è stabilita con precisione, il che favorisce la liquidità del 
mercato a termine. Nel rispetto dei limiti precedentemente esposti, il Gestore del portafoglio del comparto UBS 
(Lux) Bond Fund – EUR Flexible attua approcci attivi su valute in chiave opportunistica, al fine di generare un valore 
aggiunto per il portafoglio. La strategia valutaria consiste nell'assumere posizioni in valute nazionali. È possibile 
partecipare alla performance delle valute con una partecipazione diretta, ossia mediante l'acquisto di titoli 
denominati nella divisa prescelta, con una partecipazione indiretta, ossia mediante derivati, o con una 
combinazione di entrambi i metodi. Il Comparto può impiegare derivati su valute come contratti a termine su 
valute, non-deliverable forward (NDF), swap su valute e opzioni su valute per incrementare o ridurre le esposizioni 
a diverse valute, con la possibilità di assumere posizioni lunghe o corte nette su singole valute." 
 
Gli investimenti in obbligazioni garantite, tra cui gli asset-backed securities (ABS), sono d'ora innanzi 
limitati al 20%. 
L'effetto leva atteso viene incrementato dallo 0-500% allo 0-1000%. Il portafoglio di riferimento 
rispecchia le caratteristiche di un portafoglio ampiamente diversificato composto da obbligazioni in 
EUR con rating investment grade. L'inclusione avviene in base alla valuta dell'emissione e non alla sede 
dell'emittente. I principali segmenti rappresentati nel portafoglio di riferimento sono i titoli del Tesoro, 
le obbligazioni societarie, i titoli quasi sovrani e le emissioni cartolarizzate. 
 

2) Il comparto UBS (Lux) Bond Fund – Global viene ridenominato UBS (Lux) Bond Fund – Global 
Flexible. La politica di investimento resta invariata. 
 

https://www.ubs.com/italiafondi
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3) Il Gestore del portafoglio del seguente comparto cambierà con l'entrata in vigore della versione del 
prospetto informativo di maggio 2019: 
 

Nome del comparto Gestore del portafoglio attuale Nuovo Gestore del portafoglio 
UBS (Lux) Bond Fund 
– Full Cycle Asian 
Bond (USD) 

UBS Asset Management (Singapore) Ltd., 
Singapore 

UBS Asset Management (Hong Kong) Limited, Hong 
Kong 

 
Le modifiche entreranno in vigore in data 6 maggio 2019. I detentori di quote contrari alla modifica 
descritta sopra ai punti 1) e 3) possono esercitare il proprio diritto al rimborso gratuito entro la relativa 
data di entrata in vigore. Le modifiche sono consultabili nel prospetto informativo del Fondo, aggiornato a 
maggio 2019, nonché nel regolamento di gestione del Fondo (ove applicabile). 
 
Lussemburgo, 4 aprile 2019 | La Società di gestione 
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