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Avviso ai detentori di quote di UBS (Lux) Equity Fund – Small Caps USA (USD) 

e  
UBS (Lux) Equity Fund – Mid Caps USA (USD) 

(collettivamente i "Detentori di quote") 
 

 
La Società di gestione, a nome e per conto di UBS (Lux) Equity Fund, un "Fonds Commun de Placement 
(FCP)", desidera informarLa della decisione di procedere alla fusione del comparto UBS (Lux) Equity Fund 
– Small Caps USA (USD) (il "Comparto incorporato") nel comparto UBS (Lux) Equity Fund – Mid Caps 
USA (USD) (il "Comparto incorporante") (collettivamente i "Comparti") in data 25 giugno 2025 (la 
"Data di efficacia") (la "Fusione"). 
 
Alla luce del patrimonio ridotto e in continua diminuzione del Comparto incorporato, che non ne consente 
una gestione economicamente efficiente, oltre che allo scopo di razionalizzare e semplificare l'offerta di 
fondi, il consiglio di amministrazione di UBS (Lux) Equity Fund ritiene che sia nel miglior interesse dei Deten-
tori di quote procedere alla fusione del Comparto incorporato nel Comparto incorporante ai sensi dell'Arti-
colo 12.2 del regolamento di gestione di UBS (Lux) Equity Fund. 
 
A decorrere dalla Data di efficacia, le quote del Comparto incorporato conferite nel Comparto incorporante 
avranno gli stessi diritti delle quote emesse dal Comparto incorporante. 
 
La Fusione sarà effettuata in base al valore patrimoniale netto per quota del 24 giugno 2025 (la "Data di 
riferimento"). Nel contesto della Fusione, le attività e le passività del Comparto incorporato saranno con-
ferite al Comparto incorporante. Il numero di nuove quote da emettere verrà calcolato alla Data di efficacia 
sulla base del rapporto di concambio corrispondente al valore patrimoniale netto per quota del Comparto 
incorporato alla Data di riferimento, in confronto (i) al prezzo di emissione iniziale del rispettivo Comparto 
incorporante, a condizione che tali Classi di quote non siano state lanciate prima della Data di riferimento, 
o (ii) al valore patrimoniale netto per quota del Comparto incorporante alla Data di riferimento.  
 
La Fusione comporterà i seguenti cambiamenti per i Detentori di quote: 
 

 UBS (Lux) Equity Fund – Small Caps USA 
(USD) UBS (Lux) Equity Fund – Mid Caps USA (USD) 

Classi di quote incorpo-
rate (*) 

P-acc (ISIN: LU0038842364) 

Q-acc (ISIN: LU0404627241) 

I-X-acc (ISIN LU0404628306) 

U-X-acc (ISIN LU2227885360) 

P-acc (ISIN LU0049842262) 

Q-acc (ISIN LU0358044807) 

I-X-acc (ISIN LU3072864245) 

U-X-acc (ISIN LU0403314684) 

Commissione forfetaria 
massima annua 

P-acc: 1,80% 

Q-acc: 1,02% 

I-X-acc: 0% 

U-X-acc: 0% 

P-acc: 1,80% 

Q-acc: 1,02% 

I-X-acc: 0% 

U-X-acc: 0% 

Costi correnti confor-
memente al documento 
contenente le informa-
zioni chiave (KID) 

P-acc: 1,88% 

Q-acc: 0,98% 

I-X-acc: 0,04% 

U-X-acc: 0,04% 

P-acc: 1,88% 

Q-acc: 0,98% 

I-X-acc: 0,04% (stimato) 

U-X-acc: 0,04% 

Politica d'investimento 

Questo comparto promuove caratteristiche am-
bientali e/o sociali ed è categorizzato conforme-
mente all'Articolo 8 del Regolamento (UE) 
2019/2088 relativo all'informativa sulla sosteni-
bilità nel settore dei servizi finanziari ("SFDR"). 
Per ulteriori informazioni sulle caratteristiche 
ambientali e/o sociali si rimanda all'Allegato I al 
presente documento (norme tecniche di regola-
mentazione (RTS) Art. 14(2) SFDR). Il comparto 

Questo comparto promuove caratteristiche ambien-
tali e/o sociali ed è conforme all'Articolo 8 del Rego-
lamento (UE) 2019/2088 relativo all'informativa 
sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari 
("SFDR"). Per ulteriori informazioni sulle caratteristi-
che ambientali e/o sociali si rimanda all'Allegato I al 
presente documento (norme tecniche di regolamen-
tazione (RTS) Art. 14(2) SFDR). Questo comparto in-
veste almeno il 70% del patrimonio in azioni e altre 
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investe almeno il 70% del patrimonio in azioni 
e altre partecipazioni di società di piccole di-
mensioni con sede o attive prevalentemente ne-
gli Stati Uniti. La capitalizzazione di mercato di 
tali società non può superare quella della società 
con la maggiore capitalizzazione di mercato in 
un indice rappresentativo delle società statuni-
tensi di piccole dimensioni.  
 
Si utilizza il Blended ESG Score di UBS per indi-
viduare emittenti/società con solide perfor-
mance ambientali e sociali o un valido profilo di 
sostenibilità da inserire nell'universo d'investi-
mento. Il Blended ESG Score di UBS rappresenta 
una media dei dati sulle valutazioni ESG norma-
lizzati di UBS e di due fornitori esterni di dati 
ESG riconosciuti: MSCI e Sustainalytics. Tale ap-
proccio basato su punteggi misti migliora la 
qualità del profilo di sostenibilità risultante, gra-
zie all'integrazione di diverse valutazioni ESG in-
dipendenti, piuttosto che dipendere da un'unica 
prospettiva. Il Blended ESG Score di UBS rappre-
senta il profilo di sostenibilità di un'entità, che 
tiene conto dei fattori ambientali, sociali e di go-
vernance rilevanti. Tali fattori possono inclu-
dere, a titolo meramente esemplificativo, im-
pronta ambientale ed efficienza operativa, ge-
stione del rischio, risposta al cambiamento cli-
matico, utilizzo di risorse naturali, inquinamento 
e gestione dei rifiuti, standard occupazionali, su-
pervisione della catena di approvvigionamento, 
sviluppo del capitale umano, diversità del consi-
glio, salute e sicurezza sul lavoro, sicurezza dei 
prodotti e politiche antifrode e anticorruzione. 
 
Il comparto incorpora i seguenti criteri di pro-
mozione delle caratteristiche ESG:  
· Un'intensità di carbonio media ponderata 

(WACI) inferiore all'indice di riferimento 
e/o un basso profilo di carbonio assoluto.  

· Un profilo di sostenibilità più elevato di 
quello del suo indice di riferimento o al-
meno il 51% del patrimonio investito in 
società i cui profili di sostenibilità si collo-
cano nella fascia superiore dell'indice di ri-
ferimento. 

I calcoli non tengono conto di liquidità, stru-
menti derivati e strumenti d'investimento privi di 
rating. 
 
Il comparto utilizza come benchmark l'indice 
Russell 2000 Growth (dividendi netti reinvestiti) 
per fini di misurazione della performance, mo-
nitoraggio dei parametri ESG, gestione del ri-
schio d'investimento e costruzione del portafo-
glio. Il benchmark non ha lo scopo di promuo-
vere caratteristiche ESG. Il Gestore del portafo-
glio può costruire il portafoglio a propria discre-
zione e non è vincolato al benchmark in termini 
di selezione degli investimenti o ponderazione. 
Ciò significa che la performance d'investimento 
del comparto può discostarsi da quella del 

partecipazioni di società di medie dimensioni con 
sede o attive prevalentemente nel paese o nella re-
gione presente nella sua denominazione. La capita-
lizzazione di mercato di tali società non può supe-
rare quella della società con la maggiore capitalizza-
zione di mercato in un indice rappresentativo delle 
società statunitensi di medie dimensioni. Tuttavia, 
l'universo d'investimento del comparto non è limi-
tato alle azioni o ad altre partecipazioni di società 
incluse in indici rappresentativi delle società statuni-
tensi di medie dimensioni. Il comparto può investire 
anche in altri attivi in conformità al Regolamento di 
gestione del Fondo e alla politica d'investimento ge-
nerale o ai principi di investimento.  
 
Si utilizza il Blended ESG Score di UBS per indivi-
duare emittenti/società con solide performance am-
bientali e sociali o un valido profilo di sostenibilità 
da inserire nell'universo d'investimento. Il Blended 
ESG Score di UBS rappresenta una media dei dati 
sulle valutazioni ESG normalizzati di UBS e di due 
fornitori esterni di dati ESG riconosciuti: MSCI e Su-
stainalytics. Tale approccio basato su punteggi misti 
migliora la qualità del profilo di sostenibilità risul-
tante, grazie all'integrazione di diverse valutazioni 
ESG indipendenti, piuttosto che dipendere da un'u-
nica prospettiva. Il Blended ESG Score di UBS rap-
presenta il profilo di sostenibilità di un'entità, che 
tiene conto dei fattori ambientali, sociali e di gover-
nance rilevanti. Tali fattori possono includere, a ti-
tolo meramente esemplificativo, impronta ambien-
tale ed efficienza operativa, gestione del rischio, ri-
sposta al cambiamento climatico, utilizzo di risorse 
naturali, inquinamento e gestione dei rifiuti, stan-
dard occupazionali, supervisione della catena di ap-
provvigionamento, sviluppo del capitale umano, di-
versità del consiglio, salute e sicurezza sul lavoro, si-
curezza dei prodotti e politiche antifrode e anticor-
ruzione. 
 
Il comparto incorpora i seguenti criteri di promo-
zione delle caratteristiche ESG:  
· Un'intensità di carbonio media ponderata 

(WACI) inferiore all'indice di riferimento e/o un 
basso profilo di carbonio assoluto.  

· Un profilo di sostenibilità più elevato di quello 
del suo indice di riferimento o almeno il 51% 
del patrimonio investito in società i cui profili 
di sostenibilità si collocano nella fascia supe-
riore dell'indice di riferimento. 

I calcoli non tengono conto di liquidità, strumenti 
derivati e strumenti d'investimento privi di rating. 
 
Il comparto utilizza come benchmark l'indice Russell 
Midcap Growth (dividendi netti reinvestiti) per fini di 
misurazione della performance, monitoraggio dei 
parametri ESG, gestione del rischio d'investimento e 
costruzione del portafoglio. Il benchmark non ha lo 
scopo di promuovere caratteristiche ESG. Il Gestore 
del portafoglio può costruire il portafoglio a propria 
discrezione e non è vincolato al benchmark in ter-
mini di selezione degli investimenti o ponderazione. 
Ciò significa che la performance d'investimento del 
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benchmark. Per le classi di quote che presen-
tano la dicitura "hedged" nella propria denomi-
nazione, si potrebbero utilizzare versioni del 
benchmark dotate di copertura valutaria, se di-
sponibili. 
 

comparto può discostarsi da quella del benchmark. 
Per le classi di quote che presentano la dicitura 
"hedged" nella propria denominazione, si potreb-
bero utilizzare versioni del benchmark dotate di co-
pertura valutaria, se disponibili. 

Profilo dell'investitore 
tipo 

Il comparto a gestione attiva si rivolge a investi-
tori che desiderano investire in un portafoglio 
composto da azioni di società statunitensi di pic-
cole dimensioni e in un comparto che promuove 
caratteristiche ambientali e/o sociali, e che sono 
disposti ad assumersi i rischi connessi all'investi-
mento in azioni. 

Il comparto a gestione attiva si rivolge a investitori 
che desiderano investire in un portafoglio diversifi-
cato composto da azioni di società statunitensi di 
medie dimensioni e in un comparto che promuove 
caratteristiche ambientali e/o sociali, e che sono di-
sposti ad assumersi i rischi connessi all'investimento 
in azioni. 

Esercizio finanziario 1° dicembre – 30 novembre 1° dicembre – 30 novembre 

 
 
Poiché una quota significativa del patrimonio può essere venduta e investita in attività liquide prima della 
Data di efficacia, la Fusione potrebbe avere un impatto sulla composizione del portafoglio del Comparto 
incorporato. Eventuali adeguamenti al portafoglio verranno effettuati prima della Data di efficacia. Come 
tutte le fusioni, anche questa può comportare un rischio di diluizione della performance derivante dalla 
ristrutturazione del portafoglio del Comparto incorporato e del Comparto incorporante. 

Le differenze tra i diversi Comparti sono descritte nella tabella sopra riportata.  
 
Inoltre, caratteristiche quali la frequenza di negoziazione, il metodo di calcolo del rischio complessivo, l'in-
dicatore di rischio (5) e l'orario limite restano invariate. 
 
I costi e le spese legali, di consulenza e amministrativi (esclusi i potenziali costi di transazione relativi al 
Comparto incorporato) connessi alla Fusione saranno a carico di UBS Asset Management Switzerland AG e 
non incideranno né sul Comparto incorporato né sul Comparto incorporante. Le commissioni della società 
di revisione connesse alla Fusione saranno a carico del Comparto incorporato. Inoltre, e altresì al fine di 
tutelare gli interessi dei Detentori di quote del Comparto incorporante, sull'eventuale quota di liquidità del 
patrimonio da fondere nel Comparto incorporante sarà applicato su base proporzionale il meccanismo dello 
swing pricing, come descritto nel prospetto di UBS (Lux) Equity Fund, a condizione che tale quota ecceda la 
soglia stabilita per il Comparto incorporante. 
 
I Detentori di quote del Comparto incorporato e del Comparto incorporante contrari alla Fusione 
possono chiedere il rimborso gratuito delle proprie quote entro le ore 15.00 CET (orario limite) 
del 20 giugno 2025. Successivamente il Comparto incorporato sarà chiuso ai rimborsi. A decorrere 
dalla data del presente Avviso, il Comparto incorporato sarà autorizzato a discostarsi dalla rispet-
tiva politica d'investimento nella misura necessaria ad allineare quanto più possibile il portafoglio 
corrispondente a tale Comparto incorporato alla politica d'investimento del Comparto incorpo-
rante. La Fusione diverrà effettiva il 25 giugno 2025 e sarà vincolante per tutti i Detentori di quote 
che non avranno richiesto il rimborso delle proprie quote.  
 
Le quote del Comparto incorporato sono state emesse fino alle ore 15.00 CET (orario limite) del 20 maggio 
2025.  
In seguito alla Fusione non sarà riscossa alcuna commissione di sottoscrizione nel Comparto incorporante. 
Alla Data di efficacia della Fusione, i Detentori di quote del Comparto incorporato saranno iscritti nel registro 
dei detentori di quote del Comparto incorporante e potranno esercitare i loro diritti in veste di detentori di 
quote del Comparto incorporante, come il diritto di chiedere il riacquisto, il rimborso o la conversione di 
quote del Comparto incorporante. La Fusione sarà vincolante per tutti i Detentori di quote del Comparto 
incorporato che non abbiano esercitato il diritto di richiesta del rimborso delle proprie quote entro le tem-
pistiche sopra indicate. 
 
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Lussemburgo, è stata inca-
ricata di redigere una relazione che certifichi le condizioni previste dall'articolo 71 (1), lett. da a) a c) prima 
alternativa della legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 in materia di organismi di investimento 
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collettivo del risparmio (la "Legge del 2010") ai fini della Fusione. Una copia di questa relazione sarà resa 
disponibile ai Detentori di quote e alla CSSF su richiesta e a titolo gratuito con adeguato anticipo rispetto 
alla Fusione. PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, sarà inoltre incaricata di convalidare il rapporto 
di concambio effettivo determinato alla relativa data di calcolo, come previsto dall'articolo 71 (1), lett. c) 
seconda alternativa della Legge del 2010. Una copia di questa relazione sarà resa disponibile ai Detentori di 
quote e alla CSSF su richiesta e a titolo gratuito. Inoltre, i Detentori di quote del Comparto incorporato sono 
invitati a consultare il KID del Comparto incorporante, disponibile online all'indirizzo www.ubs.com/funds. 
I Detentori di quote che desiderino maggiori informazioni possono contattare la Società di gestione. Si noti 
inoltre che le partecipazioni dei Detentori di quote in fondi di investimento possono essere soggette a tas-
sazione. Invitiamo a contattare il proprio consulente fiscale per qualsiasi questione di natura tributaria rela-
tiva alla Fusione.  
 
 
Lussemburgo, 21 maggio 2025 | La Società di gestione 
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