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Avviso agli azionisti di UBS (Lux) Bond SICAV 

 
 
Il Consiglio di amministrazione della Società desidera informarLa delle seguenti modifiche apportate al prospetto di vendita della 
Società: 
 
1. I seguenti comparti saranno ridenominati in linea con gli Orientamenti ESMA sull'utilizzo di termini ambientali, sociali e di go-

vernance o relativi alla sostenibilità nelle denominazioni dei fondi: 
Vecchia denominazione Nuova denominazione 

UBS (Lux) Bond SICAV - Asian Investment Grade Bonds Sustain-
able (USD) 

UBS (Lux) Bond SICAV - Asian Investment Grade Bonds 
(USD) 

UBS (Lux) Bond SICAV - EUR Corporates Sustainable (EUR) UBS (Lux) Bond SICAV - EUR Corporates (EUR) 

UBS (Lux) Bond SICAV - Short Duration High Yield Sustainable 
(USD) 

UBS (Lux) Bond SICAV - Short Duration High Yield (USD) 

UBS (Lux) Bond SICAV - Short Term EUR Corporates Sustainable 
(EUR) 

UBS (Lux) Bond SICAV - Short Term EUR Corporates 
(EUR) 

UBS (Lux) Bond SICAV - Short Term USD Corporates Sustainable 
(USD) 

UBS (Lux) Bond SICAV - Short Term USD Corporates 
(USD) 

UBS (Lux) Bond SICAV - USD Investment Grade Corporates Sus-
tainable (USD) 

UBS (Lux) Bond SICAV - USD Investment Grade Corpo-
rates (USD) 

 
2. Per il seguente comparto la quota minima di investimenti sostenibili sarà elevata dal 20% al 50%:  

 
UBS (Lux) Bond SICAV - Global SDG Corporates Sustainable (USD)  
 

3. Per i seguenti comparti la quota minima degli investimenti utilizzati per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse 
dal prodotto finanziario sarà elevata dal 50% all'80%: 
 
UBS (Lux) Bond SICAV – USD Investment Grade Corporates (USD) 
UBS (Lux) Bond SICAV – Asian Investment Grade Bonds (USD) 
UBS (Lux) Bond SICAV – EUR Corporates (EUR) 
UBS (Lux) Bond SICAV – Short Term USD Corporates (USD) 
UBS (Lux) Bond SICAV – Short Term EUR Corporates (EUR) 
 

4. Per il seguente comparto la quota minima degli investimenti utilizzati per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali pro-
mosse dal prodotto finanziario sarà elevata dal 67% all'80%: 
 

UBS (Lux) Bond SICAV – Green Social Sustainable Bonds (EUR) 
 

5. Il revisore della Società, PricewaterhouseCoopers, con sede all'indirizzo 2 rue Gerhard Mercator, L-2182 Lussemburgo, è stato 
sostituito da Ernst & Young S.A, con sede all'indirizzo 35E avenue John F. Kennedy, L-1855 Lussemburgo.  

 
6. Aggiornamento dell'Allegato SFDR: Modifica della formulazione riguardante i principali effetti negativi (PAI), delle esclusioni spe-

cifiche del fondo e dell'elemento / degli elementi vincolante/i della strategia d'investimento per il comparto UBS (Lux) Bond 
SICAV – Global SDG Corporates Sustainable (USD). 

 
L'Allegato SFDR del comparto è stato modificato come segue: 

 
"In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativ i sui fattori di sostenibilità? 
I principali effetti negativi ("PAI") sono gli effetti negativi più significativi delle decisioni di investimento sui fattori di sostenibilità 
relativi a problematiche ambientali, sociali e concernenti il personale, il rispetto dei diritti umani e le questioni relative alla lotta 
alla corruzione attiva e passiva. UBS integra gli indicatori PAI nel suo processo decisionale. 
 
Attualmente, nel caso di green, social e sustainable bond, che vengono verificati rispetto agli standard ICMA, i seguenti indicatori 
PAI sono presi in considerazione tramite esclusioni dall'universo di investimento: 
 
1.4 "Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili": 
- Sono escluse le società che generano ricavi superiori a una certa soglia (stabilita nella Politica di esclusione in base a criteri di 
sostenibilità di UBS AM) dall'estrazione e dalla vendita a terzi di carbone termico o dall'estrazione di sabbie bituminose. 
- Sono escluse le società che generano ricavi superiori a una certa soglia (stabilita nella Politica di esclusione in base a criteri di 
sostenibilità di UBS AM) dalla produzione di energia elettrica da carbone termico. 
1.10 "Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione 
e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali": 
- Sono escluse le società che violano i principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC) e che non danno prova di un'azione 
correttiva credibile, come stabilito dal Comitato di Stewardship di UBS-AM. 
1.14 "Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi biologiche)": 
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- UBS-AM non investe in società aventi un'esposizione a: munizioni a grappolo, mine antiuomo o armi chimiche e biologiche, 
né in società che violano il Trattato di non proliferazione nucleare. UBS-AM ritiene che una società abbia un'esposizione ad armi 
controverse se questa è coinvolta nello sviluppo, nella produzione, nello stoccaggio, nella manutenzione o nel trasporto di armi 
controverse, o se è un azionista di maggioranza (con una partecipazione superiore al 50%) di una tale società. 
Attualmente, nel caso delle obbligazioni che non rientrano nella definizione di green, social e sustainable bond, i seguenti 
indicatori PAI sono presi in considerazione tramite esclusioni dall'universo di investimento: 
1.4 "Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili": 
- Sono escluse le società che generano ricavi superiori a una certa soglia (stabilita nella Politica di esclusione in base a criteri di 
sostenibilità di UBS AM) dall'estrazione e dalla vendita a terzi di carbone termico o dall'estrazione di sabbie bituminose. 
- Sono escluse le società che generano ricavi superiori a una certa soglia (stabilita nella Politica di esclusione in base a criteri di 
sostenibilità di UBS AM) dalla produzione di energia elettrica da carbone termico. 
1.10 "Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione 
e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali": 
- Sono escluse le società che violano i principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC) e che non danno prova di un'azione 
correttiva credibile, come stabilito dal Comitato di Stewardship di UBS-AM. 
1.14 "Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi biologiche)":  
- UBS-AM non investe in società aventi un'esposizione a: munizioni a grappolo, mine antiuomo o armi chimiche e biologiche, 
né in società che violano il Trattato di non proliferazione nucleare. UBS-AM ritiene che una società abbia un'esposizione ad armi 
controverse se questa è coinvolta nello sviluppo, nella produzione, nello stoccaggio, nella manutenzione o nel trasporto di armi 
controverse, o se è un azionista di maggioranza (con una partecipazione superiore al 50%) di una tale società. 
Il link alla Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità è riportato nel corpo principale del Prospetto di vendita, alla sezione 
intitolata "Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità". 
Per quanto riguarda le obbligazioni che non rientrano nella definizione di green, social e sustainable bond, fanno parte del 
segnale DNSH anche i seguenti indicatori PAI: 
1.3 "Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti" 
1.7 "Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità" 
1.13 "Diversità di genere nel consiglio" 
1.15. "Intensità di GHG" 
 
Per quanto riguarda tutte le obbligazioni, fa parte del segnale DNSH anche il seguente indicatore PAI: 
1.16. "Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali" 
 
"Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti negativ i sui fattori di sostenibilità? 
 
[…] 
 
Attualmente, nel caso di green, social e sustainable bond, che vengono verificati rispetto agli standard ICMA, i seguenti indicatori 
PAI sono presi in considerazione tramite esclusioni dall'universo di investimento: 
 
1.4 "Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili": 

 
Sono escluse le società che generano ricavi superiori a una certa soglia (stabilita nella Politica di esclusione in base a criteri di 
sostenibilità di UBS AM) dall'estrazione e dalla vendita a terzi di carbone termico o dall'estrazione di sabbie bituminose 
 
Sono escluse le società che generano ricavi superiori a una certa soglia (stabilita nella Politica di esclusione in base a criteri di 
sostenibilità di UBS AM) dalla produzione di energia elettrica da carbone termico. 
 
1.10 "Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione 
e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali": 
 
- Sono escluse le società che violano i principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC) e che non danno prova di 

un'azione correttiva credibile, come stabilito dal Comitato di Stewardship di UBS-AM 
 
1.14 "Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi biologiche)":  
- UBS-AM non investe in società aventi un'esposizione a: munizioni a grappolo, mine antiuomo o armi chimiche e biologiche, 
né in società che violano il Trattato di non proliferazione nucleare. UBS-AM ritiene che una società abbia un'esposizione ad armi 
controverse se questa è coinvolta nello sviluppo, nella produzione, nello stoccaggio, nella manutenzione o nel trasporto di armi 
controverse, o se è un azionista di maggioranza (con una partecipazione superiore al 50%) di una tale società. 
 
Attualmente, nel caso delle obbligazioni che non rientrano nella definizione di green, social e sustainable bond, i seguenti 
indicatori PAI sono presi in considerazione tramite esclusioni dall'universo di investimento: 
 
1.4 "Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili": 
- Sono escluse le società che generano ricavi superiori a una certa soglia (stabilita nella Politica di esclusione in base a criteri di 
sostenibilità di UBS AM) dall'estrazione e dalla vendita a terzi di carbone termico o dall'estrazione di sabbie bituminose 
- Sono escluse le società che generano ricavi superiori a una certa soglia (stabilita nella Politica di esclusione in base a criteri di 
sostenibilità di UBS AM) dalla produzione di energia elettrica da carbone termico. 
1.10 "Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione 
e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali": 
- Sono escluse le società che violano i principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC) e che non danno prova di un'azione 
correttiva credibile, come stabilito dal Comitato di Stewardship di UBS-AM 
1.14 "Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi biologiche)":  
- UBS-AM non investe in società aventi un'esposizione a: munizioni a grappolo, mine antiuomo o armi chimiche e biologiche, 
né in società che violano il Trattato di non proliferazione nucleare. UBS-AM ritiene che una società abbia un'esposizione ad armi 
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controverse se questa è coinvolta nello sviluppo, nella produzione, nello stoccaggio, nella manutenzione o nel trasporto di armi 
controverse, o se è un azionista di maggioranza (con una partecipazione superiore al 50%) di una tale società. 
Il link alla Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità è riportato nel corpo principale del Prospetto di vendita, alla sezione 
intitolata "Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità". 
Nel valutare il rispetto del principio "non arrecare un danno significativo" (DNSH), consideriamo una selezione di indicatori dei 
principali effetti negativi in base alla disponibilità e all'adeguatezza. Questi indicatori sono aggregati in un segnale basato su 
soglie individuali definite per ciascun indicatore. È sufficiente il mancato rispetto di una di queste soglie affinché l'investimento 
non soddisfi il principio DNSH. Per quanto riguarda le obbligazioni che non rientrano nella definizione di green, social e sustai-
nable bond, fanno parte di questo segnale anche i seguenti indicatori PAI: 
1.3 "Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti" 
1.7 "Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità" 
1.13 "Diversità di genere nel consiglio" 
1.15. "Intensità di GHG" 

 
Per quanto riguarda tutte le obbligazioni, fa parte del segnale DNSH anche il seguente indicatore PAI: 

 
1.16. "Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali" 
 
Le informazioni sulla considerazione dei PAI sui fattori di sostenibilità sono disponibili anche nella relazione annuale del com-
parto." 
 
 
"Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?  
[...] 
 

Emittenti non societari: in assenza di una Raccomandazione sul rischio ESG di UBS, i comparti prenderanno in considera-
zione il segnale di rischio dell'ESG Risk Dashboard proprietario ed escluderanno gli emittenti con un segnale di rischio posi-
tivo proveniente dall'ESG Risk Dashboard proprietario  
Le obbligazioni cartolarizzate non rientrano nel processo di integrazione ESG. 
Il comparto esclude investimenti in società soggette ai criteri di esclusione degli indici di riferimento UE allineati con l'Ac-
cordo di Parigi (articolo 12, paragrafo 1, lettere da a) a g) del regolamento delegato (UE) 2020/1818 della Commissione), a 
eccezione delle emissioni di obbligazioni verdi europee ai sensi del regolamento sulle obbligazioni verdi europee (Regola-
mento (UE) 2023/2631) e di altri strumenti con utilizzo dei proventi (green bond non emessi ai sensi del regolamento sulle 
obbligazioni verdi europee, social bond e sustainability bond). L'approccio look-through assicura che lo strumento in cui si 
investe non finanzia alcuna attività di cui all'articolo 12, paragrafo 1, lettere a-b) e d-g) del regolamento delegato (UE) 
2020/1818 della Commissione. Sono esclusi gli strumenti emessi da società escluse ai sensi dell'articolo 12, paragrafo 1, 
lettera c) del regolamento delegato (UE) 2020/1818 della Commissione, ossia che violano i principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite (UNGC) e che non danno prova di un'azione correttiva credibile, come stabilito dal Comitato di Stewardship di 
UBS-AM. 
I criteri di esclusione degli Indici di riferimento UE di transizione climatica (articolo 12, paragrafo 1, lettere da a) a c) del rego-
lamento delegato (UE) 2020/1818 della Commissione) si applicano a tutti gli investimenti all'interno del Comparto. Sono 
esclusi gli strumenti emessi da società che violano i principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC) e che non danno 
prova di un'azione correttiva credibile, come stabilito dal Comitato di Stewardship di UBS-AM. 
 
Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità: La Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità del Gestore 
di portafoglio illustra le esclusioni applicate all'universo d'investimento del prodotto finanziario. Il link alla Politica di esclu-
sione in base a criteri di sostenibilità è riportato nel corpo principale del Prospetto di vendita, alla sezione intitolata "Politica 
di esclusione in base a criteri di sostenibilità". 
 
[...]" 

 
“Quali sono gli elementi v incolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine 
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 
 
 
[...] 
 
Emittenti non societari: in assenza di una Raccomandazione sul rischio ESG di UBS, i comparti prenderanno in considerazione il 
segnale di rischio dell'ESG Risk Dashboard proprietario ed escluderanno gli emittenti con un segnale di rischio positivo prove-
niente dall'ESG Risk Dashboard proprietario  
Le obbligazioni cartolarizzate non rientrano nel processo di integrazione ESG.  
 
Il comparto esclude investimenti in società soggette ai criteri di esclusione degli indici di riferimento UE allineati con l'Accordo 
di Parigi (articolo 12, paragrafo 1, lettere da a) a g) del regolamento delegato (UE) 2020/1818 della Commissione), a eccezione 
delle emissioni di obbligazioni verdi europee ai sensi del regolamento sulle obbligazioni verdi europee (Regolamento (UE) 
2023/2631) e di altri strumenti con utilizzo dei proventi (green bond non emessi ai sensi del regolamento sulle obbligazioni 
verdi europee, social bond e sustainability bond). L'approccio look-through assicura che lo strumento in cui si investe non fi-
nanzia alcuna attività di cui all'articolo 12, paragrafo 1, lettere a-b) e d-g) del regolamento delegato (UE) 2020/1818 della 
Commissione. Sono esclusi gli strumenti emessi da società escluse ai sensi dell'articolo 12, paragrafo 1, lettera c) del regola-
mento delegato (UE) 2020/1818 della Commissione, ossia che violano i principi del Global Compact delle Nazioni Unite 
(UNGC) e che non danno prova di un'azione correttiva credibile, come stabilito dal Comitato di Stewardship di UBS-AM. 
 
I criteri di esclusione degli Indici di riferimento UE di transizione climatica (articolo 12, paragrafo 1, lettere da a) a c) del regola-
mento delegato (UE) 2020/1818 della Commissione) si applicano a tutti gli investimenti all'interno del Comparto. Sono esclusi 
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gli strumenti emessi da società che violano i principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC) e che non danno prova di 
un'azione correttiva credibile, come stabilito dal Comitato di Stewardship di UBS-AM. 
 
Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità: La Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità del Gestore di 
portafoglio illustra le esclusioni applicate all'universo d'investimento del prodotto finanziario. Il link alla Politica di esclusione in 
base a criteri di sostenibilità è riportato nel corpo principale del Prospetto di vendita, alla sezione intitolata "Politica di esclu-
sione in base a criteri di sostenibilità". 

 
 
[...]" 

 
7. Aggiornamento dell'Allegato SFDR: Modifica della formulazione riguardante i principali effetti negativi (PAI), delle esclusioni spe-

cifiche del fondo e dell'elemento / degli elementi vincolante/i della strategia d'investimento per il comparto UBS (Lux) Bond 
SICAV – Green Social Sustainable Bonds (EUR). 

 
L'Allegato SFDR del comparto è stato modificato come segue: 
 
"Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto finanziario? 
 
Questo prodotto finanziario promuove la seguente caratteristica: 
Investe almeno due terzi, l'80% del patrimonio netto, in "green", "social", "sustainable" bond, i cui proventi saranno destinati 
a progetti ambientali e sociali idonei, in "sustainability-linked" bond che includono indicatori chiave di performance (KPI) legati 
a criteri ambientali, sociali e di governance che gli emittenti si impegnano a soddisfare, nonché in obbligazioni di emittenti che 
generano più del 50% dei loro ricavi da attività che contribuiscono a risolvere sfide ambientali e sociali." 
 
"In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativ i sui fattori di sostenibilità? 
 
I principali effetti negativi ("PAI") sono gli effetti negativi più significativi delle decisioni di investimento sui fattori di sostenibilità 
relativi a problematiche ambientali, sociali e concernenti il personale, il rispetto dei diritti umani e le questioni relative alla lotta 
alla corruzione attiva e passiva. UBS integra gli indicatori PAI nel suo processo decisionale. 
Attualmente, nel caso di green, social e sustainable bond, che vengono verificati rispetto agli standard ICMA, i seguenti indicatori 
PAI sono presi in considerazione tramite esclusioni dall'universo di investimento: 
1.10 "Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione 
e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali": 
- Sono escluse le società che violano i principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC) e che non danno prova di un'azione 
correttiva credibile, come stabilito dal Comitato di Stewardship di UBS-AM. 
1.14 "Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi biologiche)": 
- UBS-AM non investe in società aventi un'esposizione a: munizioni a grappolo, mine antiuomo o armi chimiche e biologiche, 
né in società che violano il Trattato di non proliferazione nucleare. UBS-AM ritiene che una società abbia un'esposizione ad armi 
controverse se questa è coinvolta nello sviluppo, nella produzione, nello stoccaggio, nella manutenzione o nel trasporto di armi 
controverse, o se è un azionista di maggioranza (con una partecipazione superiore al 50%) di una tale società. 
Attualmente, nel caso delle obbligazioni che non rientrano nella definizione di green, social e sustainable bond, i seguenti 
indicatori PAI sono presi in considerazione tramite esclusioni dall'universo di investimento: 
[…] 
 
Per quanto riguarda le obbligazioni che non rientrano nella definizione di green, social e sustainable bond, fanno parte del 
segnale DNSH anche i seguenti indicatori PAI: 
1.3 "Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti" 
1.7 "Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità" 
1.13 "Diversità di genere nel consiglio" 
1.15. "Intensità di GHG" 
 
Per quanto riguarda tutte le obbligazioni, fa parte del segnale DNSH anche il seguente indicatore PAI: 
1.16. "Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali" 
 

"Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 
 
I principali effetti negativi ("PAI") sono gli effetti negativi più significativi delle decisioni di investimento sui fattori di sostenibilità 
relativi a problematiche ambientali, sociali e concernenti il personale, il rispetto dei diritti umani e le questioni relative alla lotta 
alla corruzione attiva e passiva. UBS integra gli indicatori PAI nel suo processo decisionale. 
Attualmente, nel caso di green, social e sustainable bond, che vengono verificati rispetto agli standard ICMA, i seguenti indicatori 
PAI sono presi in considerazione tramite esclusioni dall'universo di investimento: 

1.4 "Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili": 
 
- Sono escluse le società che generano ricavi superiori a una certa soglia (stabilita nella Politica di esclusione in base a criteri di 
sostenibilità di UBS AM) dall'estrazione e dalla vendita a terzi di carbone termico o dall'estrazione di sabbie bituminose. 
- Sono escluse le società che generano ricavi superiori a una certa soglia (stabilita nella Politica di esclusione in base a criteri di 
sostenibilità di UBS AM) dalla produzione di energia elettrica da carbone termico.1.10 "Violazioni dei principi del Global Compact 
delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle 
imprese multinazionali": 
- Sono escluse le società che violano i principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC) e che non danno prova di un'azione 
correttiva credibile, come stabilito dal Comitato di Stewardship di UBS-AM 
1.14 "Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi biologiche)":  
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- UBS-AM non investe in società aventi un'esposizione a: munizioni a grappolo, mine antiuomo o armi chimiche e biologiche, 
né in società che violano il Trattato di non proliferazione nucleare. UBS-AM ritiene che una società abbia un'esposizione ad armi 
controverse se questa è coinvolta nello sviluppo, nella produzione, nello stoccaggio, nella manutenzione o nel trasporto di armi 
controverse, o se è un azionista di maggioranza (con una partecipazione superiore al 50%) di una tale società. 
Attualmente, nel caso delle obbligazioni che non rientrano nella definizione di green, social e sustainable bond, i seguenti 
indicatori PAI sono presi in considerazione tramite esclusioni dall'universo di investimento: 
1.4 "Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili": 
- Sono escluse le società che generano ricavi superiori a una certa soglia (stabilita nella Politica di esclusione in base a criteri di 
sostenibilità di UBS AM) dall'estrazione e dalla vendita a terzi di carbone termico o dall'estrazione di sabbie bituminose 
- Sono escluse le società che generano ricavi superiori a una certa soglia (stabilita nella Politica di esclusione in base a criteri di 
sostenibilità di UBS AM) dalla produzione di energia elettrica da carbone termico. 
1.10 "Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione 
e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali": 
- Sono escluse le società che violano i principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC) e che non danno prova di un'azione 
correttiva credibile, come stabilito dal Comitato di Stewardship di UBS-AM 
1.14 "Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi biologiche)":  
- UBS-AM non investe in società aventi un'esposizione a: munizioni a grappolo, mine antiuomo o armi chimiche e biologiche, 
né in società che violano il Trattato di non proliferazione nucleare. UBS-AM ritiene che una società abbia un'esposizione ad armi 
controverse se questa è coinvolta nello sviluppo, nella produzione, nello stoccaggio, nella manutenzione o nel trasporto di armi 
controverse, o se è un azionista di maggioranza (con una partecipazione superiore al 50%) di una tale società. 
Il link alla Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità è riportato nel corpo principale del Prospetto di vendita, alla sezione 
intitolata "Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità". 
Nel valutare il rispetto del principio "non arrecare un danno significativo" (DNSH), consideriamo una selezione di indicatori dei 
principali effetti negativi in base alla disponibilità e all'adeguatezza. Questi indicatori sono aggregati in un segnale basato su 
soglie individuali definite per ciascun indicatore. È sufficiente il mancato rispetto di una di queste soglie affinché l'investimento 
non soddisfi il principio DNSH. Per quanto riguarda le obbligazioni che non rientrano nella definizione di green, social e sustai-
nable bond, fanno parte di questo segnale anche i seguenti indicatori PAI: 
1.3 "Intensità di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti" 
1.7 "Attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversità" 
1.13 "Diversità di genere nel consiglio" 
1.15. "Intensità di GHG" 
 
Per quanto riguarda tutte le obbligazioni, fa parte del segnale DNSH anche il seguente indicatore PAI: 

1.16. "Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali" 

[…]" 
 

"Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?  
[…] 

 
Esclusioni specifiche del fondo: 
Il comparto può investire fino a un terzo, il 20% del patrimonio netto, in emittenti che non soddisfano i criteri descritti nelle 
caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
 
Emittenti societari: generalmente, i rischi ESG degli emittenti societari sono valutati utilizzando una Raccomandazione sul rischio 
ESG proprietaria di UBS, che classifica gli emittenti in base a una scala da 1 a 5 (1 – rischio ESG trascurabile, 2 – basso, 3 – 
medio, 4 – alto e 5 – grave). In generale, i comparti escluderanno gli emittenti societari per il quali l'ESG Risk Dashboard ha 
individuato rischi (secondo quanto descritto nella sezione Integrazione ESG), a meno che la raccomandazione sul rischio ESG di 
UBS non si collochi tra 1 e 3.  
 
Emittenti non societari: in assenza di una Raccomandazione sul rischio ESG di UBS, i comparti prenderanno in considerazione il 
segnale di rischio dell'ESG Risk Dashboard proprietario ed escluderanno gli emittenti con un segnale di rischio positivo prove-
niente dall'ESG Risk Dashboard proprietario  
 
Le obbligazioni cartolarizzate non rientrano nel processo di integrazione ESG.  
Il comparto esclude investimenti in società soggette ai criteri di esclusione degli indici di riferimento UE allineati con l'Accordo di 
Parigi (articolo 12, paragrafo 1, lettere da a) a g) del regolamento delegato (UE) 2020/1818 della Commissione), a eccezione 
delle emissioni di obbligazioni verdi europee ai sensi del regolamento sulle obbligazioni verdi europee (Regolamento (UE) 
2023/2631) e di altri strumenti con utilizzo dei proventi (green bond non emessi ai sensi del regolamento sulle obbligazioni verdi 
europee, social bond e sustainability bond). L'approccio look-through assicura che lo strumento in cui si investe non finanzia 
alcuna attività di cui all'articolo 12, paragrafo 1, lettere a-b) e d-g) del regolamento delegato (UE) 2020/1818 della Commissione. 
Sono esclusi gli strumenti emessi da società escluse ai sensi dell'articolo 12, paragrafo 1, lettera c) del regolamento delegato 
(UE) 2020/1818 della Commissione, ossia che violano i principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC) e che non danno 
prova di un'azione correttiva credibile, come stabilito dal Comitato di Stewardship di UBS-AM. 
I criteri di esclusione degli Indici di riferimento UE di transizione climatica (articolo 12, paragrafo 1, lettere da a) a c) del regola-
mento delegato (UE) 2020/1818 della Commissione) si applicano a tutti gli investimenti all'interno del Comparto. Sono esclusi 
gli strumenti emessi da società che violano i principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC) e che non danno prova di 
un'azione correttiva credibile, come stabilito dal Comitato di Stewardship di UBS-AM. 
 
Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità: La Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità del Gestore di 
portafoglio illustra le esclusioni applicate all'universo d'investimento del prodotto finanziario. Il link alla Politica di esclusione in 

https://www.ubs.com/it/it/assetmanagement.html
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base a criteri di sostenibilità è riportato nel corpo principale del Prospetto di vendita, alla sezione intitolata "Politica di esclu-
sione in base a criteri di sostenibilità". 
 

 
“Quali sono gli elementi v incolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine 
di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? […] 

 
Investe almeno due terzi, l'80% del patrimonio netto, in "green", "social", "sustainable" bond, i cui proventi saranno destinati 
a progetti ambientali e sociali idonei, in "sustainability-linked" bond che includono indicatori chiave di performance (KPI) legati 
a criteri ambientali, sociali e di governance che gli emittenti si impegnano a soddisfare, nonché in obbligazioni di emittenti che 
generano più del 50% dei loro ricavi da attività che contribuiscono a risolvere sfide ambientali e sociali. 

 
[…] 
 
Esclusioni specifiche del fondo: 
Il comparto può investire fino a un terzo, il 20% del patrimonio netto, in emittenti che non soddisfano i criteri descritti nelle 
caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal prodotto finanziario.  
 
Emittenti societari: generalmente, i rischi ESG degli emittenti societari sono valutati utilizzando una Raccomandazione sul rischio 
ESG proprietaria di UBS, che classifica gli emittenti in base a una scala da 1 a 5 (1 – rischio ESG trascurabile, 2 – basso, 3 – 
medio, 4 – alto e 5 – grave). In generale, i comparti escluderanno gli emittenti societari per il quali l'ESG Risk Dashboard ha 
individuato rischi (secondo quanto descritto nella sezione Integrazione ESG), a meno che la raccomandazione sul rischio ESG di 
UBS non si collochi tra 1 e 3. 
 
Emittenti non societari: in assenza di una Raccomandazione sul rischio ESG di UBS, i comparti prenderanno in considerazione il 
segnale di rischio dell'ESG Risk Dashboard proprietario ed escluderanno gli emittenti con un segnale di rischio positivo prove-
niente dall'ESG Risk Dashboard proprietario  
 
Le obbligazioni cartolarizzate non rientrano nel processo di integrazione ESG.  
Il comparto esclude investimenti in società soggette ai criteri di esclusione degli indici di riferimento UE allineati con l'Accordo di 
Parigi (articolo 12, paragrafo 1, lettere da a) a g) del regolamento delegato (UE) 2020/1818 della Commissione), a eccezione 
delle emissioni di obbligazioni verdi europee ai sensi del regolamento sulle obbligazioni verdi europee (Regolamento (UE) 
2023/2631) e di altri strumenti con utilizzo dei proventi (green bond non emessi ai sensi del regolamento sulle obbligazioni verdi 
europee, social bond e sustainability bond). L'approccio look-through assicura che lo strumento in cui si investe non finanzia 
alcuna attività di cui all'articolo 12, paragrafo 1, lettere a-b) e d-g) del regolamento delegato (UE) 2020/1818 della Commissione. 
Sono esclusi gli strumenti emessi da società escluse ai sensi dell'articolo 12, paragrafo 1, lettera c) del regolamento delegato 
(UE) 2020/1818 della Commissione, ossia che violano i principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC) e che non danno 
prova di un'azione correttiva credibile, come stabilito dal Comitato di Stewardship di UBS-AM. 
I criteri di esclusione degli Indici di riferimento UE di transizione climatica (articolo 12, paragrafo 1, lettere da a) a c) del regola-
mento delegato (UE) 2020/1818 della Commissione) si applicano a tutti gli investimenti all'interno del Comparto. Sono esclusi 
gli strumenti emessi da società che violano i principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC) e che non danno prova di 
un'azione correttiva credibile, come stabilito dal Comitato di Stewardship di UBS-AM. 
Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità: La Politica di esclusione in base a criteri di sostenibilità del Gestore di 
portafoglio illustra le esclusioni applicate all'universo d'investimento del prodotto finanziario. Il link alla Politica di esclusione in 
base a criteri di sostenibilità è riportato nel corpo principale del Prospetto di vendita, alla sezione intitolata "Politica di esclu-
sione in base a criteri di sostenibilità". 
 
"Qual è l'asset allocation prev ista per questo prodotto finanziario? 
La quota minima degli investimenti utilizzati per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal prodotto fi-
nanziario è dell'6780%. La quota minima di investimenti sostenibili del prodotto finanziario è del 50%." 

 
 
 

Le modifiche entreranno in vigore in data 20 maggio 2025. Le modifiche saranno incluse nel Prospetto di vendita della Società. 
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