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Avviso agli Azionisti:

UBS (Lux) European Small and Mid Cap Equity Long Short Fund

(il "Comparto incorporato"”)

IMPORTANTE:
LA PRESENTE COMUNICAZIONE RICHIEDE LA VOSTRA IMMEDIATA ATTENZIONE.
IN CASO DI DOMANDE SUL CONTENUTO DELLA PRESENTE LETTERA,
VI INVITIAMO A RIVOLGERVI A UN CONSULENTE PROFESSIONALE INDIPENDENTE.
5 novembre 2025
Gentili Azionisti,

Il consiglio di amministrazione (il "Consiglio di amministrazione") dell'OICVM incorporato ha deliberato
di procedere alla fusione del Comparto incorporato in UBS (Lux) Equity SICAV — European Opportunity
Unconstrained (EUR) (il "Comparto incorporante"), un comparto di UBS (Lux) Equity SICAV, una
société d'investissement a capital variable costituita ed esistente ai sensi delle leggi del Granducato di
Lussemburgo, avente sede legale all'indirizzo 33A, avenue J.F. Kennedy, L-1855, Granducato di
Lussemburgo, iscritta all'RCS con il numero B 56386 (I"OICVM incorporante") in conformita all'articolo
1(20)(a) della legge del 17 dicembre 2010 sugli organismi d'investimento collettivo e successive modifiche
(la "Fusione"). La Fusione entrera in vigore il giorno 16 dicembre 2025 (la "Data di efficacia").

Il presente avviso descrive le implicazioni della Fusione prevista. In caso di domande sul contenuto del
presente avviso, Vi invitiamo a rivolgervi al vostro consulente finanziario. La Fusione potrebbe influire
sulla vostra situazione fiscale. Si invitano gli Azionisti a rivolgersi al proprio consulente fiscale per una
consulenza fiscale specifica in relazione alla fusione.

| termini in maiuscolo non definiti nel presente documento hanno lo stesso significato loro attribuito nel
prospetto dell'OICVM incorporato.
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Informazioni di base e motivazione della fusione

La decisione del Consiglio di procedere alla Fusione & stata approvata nell'interesse degli azionisti
e ha luogo a seguito di una revisione dettagliata dell'offerta, e al fine di razionalizzare I'offerta, di
fondi della divisione di gestione patrimoniale di UBS a seguito dell'integrazione della divisione di
gestione patrimoniale di Credit Suisse. L'obiettivo della fusione del Comparto incorporato nel
Comparto incorporante & di consentire una gestione dei comparti piu efficiente in termini di costi
nell'interesse degli investitori nell'lambito dell'integrazione di Credit Suisse in UBS.

Si prevede che la Fusione del Comparto incorporato nel Comparto incorporante determini un
aumento complessivo delle attivita in gestione e pertanto il Consiglio di amministrazione ritiene che
la Fusione sia nell'interesse degli azionisti del Comparto incorporato.

Dati riepilogativi della fusione

La Fusione diverra effettiva e definitiva tra il Comparto incorporato e il Comparto incorporante e
rispetto a terzi alla Data di efficacia.

Alla Data di efficacia, tutte le attivita e passivita del Comparto incorporato saranno trasferite al
Comparto incorporante. Il Comparto incorporato cessera di esistere a seguito della Fusione e sara,
pertanto, sciolto alla Data di efficacia senza essere posto in liquidazione.

Non sara convocata alcuna assemblea generale degli Azionisti per approvare la Fusione e gli
Azionisti non saranno tenuti a votare in merito alla Fusione.

Gli Azionisti che detengono azioni del Comparto incorporato alla Data di efficacia riceveranno
automaticamente azioni del Comparto incorporante in cambio delle loro azioni del Comparto
incorporato, secondo il relativo rapporto di cambio delle azioni, e parteciperanno ai risultati del
rispettivo Comparto incorporante a partire da tale data. Gli Azionisti riceveranno una nota di
conferma della loro partecipazione nel Comparto incorporante non appena possibile dopo la Data
di efficacia. Per informazioni piu dettagliate, si rimanda alla successiva sezione 5 (Diritti degli
Azionisti in relazione alla Fusione).

Le sottoscrizioni e le conversioni di azioni del Comparto incorporato saranno sospese dal
5 novembre 2025 (termine ultimo per le sottoscrizioni: 4 novembre, ore 15:00) al 15 dicembre 2025
inclusi, al fine di attuare le procedure necessarie per la Fusione in modo ordinato e puntuale, come
riportato nella sezione successiva 6 (Aspetti procedurall).

| rimborsi di azioni del Comparto incorporato saranno sospesi dall'8 dicembre 2025 (termine ultimo
per i rimborsi: 5 dicembre 2025, ore 15:00) al 15 dicembre 2025 inclusi, al fine di attuare le

procedure necessarie per la Fusione in modo ordinato e puntuale, come riportato nella sezione
successiva 6 (Aspetti procedurall).

Altri aspetti procedurali della Fusione sono illustrati nella successiva sezione 6 (Aspetti
procedurali).

La Fusione ¢ stata autorizzata dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier (la "CSSF").

Il calendario sottostante sintetizza le fasi principali della fusione.
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Periodo di preavviso

Dal 5 novembre 2025 al 5 dicembre 2025

Periodo di sospensione della sottoscrizione e della
conversione di azioni del Comparto incorporato

Dal 5 novembre 2025 al 15 dicembre 2025
(termine ultimo per le sottoscrizioni:
4 novembre 2025 ore 15:00)

Periodo di sospensione del rimborso di azioni del
Comparto incorporato

Dall'8 dicembre 2025 al 15 dicembre 2025
(termine ultimo per i rimborsi: 5 dicembre
2025 ore 15:00)

Data del NAV finale

15 dicembre 2025

Data di efficacia®

16 dicembre 2025

Data di calcolo del rapporto di cambio

alla Data di efficacia utilizzando i NAV alla

Data del NAV finale

(*) o qualsiasi data e ora successive stabilite dai Consigli e notificate per iscritto agli azionisti del
Comparto incorporato, (i) previa autorizzazione della Fusione da parte della Commission de
Surveillance du Secteur Financier ("CSSF"), (ii) previo completamento del periodo di preavviso di
trenta (30) giorni di calendario, a seconda dei casi, e ulteriori sette (7) giorni lavorativi, e (iii) previa
registrazione del Comparto incorporante in tutti gli Stati membri dellUE in cui il Comparto
incorporato & distribuito o registrato per la distribuzione. Qualora approvassero una Data di efficacia
successiva, i Consigli potranno altresi apportare le conseguenti modifiche agli altri elementi del
calendario che riterranno piu opportune.

Impatto della fusione sugli Azionisti del Comparto incorporato

Le caratteristiche principali del Comparto incorporante, come descritto nel prospetto dell'OICVM
incorporante e nel documento contenente le informazioni chiave, conformemente al Regolamento
relativo ai prodotti d'investimento al dettaglio e assicurativi preassemblati ("KID") del Comparto
incorporante, e le caratteristiche principali del Comparto incorporato, come descritto nel prospetto
dell'OICVM incorporato e nel KID del Comparto incorporato, sono simili come indicato nella sezione
di seguito.

Si invitano gli Azionisti del Comparto incorporato a leggere attentamente la descrizione del
Comparto incorporante nel prospetto dell'OICVM incorporante e nel KID del Comparto incorporante
prima di prendere qualsiasi decisione in merito alla Fusione.

Il gestore degli investimenti del Comparto incorporato, UBS Asset Management Switzerland AG,
Zurich, d'intesa con il gestore degli investimenti del Comparto incorporante, UBS Asset
Management (UK) Ltd, London, al fine di garantire che il portafoglio trasferito sia in linea con la
strategia di investimento del Comparto incorporante, pud vendere una parte o la totalita delle attivita
sottostanti entro il periodo di sospensione di tutte le richieste di sottoscrizione, conversione e
rimborso delle azioni del Comparto incorporato (dall'8 dicembre 2025 al 15 dicembre 2025). In
questo periodo, le regole e le restrizioni agli investimenti saranno derogate. Il portafoglio del
Comparto incorporato pud essere liquidato in parte o in toto e la liquidita risultante e le attivita
rimanenti saranno trasferite al Comparto incorporante alla Data di efficacia.
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3.1

Obiettivo e politica di investimento

Comparto incorporato

Comparto incorporante

Obiettivo di investimento

L'obiettivo di questo Comparto & conseguire il massimo
rendimento assoluto possibile, mantenendo al contempo la
volatilita ben al di sotto di quella del mercato azionario (la
volatilita gestita in riferimento all'indice MSCI Small Cap
Europe). Il rendimento sara generato principalmente dalla
scelta delle posizioni azionarie long o short e, in misura
limitata, dall'esposizione netta ai mercati azionari.
L'attuazione della strategia d'investimento si basera su un uso
considerevole di strumenti finanziari derivati. || Comparto &
gestito attivamente. Le posizioni sottostanti degli strumenti
finanziari derivati non saranno necessariamente selezionate
con riferimento all'indice MSCI Small Cap Europe, pertanto la
maggior parte delle posizioni sottostanti degli strumenti
finanziari derivati potrebbe non comprendere elementi
costitutivi dell'indice MSCI Small Cap Europe. La performance
del Comparto, da un lato, e le posizioni sottostanti degli
strumenti finanziari derivati utilizzati dal Comparto e la
volatilita e correlazione con il mercato azionario, dall'altro,
dovrebbero differire significativamente dall'indice MSCI Small
Cap Europe. Benché vengano fatti riferimenti a un indice, il
Comparto non utilizza un indice di riferimento.

Principi di investimento

Per conseguire il proprio obiettivo d'investimento, il Comparto
ha essenzialmente un'esposizione diretta o sintetica tramite i
derivati sotto descritti, quali total return swap ("TRS") e
contratti per differenza ("CFD") ad azioni o titoli di tipo
azionario selezionati, emessi principalmente da societa
europee di piccole e medie dimensioni, domiciliate o che
svolgono gran parte delle proprie attivita commerciali nella
regione europea. La regione europea comprende tutti i paesi
UE ed EFTA e il Regno Unito.

Per societa di piccole e medie dimensioni si intendono tutte le
societa con una capitalizzazione di mercato inferiore a
15 miliardi di euro al momento dell'investimento.

In funzione della valutazione del mercato, il Comparto puo,
per fini tattici, non avere alcuna esposizione ai titoli azionari.

Ai sensi dell'articolo 41 (1) della Legge del 17 dicembre 2010,
le attivita del comparto sono investite in tutto il mondo,
indipendentemente dalla valuta, ma in conformita al principio
della diversificazione del rischio, in azioni e ftitoli di tipo
azionario (certificati di deposito globali [GDR], certificati di
partecipazione agli utili, certificati di partecipazione ai
dividendi, certificati di partecipazione, ecc.) o in obbligazioni,
note, titoli analoghi a tasso fisso o variabile (compresi i titoli
emessi a sconto), strumenti del mercato monetario e depositi
a termine e a vista, obbligazioni convertibili, note convertibili,
obbligazioni con warrant e warrant su titoli, nonché warrant di
emittenti pubblici, privati e semi-privati. Nel rispetto di quanto
indicato al punto 3 del Capitolo 6, "Limiti per gli investimenti”,
parte di tali investimenti pud, ai fini di un’efficiente gestione
del portafoglio, in termini di profili di profitti e perdite, essere
strutturata utilizzando strumenti derivati come i contratti a
termine, gli swap, i future e le opzioni.

Al fine di incrementare i summenzionati investimenti e
nell'ottica di perseguire la propria strategia d'investimento, il
Comparto ricorre ai derivati descritti di seguito:

a) Acquisto e vendita di TRS/CFD su azioni o indici
azionari nell'ambito dell'universo d'investimento descritto
nella sezione "Principi di investimento". Questi indici devono

Politica d’investimento

Questo Comparto a gestione attiva investe prevalentemente in
azioni, diritti azionari o altre partecipazioni in societa domiciliate
o principalmente attive in Europa. Questo Comparto promuove
caratteristiche ambientali e/o sociali ed & conforme all'articolo
8(1) del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all'informativa
sulla sostenibilita nel settore dei servizi finanziari ("SFDR").
Ulteriori informazioni relative alle caratteristiche ambientali e/o
sociali sono disponibili nell'Allegato | al presente documento
(SFDR RTS Art. 14(2)).

Si utilizza il Blended ESG Score di UBS per individuare
emittenti/societa con solide performance ambientali e sociali o
un valido profilo di sostenibilita da inserire nell'universo
d'investimento. Il Blended ESG Score di UBS rappresenta una
media dei dati sulle valutazioni ESG normalizzati di UBS e di
due fornitori esterni di dati ESG riconosciuti. Tale approccio
basato su punteggi misti migliora la qualita del profilo di
sostenibilita risultante, grazie all'integrazione di diverse
valutazioni ESG indipendenti, piuttosto che dipendere da
un'unica prospettiva. Il Blended ESG Score di UBS rappresenta
il profilo di sostenibilita di un'entita, che tiene conto dei fattori
ambientali, sociali e di governance rilevanti. Tali fattori possono

includere, a titolo meramente esemplificativo, impronta
ambientale ed efficienza operativa, gestione del rischio, risposta
al cambiamento climatico, utilizzo di risorse naturali,

inquinamento e gestione dei rifiuti, standard occupazionali,
supervisione della filiera, sviluppo del capitale umano, diversita
del consiglio, salute e sicurezza sul lavoro, sicurezza dei
prodotti e politiche antifrode e anticorruzione. A ogni entita
valutata viene assegnato un Blended ESG Score di UBS, che
varia da 0 a 10, dove 10 indica il miglior profilo di sostenibilita.

I Comparto integra i seguenti criteri di promozione delle
caratteristiche ESG:

» Un'intensita di carbonio media ponderata (WACI) inferiore
all'indice di riferimento o un basso profilo di carbonio assoluto.

« Un profilo di sostenibilita piu elevato di quello del suo indice di
riferimento o un Blended ESG Score di UBS compreso tra 7 e
10 (a indicazione di un solido profilo di sostenibilita).

| calcoli non tengono conto di liquidita, derivati e strumenti
d'investimento privi di rating.

Il Comparto cerca generalmente di combinare posizioni lunghe
e corte per mantenere un'esposizione azionaria netta compresa
tra 1'80% e il 120% del suo patrimonio netto totale. Tale
esposizione azionaria netta pud variare tra il 50% e il 150% del
patrimonio netto totale. L'esposizione lorda sotto forma di
posizioni lunghe non puo superare il 150% del patrimonio netto
totale e I'esposizione lorda sotto forma di posizioni corte non
pud superare il 50% del patrimonio netto totale. In conformita
alla Sezione 5 intitolata "Tecniche e strumenti speciali con titoli
e strumenti del mercato monetario come attivita sottostanti", il
Comparto utilizza strumenti derivati negoziati in borsa quali
opzioni su azioni o future o derivati OTC quali i diritti azionari
(swap) per costruire posizioni azionarie lunghe e corte. Le
potenziali perdite derivanti dall'assunzione di una posizione
corta su un'attivita possono essere illimitate, in quanto il prezzo
dell'attivita pud aumentare senza alcuna limitazione. Aumenti
bruschi e rapidi del prezzo di tali attivi possono comportare
perdite sostanziali. Il Comparto non si impegna nella vendita
allo scoperto fisica di azioni. Ai fini della misurazione della
performance, del monitoraggio dei parametri ESG, della
gestione del rischio d'investimento e di sostenibilita, e della
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essere scelti in conformita all'art. 9 del Decreto granducale
dell'8 febbraio 2008. A differenza delle opzioni, i CFD possono
essere detenuti per un periodo indefinito; il valore dei CFD
non dipende dalla volatilita del sottostante ma & influenzato
principalmente dalle variazioni del prezzo di acquisto del
sottostante rispetto al suo prezzo di vendita.

b) Acquisto e vendita di opzioni call e put su azioni o
indici azionari nell'ambito dell'universo d'investimento
descritto nella sezione "Principi di investimento".

c) Acquisto e vendita di contratti future su azioni o
indici azionari nell'ambito dell'universo d'investimento
descritto nella sezione "Principi di investimento". Il Comparto
puo stipulare esclusivamente contratti future negoziati in una
borsa valori o su un altro mercato regolamentato e aperto al
pubblico domiciliato in uno Stato OCSE. Fino al 100% del
patrimonio del Comparto pud essere investito in future;
questo limite si riferisce al valore dei contratti future stipulati.
Questi indici devono essere scelti in conformita all'art. 9 del
Decreto granducale dell'8 febbraio 2008.

| suddetti derivati possono essere utilizzati in previsione di un
aumento dei prezzi (posizioni lunghe) o di un calo dei prezzi
(posizioni corte).

Una parte significativa del patrimonio netto del Comparto sara
denominata o presentera una copertura in EUR. La parte
restante (non denominata né con copertura in EUR) puo, a
seconda delle condizioni di mercato o delle potenziali
esigenze del Comparto in termini di liquidita in valute diverse
dallEUR, non presentare una copertura in EUR. A tal fine,
pud acquistare le valute d’investimento mediante contratti a
termine su valute fino alla concorrenza del valore patrimoniale
netto ad esse collegato e pud venderle contro un’altra valuta
d’investimento fino alla concorrenza dello stesso importo.

Il capitale delle attivita del Comparto che pud essere soggetto
a TRS/CFD pud rappresentare fino a un massimo del 100%
del valore patrimoniale netto del Comparto mediante la
somma dei nozionali dei TRS/CFD. Si prevede in generale
che I'importo di tali TRS/CFD rimanga nell'intervallo tra il 10%
e il 50% del valore patrimoniale netto del Comparto mediante
la somma dei nozionali dei TRS/CFD. In determinate
circostanze tale percentuale pud essere piu elevata.

La somma dei nozionali tiene conto del valore assoluto
dell'esposizione nozionale dei TRS/CFD utilizzati dal
Comparto. L'importo atteso di tali TRS/CFD €& un indicatore
dell'intensita dell'utilizzo di TRS/CFD all'interno del Comparto.
Tuttavia, non & necessariamente un indicatore dei rischi di
investimento in relazione a tali strumenti, in quanto non tiene
conto di eventuali effetti di compensazione o di copertura.

Le controparti di qualsiasi operazione su strumenti finanziari
derivati OTC, come ad esempio i contratti swap, sono istituti
finanziari di prim'ordine specializzati in questo tipo di
operazione.

I Comparto investira piu del 50% del valore del proprio
patrimonio totale in Strumenti azionari ammessi.

Fatte salve le condizioni stabilite nel Capitolo 4 "Politica di
investimento”, il Comparto pud investire in attivita liquide
accessorie (ossia depositi bancari a vista) fino al 20% del
proprio patrimonio netto totale al fine di coprire pagamenti
correnti o eccezionali, o per il tempo necessario a reinvestire
in attivita idonee ai sensi della Parte | della Legge del 17
dicembre 2010 o per un periodo di tempo strettamente
necessario in caso di condizioni di mercato sfavorevoli. Il
Comparto pud altresi investire fino al 10% del proprio
patrimonio netto totale in fondi di liquidita e fondi del mercato
monetario.

costruzione del portafoglio, il Comparto utilizza l'indice di
riferimento MSCI Europe (al netto dei dividendi reinvestiti).
L'indice di riferimento non & concepito per promuovere le
caratteristiche ESG. Il Gestore del portafoglio pud avvalersi
della discrezionalita nella costruzione del portafoglio e non &
vincolato all'indice di riferimento in termini di selezione o
ponderazione degli investimenti. Cio significa che la
performance degli investimenti del Comparto pud differire da
quella dell'indice di riferimento. Per le classi di quote che
riportano la dicitura "hedged" nel nome, potrebbero essere
utilizzate versioni con copertura valutaria dell'indice di
riferimento (se disponibili).

In relazione agli investimenti del Comparto, il Gestore del
portafoglio include I'analisi ESG mediante il Blended ESG Score
di UBS (per numero di emittenti) per almeno (i) il 90% dei titoli
emessi da societa ad alta capitalizzazione domiciliate in paesi
"sviluppati" e (ii) il 75% dei titoli emessi da societa ad alta
capitalizzazione domiciliate in paesi "emergenti" (in riferimento
al benchmark) e almeno il 75% per tutte le altre societa.
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Questo Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o
sociali ed & conforme all'Articolo 8 del Regolamento (UE)
2019/2088 relativo all'informativa sulla sostenibilita nel settore
dei servizi finanziari ("SFDR"). Ulteriori informazioni relative
alle caratteristiche ambientali e/o sociali sono disponibili
nell'Allegato SFDR al presente documento (SFDR RTS Art.
14(2)).

Si utilizza il Blended ESG Score di UBS per individuare
emittenti/societa con solide performance ambientali e sociali
o un valido profilo di sostenibilita da inserire nell'universo
d'investimento. Il Blended ESG Score di UBS rappresenta
una media dei dati sulle valutazioni ESG normalizzati di UBS
e di due fornitori esterni di dati ESG riconosciuti. Tale
approccio basato su punteggi misti migliora la qualita del
profilo di sostenibilita risultante, grazie all'integrazione di
diverse valutazioni ESG indipendenti, piuttosto che dipendere
da un'unica prospettiva. Il Blended ESG Score di UBS
rappresenta il profilo di sostenibilita di un'entita, che tiene
conto dei fattori ambientali, sociali e di governance rilevanti.
Tali fattori possono includere, a titolo meramente
esemplificativo, impronta ambientale ed efficienza operativa,
gestione del rischio, risposta al cambiamento climatico,
utilizzo di risorse naturali, inquinamento e gestione dei rifiuti,
standard occupazionali, supervisione della filiera, sviluppo del
capitale umano, diversita del consiglio, salute e sicurezza sul
lavoro, sicurezza dei prodotti e politiche antifrode e
anticorruzione. A ogni entita valutata viene assegnato un
Blended ESG Score di UBS, che varia da 0 a 10, dove 10
indica il miglior profilo di sostenibilita. Il Comparto integra i
seguenti criteri di promozione delle caratteristiche ESG:

. Un profilo di sostenibilita piu elevato di quello del
suo indice di riferimento o almeno il 51% del patrimonio
investito in societa i cui profili di sostenibilita si collocano nella
fascia superiore dell'indice di riferimento.

I calcoli non tengono conto di liquidita, derivati e strumenti
d'investimento privi di rating.

Invitiamo gli Azionisti a leggere il prospetto del'OICVM incorporante e il KID del Comparto
incorporante per una descrizione completa dell'obiettivo e della politica di investimento del
Comparto incorporante.
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3.2

Altre caratteristiche

Classificazione ai Questo Comparto  promuove caratteristiche | Questo Comparto promuove caratteristiche

sensi delle ambientali e/o sociali ed & conforme all'Articolo 8 del | ambientali e/o sociali ed € conforme all'articolo

informative del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all'informativa | 8(1) del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo
sulla sostenibilita nel settore dei servizi finanziari | all'informativa sulla sostenibilita nel settore dei

zRg,f’;’/'Zaorgg"m (UE) | ‘sFpRn. servizi finanziari ("SFDR").

("SFDR")

Esposizione
complessiva

L'esposizione complessiva del comparto € calcolata
sulla base dell'approccio fondato sugli impegni.

Metodo di calcolo del
Approccio VaR relativo

rischio complessivo:

Fine dell'esercizio

Dal 1° giugno al 31 maggio

Dal 1° giugno al 31 maggio

contabile

Agente UBS Fund Administration Services Luxembourg Northern Trust Global Services SE
amministrativo S.A.

dell'OIC

Banca depositaria

UBS Europe SE, Luxembourg Branch

UBS Europe SE, Luxembourg Branch

Societa di UBS Asset Management (Europe) S.A. UBS Asset Management (Europe) S.A.
gestione

Gestore di UBS Asset Management Switzerland AG, Zurigo UBS Asset Management (UK) Ltd, Londra
portafoglio

Commissione di

Applicabile alle Classi di azioni con "PF" nella loro

N.D.

performance denominazione, come specificato nel Prospetto.

Fino alla Data di efficacia, la commissione di

performance sara calcolata in conformita alle regole

stabilite nel Prospetto.
Indice di N/D MSCI Europe (al netto dei dividendi reinvestiti)
riferimento
S_ottoscrizione, Le richieste di sottoscrizione, rimborso e | L& azioni del Comparto vengono emesse e
rimborso e conversione saranno accettate ogni venerdi e | fimborsate ogni giorno lavorativo. Un "Giorno
conversione delle | I'ultimo Giorno di apertura delle banche di ogni mese | !2vorativo” & un normale Giorno di apertura delle
azioni (di seguito definito congiuntamente "Giorno di banche in Lussemburgo (ossia un giorno in cui le

banche sono aperte durante il normale orario
lavorativo), ad eccezione del 24 e 31 dicembre,
giorni di riposo individuali e non previsti per legge
in Lussemburgo e giorni in cui le borse valori dei
paesi principali in cui il rispettivo comparto investe
sono chiuse, o nei quali non & possibile valutare
adeguatamente almeno il 50% degli investimenti
del comparto.

negoziazione").

Le richieste di sottoscrizione devono essere
presentate in forma scritta all'’Agente amministrativo
dell'OIC o a un distributore autorizzato dalla Societa
ad accettare tali richieste entro le ore 15.00 (ora
dell'Europa centrale) del Giorno di negoziazione
(come sopra definito) rispettivamente cinque Giorni
di apertura delle banche precedenti il Giorno di
negoziazione (come sopra definito) per i rimborsi e
le conversioni.

Gli ordini di sottoscrizione e rimborso ("ordini")
registrati presso I'"Agente amministrativo dell'OIC
entro le ore 15:00 CET ("orario limite") di un giorno
lavorativo ("data dell'ordine") saranno elaborati
sulla base del valore patrimoniale netto calcolato
quel giorno dopo [l'orario limite ("data di
valutazione").

Conformemente al Capitolo 8, "Valore patrimoniale
netto", il Valore patrimoniale netto delle azioni del
Comparto viene calcolato in ciascun Giorno di
valutazione. Le richieste di sottoscrizione, rimborso
e conversione pervenute prima delle ore 15:00 (ora
dell'Europa centrale) di cui sopra saranno regolate il
Giorno di valutazione successivo a tale Giorno di
negoziazione. Il prezzo di emissione delle azioni del comparto
viene versato sul conto della Banca depositaria a
favore del Comparto entro e non oltre tre giorni
lavorativi dalla data dell'ordine.

Il pagamento del prezzo di emissione deve essere
effettuato entro i due Giorni di apertura delle banche
successivi al Giorno di valutazione in cui & stato
determinato il prezzo di emissione delle azioni. Il corrispettivo relativo alle azioni del Comparto
oggetto di richiesta di rimborso viene pagato entro
e non oltre tre giorni lavorativi dalla data

dell'ordine.

Il pagamento del prezzo di rimborso delle azioni sara
effettuato due Giorni di apertura delle banche dopo
il calcolo dello stesso.
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Per quanto riguarda I'esposizione a operazioni di finanziamento tramite titoli, per I'utilizzo previsto e
massimo di total return swap, contratti di pronti contro termine/operazioni di vendita con patto di riacquisto
e prestito titoli, si applica quanto segue:

Previsto | Commissione | Previsto | Commissione | Previsto | Commissione
Comparto incorporato 10%-50% 100% 0% 0% 0%-30% 70%
Comparto incorporante | 0%-200% 300% 0% 25% 0%-40% 50%

3.3 Profilo dell'investitore tipo

Profilo dell'investitore

Il Comparto & adatto agli investitori con una media propensione al
rischio e un orizzonte di lungo periodo che desiderano investire in
un portafoglio ampiamente diversificato con la capacita di

Profilo dell'investitore tipo

| Comparti sono adatti a investitori privati e istituzionali che
desiderano investire in un portafoglio azionario diversificato
e sono disposti ad assumersi i rischi associati agli

assumere una copertura rispetto all'esposizione di mercato.

investimenti in titoli azionari.

Classi di azioni e valuta

I. La valuta di riferimento del Comparto incorporato e del Comparto incorporante € 'EUR.

Il. La tabella seguente mostra le classi di azioni attive del Comparto incorporato, comprese le
rispettive valute, le classi di azioni corrispondenti del Comparto incorporante e i codici ISIN
delle classi di azioni corrispondenti del Comparto incorporante.

P-PF-acc LU0525285697 P-acc LU0723564463
(USD hedged) Q-PF-acc* | LU1144418727 Q-acc* LU0848002365
(CHF hedged) Q-PF-acc LU1144418644 (CHF hedged) Q-acc LU1240785128
Q-PF-acc LU1144418560 Q-acc LU0848002365
I-A1-PF-acc LU0525285853 I-A1-acc LU0549584471
(CHF hedged) I-A1-PF-acc | LU1037812309 (CHF hedged) I-A1-acc | LU3221801445
(USD hedged) I-A1-PF-acc | LU1057408160 (USD hedged) I-A1-acc | LU1195740300
(CHF hedged) K-1-PF-acc* | LU0525286075 K-1-acc* LU0999556193
K-1-PF-acc LU0525285937 K-1-acc LU0999556193
(USD hedged) P-PF-acc LU0526495444 (USD hedged) P-acc LU0975313742
(CHF hedged) P-PF-acc LU0526492425 (CHF hedged) P-acc LU1031038273

(*) Le classi di azioni incorporate e incorporanti presentano caratteristiche diverse relative alla
strategia valutaria e/o di copertura valutaria. Pertanto, la Fusione pud avere un impatto sulla
performance futura e gli investitori devono valutare se una strategia valutaria o di copertura diversa

sia in linea con le loro esigenze di investimento.
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3.5

Indicatore sintetico di rischio in base all'ultimo KID dei PRIIP

L'indicatore sintetico di rischio per tutte le classi di azioni del Comparto incorporato € 3 e per tutte le classi
di azioni del Comparto incorporante & 4.

3.6

3.7

Politica di distribuzione

P-PF-acc

A capitalizzazione

P-acc

A capitalizzazione

(USD hedged) Q-PF-acc

A capitalizzazione

Q-acc

A capitalizzazione

(CHF hedged) Q-PF-acc

A capitalizzazione

(CHF hedged) Q-acc

A capitalizzazione

Q-PF-acc

A capitalizzazione

Q-acc

A capitalizzazione

I-A1-PF-acc

A capitalizzazione

I-A1-acc

A capitalizzazione

(CHF hedged) I-A1-PF-acc

A capitalizzazione

(CHF hedged) I-A1-acc

A capitalizzazione

(USD hedged) I-A1-PF-acc

A capitalizzazione

(USD hedged) I-A1-acc

A capitalizzazione

(CHF hedged) K-1-PF-acc

A capitalizzazione

K-1-acc

A capitalizzazione

K-1-PF-acc

A capitalizzazione

K-1-acc

A capitalizzazione

(USD hedged) P-PF-acc

A capitalizzazione

(USD hedged) P-acc

A capitalizzazione

(CHF hedged) P-PF-acc

A capitalizzazione

(CHF hedged) P-acc

A capitalizzazione

Commissioni e spese

Costi di Costi Commissioni di Costidi |Costi Commissioni di
ingresso | correnti | performance ingresso | correnti | performance
massimi massimi
P-PF-acc 5% 1,89% |20% P-acc 5% 1,98% |N/D
(USD hedged) |5% 1,67% |20% Q-acc 5% 0,98% |N/D
Q-PF-acc
(CHF hedged) [5% 1,67% |20% (CHF hedged) |5% 1,03% |N/D
Q-PF-acc Q-acc
Q-PF-acc 5% 1,59% [20% Q-acc 5% 0,98% |N/D
I-A1-PF-acc 5% 0,95% |[20% I-A1-acc 5% 0,94% |N/D
(CHF hedged) |5% 1,03% |20% (CHF hedged) |5% 0,97% |N/D
I-A1-PF-acc I-A1-acc*
(USD hedged) |5% 1,03% |20% (USD hedged) |5% 0,97% |N/D
I-A1-PF-acc I-A1-acc
(CHF hedged) |5% 1,37% |20% K-1-acc 5% 1,33% |N/D
K-1-PF-acc
K-1-PF-acc 5% 1,29% 20% K-1-acc 5% 1,33% |N/D
(USD hedged) |[5% 1,97% |20% (USD hedged) |5% 2,03% |[N/D
P-PF-acc P-acc
(CHF hedged) [5% 1,97% |20% (CHF hedged) |5% 2,03% |[N/D
P-PF-acc P-acc

(*) I costi correnti per le classi di azioni appena lanciate si basano su stime di buona fede e

possono differire dopo il lancio delle classi.
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3.8 Codici ISIN

Si ricorda che i Codici ISIN delle azioni detenute nel Comparto incorporato cambieranno a
seguito della Fusione. | dettagli dei codici sono riportati nel successivo Paragrafo 3.4.

4. Criteri per la valutazione di attivita e passivita

Ai fini del calcolo del pertinente tasso di cambio delle azioni, per determinare il valore delle attivita
e delle passivita del Comparto incorporato si applicheranno le regole stabilite nello Statuto e nel
prospetto del'OICVM incorporato per il calcolo del valore patrimoniale netto.

5. Diritti degli Azionisti in relazione alla fusione

Gli Azionisti del Comparto incorporato che detengono azioni del Comparto incorporato alla Data di
efficacia riceveranno automaticamente, in cambio delle loro azioni del Comparto incorporato, un
numero di azioni delle corrispondenti classi di azioni del Comparto incorporante equivalente al
numero di azioni detenute nella classe di azioni pertinente del Comparto incorporato moltiplicato
per il relativo rapporto di cambio, che sara calcolato per ciascuna classe di azioni sulla base del
suo valore patrimoniale netto al 15 dicembre 2025. Nel caso in cui l'applicazione del rapporto di
cambio non determini un numero intero di azioni, gli Azionisti del Comparto incorporato riceveranno
frazioni di azioni fino a tre decimali all'interno del Comparto incorporante.

A seguito della Fusione non sara applicata alcuna commissione di sottoscrizione nel Comparto
incorporante.

A decorrere dalla Data di efficacia, gli Azionisti del Comparto incorporato acquisiranno diritti in
qualita di Azionisti del Comparto incorporante e parteciperanno, pertanto, a qualsiasi aumento o
diminuzione del valore patrimoniale netto del Comparto incorporante corrispondente.

Gli Azionisti del Comparto incorporato che non concordino con la Fusione possono richiedere il
rimborso delle proprie azioni del Comparto incorporato al valore patrimoniale netto applicabile,
senza alcuna spesa di rimborso (ad eccezione delle spese trattenute dal Comparto incorporato per
coprire i costi di disinvestimento) per 30 giorni di calendario dalla data del presente avviso.

Eventuali redditi, dividendi e crediti di reddito maturati saranno inclusi nel calcolo del valore
patrimoniale netto del Comparto incorporato e trasferiti al Comparto incorporante nell'ambito della
Fusione.

6. Aspetti procedurali

6.1 Non é richiesto il voto degli azionisti
Per eseguire la fusione non & necessario il voto degli azionisti. Gli Azionisti del Comparto
incorporato che non concordino con la Fusione possono richiedere il rimborso delle proprie azioni

come indicato nella precedente sezione 5 (Diritti degli Azionisti in relazione alla Fusione) fino alle
ore 15:00 del 4 dicembre 2025.
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6.2

6.3

6.4

Sospensioni delle negoziazioni

Al fine di attuare le procedure necessarie per la Fusione in modo ordinato e puntuale, il Consiglio
dell'OICVM incorporato ha deciso che (i) le sottoscrizioni o le conversioni di azioni del Comparto
incorporato saranno sospese dal 5 novembre 2025 (termine ultimo per le sottoscrizioni:
4 novembre, ore 15:00) al 15 dicembre 2025 inclusi, e (ii) il rimborso di azioni del Comparto
incorporato sara sospeso dall'8 dicembre 2025 (termine ultimo per i rimborsi: 5 dicembre, ore
15:00) al 15 dicembre 2025 incluso.

Conferma della fusione

Ogni azionista del Comparto incorporato ricevera una notifica che confermera (i) che la Fusione &
stata eseguita e (ii) il numero di azioni della corrispondente classe di azioni del Comparto
incorporante da essi detenute dopo la Fusione.

Approvazione da parte delle autorita competenti

La Fusione é stata autorizzata dalla CSSF, I'autorita competente che vigila sull'OICVM incorporato
in Lussemburgo.

7. Costi della fusione

| costi o le spese legali, di consulenza e amministrativi (ad eccezione dei potenziali costi di
transazione sul portafoglio incorporato) associati alla preparazione e al perfezionamento della
Fusione saranno a carico di UBS Asset Management Switzerland AG e non avranno alcun impatto
sul Comparto incorporato o sul Comparto incorporante. Le commissioni della societa di revisione
relative alla Fusione saranno a carico del Comparto incorporato. Inoltre, per tutelare gli interessi
degli investitori del Comparto incorporante, il principio di swing pricing descritto nella sezione
"Valore patrimoniale netto, prezzo di emissione, di rimborso e di conversione" del prospetto del
Comparto incorporante sara applicato su base proporzionale a qualsiasi parte in contanti delle
attivita da incorporare nel Comparto incorporante, purché superi la soglia definita per il Comparto
incorporante.

8. Tassazione

9.

9.1

La Fusione del Comparto incorporato nel Comparto incorporante potrebbe creare implicazioni
fiscali per gli Azionisti. Si invitano gli Azionisti a rivolgersi ai propri consulenti professionali in merito
alle conseguenze della fusione sulla propria posizione fiscale individuale.

Informazioni aggiuntive

Relazioni sulla fusione
PricewaterhouseCoopers, Société cooperative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Lussemburgo,
Granducato di Lussemburgo, societa di revisione autorizzata dell'OICVM incorporato, preparera

relazioni sulla Fusione che comprenderanno la convalida dei seguenti elementi:

a) i criteri adottati per la valutazione delle attivita e/o passivita ai fini del calcolo del
rapporto di cambio delle azioni;
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9.2

9.3

b) il metodo di calcolo per determinare il rapporto di cambio;
c) il rapporto di cambio finale delle azioni.

La relazione sulla fusione relativa ai punti da a) a c) sara resa disponibile, su richiesta e
gratuitamente, presso la sede legale del'lOICVM incorporato per gli Azionisti del Comparto
incorporato e la CSSF.

Documenti aggiuntivi disponibili

A decorrere dal 5 novembre 2025, gli Azionisti del Comparto incorporato potranno richiedere
gratuitamente i seguenti documenti presso la sede legale dell'OICVM incorporato:

a) il progetto comune di fusione redatto dal Consiglio di amministrazione e contenente
informazioni dettagliate sulla Fusione, compreso il metodo di calcolo del rapporto di
cambio delle azioni (il "Progetto comune di Fusione");

b) una dichiarazione della banca depositaria delllOICVM incorporato che conferma di
aver verificato la conformita del Progetto comune di Fusione ai termini della legge del
17 dicembre 2010 sugli organismi d'investimento collettivo e dello Statuto;

c) il prospetto delllOICVM incorporante; e

d) il KID del Comparto incorporato e del Comparto incorporante. Il Consiglio di
amministrazione richiama l'attenzione degli Azionisti del Comparto incorporato
sull'importanza di leggere il KID del Comparto incorporante prima di prendere
qualsiasi decisione in relazione alla Fusione.

Informazioni aggiuntive
Gli azionisti possono reperire ulteriori informazioni in merito alla Fusione presso la sede legale

delllOICVM incorporato all'indirizzo 33A, Avenue J.F. Kennedy, L-1855, Granducato di
Lussemburgo.

In caso di domande in merito, Vi invitiamo a rivolgervi al vostro consulente finanziario o alla sede legale
dell'OICVM incorporato.

Distinti saluti,

Il Consiglio di amministrazione
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