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IMPORTANTE:
QUESTO AVVISO RICHIEDE LA SUA IMMEDIATA ATTENZIONE.
IN CASO DI DOMANDE SUL CONTENUTO DEL PRESENTE AVVISO,
S| RACCOMANDA DI RICHIEDERE UNA CONSULENZA PROFESSIONALE INDIPENDENTE.
3 novembre 2025
Gentili Detentori di quote,

La Societa di gestione dell'lOICVM incorporato ha deciso di procedere alla fusione del Comparto
incorporato in UBS (Lux) Fund Solutions Il - UBS BBG EUR Agg Bond (il "Comparto incorporante”), un
comparto di UBS (Lux) Fund Solutions I, una société d'investissement a capital variable di diritto
lussemburghese avente sede legale all'indirizzo 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855, Granducato di
Lussemburgo e iscritta nel Registro del commercio e delle societa del Lussemburgo (RCS) con il numero
B 167524 (I"OICVM incorporante") in conformita dell'articolo 1(20)(a) della legge del 17 dicembre 2010
sugli organismi d'investimento collettivo del risparmio, e successive modificazioni (la "Fusione"). La
Fusione entrera in vigore il 10 dicembre 2025 (la "Data di efficacia").

Il presente avviso descrive le implicazioni della Fusione prevista. In caso di domande sul contenuto del
presente avviso, La invitiamo a rivolgersi al Suo consulente finanziario. La Fusione puo avere un impatto
sulla Sua situazione fiscale. Si invitano i Detentori di quote a rivolgersi al proprio consulente fiscale per
una consulenza specifica in relazione alla Fusione.

| termini con iniziale maiuscola non definiti nel presente avviso hanno lo stesso significato loro attribuito
nel prospetto informativo dell'OICVM incorporato.

Il presente awviso ai detentori di quote & disponibile anche al seguente indirizzo:
www.ubs.com/italiafondi
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1.

1.1

Contesto e motivazioni della fusione

"Alla luce della razionalizzazione e della semplificazione dell'offerta di fondi di UBS Asset
Management e poiché si prevede che la Fusione del Comparto incorporato nel Comparto
incorporante comportera un aumento complessivo delle masse in gestione, il consiglio di
amministrazione della Societa di gestione dellOICVM incorporato ritiene che sia nel miglior
interesse dei Detentori di quote procedere alla Fusione del Comparto incorporato nel Comparto
incorporante.

2. Sintesi della fusione
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La Fusione acquisira efficacia e diventera definitiva tra il Comparto incorporato e il Comparto
incorporante e nei confronti di terzi alla Data di efficacia.

Alla Data di efficacia, tutte le attivita e passivita del Comparto incorporato saranno trasferite al
Comparto incorporante. || Comparto incorporato cessera di esistere a seguito della Fusione e sara
pertanto sciolto alla Data di efficacia senza essere messo in liquidazione.

Non sara convocata alcuna assemblea generale dei Detentori di quote per approvare la Fusione e
i Detentori di quote non sono tenuti a votare sulla Fusione.

| Detentori di quote che detengono quote del Comparto incorporato alla Data di efficacia
riceveranno automaticamente azioni del Comparto incorporante in cambio delle loro quote del
Comparto incorporato, conformemente al pertinente rapporto di concambio, e parteciperanno ai
risultati del rispettivo Comparto incorporante a partire da tale data. | Detentori di quote riceveranno
una nota di conferma della loro partecipazione nel Comparto incorporante non appena possibile
dopo la Data di efficacia. Per informazioni piu dettagliate si veda la sezione 5 (Diritti dei Detentori
di quote in relazione alla Fusione) piu avanti.

Le sottoscrizioni e le conversioni di quote del Comparto incorporato saranno sospese dal 3
novembre 2025 (ultimo orario limite per le Sottoscrizioni: ore 14:00 del 31 ottobre 2025) al 9
dicembre 2025 incluso, al fine di attuare le procedure necessarie per la Fusione in modo ordinato
e tempestivo, come indicato alla sezione 6 (Aspetti procedurali) piu avanti.

| rimborsi di quote del Comparto incorporato saranno sospesi dal 4 dicembre 2025 (ultimo orario
limite per i rimborsi: ore 14:00 del 3 dicembre 2025) al 9 dicembre 2025 incluso, al fine di attuare
le procedure necessarie per la Fusione in modo ordinato e tempestivo, come indicato alla sezione
6 (Aspetti procedurali) piu avanti.

Altri aspetti procedurali della Fusione sono illustrati nella sezione 6 (Aspetti procedurali) piu avanti.

La Fusione & stata autorizzata dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier (la "CSSF").

Il calendario che segue riassume le fasi principali della Fusione (*).

Periodo di preavviso Dal 3 novembre 2025 al 3 dicembre

2025

Il presente awviso ai detentori di quote e disponibile anche al seguente indirizzo:
www.ubs.com/italiafondi

2111


https://www.ubs.com/ameinvestor
www.ubs.com/italiafondi

Periodo di sospensione delle sottoscrizioni e delle
conversioni di quote del Comparto incorporato

Dal 3 novembre 2025 al 9 dicembre
2025 (ultimo orario limite per le
Sottoscrizioni: ore 14:00 del 31 ottobre
2025).

Periodo di sospensione dei rimborsi di quote del
Comparto incorporato

Dal 4 dicembre 2025 al 9 dicembre 2025
(ultimo orario limite per i Rimborsi: ore
14:00 del 3 dicembre 2025).

Data del NAV finale

9 dicembre 2025

Data di efficacia

10 dicembre 2025

Data di calcolo del rapporto di concambio

alla Data di efficacia, utilizzando i NAV

calcolati alla Data del NAV finale

* o0 alla data e all'ora successive stabilite dai Consigli di amministrazione e notificate per iscritto ai
Detentori di quote del Comparto incorporato, subordinatamente a (i) I'autorizzazione della Fusione
da parte della Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF"), (ii) il completamento
del periodo di preavviso di trenta (30) giorni di calendario, a seconda dei casi, e ulteriori cinque (5)
giorni lavorativi, e (iii) la registrazione del Comparto incorporante in tutti gli Stati membri dell’'UE in
cui il Comparto incorporato € distribuito o registrato per la distribuzione. Nel caso in cui approvino
una Data di efficacia successiva, i Consigli di amministrazione potranno anche apportare agli altri
elementi di questo calendario le conseguenti modifiche che riterranno opportune.

Impatto della Fusione sui Detentori di quote del Comparto incorporato

La sezione a seguire mette a confronto le principali caratteristiche del Comparto incorporante, cosi
come descritte nel prospetto informativo dell'OICVM incorporante e nel documento contenente le
informazioni chiave in linea con il Regolamento relativo ai documenti contenenti le informazioni
chiave per i prodotti d'investimento al dettaglio e assicurativi preassemblati ("KID") del Comparto
incorporante, e le principali caratteristiche del Comparto incorporato, cosi come descritte nel
prospetto informativo delllOICVM incorporato e nel KID del Comparto incorporato.

A decorrere dalla Data di efficacia, le quote del Comparto incorporato conferite nel Comparto
incorporante avranno, sotto tutti gli aspetti, gli stessi diritti delle azioni emesse dal Comparto
incorporante, ad eccezione del fatto che il Comparto incorporante & un comparto di una société
d'investissement a capital variable, mentre il Comparto incorporato € un comparto di un fond
commun de placement. | detentori di quote del Comparto incorporato diventeranno quindi investitori
in un attivo societario sotto forma di azioni emesse dal Comparto incorporante, acquisendo nuovi
diritti legati alle azioni del Comparto incorporante. Cidé puo avere implicazioni fiscali per tali
azionisti a causa dell'opacita fiscale del Comparto incorporante.

Il gestore degli investimenti del Comparto incorporato, allo scopo di garantire che il portafoglio da
trasferire sia in linea con la strategia di investimento del Comparto incorporante, potrebbe vendere
alcuni degli attivi sottostanti del Comparto incorporato nel periodo compreso tra la data dell'avviso
agli azionisti e la Data di riferimento (ossia dal 3 novembre 2025 al 9 dicembre 2025). Durante tale
periodo le regole di investimento e le limitazioni agli investimenti non saranno applicate. La liquidita
risultante ed ogni eventuale attivo rimanente saranno trasferiti al Comparto incorporante alla Data
di efficacia.

Il presente awviso ai detentori di quote e disponibile anche al seguente indirizzo:
www.ubs.com/italiafondi
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3.1

Si raccomanda ai Detentori di quote del Comparto incorporato di leggere attentamente la
descrizione del Comparto incorporante riportata nel prospetto informativo dell'OICVM incorporante
e nel KID del Comparto incorporante prima di prendere qualsiasi decisione in relazione alla

Fusione.

Obiettivo e politica d'investimento

Comparto incorporato

Comparto incorporante

Il comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali ed
e conforme all'Articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088
relativo all'informativa sulla sostenibilita nel settore dei servizi
finanziari ("SFDR"). Per ulteriori informazioni sulle
caratteristiche ambientali e/o sociali si rimanda all'Allegato | al
presente documento (norme tecniche di regolamentazione
(RTS) Art. 14(2) SFDR).

Il comparto investe principalmente in titoli di debito e altri
contratti di debito a scadenza fissa e a tasso variabile emessi
da enti pubblici e da emittenti privati denominati in EUR o che
incorporano opzioni in EUR (o nelle precedenti valute
nazionali) e con qualita creditizia non inferiore a investment
grade.

Una quota significativa del patrimonio del Comparto sara
investita con ponderazioni simili in componenti del
Benchmark. Il Gestore del portafoglio pud, a propria
discrezione, decidere di investire in paesi, societa o settori
non inclusi nel Benchmark al fine di cogliere specifiche
opportunita d'investimento. In periodi di elevata volatilita sui
mercati, la performance del fondo pud discostarsi
notevolmente da quella del benchmark.

Il Comparto € a gestione attiva e utilizza come riferimento il
benchmark Bloomberg Euro Aggregate 500MM Index:
LB5TREU per fini di costruzione del portafoglio, misurazione
della performance, confronto del profilo di sostenibilita e
gestione del rischio. Il benchmark non ha lo scopo di
promuovere caratteristiche ESG. Il profilo di sostenibilita del
comparto sara misurato in relazione a quello del benchmark
e i relativi risultati saranno calcolati almeno una volta all'anno
sulla base di dati mensili e pubblicati nella Relazione annuale
del comparto.

Per le classi di quote che presentano la dicitura "hedged" nella
propria denominazione, si potrebbero utilizzare versioni del
benchmark dotate di copertura valutaria, se disponibili.

Il Comparto replica il benchmark Bloomberg Euro Aggregate
Bond Index. L'Obiettivo d'investimento del Comparto & fornire
agli Azionisti un rendimento in linea con la performance del
Bloomberg Euro Aggregate Bond Index (I"Indice sottostante")
(si veda la descrizione fornita nella sezione "Descrizione
dell'Indice sottostante").

Principi d'investimento

Il Comparto pud investire in una selezione rappresentativa di
titoli del benchmark (campionamento ottimizzato) piuttosto che
in tutti i titoli dell'indice. La selezione é facilitata da un sistema
che tiene conto sia di fattori quantitativi sia di fattori che
determinano i rendimenti. Il portafoglio puo essere limitato a una
selezione rappresentativa di titoli del benchmark a causa dei
vincoli d'investimento descritti a seguire, di altre limitazioni legali
o statutarie, dei costi e delle spese sostenuti dal Comparto o
dell'illiquidita di alcuni titoli.

Il Comparto

a) investe in obbligazioni denominate in euro, nonché in
altri strumenti di debito a tasso fisso o variabile, strumenti
contingent convertible e diritti di emittenti privati, semi-privati e
pubblici a condizione che siano contenuti nel benchmark;

b) pud investire temporaneamente in obbligazioni
denominate in euro e in altri diritti e strumenti di debito a tasso
fisso o variabile che non sono contenuti nel benchmark, ma per
i quali sussiste un'elevata probabilita di inclusione nel
Bloomberg Euro Aggregate Bond Index sulla base dei relativi
criteri di accettazione;

c) presenta una duration modificata che non pud
differire da quella del benchmark di oltre sei mesi;

d) investe in strumenti derivati (compresi warrant) sui
suddetti investimenti. A scanso di equivoci, tali derivati possono
includere futures sul benchmark, su indici finanziari che il
Gestore degli investimenti ritiene altamente correlati al
benchmark, su indici di singoli paesi e regioni rispecchiati dal
benchmark o su indici che si basano principalmente sugli stessi
mercati del benchmark del Comparto;

e) puo investire fino al 10% in attivita di cui alla lettera a)
di societa non incluse nel benchmark, ma con caratteristiche
d'investimento simili e un profilo di rischio corrispondente;

f) investe in titoli di cui alla lettera a) che erano in
precedenza inclusi nel benchmark, ma che sono stati poi
rimossi esclusivamente a causa del criterio del benchmark che
prevede una durata residua superiore a un anno.

Il presente awviso ai detentori di quote e disponibile anche al seguente indirizzo:
www.ubs.com/italiafondi
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Gli investimenti (compresi i derivati su tali investimenti) che
vengono rimossi dal benchmark devono essere venduti entro
un periodo di tempo adeguato, tutelando gli interessi degli
investitori. Tuttavia, i titoli che vengono rimossi dal benchmark
esclusivamente sulla base del criterio del benchmark che
prevede una durata residua superiore a un anno non devono
necessariamente essere venduti.

Gli investimenti in ABS e MBS sono limitati a un massimo del
10% del patrimonio netto totale del Comparto.

Ferme restando le condizioni indicate al Capitolo 4 "Politica
d'investimento”, il Comparto pud investire fino al 20% del
proprio patrimonio netto totale in attivi liquidi accessori (ossia
depositi bancari a vista) al fine di coprire pagamenti correnti o
eccezionali, per il tempo necessario a reinvestire in attivi idonei
ai sensi della Parte | della Legge del 17 dicembre 2010 o per un
periodo di tempo strettamente necessario in caso di condizioni
di mercato sfavorevoli. Il Comparto puo6 inoltre investire fino al
20% del proprio patrimonio netto totale (inclusi i depositi bancari
a vista di cui sopra) in liquidita, depositi a termine, fondi di
liquidita, fondi comuni monetari e strumenti del mercato
monetario. In ogni caso e a scanso di equivoci, l'investimento in
fondi di liquidita e fondi comuni monetari & limitato al 10% del
patrimonio netto totale.

Il Comparto & classificato come prodotto finanziario conforme
all'Art. 6 dell'SFDR.

Il Comparto considera i principali effetti negativi sui fattori di
sostenibilita dovuti alla sua strategia d'investimento e alla natura
degli investimenti sottostanti.

| principali effetti negativi ("PAI") sono gli effetti negativi piu
significativi delle decisioni di investimento sui fattori di
sostenibilita relativi a problematiche ambientali, sociali e
concernenti il personale, il rispetto dei diritti umani e le questioni
relative alla lotta alla corruzione attiva e passiva. Il Gestore degli
investimenti integra gli indicatori PAI nel suo processo
decisionale.

Attualmente, il seguente indicatore PAI & preso in
considerazione tramite esclusioni dall'universo di investimento:

1.14 "Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo,
munizioni a grappolo, armi chimiche e armi biologiche)":

Il Gestore degli investimenti non investe in societa aventi
un'esposizione a munizioni a grappolo, mine antiuomo o armi
chimiche e biologiche, né in societa che violano il Trattato di non
proliferazione nucleare. Il Gestore degli investimenti ritiene che
una societa abbia un'esposizione ad armi controverse se questa
€ coinvolta nello sviluppo, nella produzione, nello stoccaggio,
nella manutenzione o nel trasporto di armi controverse, o se €
un azionista di maggioranza (con una partecipazione superiore
al 50%) di una tale societa.

Gli investimenti sottostanti questo prodotto finanziario non
tengono conto dei criteri fissati dallUE per le attivita
economiche ecosostenibili (Regolamento sulla tassonomia, art.
7).

3.2

Si consiglia ai Detentori di quote di leggere il prospetto informativo dell'OICVM incorporante e il
KID del Comparto incorporante per una descrizione completa degli obiettivi e della politica
d'investimento del Comparto incorporante.

Ulteriori caratteristiche

Il presente awviso ai detentori di quote e disponibile anche al seguente indirizzo:
www.ubs.com/italiafondi
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Informativa sulla
classificazione ai
sensi del
Regolamento (UE)
2019/2088
("SFDR")

Il comparto promuove caratteristiche ambientali
e/o sociali ed € conforme all'Articolo 8 del
Regolamento (UE) 2019/2088 relativo
all'informativa sulla sostenibilita nel settore dei
servizi finanziari ("SFDR").

I Comparto € classificato come prodotto
finanziario conforme all'Art. 6 dell'SFDR.

Esposizione
complessiva

L'esposizione complessiva del Comparto &
calcolata mediante I'approccio fondato sugli
impegni (Commitment Approach).

L'esposizione complessiva del Comparto sara
calcolata mediante I'approccio fondato sugli
impegni (Commitment Approach).

Esercizio Dal 1° gennaio al 31 dicembre Dal 1° gennaio al 31 dicembre

Agente Northern Trust Global Services SE State Street Bank International GmbH,

amministrativo Luxembourg Branch

dell'OICR

Depositario UBS Europe SE, Luxembourg Branch State Street Bank International GmbH,

Luxembourg Branch

Societa di UBS Asset Management (Europe) S.A. UBS Asset Management (Europe) S.A.

gestione

Gestore del UBS Asset Management Switzerland AG, Zurigo UBS Asset Management Switzerland AG, Zurigo

portafoglio

Commissione di N.D. N.D.

performance

Benchmark Il comparto & a gestione attiva e utilizza come Il Comparto replica il benchmark Bloomberg Euro
riferimento il Bloomberg Euro Aggregate 500MM Aggregate Bond Index. L'obiettivo d'investimento
Index: LB5TREU per fini di costruzione del del Comparto & fornire agli Azionisti un rendimento
portafoglio, misurazione della performance, in linea con la performance del Bloomberg Euro
confronto del profilo di sostenibilita e gestione del | Aggregate Bond Index.
rischio.

Ordini di Le richieste di sottoscrizione e di rimborso Le richieste di sottoscrizione, rimborso e

sottoscrizione e di | (‘ordin") registrate dall’Agente amministrativo conversione devono essere presentate in forma

rimborso dell'OICR entro le ore 14:00 CET (“orario limite") | scritta  al'Amministrazione centrale o a un

in un giorno lavorativo ("Data dell'ordine")
saranno trattate sulla base del valore patrimoniale
netto calcolato in riferimento a tale giorno dopo
I'orario limite ("Data di valutazione").

distributore autorizzato dalla Societa ad accettare
tali richieste entro le ore 14:00 CET di un qualsiasi
giorno in cui le banche sono aperte per la normale
operativita in  Lussemburgo  ("Giorno  di
negoziazione"), a condizione che il mercato o i
mercati in cui & negoziato il 75% del patrimonio del
Comparto in questione siano aperti.

Il Valore patrimoniale netto per azione della Classe
di azioni pertinente del Comparto viene calcolato il
primo giorno lavorativo completo in Lussemburgo
("Giorno di valutazione") successivo al Giorno di
negoziazione in questione.

La seguente misura pud essere applicata nel caso
in cui gli ordini di sottoscrizione e di rimborso netti
superino la soglia di 50 milioni di euro. Le regole
descritte a seguire saranno applicate prima delle
procedure per la gestione delle richieste di rimborso
di importo significativo descritte nel Capitolo 5, iii
"Rimborso di azioni".

Nel caso in cui in un determinato Giorno di
negoziazione gli ordini di sottoscrizione e di
rimborso netti (dove per "netti" si intende la
differenza tra gli ordini di sottoscrizione e gli ordini
di rimborso ricevuti in un determinato Giorno di
negoziazione, esclusi i trasferimenti di attivita verso
e dal fondo) superino la soglia sopra specificata per
il Comparto e qualora il mercato sottostante del
benchmark non presenti liquidita sufficiente, il
Consiglio di amministrazione puo, in via
eccezionale, agire nell'interesse degli Azionisti

Il presente awviso ai detentori di quote e disponibile anche al seguente indirizzo:

www. ubs.com/italiafondi
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limitando gli ordini di sottoscrizione e di rimborso
totali su base proporzionale.

Nella misura in cui un ordine non sia stato
interamente evaso in tale Giorno di negoziazione in
virtu dell'esercizio della facolta di limitare gli ordini
su base proporzionale, il saldo insoddisfatto sara
trattato come un'ulteriore richiesta presentata
dall'Azionista in relazione al Giorno di negoziazione
successivo.

Gli investitori che hanno richiesto una
sottoscrizione o un rimborso riceveranno pertanto
una quota dell'importo totale disponibile per le
sottoscrizioni o i rimborsi corrispondente al
rapporto tra la quota eseguibile degli ordini di
sottoscrizione o di rimborso e tutti gli ordini di
sottoscrizione o di rimborso ricevuti per il Giorno di
negoziazione in questione.

Per quanto riguarda I'esposizione alle operazioni di finanziamento tramite titoli, si applicano
le seguenti condizioni per la quota prevista e massima di utilizzo di total return swap, contratti
pronti contro termine passivi/attivi e operazioni di prestito titoli:

Comparto Total return swap

Contratti pronti contro | Prestito titoli

termine passivi/Contratti

pronti contro termine attivi

Quota Quota Quota Quota Quota Quota

prevista massima prevista massima prevista massima
Comparto incorporato 0% 15% 0% 10% 0-50% 75%
Comparto incorporante 0% 0% 0% 0% 0% 0%

3.3 Profilo dell'investitore tipo

Profilo dell'investitore tipo

Il comparto € adatto a investitori istituzionali che desiderano
investire sia in un portafoglio diversificato a gestione attiva
composto da titoli di debito e altri contratti di debito,
denominati principalmente in EUR ed emessi da
organizzazioni internazionali e sovranazionali e da mutuatari
parastatali o statali, sia in un comparto che promuove
tematiche ambientali e/o sociali.

Profilo dell'investitore

Il Comparto € indicato per gli investitori con una bassa
tolleranza al rischio e un orizzonte di medio termine che
desiderano investire in un portafoglio ampiamente
diversificato di titoli di debito.

3.4 Classi di quote/azioni e valuta

I. La valuta di riferimento del Comparto incorporato e del Comparto incorporante € 'EUR.

Il. La tabella che segue mostra le classi di quote attive del Comparto incorporato, comprese le
rispettive valute, le corrispondenti classi di azioni del Comparto incorporante e i codici ISIN
delle corrispondenti classi di azioni del Comparto incorporante.

Il presente awviso ai detentori di quote e disponibile anche al seguente indirizzo:
www.ubs.com/italiafondi
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I-Al-acc LU0093640489 Index Fund EUR I-A acc | LU1479965193

[-Al-dist LU0157015289 Index Fund EUR I-A dist* | LU3218616442

I-B-acc LU0093640562 Index Fund EUR I-B acc LU1479964204

I-X-acc LU0176375417 Index Fund EUR I-X acc* | LU3218616525
3.5 Indicatore sintetico di rischio secondo il piu recente PRIIP KID

L'indicatore sintetico di rischio per tutte le classi di quote/azioni del Comparto incorporato e del Comparto

incorporante e 3.

3.6 Politica di distribuzione

I-Al-acc Capitalizzazio | Index Fund EUR I-A acc Capitalizzazione
ne

I-A1-dist Distribuzione Index Fund EUR I-A dist Distribuzione

I-B-acc Capitalizzazio | Index Fund EUR I-B acc Capitalizzazione
ne

|-X-acc Capitalizzazio | Index Fund EUR I-X acc Capitalizzazione
ne

3.7 Commissioni e spese

Costi di Spese correnti Costi di Spese correnti
ingresso max. ingresso
max.
I-A1-acc 3% 0,3% Index Fund EUR I-A acc 0% 0,1%
I-A1-dist 3% 0,3% Index Fund EUR I-A dist* 0% 0,1%
I-B-acc 3% 0,1% Index Fund EUR I-B acc 0% 0,0%
|I-X-acc 3% 0,0% Index Fund EUR I-X acc* 0% 0,0%

(*) I costi correnti delle nuove classi di azioni si basano su stime in buona fede e potrebbero
variare dopo il lancio delle medesime.

3.8 Codici ISIN

Il presente awviso ai detentori di quote e disponibile anche al seguente indirizzo:
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Si prega di notare che i codici ISIN delle quote detenute nel Comparto incorporato
cambieranno a seguito della Fusione. | codici sono riportati in alto, alla Sottosezione 3.4.

4. Criteri di valutazione delle attivita e delle passivita

Ai fini del calcolo del rapporto di concambio, per la determinazione del valore delle attivita e delle
passivita del Comparto incorporato si applicheranno le regole riportate nel regolamento di gestione
e nel prospetto informativo dell'lOICVM incorporato per il calcolo del valore patrimoniale netto.

5. Diritti dei Detentori di quote in relazione alla fusione

| Detentori di quote che alla Data di efficacia detengano quote del Comparto incorporato
riceveranno automaticamente, in cambio delle quote detenute nel Comparto incorporato, un
numero di azioni delle corrispondenti classi di azioni del Comparto incorporante pari al numero di
quote detenute nella rispettiva classe di quote del Comparto incorporato, moltiplicato per il rapporto
di concambio applicabile che verra determinato per ciascuna classe di azioni sulla base del
rispettivo valore patrimoniale netto al 21 novembre 2025. Qualora I'applicazione del rapporto di
concambio non conducesse all'emissione di un numero intero di azioni, i Detentori di quote del
Comparto incorporato riceveranno frazioni di azioni fino a tre punti decimali del Comparto
incorporante.

In seguito alla Fusione non sara riscossa alcuna commissione di sottoscrizione nel Comparto
incorporante.

| Detentori di quote del Comparto incorporato acquisiranno diritti in qualita di Detentori del
Comparto incorporante a partire dalla Data di efficacia e parteciperanno dunque a qualsiasi
aumento o diminuzione del valore patrimoniale netto del Comparto incorporante corrispondente.

| Detentori di quote del Comparto incorporato contrari alla Fusione hanno la possibilita di richiedere
il rimborso delle proprie quote del Comparto incorporato al valore patrimoniale netto applicabile,
senza commissioni di rimborso (a parte quelle trattenute dal Comparto incorporato per far fronte ai
costi di disinvestimento) per 30 giorni di calendario successivamente alla data del presente avviso.

Gli eventuali dividendi, crediti e redditi maturati saranno inclusi nel calcolo del valore patrimoniale
netto del Comparto incorporato e saranno trasferiti al Comparto incorporante nell'ambito della
Fusione.

6. Aspetti procedurali

6.1

6.2

Non é richiesto il voto dei Detentori di quote

Per I'esecuzione della Fusione non € richiesto il voto dei Detentori di quote. | Detentori di quote del
Comparto incorporato che non approvino la Fusione possono richiedere il rimborso delle proprie
quote con le modalita indicate nella precedente sezione 5 (Diritti dei Detentori di quote in relazione
alla Fusione) fino alle ore 14:00 incluse del 3 dicembre 2025.

Sospensioni delle negoziazioni

Al fine di attuare le procedure necessarie per la Fusione in modo ordinato e tempestivo, il Consiglio
della Societa di gestione dell'OICVM incorporato ha deciso che (i) le sottoscrizioni e le conversioni

Il presente awviso ai detentori di quote e disponibile anche al seguente indirizzo:
www.ubs.com/italiafondi
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6.3

6.4

di quote del Comparto incorporato saranno sospese dal 3 novembre 2025 al 9 dicembre 2025
incluso e (ii) i rimborsi del Comparto incorporato saranno sospesi dal 4 dicembre 2025 al 9
dicembre 2025 incluso.

Conferma della fusione

Ogni Detentore di quote del Comparto incorporato ricevera una notifica che conferma (i) che la
Fusione & stata effettuata e che indichera (ii) il numero di azioni della classe di azioni
corrispondente del Comparto incorporante detenute dopo la Fusione.

Approvazione da parte delle autorita competenti

La Fusione & stata autorizzata dalla CSSF, l'autoritd competente per la vigilanza del'OICVM
incorporato in Lussemburgo.

7. Costi della fusione

| costi e le spese legali, di consulenza o amministrativi (esclusi i potenziali costi di transazione
relativi al portafoglio incorporato) connessi alla preparazione e al perfezionamento della Fusione
saranno a carico di UBS Asset Management Switzerland AG e non incideranno né sul Comparto
incorporato né sul Comparto incorporante. Le commissioni della societa di revisione connesse alla
Fusione saranno a carico del Comparto incorporato.

8. Tassazione

9.

9.1

La Fusione del Comparto incorporato nel Comparto incorporante pud avere conseguenze fiscali
per i Detentori di quote. Si raccomanda a questi ultimi di rivolgersi al proprio consulente
professionale per informazioni in merito alle conseguenze di questa Fusione sulla loro posizione
fiscale individuale.

Ulteriori informazioni

Relazione sulla Fusione

PricewaterhouseCoopers, Société cooperative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Lussemburgo,
Granducato di Lussemburgo, il revisore autorizzato dell'OICVM incorporato per cio che attiene alla
Fusione, redigera una relazione sulla Fusione che includera una convalida dei seguenti elementi:

a) i criteri adottati per la valutazione delle attivita e/o delle passivita ai fini del calcolo del
rapporto di concambio;

b) il metodo di calcolo per la determinazione del rapporto di concambio; e
c) il rapporto di concambio finale.

La relazione sulla Fusione relativa ai punti da a) a c) di cui sopra sara resa disponibile presso la
sede legale dellOICVM incorporato, su richiesta e gratuitamente, ai Detentori di quote del
Comparto incorporato e alla CSSF.

Il presente awviso ai detentori di quote e disponibile anche al seguente indirizzo:
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9.2

9.4.

Altri documenti disponibili

| seguenti documenti sono a disposizione dei Detentori di quote del Comparto incorporato presso
la sede legale dell'OICVM incorporato su richiesta e gratuitamente a partire dal 5 novembre 2025:

a)

il progetto comune di fusione redatto dal Consiglio di amministrazione contenente
informazioni dettagliate sulla Fusione, compreso il metodo di calcolo del rapporto di
concambio (il "Progetto comune di fusione");

una dichiarazione della banca depositaria dellOICVM incorporato che conferma di
aver verificato la conformita del Progetto comune di fusione ai termini della legge del
17 dicembre 2010 relativa agli organismi d'investimento collettivo del risparmio e allo
Statuto;

il prospetto informativo del'OICVM incorporante; e

il KID del Comparto incorporato e del Comparto incorporante. Il Consiglio di
amministrazione raccomanda vivamente ai Detentori di quote del Comparto di leggere
il KID del Comparto incorporante prima di prendere qualsiasi decisione in relazione

alla Fusione.

Ulteriori informazioni

| Detentori di quote possono richiedere ulteriori informazioni in merito alla Fusione presso la sede
legale dell'OICVM incorporato all'indirizzo 33A, Avenue J.F. Kennedy, L-1855, Granducato di
Lussemburgo.

Per eventuali domande in merito, La invitiamo a rivolgersi al Suo consulente finanziario o alla sede legale
dell'OICVM incorporato.

Cordiali saluti,

Il Consiglio di amministrazione

Il presente awviso ai detentori di quote e disponibile anche al seguente indirizzo:
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