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Avviso ai detentori di quote di UBS (Lux) Institutional Fund — Key Selection Global Equity
(il "Comparto incorporato")

QUESTO AVVISO RICHIEDE LA SUA IMMEDIATA ATTENZIONE.

IN CASO DI DUBBI SUL CONTENUTO DI QUESTA LETTERA, LE RACCOMANDIAMO DI AVVALERSI
DI UNA CONSULENZA PROFESSIONALE INDIPENDENTE.

La Societa di gestione dell'OICVM incorporato ha deciso di procedere alla fusione del Comparto incorporato
in UBS (Lux) Key Selection SICAV - Global Equities (USD) (il “Comparto incorporante”), un comparto
di UBS (Lux) Key Selection SICAV, una société d'investissement a capital variable di diritto lussemburghese
avente sede legale all'indirizzo 33A, avenue J.F. Kennedy, L-1855, Granducato di Lussemburgo e iscritta nel
Registro del commercio e delle societa del Lussemburgo (RCS) con il numero B 88580 (I'"OICVM incorpo-
rante"), in conformita dell'articolo 1(20)(a) della legge del 17 dicembre 2010 sugli organismi d'investimento
collettivo del risparmio, e successive modificazioni (la "Fusione"). La Fusione entrera in vigore il 12 dicem-
bre 2025 (la "Data di efficacia").

Alla luce della razionalizzazione e della semplificazione dell'offerta di fondi di UBS Asset Management e
poiché si prevede che la Fusione del Comparto incorporato nel Comparto incorporante comportera un au-
mento complessivo delle masse in gestione, il consiglio di amministrazione della Societa di gestione del
Comparto incorporato ritiene che sia nel miglior interesse dei Detentori di quote procedere alla fusione del
Comparto incorporato nel Comparto incorporante ai sensi dell'Articolo 12 del Regolamento di gestione di
UBS (Lux) Institutional Fund e dell'Articolo 25.2 dello Statuto di UBS (Lux) Key Selection SICAV rispettiva-
mente.

A decorrere dalla Data di efficacia, le quote del Comparto incorporato conferite nel Comparto incorporante
avranno, sotto tutti gli aspetti, gli stessi diritti delle azioni emesse dal Comparto incorporante, ad eccezione
del fatto che il Comparto incorporante & un comparto di una société d'investissement a capital variable,
mentre il Comparto incorporato € un comparto di un fond commun de placement. | detentori di quote del
Comparto incorporato diventeranno quindi investitori in un attivo societario sotto forma di azioni emesse
dal Comparto incorporante, acquisendo nuovi diritti legati alle azioni del Comparto incorporante. Cid puo
avere implicazioni fiscali per tali detentori di quote a causa dell'opacita fiscale del Comparto in-
corporante.

La Fusione sara effettuata in base al valore patrimoniale netto per azione dell'11 dicembre 2025 (la "Data
di riferimento”). Nel contesto della Fusione, le attivita e le passivita del Comparto incorporato saranno
conferite al Comparto incorporante. Il numero di nuove azioni da emettere verra calcolato alla Data di
efficacia sulla base del rapporto di concambio corrispondente al valore patrimoniale netto per quota del
Comparto incorporato alla Data di riferimento, in confronto (i) al prezzo di emissione iniziale della classe di
azioni incorporante del Comparto incorporante, a condizione che tale classe non sia stata lanciata prima
della Data di riferimento, o (ii) al valore patrimoniale netto per azione della classe di azioni incorporante del
Comparto incorporante alla Data di riferimento.

La Fusione comportera i seguenti cambiamenti per i Detentori di quote:

UBS (Lux) Institutional Fund - Key Selection | UBS (Lux) Key Selection SICAV - Global Equities
Global Equity (UsSD)
(EUR) I-A1-acc (ISIN: LUO155225690) (EUR) I-A1-acc (ISIN: LU3192973082)
Classi di quote in- . .
corporate (EUR) I-B-acc (ISIN: LU0155226235) (EUR) I-B-acc (ISIN: LU1776280346)
(USD) U-X-acc (ISIN: LU0225530384) U-X-acc (ISIN: LU0421789420)
(EUR) I-A1-acc 0,6% (EUR) I-A1-acc 0,64%

Il presente awviso ai Detentori di quote & disponibile anche al seguente indirizzo:
www. ubs.com/italiafondi
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Commmisstone fere (EUR) I-B-acc 0,065% (EUR) I-B-acc 0,065%
taria massima annua | (ysp) y-x-acc 0,0% U-X-acc 0,0%
Costi correnti con- (EUR) I-A1-acc 0,7% (EUR) I-A1-acc 0,7%*
formemente al do-

cumento conte- (EUR) I-B-acc 0,1% (EUR) I-B-acc 0,1%*
nente le informa- S 9 S o
ol @i (41D) (USD) U-X-acc 0,1% U-X-acc 0,0%
Commissione di per- N/D N/D

formance

Politica d'investi-
mento

UBS Asset Management classifica questo comparto
come un fondo con integrazione ESG che non pro-
muove particolari caratteristiche ESG né persegue
uno specifico obiettivo o impatto di sostenibilita.

Il Comparto & a gestione attiva e utilizza come rife-
rimento I'MSCI World Total Return Net Index (div.
netti reinvestiti). Il benchmark & utilizzato per fina-
lita di composizione del portafoglio, raffronto della
performance e gestione del rischio d'investimento.

Una quota significativa del patrimonio del Com-
parto sara investita con ponderazioni simili in com-
ponenti del Benchmark. Il Gestore del portafoglio
puo, a propria discrezione, decidere di investire in
societa o settori non inclusi nel Benchmark al fine di
cogliere specifiche opportunita d'investimento. In
periodi di elevata volatilita sui mercati, la perfor-
mance del fondo puo discostarsi notevolmente da
quella del benchmark.

Il comparto investe attivamente perlopit in azioni
ordinarie e privilegiate, compresi ADR, warrant su
valori mobiliari e diritti convertibili in azioni ordinarie
di societa domiciliate o principalmente attive nei
paesi sviluppati inclusi nell'MSCI World Index (div.
netti reinvestiti.) (il "benchmark"). L'obiettivo con-
siste nel sovraperformare il benchmark. Cid pud
comportare investimenti in societa di dimensioni mi-
nori e/o non quotate in borsa, in conformita all'arti-
colo 2 dei Regolamenti di gestione.

| mercati di societa di minori dimensioni e/o non
quotate sono piu volatili; sia le opportunita di gua-
dagno che i rischi di perdita sono pertanto mag-
giori.

Il comparto pud detenere titoli a reddito fisso a
breve termine in via accessoria. Il comparto mira a
costruire un portafoglio azionario gestito attiva-
mente, che investe in un numero ridotto di titoli se-
lezionati dall'universo d'investimento. L'enfasi & po-
sta sul conseguente rapporto prezzo/valore e segue
un processo d'investimento globale e disciplinato.
La ricerca si basa su una rete mondiale di analisti. Il
processo di costruzione del portafoglio & affidato a
un team di strategist, che incorpora i risultati delle
ricerche condotte dagli analisti.

Il comparto pud inoltre acquistare o vendere futu-

res, swap, non-deliverable forward e opzioni su va-
lute al fine di:

= coprire in tutto o in parte il rischio di
cambio degli investimenti facenti parte
del patrimonio del comparto rispetto
alla propria valuta di conto. Cio puo es-
sere realizzato direttamente (coprendo
una valuta nei confronti della valuta di
riferimento) o indirettamente (coprendo
la valuta nei confronti di una terza di-
visa, che viene quindi coperta nei con-
fronti della valuta di conto);

UBS Asset Management classifica questo comparto
come un fondo con integrazione ESG che non pro-
muove particolari caratteristiche ESG né persegue uno
specifico obiettivo o impatto di sostenibilita. In linea con
la politica d'investimento sopra descritta, il comparto
investe almeno due terzi del patrimonio in azioni e diritti
azionari di tutto il mondo. In tal modo, il comparto puo
investire fino al 25% del patrimonio in azioni e diritti
azionari di societa domiciliate o attive prevalentemente
nei mercati emergenti. Si fa rilevare agli investitori che
il comparto puo avere un'esposizione alle Azioni A ("A-
share") cinesi negoziate tramite lo Shanghai-Hong
Kong Stock Connect o lo Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect. Le Azioni A cinesi sono azioni A denominate
in renminbi emesse da societa aventi sede nella Cina
continentale e negoziate su borse valori cinesi come la
Shanghai Stock Exchange e la Shenzhen Stock Ex-
change. Il comparto a gestione attiva utilizza come ben-
chmark I'indice MSCI World (div. netti reinvestiti) per
fini di misurazione della performance, gestione del ri-
schio e costruzione del portafoglio. Il Gestore del por-
tafoglio pud costruire il portafoglio a propria discre-
zione e non ¢é vincolato al benchmark in termini di
azioni o ponderazioni. Per le classi di azioni che presen-
tano la dicitura "hedged" nella propria denominazione,
si utilizzano versioni del benchmark dotate di copertura
valutaria (se disponibili). Il portafoglio pud discostarsi
dal benchmark in termini di allocazione e di perfor-
mance.

Ulteriori informazioni sugli investimenti nei mercati
emergenti sono disponibili nella corrispondente sezione
del presente prospetto informativo. In aggiunta a
quanto sopra, gli investitori sono tenuti a leggere, co-
noscere e prendere in considerazione i rischi associati
agli investimenti negoziati tramite lo Shanghai-Hong
Kong Stock Connect o lo Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect Informazioni in materia sono presenti nella se-
zione "Informazioni di carattere generale sui rischi".
Gli investimenti sottostanti questo prodotto finanziario
non tengono conto dei criteri fissati dall'UE per le atti-
vita economiche ecosostenibili (art. 7 del Regolamento
(UE) 2020/852 del Parlamento europeo e del Consiglio
del 18 giugno 2020 relativo all'istituzione di un quadro
che favorisce gli investimenti sostenibili e recante modi-
fica del regolamento (UE) 2019/2088 ("Regolamento
sulla tassonomia")).

Questo comparto & conforme all'articolo 6 del Regola-
mento (UE) 2019/2088 del Parlamento europeo e del
Consiglio del 27 novembre 2019 relativo all'informativa
sulla sostenibilita nel settore dei servizi finanziari
("SFDR"). Come tale, non considera i principali effetti
negativi sui fattori di sostenibilita dovuti alla sua strate-
gia d'investimento e alla natura degli investimenti sot-
tostanti (art. 7, paragrafo 2, SFDR).

Il presente awviso ai Detentori di quote & disponibile anche al seguente indirizzo:

www. ubs.com/italiafondi
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- assumere posizioni valutarie rispetto alla
valuta di conto, ad altre valute libera-
mente convertibili o a valute incluse nel
benchmark.

Il mercato dei non-deliverable forward consente di
assumere posizioni valutarie e di coprire le esposi-
zioni valutarie ai tassi di cambio, senza alcun trasfe-
rimento fisico di tali valute e senza dover operare sul
mercato locale. Cio permette di evitare il rischio di
controparte locale nonché il costo di detenere conti
in divise locali. Inoltre, gli NDF regolati in dollari tra
due controparti offshore non sono generalmente
soggetti a controlli monetari locali.

Gli investimenti sottostanti questo prodotto finan-
ziario non tengono conto dei criteri fissati dall'UE
per le attivita economiche ecosostenibili (art. 7 del
Regolamento (UE) 2020/852 del Parlamento euro-
peo e del Consiglio del 18 giugno 2020 relativo all'i-
stituzione di un quadro che favorisce gli investi-
menti sostenibili e recante modifica del regola-
mento (UE) 2019/2088 ("“Regolamento sulla tasso-
nomia")).

Questo comparto & conforme all'articolo 6 del Re-
golamento (UE) 2019/2088 del Parlamento europeo
e del Consiglio del 27 novembre 2019 relativo all'in-
formativa sulla sostenibilita nel settore dei servizi fi-
nanziari ("SFDR"). Come tale, non considera i prin-
cipali effetti negativi sui fattori di sostenibilita dovuti
alla sua strategia d'investimento e alla natura degli
investimenti sottostanti (art. 7, paragrafo 2, SFDR).

Il comparto é adatto a investitori istituzionali che de-

siderano investire sia in un portafoglio diversificato | Questo comparto a gestione attiva & indicato per gli in-
a gestione attiva composto da titoli di debito e altri | vestitori che desiderano investire in un portafoglio di-
Profilo dell'investi- contratti di debito, denominati principalmente in | versificato composto da azioni e diritti azionari di so-
tore tipo EUR ed emessi da organizzazioni internazionali e so- | ciet3 di tutto il mondo.

vranazionali e da mutuatari parastatali o statali, sia
in un comparto che promuove tematiche ambientali
e/o sociali.

Esercizio finanziario 1° gennaio — 31 dicembre 1° ottobre - 30 settembre

Il Comparto e a gestione attiva e utilizza come rife-
rimento I'MSCI World Total Return Net Index (div.
Benchmark netti reinvestiti). Il benchmark e utilizzato per fina-
lita di composizione del portafoglio, raffronto della
performance e gestione del rischio d'investimento.

Il comparto a gestione attiva utilizza come benchmark

I'indice MSCI World (div. netti reinvestiti) per fini di mi-

surazione della performance, gestione del rischio e co-
struzione del portafoglio.

Orario limite per gli
ordini di sottoscri- 14.00 CET 15.00 CET
zione e rimborso

* | costi correnti delle nuove classi di azioni si basano su stime in buona fede e potrebbero variare dopo il
lancio delle medesime.

Il gestore degli investimenti del Comparto incorporato, allo scopo di garantire che il portafoglio da trasferire
sia in linea con la strategia di investimento del Comparto incorporante, potrebbe vendere alcuni degli attivi
sottostanti del Comparto incorporato nel periodo compreso tra la data del presente awviso e la Data di
riferimento (ossia dal 5 novembre 2025 all'11 dicembre 2025). Durante tale periodo le regole di investi-
mento e le limitazioni agli investimenti non saranno applicate. La liquidita risultante ed ogni eventuale attivo
rimanente saranno trasferiti al Comparto incorporante alla Data di efficacia.

Come tutte le fusioni, anche questa pud comportare un rischio di diluizione della performance derivante
dalla ristrutturazione del portafoglio del Comparto incorporato.

Il presente awviso ai Detentori di quote & disponibile anche al seguente indirizzo:
www.ubs.com/italiafondi
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Per quanto riguarda I'esposizione alle operazioni di finanziamento tramite titoli, si applicano le seguenti
condizioni per la quota prevista e massima di utilizzo di total return swap, contratti pronti contro termine
passivi/attivi e operazioni di prestito titoli:

Comparto Total return swap Contratti pronti contro Prestito titoli
termine passivi / con-
tratti pronti contro ter-
mine attivi
Quota Quota Quota Quota Quota Quota mas-
prevista massima prevista massima prevista sima
UBS (Lux) Institutional Fund
aifyey Selection Global Eq- | 140, 50% 0% 10% 0-50% 75%
UBS (Lux) Key Selection
SICAV - Global Equities 0% 15% 0% 25% 0%-40% 50%
(UsD)

Inoltre, caratteristiche quali I'informativa sulla classificazione ai sensi del Regolamento (UE) 2019/2088
("SFDR") (prodotto finanziario conforme all'Articolo 6), la frequenza di negoziazione, il metodo di calcolo
del rischio complessivo, la valuta di conto, l'indicatore di rischio (4), la societa di gestione, il gestore del
portafoglio, il depositario e I'amministratore dell'OICR rimangono invariate.

| costi e le spese legali, di consulenza e amministrativi (esclusi i potenziali costi di transazione relativi al
Comparto incorporato) connessi alla Fusione saranno a carico di UBS Asset Management Switzerland AG e
non incideranno né sul Comparto incorporato né sul Comparto incorporante. Le commissioni della societa
di revisione connesse alla Fusione saranno a carico del Comparto incorporato.

Lo swing pricing, come descritto nei prospetti informativi dell'OICVM incorporante, sara applicato su base
proporzionale sull'eventuale quota di liquidita del patrimonio del Comparto incorporato da fondere nel
Comparto incorporante qualora tale quota ecceda la soglia massima stabilita per il Comparto incorporante.

| Detentori di quote del Comparto incorporato contrari alla Fusione possono chiedere il rimborso
gratuito delle proprie quote/azioni entro I'orario limite applicabile del 5 dicembre 2025. Successi-
vamente il Comparto incorporato sara chiuso ai rimborsi. A decorrere dalla data odierna, il Com-
parto incorporato sara autorizzato a discostarsi dalla sua politica d'investimento nella misura ne-
cessaria ad allineare quanto piu possibile il proprio portafoglio alla politica d'investimento del
Comparto incorporante. La Fusione diverra effettiva il 12 dicembre 2025 e sara vincolante per tutti
i Detentori di quote che non avranno richiesto il rimborso delle proprie quote/azioni. Le quote del
Comparto incorporato sono state emesse fino alle ore 14.00 CET (orario limite) del 4 novembre 2025. Alla
Data di efficacia della Fusione, i detentori di quote del Comparto incorporato, un comparto di un FCP,
saranno iscritti nel registro degli azionisti del Comparto incorporante, un comparto di una SICAV, e potranno
esercitare i loro diritti in veste di azionisti del Comparto incorporante, come il diritto di partecipare e votare
alle assemblee generali, nonché il diritto di chiedere il riacquisto, il rimborso o la conversione di azioni del
Comparto incorporante.

Il presente awviso ai Detentori di quote & disponibile anche al seguente indirizzo:
www. ubs.com/italiafondi
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PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Lussemburgo, € stata inca-
ricata di redigere una relazione che certifichi le condizioni previste dall'articolo 71 (1), lett. da a) a ) prima
alternativa della legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 in materia di organismi di investimento col-
lettivo del risparmio (la "Legge del 2010") ai fini della Fusione. Una copia di questa relazione sara resa
disponibile ai Detentori di quote su richiesta e a titolo gratuito con adeguato anticipo rispetto alla Fusione.
PricewaterhouseCoopers sara inoltre incaricata di convalidare il rapporto di concambio effettivo determi-
nato alla relativa data di calcolo, come previsto dall'articolo 71 (1), lett. ¢) seconda alternativa della Legge
del 2010. Una copia di questa relazione sara resa disponibile ai Detentori di quote su richiesta e a titolo
gratuito. Inoltre, i Detentori di quote del Comparto incorporato sono invitati a consultare il KID del Com-
parto incorporante, disponibile online all'indirizzo www.ubs.com/funds. | Detentori di quote che desiderino
maggiori informazioni possono contattare la Societa di gestione. Si noti inoltre che le partecipazioni degli
investitori in fondi di investimento possono essere soggette a tassazione. Invitiamo a contattare il proprio
consulente fiscale per qualsiasi questione di natura tributaria relativa alla Fusione.

Lussemburgo, 5 novembre 2025 | La Societa di gestione

Il presente awviso ai Detentori di quote & disponibile anche al seguente indirizzo:
www.ubs.com/italiafondi
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