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Avviso agli azionisti di UBS (Lux) Bond SICAV 

 
 
Il Consiglio di amministrazione della Società desidera informarLa delle seguenti modifiche apportate al prospetto di vendita della 
Società: 
 
1. La caratteristica aggiuntiva della classe di azioni "adist" sarà inserita tra le caratteristiche della classe di azioni nel prospetto 

informativo. Le classi di azioni nella cui denominazione compare la dicitura "-adist" possono effettuare distribuzioni annuali, al 
lordo o al netto di commissioni e spese. 

 
2. Il riferimento alla "Global Stewardship Policy" nella sezione "Programma di engagement" nella parte generale dell'obiettivo 

d'investimento e della politica d'investimento dei comparti sarà sostituito con un riferimento all'"Approccio alla stewardship di 
UBS Asset Management". Si fa notare agli investitori che ciò non comporterà alcuna modifica delle modalità con cui UBS Asset 
Management seleziona le aziende, conduce le attività di engagement, gestisce il processo di definizione delle priorità e valuta le 
criticità. 

 
Inoltre, il riferimento alla "Politica di Stewardship di UBS Asset Management" nella sezione "Voto" nella parte generale 
dell'obiettivo d'investimento e della politica d'investimento dei comparti sarà sostituito con un riferimento all'"Approccio alla 
stewardship di UBS Asset Management". Si fa notare agli investitori che ciò non comporterà alcuna modifica delle modalità con 
cui UBS esercita i diritti di voto. 
 
 
 

3. Le commissioni forfetarie massime e le commissioni di gestione massime delle seguenti classi di azioni del comparto UBS (Lux) 
Bond SICAV – China Fixed Income (RMB) saranno ridotte come segue:  

 
Commissione forfetaria massima (commissione 

di gestione massima) 
annua 

Commissione forfetaria massima 
(commissione di gestione massima) 
annua per le classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 

"hedged" 
Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 
"K-1" 

0,900750% 
(0,720600%) 

0,930800% 
 (0,740640%) 

Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 
"F" 

0,550500% 
(0,440400%) 

 0,580530% 
(0,460420%) 

Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 
"Q" 

0,750600% 
(0,600480%) 

0,800650% 
 (0,640520%) 

Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 
"QL" 

0,650500% 
(0,520400%) 

0,700550% 
 (0,560440%) 

Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura "I-
A1" 

0,650600% 
(0,520480%) 

0,680630% 
 (0,540500%) 

Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura "I-
A2" 

0,600550% 
(0,480440%) 

0,630580% 
 (0,500460%) 

Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura "I-
A3" 

0,550500% 
(0,440400%) 

0,580530% 
 (0,460420%) 

Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura "I-
A4" 

0,550500% 
(0,440400%) 

0,580530% 
 (0,460420%) 

 
4. Le commissioni forfetarie massime e le commissioni di gestione massime delle seguenti classi di azioni del comparto UBS (Lux) 

Bond SICAV – Emerging Economies Corporates (USD) saranno ridotte come segue:  

 
Commissione forfetaria massima (commissione 

di gestione massima) 
annua 

Commissione forfetaria massima 
(commissione di gestione massima) annua 

per le classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 

"hedged" 
Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 
"P" 

1,800550% 
(1,440240%) 

1,850% 
 (1,480%) 

Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 
"F" 

0,650570% 
(0,520460%) 

 0,680600% 
(0,540480%) 
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Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 
"Q" 

0,980840% 
(0,780670%) 

1,0300,890% 
 (0,820710%) 

Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 
"QL" 

0,980570% 
(0,780460%) 

1,0300,630% 
 (0,820500%) 

 
5. Le commissioni forfetarie massime e le commissioni di gestione massime delle seguenti classi di azioni del comparto UBS (Lux) 

Bond SICAV – EUR Corporates (EUR) saranno ridotte come segue:  

 
Commissione forfetaria massima (commissione 

di gestione massima) 
annua 

Commissione forfetaria massima 
(commissione di gestione massima) annua 

per le classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 

"hedged" 
Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 
"P" 

1,140080% 
(0,910860%) 

1,190090% 
 (0,950870%) 

 
6. Le commissioni forfetarie massime e le commissioni di gestione massime delle seguenti classi di azioni del comparto UBS (Lux) 

Bond SICAV – Global Dynamic (USD) saranno ridotte come segue:  

 
Commissione forfetaria massima (commissione 

di gestione massima) 
annua 

Commissione forfetaria massima 
(commissione di gestione massima) annua 

per le classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 

"hedged" 
Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 
"F" 

0,550430% 
(0,440340%) 

 0,580480% 
(0,460380%) 

Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 
"QL" 

0,800430% 
(0,640340%) 

0,850480% 
 (0,680380%) 

 
7. Le commissioni forfetarie massime e le commissioni di gestione massime delle seguenti classi di azioni del comparto UBS (Lux) 

Bond SICAV – Global Inflation-linked (USD) saranno ridotte come segue:  

 
Commissione forfetaria massima (commissione 

di gestione massima) 
annua 

Commissione forfetaria massima 
(commissione di gestione massima) annua 

per le classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 

"hedged" 
Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 
"F" 

0,420360% 
(0,340290%) 

 0,450390% 
(0,360310%) 

Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura "I-
A2" 

0,480380% 
(0,380300%) 

0,510410% 
 (0,410330%) 

Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura "I-
A3" 

0,420360% 
(0,340290%) 

0,450390% 
 (0,360310%) 

Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura "I-
A4" 

0,420360% 
(0,340290%) 

0,450390% 
 (0,360310%) 

 
8. Le commissioni forfetarie massime e le commissioni di gestione massime delle seguenti classi di azioni dei comparti UBS (Lux) 

Bond SICAV – Short Term USD Corporates (USD) e – Short Term EUR Corporates (EUR) saranno ridotte come segue:  

 
Commissione forfetaria massima (commissione 

di gestione massima) 
annua 

Commissione forfetaria massima 
(commissione di gestione massima) annua 

per le classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 

"hedged" 
Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 
"F" 

0,290240% 
(0,230190%) 

 0,320270% 
(0,260220%) 

Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 
"Q" 

0,450370% 
(0,360300%) 

0,500420% 
 (0,400340%) 

Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 
"QL" 

0,450370% 
(0,360300%) 

0,500420% 
 (0,400340%) 

Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 
"I-A1" 

0,430370% 
(0,340300%) 

0,460400% 
 (0,370320%) 

Classi di azioni nella cui 
denominazione compare la dicitura 
"I-A2" 

0,380330% 
(0,300260%) 

0,410360% 
 (0,330290%) 
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9. La politica d'investimento del comparto UBS (Lux) Bond SICAV – EUR Corporates (EUR) sarà modificata come indicato a 

seguire. Si fa notare agli investitori che questa modifica non avrà alcun impatto sull'universo d'investimento del comparto né sulla 
composizione del suo portafoglio. 
 
"Questo comparto è classificato da UBS Asset Management come Fondo Sustainability Focus. Questo comparto promuove 
caratteristiche ambientali e/o sociali ed è conforme all'Articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all'informativa sulla 
sostenibilità nel settore dei servizi finanziari ("SFDR"). Per ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali e/o sociali si rimanda 
all'Allegato I al presente documento (norme tecniche di regolamentazione (RTS) Art. 14(2) SFDR). 
Il comparto a gestione attiva investe principalmente in obbligazioni societarie denominate in EUR di emittenti con un solido profilo 
ESG (fattori ambientali, sociali e di governance)." […] 
 

10. La sezione relativa alla politica d'investimento di ciascuno dei seguenti comparti: UBS (Lux) Bond SICAV – Floating Rate Income 
(USD), – Short Duration High Yield (USD) e – USD High Yield (USD) (collettivamente i "comparti del Credit Investment 
Group") sarà modificata per includere una descrizione del modo in cui i rischi di sostenibilità sono integrati nel processo 
d'investimento dei comparti del Credit Investment Group (integrazione ESG del Credit Investment Group). Si fa notare agli 
investitori che l'integrazione ESG del Credit Investment Group è considerata equivalente all'integrazione ESG applicabile ad altri 
comparti della Società che integrano rischi ESG. 
 
[…] 
"L'INTEGRAZIONE ESG RELATIVA A QUESTO COMPARTO È EFFETTUATA TENENDO CONTO DEI RISCHI DI SOSTENIBILITÀ 
FINANZIARIAMENTE RILEVANTI NELL'AMBITO DEL PROCESSO DI RICERCA. PER GLI EMITTENTI SOCIETARI, QUESTO PROCESSO 
UTILIZZA UN QUADRO DI RILEVANZA CHE IDENTIFICA I FATTORI DI RISCHIO ESG PER SETTORE PASSIBILI DI AVERE UN IMPATTO 
SULLE DECISIONI DI INVESTIMENTO. IL GESTORE DI PORTAFOGLIO ELABORA UN PUNTEGGIO ESG PROPRIETARIO 
DELL'EMITTENTE CHE CONSIDERA 10 FATTORI DI RISCHIO ALL'INTERNO DI CIASCUNA CATEGORIA AMBIENTALE, SOCIALE E DI 
GOVERNANCE. GLI EMITTENTI CHE PRESENTANO RISCHI ELEVATI LEGATI ALLA SOSTENIBILITÀ VENGONO AGGIUNTI ALLA 
WATCHLIST ESG DEL GESTORE DI PORTAFOGLIO. QUESTA WATCHLIST ESG CONSENTE AL GESTORE DI PORTAFOGLIO DI 
MONITORARE ATTIVAMENTE GLI EMITTENTI E DI SEGUIRNE LA PERFORMANCE IN RELAZIONE AI FATTORI DI RISCHIO ESG. 
L'ANALISI DEI RISCHI DI SOSTENIBILITÀ RILEVANTI PUÒ INCLUDERE MOLTI ASPETTI DIVERSI, COME AD ESEMPIO: L'IMPRONTA 
DI CARBONIO, LA SALUTE E IL BENESSERE, I DIRITTI UMANI, LA GESTIONE DELLA CATENA DI FORNITURA, IL TRATTAMENTO 
EQUO DEI CLIENTI E LA GOVERNANCE. 
 
INOLTRE, LA SEZIONE RELATIVA ALLA POLITICA D'INVESTIMENTO DI CIASCUNO DEI COMPARTI DEL CREDIT INVESTMENT 
GROUP SARÀ MODIFICATA PER INCLUDERE IL SEGUENTE PARAGRAFO AGGIUNTIVO: 
 
 
SE UBS ESERCITA I DIRITTI DI VOTO IN RELAZIONE A QUESTO COMPARTO, SI APPLICANO LE PROCEDURE DI VOTO PER DELEGA 
DI CREDIT INVESTMENT GROUP, UNA DIVISIONE AZIENDALE DI UBS ASSET MANAGEMENT." 
 
SI FA NOTARE AGLI INVESTITORI CHE QUESTA MODIFICA NON AVRÀ ALCUN IMPATTO SUL MODO IN CUI UBS ASSET 
MANAGEMENT ESERCITA I DIRITTI DI VOTO IN RELAZIONE AI COMPARTI DEL CREDIT INVESTMENT GROUP E CHE I PRINCIPI 
DELINEATI IN TALI PROCEDURE SONO SOSTANZIALMENTE IDENTICI A QUELLI ENUNCIATI NELLA POLITICA DI VOTO PER DELEGA 
DI UBS ASSET MANAGEMENT E NELL'APPROCCIO ALLA STEWARDSHIP DI UBS ASSET MANAGEMENT APPLICABILI AD ALTRI 
COMPARTI DELLA SOCIETÀ. 
 

11. LA DEFINIZIONE DI FESTIVITÀ BANCARIE IN SVIZZERA SARÀ MODIFICATA COME SEGUE: 
[…] "SVIZZERA (CH): CAPODANNO, SAN BERTOLDO, VENERDÌ SANTO, LUNEDÌ DI PASQUA, FESTA DEL LAVORO, ASCENSIONE, 
PENTECOSTE, FESTA NAZIONALE SVIZZERA, VIGILIA DI NATALE, NATALE, SANTO STEFANO, SAN SILVESTRO E QUALSIASI ALTRA 
FESTIVITÀ NAZIONALE DICHIARATA TALE PER RAGIONI STRAORDINARIE IN CUI LE BANCHE SONO CHIUSE DURANTE IL 
CONSUETO ORARIO LAVORATIVO. (WWW.SIX-GROUP.COM);" […] 
 

12. LA SEZIONE "TASSE E SPESE" SARÀ MODIFICATA PER CHIARIRE CHE LA TAXE D'ABONNEMENT RIDOTTA, PARI ALLO 0,01% 
ANNUO, SI APPLICA ANCHE ALLE CLASSI DI AZIONI I-A4, PURCHÉ SIANO SODDISFATTE LE RELATIVE CONDIZIONI. LA 
FORMULAZIONE DEL PROSPETTO INFORMATIVO SARÀ MODIFICATA COME SEGUE: 
 
"TASSAZIONE 
LA SOCIETÀ È SOGGETTA ALLA LEGGE LUSSEMBURGHESE. IN CONFORMITÀ ALLA LEGISLAZIONE VIGENTE NEL GRANDUCATO 
DI LUSSEMBURGO, LA SOCIETÀ NON È SOGGETTA AD ALCUNA RITENUTA D'ACCONTO O IMPOSTA LUSSEMBURGHESE SUL 
REDDITO, SULLE PLUSVALENZE O SUL PATRIMONIO. SUL PATRIMONIO NETTO TOTALE DI CIASCUN COMPARTO, TUTTAVIA, SI 
APPLICA UN'IMPOSTA DELLO 0,05% ANNUO ("TAXE D'ABONNEMENT") DA VERSARE AL GRANDUCATO DI LUSSEMBURGO 
ALLA FINE DI OGNI TRIMESTRE (TAXE D'ABONNEMENT RIDOTTA PARI ALLO 0,01% ANNUO PER LE CLASSI DI AZIONI F, I-A1, I-
A2, I-A3, I-A4, I-B, I-X E U-X). QUESTA IMPOSTA VIENE CALCOLATA SUL PATRIMONIO NETTO TOTALE DI CIASCUN COMPARTO 
ALLA FINE DI OGNI TRIMESTRE. NEL CASO IN CUI NON SIANO PIÙ SODDISFATTE LE CONDIZIONI PER BENEFICIARE 
DELL'ALIQUOTA RIDOTTA DELLO 0,01%, TUTTE LE AZIONI DELLE CLASSI F, I-A1, I-A2, I-A3, I-A4, I-B, I-X E U-X POTREBBERO 
ESSERE TASSATE ALL'ALIQUOTA DELLO 0,05%." [...] 
 

13. LA POLITICA D'INVESTIMENTO E L'ALLEGATO SFDR DEL COMPARTO UBS (LUX) BOND SICAV – GLOBAL SDG CORPORATES 
SUSTAINABLE (USD) SARANNO MODIFICATI PER INCLUDERE MAGGIORI DETTAGLI SUL METODO DI ANALISI DEI RICAVI 
UTILIZZATO PER MISURARE L'ALLINEAMENTO DI UN'AZIENDA CON GLI OBIETTIVI DI SVILUPPO SOSTENIBILE DELLE NAZIONI 
UNITE NONCHÉ PER COMUNICARE I PRINCIPI DEGLI OBIETTIVI DI SVILUPPO SOSTENIBILE PROMOSSI DAL COMPARTO, COME 
ILLUSTRATO PIÙ AVANTI. SI FA NOTARE AGLI INVESTITORI CHE QUESTA MODIFICA NON AVRÀ ALCUN IMPATTO SULL'UNIVERSO 
D'INVESTIMENTO NÉ SULLA COMPOSIZIONE DEL PORTAFOGLIO DEL COMPARTO. 
 
I. POLITICA D'INVESTIMENTO: 
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"[…] IL COMPARTO INVESTE ALMENO L'80% DEL PATRIMONIO A LIVELLO MONDIALE IN OBBLIGAZIONI SOCIETARIE DI 
EMITTENTI DI MERCATI SVILUPPATI O EMERGENTI CHE PROMUOVONO UNO O PIÙ OBIETTIVI DI SVILUPPO SOSTENIBILE (SDG) 
DELLE NAZIONI UNITE. IL METODO DI ANALISI DEI RICAVI IN BASE AGLI SDG È UN MODO PER MISURARE L'ALLINEAMENTO DI 
UN'AZIENDA CON GLI OBIETTIVI DI SVILUPPO SOSTENIBILE (SDG) DELLE NAZIONI UNITE, VALUTANDO LA PERCENTUALE DEI 
RICAVI GENERATI DA PRODOTTI E SERVIZI CHE CONTRIBUISCONO AL RAGGIUNGIMENTO DI TALI OBIETTIVI. QUESTO 
APPROCCIO SI BASA SULLA METODOLOGIA SUSTAINABLE IMPACT METRICS DI MSCI, CHE STIMA I RICAVI DERIVANTI DA 
PRODOTTI E SERVIZI CHE CONTRIBUISCONO AL RAGGIUNGIMENTO DEGLI SDG RILEVANTI. LA METODOLOGIA USA DIVERSI 
FATTORI PER DETERMINARE LA PERCENTUALE DI ALLINEAMENTO DEI RICAVI PER OGNI SDG. LA METODOLOGIA SI CONCENTRA 
SULL'ALLINEAMENTO POSITIVO; GLI EFFETTI NEGATIVI DI ALCUNE AZIENDE SUGLI SDG DELLE NAZIONI UNITE NON VENGONO 
INDICATI. I PRINCIPI PROMOSSI SONO: NUTRIZIONE E AGRICOLTURA SOSTENIBILE (SDG 2), PREVENZIONE E RIDUZIONE 
DELL'INQUINAMENTO E TRATTAMENTO DELLE PRINCIPALI MALATTIE (SDG 3), ISTRUZIONE (SDG 4), ACQUA SOSTENIBILE E 
SERVIZI IGIENICO-SANITARI (SDG 6), ENERGIA ALTERNATIVA ED EFFICIENZA ENERGETICA (SDG 7), FINANZIAMENTO DELLE PMI 
E CONNETTIVITÀ – DIVARIO DIGITALE (SDG 9), IMMOBILI A PREZZI ACCESSIBILI E BIOEDILIZIA (SDG 11). IL COMPARTO INVESTE 
ANCHE IN COME L'SDG 7 (ENERGIA PULITA E ACCESSIBILE), L'SDG 9 (IMPRESE, INNOVAZIONE E INFRASTRUTTURE), L'SDG 3 
(SALUTE E BENESSERE) E L'SDG 6 (ACQUA PULITA E SERVIZI IGIENICO-SANITARI), NONCHÉ IN "GREEN", "SOCIAL" E 
"SUSTAINABLE" BOND EMESSE DA SOCIETÀ (INCLUSI I TITOLI EMESSI DA AGENZIE E ORGANISMI SOVRANAZIONALI), I CUI 
PROVENTI SARANNO DESTINATI A PROGETTI AMBIENTALI E SOCIALI IDONEI. […]” 
 
II. ALLEGATO SFDR: 
 
"QUALI CARATTERISTICHE AMBIENTALI E/O SOCIALI SONO PROMOSSE DA QUESTO PRODOTTO FINANZIARIO? 
QUESTO PRODOTTO FINANZIARIO PROMUOVE LA SEGUENTE CARATTERISTICA: 
INVESTIREIL COMPARTO INVESTE ALMENO L'80% DEL PATRIMONIO A LIVELLO MONDIALE IN OBBLIGAZIONI SOCIETARIE DI 
EMITTENTI DI MERCATI SVILUPPATI O EMERGENTI CHE PROMUOVONO UNO O PIÙ OBIETTIVI DI SVILUPPO SOSTENIBILE (SDG) 
DELLE NAZIONI UNITE. IL METODO DI ANALISI DEI RICAVI IN BASE AGLI SDG È UN MODO PER MISURARE L'ALLINEAMENTO DI 
UN'AZIENDA CON GLI OBIETTIVI DI SVILUPPO SOSTENIBILE (SDG) DELLE NAZIONI UNITE, VALUTANDO LA PERCENTUALE DEI 
RICAVI GENERATI DA PRODOTTI E SERVIZI CHE CONTRIBUISCONO AL RAGGIUNGIMENTO DI TALI OBIETTIVI. QUESTO 
APPROCCIO SI BASA SULLA METODOLOGIA SUSTAINABLE IMPACT METRICS DI MSCI, CHE STIMA I RICAVI DERIVANTI DA 
PRODOTTI E SERVIZI CHE CONTRIBUISCONO AL RAGGIUNGIMENTO DEGLI SDG RILEVANTI. LA METODOLOGIA USA DIVERSI 
FATTORI PER DETERMINARE LA PERCENTUALE DI ALLINEAMENTO DEI RICAVI PER OGNI SDG. LA METODOLOGIA SI CONCENTRA 
SULL'ALLINEAMENTO POSITIVO; GLI EFFETTI NEGATIVI DI ALCUNE AZIENDE SUGLI SDG DELLE NAZIONI UNITE NON VENGONO 
INDICATI. I PRINCIPI PROMOSSI SONO: NUTRIZIONE E AGRICOLTURA SOSTENIBILE (SDG 2), PREVENZIONE E RIDUZIONE 
DELL'INQUINAMENTO E TRATTAMENTO DELLE PRINCIPALI MALATTIE (SDG 3), ISTRUZIONE (SDG 4), ACQUA SOSTENIBILE E 
SERVIZI IGIENICO-SANITARI (SDG 6), ENERGIA ALTERNATIVA ED EFFICIENZA ENERGETICA (SDG 7), FINANZIAMENTO DELLE PMI 
E CONNETTIVITÀ – DIVARIO DIGITALE (SDG 9), IMMOBILI A PREZZI ACCESSIBILI E BIOEDILIZIA (SDG 11). IL COMPARTO INVESTE 
, COME L'SDG 7 (ENERGIA PULITA E ACCESSIBILE), L'SDG 9 (IMPRESE, INNOVAZIONE E INFRASTRUTTURE), L'SDG 3 (SALUTE E 
BENESSERE) E L'SDG 6 (ACQUA PULITA E SERVIZI IGIENICO-SANITARI), ANCHE IN NONCHÉ IN "GREEN", "SOCIAL" E 
"SUSTAINABLE" BOND EMESSE DA SOCIETÀ (INCLUSI I TITOLI EMESSI DA AGENZIE E ORGANISMI SOVRANAZIONALI), I CUI 
PROVENTI SARANNO DESTINATI A PROGETTI AMBIENTALI E SOCIALI IDONEI. 
 
QUALI INDICATORI DI SOSTENIBILITÀ SONO UTILIZZATI PER MISURARE IL RISPETTO DI CIASCUNA DELLE 
CARATTERISTICHE AMBIENTALI O SOCIALI PROMOSSE DA QUESTO PRODOTTO FINANZIARIO? 
 
LA SUDDETTA CARATTERISTICA VIENE MISURATA UTILIZZANDO I SEGUENTI INDICATORI: 
SOCIETÀ CON UN'ESPOSIZIONE DEI RICAVI DI ALMENO IL 20% A UNO O PIÙ PRINCIPI DEGLI SDG. IL METODO DI ANALISI DEI 
RICAVI IN BASE AGLI SDG È UN MODO PER MISURARE L'ALLINEAMENTO DI UN'AZIENDA CON GLI OBIETTIVI DI SVILUPPO 
SOSTENIBILE (SDG) DELLE NAZIONI UNITE, VALUTANDO LA PERCENTUALE DEI RICAVI GENERATI DA PRODOTTI E SERVIZI CHE 
CONTRIBUISCONO AL RAGGIUNGIMENTO DI TALI OBIETTIVI. QUESTO APPROCCIO SI BASA SULLA METODOLOGIA SUSTAINABLE 
IMPACT METRICS DI MSCI, CHE STIMA I RICAVI DERIVANTI DA PRODOTTI E SERVIZI CHE CONTRIBUISCONO AL 
RAGGIUNGIMENTO DEGLI SDG RILEVANTI. LA METODOLOGIA USA DIVERSI FATTORI PER DETERMINARE LA PERCENTUALE DI 
ALLINEAMENTO DEI RICAVI PER OGNI SDG. LA METODOLOGIA SI CONCENTRA SULL'ALLINEAMENTO POSITIVO; GLI EFFETTI 
NEGATIVI DI ALCUNE AZIENDE SUGLI SDG DELLE NAZIONI UNITE NON VENGONO INDICATI, COME I PRINCIPI PROMOSSI, CHE 
SONO: NUTRIZIONE E AGRICOLTURA SOSTENIBILE (SDG 2), PREVENZIONE E RIDUZIONE DELL'INQUINAMENTO E TRATTAMENTO 
DELLE PRINCIPALI MALATTIE (SDG 3), ISTRUZIONE (SDG 4), ACQUA SOSTENIBILE E SERVIZI IGIENICO-SANITARI (SDG 6), ENERGIA 
ALTERNATIVA ED EFFICIENZA ENERGETICA (SDG 7), FINANZIAMENTO DELLE PMI E CONNETTIVITÀ – DIVARIO DIGITALE (SDG 9), 
IMMOBILI A PREZZI ACCESSIBILI E BIOEDILIZIA (SDG 11). 
, COME L'SDG 7 (ENERGIA PULITA E ACCESSIBILE), L'SDG 9 (IMPRESE, INNOVAZIONE E INFRASTRUTTURE), L'SDG 3 (SALUTE E 
BENESSERE) E L'SDG 6 (ACQUA PULITA E SERVIZI IGIENICO-SANITARI).[…] 
 
QUALI SONO GLI ELEMENTI VINCOLANTI DELLA STRATEGIA DI INVESTIMENTO UTILIZZATI PER SELEZIONARE GLI 
INVESTIMENTI AL FINE DI RISPETTARE CIASCUNA DELLE CARATTERISTICHE AMBIENTALI O SOCIALI PROMOSSE DA 
QUESTO PRODOTTO FINANZIARIO? 
 
PER SELEZIONARE GLI INVESTIMENTI AL FINE DI RISPETTARE LE CARATTERISTICHE PROMOSSE DA QUESTO PRODOTTO 
FINANZIARIO VENGONO IMPIEGATI I SEGUENTI ELEMENTI VINCOLANTI DELLA STRATEGIA DI INVESTIMENTO: 
INVESTIREIL COMPARTO INVESTE ALMENO L'80% DEL PATRIMONIO A LIVELLO MONDIALE IN OBBLIGAZIONI SOCIETARIE DI 
EMITTENTI DI MERCATI SVILUPPATI O EMERGENTI CHE PROMUOVONO UNO O PIÙ OBIETTIVI DI SVILUPPO SOSTENIBILE (SDG) 
DELLE NAZIONI UNITE., IL METODO DI ANALISI DEI RICAVI IN BASE AGLI SDG È UN MODO PER MISURARE L'ALLINEAMENTO DI 
UN'AZIENDA CON GLI OBIETTIVI DI SVILUPPO SOSTENIBILE (SDG) DELLE NAZIONI UNITE, VALUTANDO LA PERCENTUALE DEI 
RICAVI GENERATI DA PRODOTTI E SERVIZI CHE CONTRIBUISCONO AL RAGGIUNGIMENTO DI TALI OBIETTIVI. QUESTO 
APPROCCIO SI BASA SULLA METODOLOGIA SUSTAINABLE IMPACT METRICS DI MSCI, CHE STIMA I RICAVI DERIVANTI DA 
PRODOTTI E SERVIZI CHE CONTRIBUISCONO AL RAGGIUNGIMENTO DEGLI SDG RILEVANTI. LA METODOLOGIA USA DIVERSI 
FATTORI PER DETERMINARE LA PERCENTUALE DI ALLINEAMENTO DEI RICAVI PER OGNI SDG. LA METODOLOGIA SI CONCENTRA 
SULL'ALLINEAMENTO POSITIVO; GLI EFFETTI NEGATIVI DI ALCUNE AZIENDE SUGLI SDG DELLE NAZIONI UNITE NON VENGONO 
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INDICATI. I PRINCIPI PROMOSSI SONO: NUTRIZIONE E AGRICOLTURA SOSTENIBILE (SDG 2), PREVENZIONE E RIDUZIONE 
DELL'INQUINAMENTO E TRATTAMENTO DELLE PRINCIPALI MALATTIE (SDG 3), ISTRUZIONE (SDG 4), ACQUA SOSTENIBILE E 
SERVIZI IGIENICO-SANITARI (SDG 6), ENERGIA ALTERNATIVA ED EFFICIENZA ENERGETICA (SDG 7), FINANZIAMENTO DELLE PMI 
E CONNETTIVITÀ – DIVARIO DIGITALE (SDG 9), IMMOBILI A PREZZI ACCESSIBILI E BIOEDILIZIA (SDG 11). IL COMPARTO INVESTE 
COME L'SDG 7 (ENERGIA PULITA E ACCESSIBILE), L'SDG 9 (IMPRESE, INNOVAZIONE E INFRASTRUTTURE), L'SDG 3 (SALUTE E 
BENESSERE) E L'SDG 6 (ACQUA PULITA E SERVIZI IGIENICO-SANITARI), ANCHE IN NONCHÉ IN "GREEN", "SOCIAL" E 
"SUSTAINABLE" BOND EMESSE DA SOCIETÀ (INCLUSI I TITOLI EMESSI DA AGENZIE E ORGANISMI SOVRANAZIONALI), I CUI 
PROVENTI SARANNO DESTINATI A PROGETTI AMBIENTALI E SOCIALI IDONEI. “ 
 
 

14. LA POLITICA D'INVESTIMENTO E L'ALLEGATO SFDR DEL COMPARTO UBS (LUX) BOND SICAV – SHORT DURATION HIGH 
YIELD (USD) SARANNO MODIFICATI NEL MODO CHE SEGUE: 

 
I. POLITICA D'INVESTIMENTO: 

 
"QUESTO COMPARTO È CLASSIFICATO DA UBS ASSET MANAGEMENT COME FONDO SUSTAINABILITY FOCUS. QUESTO 
COMPARTO PROMUOVE CARATTERISTICHE AMBIENTALI E/O SOCIALI ED È CONFORME ALL'ARTICOLO 8 DEL REGOLAMENTO 
(UE) 2019/2088 RELATIVO ALL'INFORMATIVA SULLA SOSTENIBILITÀ NEL SETTORE DEI SERVIZI FINANZIARI ("SFDR"). PER 
ULTERIORI INFORMAZIONI SULLE CARATTERISTICHE AMBIENTALI E/O SOCIALI SI RIMANDA ALL'ALLEGATO I AL PRESENTE 
DOCUMENTO (NORME TECNICHE DI REGOLAMENTAZIONE (RTS) ART. 14(2) SFDR). 
 
IL COMPARTO A GESTIONE ATTIVA INVESTE PRINCIPALMENTE IN STRUMENTI E TITOLI DI DEBITO DENOMINATI IN USD DI 
EMITTENTI CON UN SOLIDO PROFILO ESG (FATTORI AMBIENTALI, SOCIALI E DI GOVERNANCE). 
 
IL COMPARTO UTILIZZA COME RIFERIMENTO IL BENCHMARK ICE BOFA 1-3 YEAR US CASH PAY FIXED MATURITY HIGH YIELD 
CONSTRAINED INDEX PER FINI DI CONFRONTO DEL PROFILO DI SOSTENIBILITÀ EGESTIONE DEL RISCHIO. IL BENCHMARK NON 
HA LO SCOPO DI PROMUOVERE CARATTERISTICHE ESG. PER LE CLASSI DI AZIONI CHE PRESENTANO LA DICITURA "HEDGED" 
NELLA PROPRIA DENOMINAZIONE, SI UTILIZZANO VERSIONI DEL BENCHMARK DOTATE DI COPERTURA VALUTARIA (SE 
DISPONIBILI). […]" 
 
SI FA NOTARE AGLI INVESTITORI CHE, PUR RIMANENDO CONFORME ALL'ARTICOLO 8 DEL REGOLAMENTO SFDR, IL COMPARTO 
NON SARÀ PIÙ QUALIFICATO DA UBS ASSET MANAGEMENT COME FONDO ORIENTATO ALLA SOSTENIBILITÀ. CIÒ 
COMPORTERÀ MODIFICHE ALLE ESCLUSIONI APPLICATE IN VIRTÙ DELLA POLITICA DI ESCLUSIONE IN BASE A CRITERI DI 
SOSTENIBILITÀ, CON UN AMPLIAMENTO DELL'UNIVERSO D'INVESTIMENTO DEL COMPARTO E UNA POSSIBILE VARIAZIONE 
DELLA COMPOSIZIONE DEL PORTAFOGLIO. 

 
 
 

II. ALLEGATO SFDR: 
 

a) LA QUOTA MINIMA DI INVESTIMENTI SOSTENIBILI SARÀ RIDOTTA DAL 10% ALLO 0%. L'ALLEGATO SFDR SARÀ 
MODIFICATO DI CONSEGUENZA PER ELIMINARE I RIFERIMENTI AGLI INVESTIMENTI SOSTENIBILI E PER SOSTITUIRE CON 
"NON APPLICABILE" LE RISPOSTE ALLE SEGUENTI DOMANDE: 
 
QUALI SONO GLI OBIETTIVI DEGLI INVESTIMENTI SOSTENIBILI CHE IL PRODOTTO FINANZIARIO INTENDE IN PARTE 
REALIZZARE E IN CHE MODO L'INVESTIMENTO SOSTENIBILE CONTRIBUISCE A TALI OBIETTIVI? 
NON APPLICABILE 
 
IN CHE MODO GLI INVESTIMENTI SOSTENIBILI CHE IL PRODOTTO FINANZIARIO INTENDE IN PARTE REALIZZARE 
NON ARRECANO UN DANNO SIGNIFICATIVO A NESSUN OBIETTIVO DI INVESTIMENTO SOSTENIBILE SOTTO IL 
PROFILO AMBIENTALE O SOCIALE? 
NON APPLICABILE 
 
IN CHE MODO SI È TENUTO CONTO DEGLI INDICATORI DEGLI EFFETTI NEGATIVI SUI FATTORI DI SOSTENIBILITÀ? 
NON APPLICABILE 
 
IN CHE MODO GLI INVESTIMENTI SOSTENIBILI SONO ALLINEATI CON LE LINEE GUIDA OCSE DESTINATE ALLE 
IMPRESE MULTINAZIONALI E CON I PRINCIPI GUIDA DELLE NAZIONI UNITE SU IMPRESE E DIRITTI UMANI? 
NON APPLICABILE 
 
IN QUALE MISURA MINIMA GLI INVESTIMENTI SOSTENIBILI CON UN OBIETTIVO AMBIENTALE SONO ALLINEATI 
ALLA TASSONOMIA DELL'UE? 
NON APPLICABILE 
 
QUAL È LA QUOTA MINIMA DI INVESTIMENTI SOSTENIBILI CON UN OBIETTIVO AMBIENTALE CHE NON SONO 
ALLINEATI ALLA TASSONOMIA DELL'UE? 
NON APPLICABILE 
 
QUAL È LA QUOTA MINIMA DI INVESTIMENTI SOCIALMENTE SOSTENIBILI? 
NON APPLICABILE 
 

b) LE CARATTERISTICHE AMBIENTALI E/O SOCIALI PROMOSSE DA QUESTO COMPARTO, GLI INDICATORI DI SOSTENIBILITÀ 
UTILIZZATI PER MISURARE IL RISPETTO DI CIASCUNA DELLE CARATTERISTICHE AMBIENTALI O SOCIALI PROMOSSE, 
NONCHÉ GLI ELEMENTI VINCOLANTI DELLA STRATEGIA D'INVESTIMENTO UTILIZZATI PER SELEZIONARE GLI INVESTIMENTI 
AL FINE DI RISPETTARE CIASCUNA DELLE CARATTERISTICHE AMBIENTALI O SOCIALI PROMOSSE DA QUESTO COMPARTO 
SONO MODIFICATI COME INDICATO A SEGUIRE. SI FA NOTARE AGLI INVESTITORI CHE QUESTE MODIFICHE POSSONO 
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COMPORTARE CAMBIAMENTI NON SOSTANZIALI NELLA COMPOSIZIONE DEL PORTAFOGLIO E NELL'UNIVERSO 
D'INVESTIMENTO DEL COMPARTO. 
 
 

"QUALI CARATTERISTICHE AMBIENTALI E/O SOCIALI SONO PROMOSSE DA QUESTO PRODOTTO FINANZIARIO? 
QUESTO PRODOTTO FINANZIARIO PROMUOVELE SEGUENTI CARATTERISTICHE LA SEGUENTE CARATTERISTICA: 
1) GLI INVESTIMENTI SARANNO VALUTATI IN BASE AI RATING ESG PROPRIETARI DEL GESTORE DI PORTAFOGLIO. IL PORTAFOGLIO 
PUNTERÀ A UNA SOGLIA MEDIA PONDERATA PER IL PUNTEGGIO ESG INFERIORE A 2,5 (CALCOLATA COME MEDIA PONDERATA A 
LIVELLO DI PORTAFOGLIO). SI NOTI CHE I PUNTEGGI ESG DEL GESTORE DI PORTAFOGLIO SONO CALCOLATI SU UNA SCALA DA 1 (IL 
MIGLIORE) A 5 (IL PEGGIORE). 
UN PROFILO DI SOSTENIBILITÀ PIÙ ELEVATO DI QUELLO DEL SUO INDICE DI RIFERIMENTO. 
2) UN'INTENSITÀ DI CARBONIO MEDIA PONDERATA (WACI) INFERIORE ALL'INDICE DI RIFERIMENTO. 
L'INDICE DI RIFERIMENTO (O BENCHMARK) È UN AMPIO INDICE DI MERCATO CHE NON VALUTA NÉ INCLUDE LE PROPRIE 
COMPONENTI SULLA BASE DELLE CARATTERISTICHE AMBIENTALI E/O SOCIALI E PERTANTO NON È DA INTENDERSI COME ALLINEATO 
CON LE CARATTERISTICHE PROMOSSE DAL PRODOTTO FINANZIARIO. NON È STATO DESIGNATO UN INDICE DI RIFERIMENTO ESG 
PER SODDISFARE LE CARATTERISTICHE PROMOSSE DAL PRODOTTO FINANZIARIO. 
 
QUALI INDICATORI DI SOSTENIBILITÀ SONO UTILIZZATI PER MISURARE IL RISPETTO DI CIASCUNA DELLE CARATTERISTICHE 
AMBIENTALI O SOCIALI PROMOSSE DA QUESTO PRODOTTO FINANZIARIO? 
LE SUDDETTE CARATTERISTICHE VENGONO MISURATELA SUDDETTA CARATTERISTICA VIENE MISURATA UTILIZZANDO I SEGUENTI 
INDICATORI: 
IL GESTORE DI PORTAFOGLIO ELABORA UN PUNTEGGIO ESG PROPRIETARIO DELL'EMITTENTE CHE CONSIDERA 10 FATTORI DI RISCHIO 
ALL'INTERNO DI CIASCUNA CATEGORIA AMBIENTALE, SOCIALE E DI GOVERNANCE. GLI EMITTENTI CHE PRESENTANO RISCHI ELEVATI 
LEGATI ALLA SOSTENIBILITÀ VENGONO AGGIUNTI ALLA WATCHLIST ESG DEL GESTORE DI PORTAFOGLIO. QUESTA WATCHLIST ESG 
CONSENTE AL GESTORE DI PORTAFOGLIO DI MONITORARE ATTIVAMENTE GLI EMITTENTI E DI SEGUIRNE LA PERFORMANCE IN 
RELAZIONE AI FATTORI DI RISCHIO ESG. L'ANALISI DEI RISCHI DI SOSTENIBILITÀ RILEVANTI PUÒ INCLUDERE MOLTI ASPETTI DIVERSI, 
COME AD ESEMPIO: L'IMPRONTA DI CARBONIO, LA SALUTE E IL BENESSERE, I DIRITTI UMANI, LA GESTIONE DELLA CATENA DI 
FORNITURA, IL TRATTAMENTO EQUO DEI CLIENTI E LA GOVERNANCE. 
CARATTERISTICA 1): 
SI UTILIZZA IL BLENDED ESG SCORE DI UBS PER INDIVIDUARE EMITTENTI/SOCIETÀ CON SOLIDE PERFORMANCE AMBIENTALI E SOCIALI 
O UN VALIDO PROFILO DI SOSTENIBILITÀ DA INSERIRE NELL'UNIVERSO D'INVESTIMENTO. IL BLENDED ESG SCORE DI UBS 
RAPPRESENTA UNA MEDIA DEI DATI SULLE VALUTAZIONI ESG NORMALIZZATI DI UBS E DI DUE FORNITORI ESTERNI DI DATI ESG 
RICONOSCIUTI: MSCI E SUSTAINALYTICS. TALE APPROCCIO BASATO SU PUNTEGGI MISTI MIGLIORA LA QUALITÀ DEL PROFILO DI 
SOSTENIBILITÀ RISULTANTE, GRAZIE ALL'INTEGRAZIONE DI DIVERSE VALUTAZIONI ESG INDIPENDENTI, PIUTTOSTO CHE DIPENDERE 
DA UN'UNICA PROSPETTIVA. IL BLENDED ESG SCORE DI UBS RAPPRESENTA IL PROFILO DI SOSTENIBILITÀ DI UN'ENTITÀ, CHE TIENE 
CONTO DEI FATTORI AMBIENTALI, SOCIALI E DI GOVERNANCE RILEVANTI. TALI FATTORI POSSONO INCLUDERE, A TITOLO 
MERAMENTE ESEMPLIFICATIVO, IMPRONTA AMBIENTALE ED EFFICIENZA OPERATIVA, GESTIONE DEL RISCHIO, RISPOSTA AL 
CAMBIAMENTO CLIMATICO, UTILIZZO DI RISORSE NATURALI, INQUINAMENTO E GESTIONE DEI RIFIUTI, STANDARD OCCUPAZIONALI, 
SUPERVISIONE DELLA CATENA DI APPROVVIGIONAMENTO, SVILUPPO DEL CAPITALE UMANO, DIVERSITÀ DEL CONSIGLIO, SALUTE E 
SICUREZZA SUL LAVORO, SICUREZZA DEI PRODOTTI E POLITICHE ANTIFRODE E ANTICORRUZIONE. A CIASCUNA ENTITÀ VALUTATA 
VIENE ASSEGNATO UN BLENDED ESG SCORE DI UBS CHE VA DA 0 A 10, DOVE 10 INDICA IL MIGLIORE PROFILO DI SOSTENIBILITÀ. 
NON ESISTE UN BLENDED ESG SCORE DI UBS MINIMO A LIVELLO DI SINGOLI INVESTIMENTI. 
 
CARATTERISTICA 2): 
INTENSITÀ DI CARBONIO MEDIA PONDERATA (WACI) DI EMISSIONI SCOPE 1 E SCOPE 2: 
- CON SCOPE 1 SI FA RIFERIMENTO ALLE EMISSIONI DIRETTE DI CARBONIO, CHE INCLUDONO TUTTE LE EMISSIONI DIRETTE DI GAS 
SERRA PROVENIENTI DA FONTI APPARTENENTI O CONTROLLATE DALL'ORGANISMO O EMITTENTE IN QUESTIONE. 
- CON SCOPE 2 SI FA RIFERIMENTO ALLE EMISSIONI INDIRETTE DI CARBONIO, CHE INCLUDONO LE EMISSIONI DI GAS SERRA 
PROVENIENTI DALLA GENERAZIONE DI ELETTRICITÀ, ENERGIA TERMICA E/O VAPORE UTILIZZATI DALL'ORGANIZZAZIONE O 
EMITTENTE IN QUESTIONE." 
 
“QUALI SONO GLI ELEMENTI VINCOLANTI DELLA STRATEGIA DI INVESTIMENTO UTILIZZATI PER SELEZIONARE GLI 
INVESTIMENTI AL FINE DI RISPETTARE CIASCUNA DELLE CARATTERISTICHE AMBIENTALI O SOCIALI PROMOSSE DA 
QUESTO PRODOTTO FINANZIARIO? 
PER SELEZIONARE GLI INVESTIMENTI AL FINE DI RISPETTARE LE CARATTERISTICHE PROMOSSE DA QUESTO PRODOTTO FINANZIARIO 
VENGONO IMPIEGATI I SEGUENTI ELEMENTI VINCOLANTI DELLA STRATEGIA DI INVESTIMENTO: 
GLI INVESTIMENTI SARANNO VALUTATI IN BASE AI RATING ESG PROPRIETARI DEL GESTORE DI PORTAFOGLIO. IL PORTAFOGLIO 
PUNTERÀ A UNA SOGLIA MEDIA PONDERATA PER IL PUNTEGGIO ESG INFERIORE A 2,5 (CALCOLATA COME MEDIA PONDERATA A 
LIVELLO DI PORTAFOGLIO). SI NOTI CHE I PUNTEGGI ESG DEL GESTORE DI PORTAFOGLIO SONO CALCOLATI SU UNA SCALA DA 1 (IL 
MIGLIORE) A 5 (IL PEGGIORE). 
CARATTERISTICA 1): 
UN PROFILO DI SOSTENIBILITÀ PIÙ ELEVATO DI QUELLO DELL'INDICE DI RIFERIMENTO. 
CARATTERISTICA 2): 
UN'INTENSITÀ DI CARBONIO MEDIA PONDERATA (WACI) SCOPE 1 E SCOPE 2 INFERIORE ALL'INDICE DI RIFERIMENTO. 
I CALCOLI NON TENGONO CONTO DI LIQUIDITÀ, STRUMENTI DERIVATI E STRUMENTI D'INVESTIMENTO PRIVI DI RATING. 
TUTTI I PUNTEGGI ESG PROPRIETARI DEL GESTORE DI PORTAFOGLIO E I CORRISPONDENTI PUNTEGGI DEI SOTTOFATTORI ESG SONO 
CONFERMATI DURANTE IL PROCESSO DI REVISIONE SETTORIALE, CHE AVVIENE IN GENERE DUE VOLTE ALL'ANNO PER OGNI 
ANALISTA DI RICERCA SUL CREDITO CON FOCALIZZAZIONE SETTORIALE. LA/LE CARATTERISTICA/CARATTERISTICHE, LA QUOTA 
MINIMA DI INVESTIMENTI SOSTENIBILI E LA QUOTA MINIMA DEGLI INVESTIMENTI UTILIZZATI PER SODDISFARE LE CARATTERISTICHE 
AMBIENTALI E/O SOCIALI PROMOSSE DAL PRODOTTO FINANZIARIO VENGONO CALCOLATE ALLA FINE DEL TRIMESTRE 
UTILIZZANDO LA MEDIA DEI VALORI DI TUTTI I GIORNI LAVORATIVI DEL TRIMESTRE. 
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c) GLI INDICATORI PAI CONSIDERATI IN VIRTÙ DELLE CARATTERISTICHE PROMOSSE SONO ELIMINATI DALLA RISPOSTA ALLA 
DOMANDA "QUESTO PRODOTTO FINANZIARIO PRENDE IN CONSIDERAZIONE I PRINCIPALI EFFETTI NEGATIVI SUI 
FATTORI DI SOSTENIBILITÀ?", COME ILLUSTRATO PIÙ AVANTI. SI FA NOTARE AGLI INVESTITORI CHE QUESTE MODIFICHE 
POSSONO COMPORTARE CAMBIAMENTI NON SOSTANZIALI NELLA COMPOSIZIONE DEL PORTAFOGLIO E NELL'UNIVERSO 
D'INVESTIMENTO DEL COMPARTO. 

 
"QUESTO PRODOTTO FINANZIARIO PRENDE IN CONSIDERAZIONE I PRINCIPALI EFFETTI NEGATIVI SUI FATTORI DI 
SOSTENIBILITÀ? 
SÌ 
I PRINCIPALI EFFETTI NEGATIVI ("PAI") SONO GLI EFFETTI NEGATIVI PIÙ SIGNIFICATIVI DELLE DECISIONI DI INVESTIMENTO SUI FATTORI 
DI SOSTENIBILITÀ RELATIVI A PROBLEMATICHE AMBIENTALI, SOCIALI E CONCERNENTI IL PERSONALE, IL RISPETTO DEI DIRITTI UMANI 
E LE QUESTIONI RELATIVE ALLA LOTTA ALLA CORRUZIONE ATTIVA E PASSIVA. UBS INTEGRA GLI INDICATORI PAI NEL SUO PROCESSO 
DECISIONALE. 
[…] 
IL SEGUENTE INDICATORE PAI È PRESO IN CONSIDERAZIONE IN VIRTÙ DELLE CARATTERISTICHE PROMOSSE: 
1.3 "INTENSITÀ DI GHG DELLE IMPRESE BENEFICIARIE DEGLI INVESTIMENTI" 
- IL GESTORE DI PORTAFOGLIO SELEZIONA GLI INVESTIMENTI IN BASE A UNA BASSA INTENSITÀ DI CARBONIO DI SCOPE 1+2 IN 
TERMINI ASSOLUTI O IN RELAZIONE A UN BENCHMARK 
NEL VALUTARE IL RISPETTO DEL PRINCIPIO "NON ARRECARE UN DANNO SIGNIFICATIVO" (DNSH), CONSIDERIAMO UNA SELEZIONE 
DI INDICATORI DEI PRINCIPALI EFFETTI NEGATIVI IN BASE ALLA DISPONIBILITÀ E ALL'ADEGUATEZZA. QUESTI INDICATORI SONO 
AGGREGATI IN UN SEGNALE BASATO SU SOGLIE INDIVIDUALI DEFINITE PER CIASCUN INDICATORE. È SUFFICIENTE IL MANCATO 
RISPETTO DI UNA DI QUESTE SOGLIE AFFINCHÉ L'INVESTIMENTO NON SODDISFI IL PRINCIPIO DNSH. FANNO PARTE DI QUESTO 
SEGNALE ANCHE I SEGUENTI INDICATORI PAI: 
1.7 "ATTIVITÀ CHE INCIDONO NEGATIVAMENTE SULLE AREE SENSIBILI SOTTO IL PROFILO DELLA BIODIVERSITÀ" 
1.13 "DIVERSITÀ DI GENERE NEL CONSIGLIO" 
1.15. "INTENSITÀ DI GHG" 
1.16. "PAESI CHE BENEFICIANO DEGLI INVESTIMENTI SOGGETTI A VIOLAZIONI SOCIALI" 
LE INFORMAZIONI SULLA CONSIDERAZIONE DEI PAI SUI FATTORI DI SOSTENIBILITÀ SONO DISPONIBILI ANCHE NELLA RELAZIONE 
ANNUALE DEL COMPARTO." 
 
 

d) LE ESCLUSIONI SPECIFICHE DEL FONDO SONO ELIMINATE DALLA STRATEGIA D'INVESTIMENTO DEL COMPARTO. DI 
CONSEGUENZA, IL PASSAGGIO SEGUENTE SARÀ ELIMINATO DALLA RISPOSTA ALLA DOMANDA "QUAL È LA STRATEGIA 
DI INVESTIMENTO SEGUITA DA QUESTO PRODOTTO FINANZIARIO?" 

 
ESCLUSIONI SPECIFICHE DEL FONDO: 
EMITTENTI SOCIETARI: GENERALMENTE, I RISCHI ESG DEGLI EMITTENTI SOCIETARI SONO VALUTATI UTILIZZANDO UNA 
RACCOMANDAZIONE SUL RISCHIO ESG PROPRIETARIA DI UBS, CHE CLASSIFICA GLI EMITTENTI IN BASE A UNA SCALA DA 1 A 5 (1 – 
RISCHIO ESG TRASCURABILE, 2 – BASSO, 3 – MEDIO, 4 – ALTO E 5 – GRAVE). IN GENERALE, I COMPARTI ESCLUDERANNO GLI 
EMITTENTI SOCIETARI PER IL QUALI L'ESG RISK DASHBOARD HA INDIVIDUATO RISCHI (SECONDO QUANTO DESCRITTO NELLA 
SEZIONE INTEGRAZIONE ESG), A MENO CHE LA RACCOMANDAZIONE SUL RISCHIO ESG DI UBS NON SI COLLOCHI TRA 1 E 3. 
EMITTENTI NON SOCIETARI: IN ASSENZA DI UNA RACCOMANDAZIONE SUL RISCHIO ESG DI UBS, I COMPARTI PRENDERANNO IN 
CONSIDERAZIONE IL SEGNALE DI RISCHIO DELL'ESG RISK DASHBOARD PROPRIETARIO ED ESCLUDERANNO GLI EMITTENTI CON UN 
SEGNALE DI RISCHIO POSITIVO PROVENIENTE DALL'ESG RISK DASHBOARD PROPRIETARIO 
LE OBBLIGAZIONI CARTOLARIZZATE NON RIENTRANO NEL PROCESSO DI INTEGRAZIONE ESG. 
IN RAGIONE DEI REQUISITI DI DIVERSIFICAZIONE, IL PORTAFOGLIO PUÒ DETENERE FINO AL 20% DI TITOLI DI EMITTENTI PER I QUALI 
SONO STATI INDIVIDUATI RISCHI ESG CON RATING PARI A 4, E FINO AL 10% DI TITOLI PRIVI DI RATING (AD ESEMPIO, A SEGUITO DI 
NUOVE EMISSIONI O IN ASSENZA DI INFORMAZIONI DISPONIBILI). 
 
SI FA NOTARE AGLI INVESTITORI CHE IL COMPARTO CONTINUERÀ COMUNQUE AD APPLICARE LE ESCLUSIONI STANDARD 
PREVISTE DALLA POLITICA DI ESCLUSIONE IN BASE A CRITERI DI SOSTENIBILITÀ. 
 

e) LA RISPOSTA ALLA DOMANDA "QUAL È LA POLITICA PER LA VALUTAZIONE DELLE PRASSI DI BUONA GOVERNANCE 
DELLE IMPRESE BENEFICIARIE DEGLI INVESTIMENTI? " SARÀ MODIFICATA COME INDICATO A SEGUIRE. SI FA NOTARE 
AGLI INVESTITORI CHE LA NUOVA RISPOSTA FORNISCE UNA DESCRIZIONE PIÙ ESAUSTIVA DELLE MODALITÀ DI 
VALUTAZIONE DELLE PRASSI DI BUONA GOVERNANCE IN SENO AL CREDIT INVESTMENT GROUP, UNA DIVISIONE 
AZIENDALE ALL'INTERNO DI UBS ASSET MANAGEMENT, E NON COMPORTERÀ ALCUNA MODIFICA SOSTANZIALE 
DELL'UNIVERSO D'INVESTIMENTO DEL COMPARTO. 
 

 
"Qual è la politica adottata per valutare le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti? 
Un buon governo societario è una componente di rilievo della performance sostenibile ed è pertanto incorporata nella strategia di 
investimento del Gestore di portafoglio. Il Gestore degli investimenti elabora un Punteggio ESG proprietario dell'Emittente che 
considera 10 fattori di rischio all'interno della Watchlist ESG del Gestore degli investimenti, la quale consente al Gestore degli 
investimenti di monitorare attivamente gli emittenti e di seguirne la performance in relazione ai fattori di rischio ESG. L'analisi delle 
considerazioni rilevanti sulla sostenibilità/ESG può includere molti aspetti diversi, come ad esempio: l'impronta di carbonio, la salute e 
il benessere, i diritti umani, la gestione della catena di fornitura, il trattamento equo dei clienti e la governance. 
La buona governance viene valutata attraverso i Punteggi ESG degli Analisti del Gestore di portafoglio sui fattori rilevanti, con MSCI 
come opzione di riserva. I Sottopilastri di Buona governance includono: 

1. Strutture di gestione solide: esclusione degli emittenti con un Punteggio del Pilastro di Governance > 3,00. 
2. Relazioni con il personale: i fattori includono prassi di lavoro eque, salute e benessere dei dipendenti, gestione degli infortuni e 
della sicurezza 
3. Remunerazione del personale: i fattori includono retribuzione e benefit, assunzioni, sviluppo e fidelizzazione 
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4. Rispetto degli obblighi fiscali: i fattori includono l'etica aziendale, la trasparenza dei pagamenti e la corruzione, il recepimento 
delle normative e l'influenza politica. 

Applicabile ai precedenti punti 2-4: gli emittenti con un punteggio pari o superiore a 4 in qualsiasi fattore all'interno dei Sottopilastri 
di Buona governance saranno esclusi dai comparti classificati come conforme all'Articolo 8 dell'SFDR. Un punteggio pari a 5 
evidenzia una controversia in corso, mentre un punteggio pari a 4 evidenzia una controversia passata. 
Il Gestore di portafoglio utilizza un ESG Risk Dashboard proprietario che combina diverse fonti di dati ESG di fornitori interni e di 
fornitori esterni riconosciuti al fine di identificare le società con rischi ESG rilevanti. Un segnale di rischio misurabile comunica i rischi 
ESG al Gestore di portafoglio affinché li incorpori nel processo decisionale d'investimento. La valutazione del buon governo societario 
comprende l'analisi della struttura e dell'indipendenza del consiglio di amministrazione, dell'allineamento delle retribuzioni, della 
trasparenza dell'assetto proprietario e di controllo e della rendicontazione finanziaria." 
 
 
15. Le informazioni sul Consiglio di amministrazione della Società e sui Dirigenti della Società di gestione saranno aggiornate al fine 

di riflettere la composizione attuale. 
 
Le modifiche entreranno in vigore in data 1 dicembre 2025. Gli azionisti contrari alle modifiche possono richiedere il rimborso delle 
proprie azioni a titolo gratuito entro un mese dalla data del presente avviso. Le modifiche saranno incluse nel Prospetto di vendita della 
Società. 
 
 
Lussemburgo, 28 ottobre 2025 | La Società 
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