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Avviso agli azionisti di CS Investment Funds 3 – Credit Suisse (Lux) Emerging Market Corporate 
Investment Grade Bond Fund, B USD, BH CHF, BH EUR, DA USD, DAH EUR, DB USD, DBH CHF, EB 

USD, EBH CHF, EBH EUR, IA USD, IB USD, IBH CHF, IBH EUR, MB USD, UB USD, UBH CHF, UBH 
EUR 

(gli “Azionisti”) 

La Società di gestione, per conto dei consigli di amministrazione di CS Investment Funds 3 e di CS Investment 
Funds 1, entrambe “Société d'Investissement à Capital Variable (SICAV)”, desidera informarLa della deci-
sione di procedere alla fusione delle seguenti classi di azioni del comparto CS Investment Funds 3 – Credit 
Suisse (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund (il “Comparto incorpo-
rato”): 

Classe di azioni ISIN 

Credit Suisse (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund B USD LU0592661523 

Credit Suisse (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund BH 
CHF 

LU0592662331 

Credit Suisse (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund BH EUR LU0592662091 

Credit Suisse (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund DA 
USD 

LU2039695973 

Credit Suisse (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund DAH 
EUR 

LU2546465555 

Credit Suisse (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund DB 
USD 

LU1041505519 

Credit Suisse (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund DBH 
CHF 

LU1041505949 

Credit Suisse (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund EB USD LU1009467009 

Credit Suisse (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund EBH 
CHF 

LU1009467850 

Credit Suisse (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund EBH 
EUR 

LU1009467421 

Credit Suisse (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund IA USD LU1598841127 

Credit Suisse (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund IB USD LU0592661879 

Credit Suisse (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund IBH 
CHF 

LU0592662414 

Credit Suisse (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund IBH 
EUR 

LU0592662174 

Credit Suisse (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund MB 
USD 

LU1195379596 

Credit Suisse (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund UB 
USD 

LU1144397038 

Credit Suisse (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund UBH 
CHF 

LU1144397111 

Credit Suisse (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund UBH 
EUR 

LU1144397202 

(le “Classi di azioni incorporate”) nelle seguenti classi di azioni corrispondenti di CS Investment Funds 
1 – UBS (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund (il “Comparto incorpo-
rante”): 

Classe di azioni ISIN 

http://www.ubs.com/
https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html
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UBS (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund 
P-acc

LU3062795052 

UBS (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund 
(CHF hedged) P-acc  

LU3062795136 

UBS (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund 
(EUR hedged) P-acc 

LU3062795300 

UBS (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund 
I-B-dist

LU3062795482 

UBS (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund 
(EUR hedged) I-B-dist 

LU3062795565 

UBS (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund 
I-B-acc

LU3062795649 

UBS (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund 
(CHF hedged) I-B-acc 

LU3062795722 

UBS (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund 
I-A1-acc

LU3062795995 

UBS (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund 
(CHF hedged) I-A1-acc 

LU3062796027 

UBS (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund 
(EUR hedged) I-A1-acc 

LU3062796290 

UBS (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund 
K-1-dist

LU3062796373 

UBS (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund 
K-1-acc

LU3062796456 

UBS (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund 
(CHF hedged) K-1-acc 

LU3062796530 

UBS (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund 
(EUR hedged) K-1-acc 

LU3062796613 

UBS (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund 
I-A2-acc

LU3062796704 

UBS (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund 
Q-acc

LU3062796886 

UBS (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund 
Q-acc*

LU3062796886 

UBS (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund 
(EUR hedged) Q-acc 

LU3062796969 

(le “Classi di azioni incorporanti”) (entrambi i comparti collettivamente denominati i “Comparti”) il 
giorno 10 luglio 2025 (la “Data di efficacia”) (la “Fusione”). 

Dal momento che il Comparto incorporato è soggetto a un livello sproporzionato di commissioni attribuibili 
al suo fondo multicomparto e che è nell'interesse economico degli Azionisti gestire il Comparto incorporato 
nell'ambito di un fondo multicomparto più grande sotto forma di Comparto incorporante, i consigli di am-
ministrazione del Comparto incorporato e del Comparto incorporante ritengono che sia nel migliore inte-
resse degli Azionisti allocare le attività delle Classi di azioni incorporate alle Classi di azioni incorporanti, 
rispettivamente ai sensi dell'Articolo 25.9 degli statuti di CS Investment Funds 3 e CS Investment Funds 1. 

Si informano gli Azionisti che la Fusione è limitata alle Classi di azioni incorporate sopra elencate e che la 
classe di azioni CS Investment Funds 3 – Credit Suisse (Lux) Emerging Market Corporate Investment Grade 
Bond Fund DB EUR non sarà oggetto di fusione.  

La Fusione fa parte di un progetto più ampio di fusione dei comparti di CS Investment Funds 3 nei comparti 
di CS Investment Funds 1, ad eccezione della classe di azioni CS Investment Funds 3 – Credit Suisse (Lux) 
Emerging Market Corporate Investment Grade Bond Fund DB EUR Di conseguenza, CS Investment Fund 3 
sarà liquidato al completamento della Fusione. Si informano gli Azionisti delle Classi di azioni incorporate 
che i costi correlati all'imminente liquidazione saranno sostenuti esclusivamente da UBS Asset Management 
Switzerland AG. 

L'avviso agli Azionisti è disponibile anche sul sito web: 
www.ubs.com/italiafondi 

http://www.ubs.com/
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Alla Data di efficacia, le azioni delle Classi di azioni incorporate oggetto di fusione nelle Classi di azioni 
incorporanti avranno, a tutti gli effetti, gli stessi diritti delle azioni emesse dal Comparto incorporante. 

La Fusione sarà basata sul valore patrimoniale netto per azione al 9 luglio 2025 (la “Data di riferimento”). 
Nell'ambito della Fusione, le attività e passività delle Classi di azioni incorporate saranno allocate alle Classi 
di azioni incorporanti. Il numero di nuove azioni da emettere sarà calcolato alla Data di efficacia sulla base 
del rapporto di cambio corrispondente al valore patrimoniale netto per azione della Classe di azioni incor-
porata alla Data di riferimento. Poiché il Comparto incorporante non comprenderà alcuna attività o passività 
alla Data di riferimento, il rapporto di cambio per le azioni sarà pari a 1:1.  

La Fusione comporterà le seguenti modifiche per gli Azionisti: 

CS Investment Funds 3 – Credit Suisse (Lux) 
Emerging Market Corporate Investment Grade 
Bond Fund 

CS Investment Funds 1 – UBS (Lux) Emerging Mar-
ket Corporate Investment Grade Bond Fund 

Classi di azioni 

B USD (ISIN: LU0592661523) P-acc (ISIN: LU3062795052)

BH CHF (ISIN: LU0592662331) (CHF hedged) P-acc (ISIN: LU3062795136)

BH EUR (ISIN: LU0592662091) (EUR hedged) P-acc (ISIN: LU3062795300)

DA USD (ISIN: LU2039695973) I-B-dist (ISIN: LU3062795482)

DAH EUR (ISIN: LU2546465555) (EUR hedged) I-B-dist (ISIN: LU3062795565)

DB USD (ISIN: LU1041505519) I-B-acc (ISIN: LU3062795649)

DBH CHF (ISIN: LU1041505949) (CHF hedged) I-B-acc (ISIN: LU3062795722)

EB USD (ISIN: LU1009467009) I-A1-acc (ISIN: LU3062795995)

EBH CHF (ISIN: LU1009467850) (CHF hedged) I-A1-acc (ISIN: LU3062796027)

EBH EUR (ISIN: LU1009467421) (EUR hedged) I-A1-acc (ISIN: LU3062796290)

IA USD (ISIN: LU1598841127) K-1-dist (ISIN: LU3062796373)

IB USD (ISIN: LU0592661879) K-1-acc (ISIN: LU3062796456)

IBH CHF (ISIN: LU0592662414) (CHF hedged) K-1-acc (ISIN: LU3062796530)

IBH EUR (ISIN: LU0592662174) (EUR hedged) K-1-acc (ISIN: LU3062796613)

MB USD (ISIN: LU1195379596) I-A2-acc (ISIN: LU3062796704)

UB USD (ISIN: LU1144397038) Q-acc (ISIN: LU3062796886)

UBH CHF* (ISIN: LU1144397111) Q-acc* (ISIN: LU3062796886)

UBH EUR (ISIN: LU1144397202) (EUR hedged) Q-acc (ISIN: LU3062796969)

Commissioni di ge-
stione massime an-
nue 

B USD: 1,00% P-acc: 1,00%

BH CHF: 1,00% (CHF hedged) P-acc: 1,00%

BH EUR: 1,00% (EUR hedged) P-acc: 1,00%

DA USD: 0,00% I-B-dist: 0,00%

DAH EUR: 0,00% (EUR hedged) I-B-dist: 0,00%

DB USD: 0,00% I-B-acc: 0,00%

DBH CHF: 0,00% (CHF hedged) I-B-acc: 0,00%

EB USD: 0,40% I-A1-acc: 0,40%

EBH CHF: 0,40% (CHF hedged) I-A1-acc: 0,40%

L'avviso agli Azionisti è disponibile anche sul sito web: 
www.ubs.com/italiafondi 
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EBH EUR: 0,40% (EUR hedged) I-A1-acc: 0,40%

IA USD: 0,50% K-1-dist: 0,50%

IB USD: 0,50% K-1-acc: 0,50%

IBH CHF: 0,50% (CHF hedged) K-1-acc: 0,50%

IBH EUR: 0,50% (EUR hedged) K-1-acc: 0,50%

MB USD: 0,30% I-A2-acc: 0,30%

UB USD: 0,60% Q-acc: 0,60%

UBH CHF*: 0,60% Q-acc*: 0,60%

UBH EUR: 0,60% (EUR hedged) Q-acc: 0,60%

Costi correnti in 
base al documento 
contenente le infor-
mazioni chiave (KID) 

B USD: 1,23% P-acc: 1,23%

BH CHF: 1,31% (CHF hedged) P-acc: 1,31%

BH EUR: 1,31% (EUR hedged) P-acc: 1,31%

DA USD: 0,012% I-B-dist: 0,012%

DAH EUR: 0,015% (EUR hedged) I-B-dist: 0,015%

DB USD: 0,012% I-B-acc: 0,012%

DBH CHF: 0,015% (CHF hedged) I-B-acc: 0,015%

EB USD: 0,58% I-A1-acc: 0,58%

EBH CHF: 0,68% (CHF hedged) I-A1-acc: 0,68%

EBH EUR: 0,67% (EUR hedged) I-A1-acc: 0,67%

IA USD: 0,73% K-1-dist: 0,73%

IB USD: 0,73% K-1-acc: 0,73%

IBH CHF: 0,81% (CHF hedged) K-1-acc: 0,81%

IBH EUR: 0,82% (EUR hedged) K-1-acc: 0,82%

MB USD: 0,47% I-A2-acc: 0,47%

UB USD: 0,83% Q-acc: 0,83%

UBH CHF*: 0,91% Q-acc*: 0,83%

UBH EUR: 0,91% (EUR hedged) Q-acc: 0,91%

Politica d'investi-
mento 

Obiettivo d'investimento 
Il principale obiettivo di questo Comparto è la rea-
lizzazione di un rendimento eccedente sul mercato 
obbligazionario dei Paesi emergenti attraverso l’in-
vestimento in titoli di debito e altri titoli simili prin-
cipalmente investment grade, denominati in dollari 
americani o coperti contro il dollaro americano ed 
emessi da mutuatari, istituzioni e società che hanno 
la propria sede legale o che svolgono una parte pre-
ponderante della loro attività d’affari nei Paesi 
emergenti. 

Questo Comparto mira a sovraperformare il rendi-
mento dell'indice di riferimento JP Morgan Corpo-
rate Emerging Markets Bond Index Broad Diversified 
High Grade. Il Comparto è gestito attivamente. L'in-
dice di riferimento è stato selezionato in quanto rap-
presentativo dell'universo d'investimento del Com-
parto e, pertanto, costituisce un adeguato parame-
tro di confronto della performance. La maggior 

Obiettivo d'investimento 
Il principale obiettivo di questo Comparto è la realizza-
zione di un rendimento eccedente sul mercato obbliga-
zionario dei Paesi emergenti attraverso l’investimento in 
titoli di debito e altri titoli simili principalmente invest-
ment grade, denominati in dollari americani o coperti 
contro il dollaro americano ed emessi da mutuatari, isti-
tuzioni e società che hanno la propria sede legale o che 
svolgono una parte preponderante della loro attività 
d’affari nei Paesi emergenti. 

Questo Comparto mira a sovraperformare il rendi-
mento dell'indice di riferimento JP Morgan Corporate 
Emerging Markets Bond Index Broad Diversified High 
Grade. Il Comparto è gestito attivamente. L'indice di ri-
ferimento è stato selezionato in quanto rappresentativo 
dell'universo d'investimento del Comparto e, pertanto, 
costituisce un adeguato parametro di confronto della 
performance. La maggior parte dell'esposizione alle ob-
bligazioni del Comparto sarà probabilmente costituita 
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parte dell'esposizione alle obbligazioni del Com-
parto sarà probabilmente costituita da componenti 
dell'indice di riferimento o avrà ponderazioni deri-
vate dallo stesso. Il Gestore degli investimenti utiliz-
zerà, in una certa misura, la propria discrezionalità 
per sovrappesare o sottopesare determinante com-
ponenti dell'indice di riferimento e, in misura mi-
nore, per investire in obbligazioni non incluse 
nell'indice di riferimento al fine di sfruttare oppor-
tunità d'investimento specifiche. Pertanto, è proba-
bile che la performance del Comparto possa disco-
starsi in misura limitata dall'Indice di riferimento. 

Principi di investimento 
Almeno due terzi del patrimonio del Comparto de-
vono essere investiti in titoli di debito a tasso fisso o 
variabile e in diritti con un rating minimo pari a BBB– 
(Standard & Poor’s, Fitch) o Baa3 (Moody’s) o con 
un rating equivalente di un’altra agenzia o che, in 
mancanza di un rating, sono ritenuti della stessa 
qualità, sono denominati in USD o in un’altra valuta 
liberamente convertibile e sono emessi da emittenti 
societari (comprese le società possedute da governi) 
con sede legale in un Paese emergente o che svol-
gono una parte prevalente della loro attività nei 
Paesi emergenti. 
Inoltre, il patrimonio netto del Comparto può essere 
investito in misura limitata in titoli di debito a tasso 
fisso o variabile e in diritti con un rating minimo pari 
a BBB– (Standard & Poor’s, Fitch) o Baa3 (Moody’s) 
o con un rating equivalente di un’altra agenzia di
rating o che, in mancanza di un rating, sono ritenuti
della stessa qualità, sono denominati in USD o in
un’altra valuta liberamente convertibile e sono
emessi o garantiti da emittenti governativi o sovrani
con sede legale in un Paese emergente.
In questo contesto, per Paesi emergenti e mercati in
via di sviluppo si intendono tutti i Paesi che non
sono considerati Paesi ad alto reddito dalla Banca
mondiale. Inoltre, i Paesi ad alto reddito inclusi in un
indice finanziario dei mercati emergenti di una piat-
taforma leader di servizi possono anche essere con-
siderati come mercati emergenti e mercati in via di
sviluppo se ritenuto appropriato dalla Società di ge-
stione nel contesto dell’universo di investimenti del
Comparto.

Il Comparto può investire in titoli di debito onshore 
denominati in renminbi negoziati sul mercato obbli-
gazionario interbancario cinese (i "Titoli di debito 
onshore"). Ai fini del presente Prospetto, per "RPC" 
si intende la Repubblica popolare cinese (escluse le 
regioni ad amministrazione speciale di Hong Kong 
e Macao e Taiwan) e il termine "cinese" deve essere 
interpretato di conseguenza. 
Secondo le disposizioni della RPC, alcune istituzioni 
finanziarie estere qualificate sono idonee a parteci-
pare al China interbank bond direct access program 
(il “Programma CIBM”) per operare investimenti sul 
mercato obbligazionario interbancario della RPC. Il 
Gestore degli investimenti è registrato, per conto 
del Comparto, come istituzione qualificata ai sensi 
del programma CIBM tramite un agente di negozia-
zione e di regolamento del mercato obbligazionario 
interbancario onshore, responsabile delle relative 
notifiche e aperture di conto presso le autorità inte-
ressate della RPC. 
Il Comparto può effettuare investimenti tramite il 
programma CIBM. Con le dovute notifiche agli 

da componenti dell'indice di riferimento o avrà ponde-
razioni derivate dallo stesso. Il Gestore degli investi-
menti utilizzerà, in una certa misura, la propria discre-
zionalità per sovrappesare o sottopesare determinante 
componenti dell'indice di riferimento e, in misura mi-
nore, per investire in obbligazioni non incluse nell'indice 
di riferimento al fine di sfruttare opportunità d'investi-
mento specifiche. Pertanto, è probabile che la perfor-
mance del Comparto possa discostarsi in misura limi-
tata dall'Indice di riferimento. 

Principi di investimento 
Almeno due terzi del patrimonio del Comparto devono 
essere investiti in titoli di debito a tasso fisso o variabile 
e in diritti con un rating minimo pari a BBB– (Standard 
& Poor’s, Fitch) o Baa3 (Moody’s) o con un rating equi-
valente di un’altra agenzia o che, in mancanza di un 
rating, sono ritenuti della stessa qualità, sono denomi-
nati in USD o in un’altra valuta liberamente convertibile 
e sono emessi da emittenti societari (comprese le so-
cietà possedute da governi) con sede legale in un Paese 
emergente o che svolgono una parte prevalente della 
loro attività nei Paesi emergenti. 
Inoltre, il patrimonio netto del Comparto può essere in-
vestito in misura limitata in titoli di debito a tasso fisso 
o variabile e in diritti con un rating minimo pari a BBB–
(Standard & Poor’s, Fitch) o Baa3 (Moody’s) o con un
rating equivalente di un’altra agenzia di rating o che, in
mancanza di un rating, sono ritenuti della stessa qua-
lità, sono denominati in USD o in un’altra valuta libera-
mente convertibile e sono emessi o garantiti da emit-
tenti governativi o sovrani con sede legale in un Paese
emergente.
In questo contesto, per Paesi emergenti e mercati in via
di sviluppo si intendono tutti i Paesi che non sono con-
siderati Paesi ad alto reddito dalla Banca mondiale. Inol-
tre, i Paesi ad alto reddito inclusi in un indice finanziario
dei mercati emergenti di una piattaforma leader di ser-
vizi possono anche essere considerati come mercati
emergenti e mercati in via di sviluppo se ritenuto appro-
priato dalla Società di gestione nel contesto dell’uni-
verso di investimenti del Comparto.

Il Comparto può investire in titoli di debito onshore de-
nominati in renminbi negoziati sul mercato obbligazio-
nario interbancario cinese (i "Titoli di debito onshore"). 
Ai fini del presente Prospetto, per "RPC" si intende la 
Repubblica popolare cinese (escluse le regioni ad ammi-
nistrazione speciale di Hong Kong e Macao e Taiwan) e 
il termine "cinese" deve essere interpretato di conse-
guenza. 
Secondo le disposizioni della RPC, alcune istituzioni fi-
nanziarie estere qualificate sono idonee a partecipare al 
China interbank bond direct access program (il “Pro-
gramma CIBM”) per operare investimenti sul mercato 
obbligazionario interbancario della RPC. Il Gestore degli 
investimenti è registrato, per conto del Comparto, 
come istituzione qualificata ai sensi del programma 
CIBM tramite un agente di negoziazione e di regola-
mento del mercato obbligazionario interbancario on-
shore, responsabile delle relative notifiche e aperture di 
conto presso le autorità interessate della RPC. 
Il Comparto può effettuare investimenti tramite il pro-
gramma CIBM. Con le dovute notifiche agli investitori, 
il Comparto può inoltre perseguire un’esposizione ai ti-
toli a tasso fisso della RPC attraverso altri programmi 
transfrontalieri approvati dalle autorità di regolamenta-
zione competenti, compresa la CSSF. Il Comparto non 
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investitori, il Comparto può inoltre perseguire 
un’esposizione ai titoli a tasso fisso della RPC attra-
verso altri programmi transfrontalieri approvati dalle 
autorità di regolamentazione competenti, compresa 
la CSSF. Il Comparto non investirà in titoli garantiti 
da attività (ABS) e titoli garantiti da ipoteca (MBS). 
Il Comparto può inoltre investire fino al 10% del suo 
patrimonio totale in strumenti convertibili contin-
genti. 
Il Comparto può investire fino al 30% del patrimo-
nio netto in titoli di debito e diritti denominati in una 
valuta liberamente convertibile, emessi o garantiti 
da emittenti governativi o societari di Paesi svilup-
pati che sono quotati o negoziati in un mercato di 
scambio o regolamentato. 

Inoltre, gli attivi del Comparto possono essere inve-
stiti, in misura limitata, nei seguenti strumenti: 
a) titoli di debito a tasso fisso o variabile e
diritti con un rating inferiore a quello specificato nel
secondo paragrafo della presente sezione, denomi-
nati in USD o in un’altra valuta liberamente conver-
tibile ed emessi da emittenti governativi, compresi
gli emittenti governativi di qualsiasi Paese o gli emit-
tenti societari con sede legale in un qualsiasi Paese;
b) obbligazioni convertibili o titoli di debito
con warrant emessi da emittenti societari con sede
legale in qualsiasi Paese e denominati in USD o in
un’altra valuta liberamente convertibile.

La somma degli investimenti in obbligazioni conver-
tibili e high yield con rating inferiore a BBB- sarà 
massimo del 10%. 
In aggiunta agli investimenti diretti, il Comparto 
può effettuare anche operazioni in futures e in op-
zioni nonché operazioni di swap (swap su tassi d’in-
teresse, inflation swap e total return swap) per fina-
lità di copertura e di efficiente gestione del portafo-
glio, nel rispetto delle disposizioni del Capitolo 6 
“Limiti per gli investimenti”. 

Il Comparto si qualifica come prodotto finanziario ai 
sensi dell'Art. 8 (1) dell'SFDR. 
Le informazioni sulle caratteristiche ambientali o so-
ciali promosse dal Comparto sono disponibili 
nell’Allegato SFDR del presente Prospetto. 

investirà in titoli garantiti da attività (ABS) e titoli garan-
titi da ipoteca (MBS). 
Il Comparto può inoltre investire fino al 10% del suo 
patrimonio totale in strumenti convertibili contingenti. 
Il Comparto può investire fino al 30% del patrimonio 
netto in titoli di debito e diritti denominati in una valuta 
liberamente convertibile, emessi o garantiti da emittenti 
governativi o societari di Paesi sviluppati che sono quo-
tati o negoziati in un mercato di scambio o regolamen-
tato. 

Inoltre, gli attivi del Comparto possono essere investiti, 
in misura limitata, nei seguenti strumenti: 
a) titoli di debito a tasso fisso o variabile e diritti
con un rating inferiore a quello specificato nel secondo
paragrafo della presente sezione, denominati in USD o
in un’altra valuta liberamente convertibile ed emessi da
emittenti governativi, compresi gli emittenti governativi
di qualsiasi Paese o gli emittenti societari con sede le-
gale in un qualsiasi Paese;
b) obbligazioni convertibili o titoli di debito con
warrant emessi da emittenti societari con sede legale in
qualsiasi Paese e denominati in USD o in un’altra valuta
liberamente convertibile.

La somma degli investimenti in obbligazioni convertibili 
e high yield con rating inferiore a BBB- sarà massimo del 
10%. 
In aggiunta agli investimenti diretti, il Comparto può ef-
fettuare anche operazioni in futures e in opzioni nonché 
operazioni di swap (swap su tassi d’interesse, inflation 
swap e total return swap) per finalità di copertura e di 
efficiente gestione del portafoglio, nel rispetto delle di-
sposizioni del Capitolo 6 “Limiti per gli investimenti”. 

Questo Comparto promuove caratteristiche ambientali 
e/o sociali ed è conforme all'Articolo 8 del Regolamento 
(UE) 2019/2088 relativo all'informativa sulla sostenibi-
lità nel settore dei servizi finanziari ("SFDR"). Pertanto, 
tiene conto dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità dovuti alla sua strategia d'investimento e 
alla natura degli investimenti sottostanti (Art. 7(2) 
dell'SFDR). Ulteriori informazioni relative alle caratteri-
stiche ambientali e/o sociali sono disponibili nell'Alle-
gato SFDR al presente documento (SFDR RTS Art. 
14(2)). 

Profilo dell'investi-
tore tipo 

Il Comparto è adatto a investitori con un'elevata tol-
leranza al rischio e una prospettiva di lungo periodo 
che desiderano investire in un portafoglio ampia-
mente diversificato di titoli di debito all'interno dei 
Mercati emergenti. 

Il Comparto è adatto a investitori con un'elevata tolle-
ranza al rischio e una prospettiva di lungo periodo che 
desiderano investire in un portafoglio ampiamente di-
versificato di titoli di debito all'interno dei Mercati emer-
genti. 

Esercizio finanziario 1° ottobre – 30 settembre 1° novembre – 31 ottobre 

* Le classi di azioni incorporate e incorporanti presentano caratteristiche diverse relative alla strategia valu-
taria e/o di copertura. Pertanto, la fusione delle classi di azioni può avere un impatto sui risultati futuri e gli
investitori devono valutare se una valuta diversa o la strategia di copertura sia in linea con le loro esigenze 
di investimento. I costi correnti per le classi di azioni appena lanciate si basano su stime di buona fede e 
possono differire dopo il lancio delle classi.

Sebbene le Classi di azioni incorporate saranno rinominate in base alla tabella precedente e la relativa de-
scrizione sarà allineata allo standard UBS, le commissioni complessive addebitate alle Classi di azioni incor-
poranti non aumenteranno rispetto a quelle attualmente addebitate alle Classi di azioni incorporate e non 

L'avviso agli Azionisti è disponibile anche sul sito web: 
www.ubs.com/italiafondi 

http://www.ubs.com/
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comporteranno alcuna sospensione dell’idoneità degli Azionisti alla Classe di azioni incorporante corrispon-
dente alla Classe di azioni incorporata che detengono attualmente. 

Non si prevedono la vendita e l’investimento in attività liquide di alcuna attività prima della Data di efficacia 
e non si prevede alcun impatto della Fusione sulla composizione del portafoglio corrispondente alle Classi 
di azioni incorporate. Non è previsto alcun adeguamento del portafoglio prima della Data di efficacia.  

Le differenze tra le caratteristiche dei Comparti, quali la politica d'investimento e l'esercizio finanziario, sono 
descritte nella tabella precedente.  

Inoltre, le caratteristiche quali la frequenza di negoziazione, il metodo di calcolo del rischio complessivo, 
l'indicatore di rischio (3) e l'orario limite rimangono invariate. 

I costi e le spese legali, di consulenza e amministrativi (ad eccezione dei potenziali costi di transazione per 
le Classi di azioni incorporate) associati alla Fusione saranno a carico di UBS Asset Management Switzerland 
AG e non avranno alcun impatto sul Comparto incorporato o sul Comparto incorporante. Le commissioni 
della società di revisione relative alla Fusione saranno a carico delle Classi di azioni incorporate. Inoltre, e al 
fine di tutelare gli interessi degli investitori delle Classi di azioni incorporanti, non si prevede che lo Swing 
Pricing descritto nei prospetti dei Comparti sarà applicato alle attività da incorporare nel Comparto incor-
porante. 

Gli Azionisti delle Classi di azioni incorporate e delle Classi di azioni incorporanti che non siano 
d'accordo con la Fusione potranno richiedere il rimborso gratuito delle loro azioni fino all’orario 
limite (15:00 CET) del 3 luglio 2025. Le Classi di azioni incorporate saranno successivamente chiuse 
per i rimborsi.  

Le azioni delle Classi di azioni incorporate saranno emesse fino al 3 luglio 2025, orario limite 15:00 CET.  
A seguito della Fusione non sarà applicata alcuna commissione di sottoscrizione nel Comparto incorporante. 
Alla Data di efficacia della Fusione, gli azionisti delle Classi di azioni incorporate saranno iscritti nel registro 
degli azionisti del Comparto incorporante e potranno esercitare i loro diritti di azionisti del Comparto incor-
porante, quali la partecipazione e il voto in assemblea generale, nonché il diritto di richiedere il riacquisto, 
il rimborso o la conversione di azioni del Comparto incorporante. La Fusione sarà vincolante per tutti gli 
azionisti delle Classi di azioni incorporate che non abbiano esercitato il loro diritto di richiedere il rimborso 
delle proprie azioni entro il termine sopra indicato. 

PricewaterhouseCoopers, Société cooperative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Lussemburgo, è responsa-
bile della redazione di una relazione che convalidi le condizioni previste dall'Articolo 71 (1), lett. da a) a c) 
1a alternativa della legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 sugli organismi di investimento collettivo 
(la “Legge del 2010”) ai fini della Fusione. Una copia della presente relazione sarà messa a disposizione 
degli Azionisti e della CSSF, su richiesta e gratuitamente, con sufficiente anticipo rispetto alla Fusione. Pri-
cewaterhouseCoopers si impegnerà inoltre a convalidare il rapporto di cambio effettivo determinato alla 
data di calcolo del rapporto di cambio, come previsto dall'Articolo 71 (1), lett. c) 2a alternativa della Legge 
del 2010. Una copia della presente relazione sarà messa a disposizione degli Azionisti e della CSSF, su 
richiesta e gratuitamente. Inoltre, si consiglia agli azionisti delle Classi di azioni incorporate di consultare il 
KID relativo al Comparto incorporante, disponibile online alla pagina www.ubs.com/funds. Gli Azionisti che 
desiderano ulteriori informazioni possono contattare la Società di gestione. Si prega inoltre di notare che gli 
investitori potrebbero essere soggetti a tassazione sulle proprie partecipazioni in fondi di investimento. La 
invitiamo a contattare il suo consulente fiscale per qualsiasi domanda fiscale che potrebbe avere a seguito 
della Fusione.  

Lussemburgo, 3 giugno 2025 | La Società di gestione 

L'avviso agli Azionisti è disponibile anche sul sito web: 
www.ubs.com/italiafondi 
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