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Resumo 
A UBS Asset Management (Europe) S.A., doravante designada também como «UBS-AME» ou «a 
Sociedade Gestora», anteriormente: A UBS Fund Management (Luxembourg) S.A., (LEI: 
549300AE48NQE4QVEH24) considera os principais impactos negativos das suas decisões de 
investimento nos fatores de sustentabilidade. A presente declaração constitui a declaração 
consolidada dos principais impactos negativos nos fatores de sustentabilidade da UBS-AME. 

Esta declaração sobre os principais impactos negativos nos fatores de sustentabilidade abrange o 
período de referência de 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2024. 

O SFDR tem por objetivo proporcionar uma maior transparência sobre temas relacionados com a 
sustentabilidade, para que os investidores possam tomar decisões de investimento informadas. O SFDR 
exige determinadas divulgações específicas sobre a forma como a UBS-AME considerou os indicadores 
PIN, que são os impactos negativos mais significativos das decisões de investimento sobre os fatores 
de sustentabilidade nos domínios das questões ambientais, sociais e laborais, do respeito pelos direitos 
humanos e da luta contra a corrupção e o suborno. 

A UBS-AME delegou a gestão de carteiras nos seguintes gestores de carteiras: 

• UBS Asset Management («UBS-AM»), uma unidade de negócios da UBS Group AG 

• UBS Global Wealth Management («UBS-GWM»), uma unidade de negócios da UBS Group AG 

• Gestores de carteiras terceiros como parte da nossa unidade White Label Solutions («WLS») e dos 
fundos multigestores UBS-GWM 

No entanto, a Sociedade Gestora continua a ser, em última instância, responsável pela gestão de 
carteiras, pelo que a delegação está sujeita a supervisão e monitorização por parte da Sociedade 
Gestora. Para tal, a Sociedade Gestora implementou um sistema de controlo e supervisão sólido. 

A avaliação dos indicadores PIN é efetuada para todos os fundos e mandatos de gestão de carteiras 
discricionária geridos pela UBS-AME e inclui tanto estratégias sustentáveis como não sustentáveis. Os 
indicadores apresentados na secção 2 baseiam-se nos dados PIN de 8 de maio de 2025. 

A UBS-AME considera de forma ativa determinados indicadores PIN ao nível dos produtos como parte 
das suas estratégias de investimento sustentáveis (Artigos 8.º e 9.º do SFDR). O «Artigo 8.º» e o 
«Artigo 9.º» são referências a divulgações específicas a nível do produto prescritas pelo regulamento 
da UE relativo à divulgação de informações sobre sustentabilidade no setor dos serviços financeiros 
(SFDR). Os produtos foram posicionados nestas estratégias durante o período de referência e 
continuarão a sê-lo no futuro. 

A disponibilidade e acessibilidade de dados de mercado fiáveis para calcular o indicador PIN ainda é 
um desafio para o setor. A UBS-AME procurará melhorar a cobertura dos dados à medida que a prática 
do setor for evoluindo e avaliará os indicadores de modo a obter uma cobertura tão vasta quanto 
possível para análise futura no processo de investimento. 

As considerações específicas relativas aos PIN a nível dos produtos pela UBS-AM e pela UBS-GWM são 
desenvolvidas na secção 3.3 do relatório. 

Relativamente à unidade WLS e aos fundos multigestores UBS-GWM, embora os gestores de carteiras 
de terceiros considerem os indicadores PIN, se for caso disso, de acordo com a sua própria metodologia, 
não é viável elaborar uma divulgação significativa para cada indicador ao nível da Sociedade Gestora. 
A divulgação por cada produto pode ser encontrada na respetiva divulgação a nível do produto. Os 
impactos destes investimentos foram calculados e contribuíram para os valores que se seguem. 

A UBS reconhece que o quadro e os dados relativos aos PIN ainda estão a evoluir, mas nos últimos 
três anos observaram-se as seguintes três mudanças fundamentais: 
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1. Transações de Negócios 
Em 2023, fundos com uma parte considerável de ativos sob gestão foram transferidos para 
a sociedade de gestão de fundos irlandesa da UBS e, em 2024, os fundos da Credit Suisse 
Fund Management S.A. foram incorporados na UBS AME. 

2. Mudanças nas ponderações setoriais 
Em 2024, assistiu-se a uma transição dos setores com elevada intensidade carbónica 
(Materiais, Energia) para setores de baixa intensidade carbónica (Tecnologias de 
Informação); esta alteração compensou o efeito do aumento significativo da pegada de 
carbono e da intensidade de gases com efeito de estufa no setor Industrial. 

3. Alterações metodológicas  
A UBS alterou a metodologia de cálculo de alguns dos PIN neste relatório, 
comparativamente com relatórios anteriores; mais detalhes na Secção 3.2 deste relatório. 

Tendo em consideração estas mudanças fundamentais, os valores dos PIN da UBS AME melhoraram 
quanto à pegada de carbono e à intensidade de GEE das empresas beneficiárias do investimento em 
termos relativos. Os outros PIN permaneceram sensivelmente nos mesmos níveis. A cobertura de 
dados aumentou em 2024 relativamente a anos anteriores e permanece extremamente baixa apenas 
para um dos indicadores (Emissões para o meio aquático). 

Se os investidores desejarem compreender melhor os aspetos relacionados com as questões ESG e de 
sustentabilidade dos seus investimentos, recomenda-se que consultem a documentação específica do 
produto e não o presente relatório ao nível da Sociedade Gestora. 

Com efeitos a partir de 13 de março de 2025, a UBS-AME decidiu que não produzirá mais relatórios 
dos PIN ao nível da entidade, após consideração ponderada de diversos fatores-chave, tais como: 

• A UBS-AME delega a função de gestão de carteira a gestores de carteira externos, que 
implementam os seus próprios quadros de sustentabilidade, que podem ter em consideração os 
PIN conforme for aplicável, ao nível dos produtos. 

• Uma vez que os indicadores PIN e as ações planeadas relacionadas estão agregadas em todos os 
produtos sob governação da UBS-AME, a UBS-AME julga que esta informação não tem utilidade 
para os investidores; e 

• A UBS-AME verificou um nível de interesse reduzido em declarações relativas aos PIN ao nível da 
entidade. 

Uma vez que a UBS-AME manteve a divulgação relativa à consideração positiva dos PIN ao nível da 
entidade no seu website durante o ano de 2024, era obrigada a elaborar este relatório. A UBS-AME 
continuará a monitorizar os desenvolvimentos de mercado relevantes e pode ajustar a sua postura no 
futuro. 
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