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Sammanfattning

UBS Asset Management (Europe) S.A., nedan kallat "UBS-AME" eller "férvaltningsbolaget”,
tidigare: UBS Fund Management (Luxembourg) S.A., (LEl: 549300AE48NQE4QVEH24) beaktar sina
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Foreliggande
redogodrelse &r den konsoliderade redogorelsen for huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer for UBS-AME.

Denna redogorelse om huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer omfattar
referensperioden fran den 1 januari till den 31 december 2024.

SFDR stravar efter att 6ka transparensen kring hallbarhetsrelaterade fragor sa att investerare kan fatta
valgrundade investeringsbeslut. SFDR kraver specifika upplysningar om hur UBS-AME beaktade PAI-
indikatorer, vilka definieras som investeringsbesluts mest betydande negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som rér miljo, sociala fragor och personalfragor, respekt for manskliga rattigheter
samt fragor rérande bekampning av korruption och mutor.

UBS-AME har delegerat portfoljférvaltningen till féljande portfoljférvaltare:
e UBS Asset Management ("UBS-AM”), en affarsdivision till UBS Group AG
e UBS Global Wealth Management ("UBS-GWM "), en affarsdivision till UBS Group AG

e Tredjepartsportfoljforvaltare som del av var White Label Solutions-verksamhet ("WLS") och UBS-
GWM-fonder med flera forvaltare

Forvaltningsbolaget har dock fortfarande det slutliga ansvaret for portféljforvaltningsfunktionen, vilket
innebar att delegeringen omfattas av tillsyn och évervakning av forvaltningsbolaget. For att uppna
detta har forvaltningsbolaget infort en robust kontrollram for éversikt.

Beddmningen av PAl-indikatorer utfors for alla fonder och diskretionara portféljférvaltningsmandat
som forvaltas av UBS-AME och inkluderar bade hallbara och icke hallbara strategier. De indikatorer
som anges i avsnitt 2 grundas pa senaste tillgangliga PAl-data fran den 8 maj 2025.

UBS-AME beaktar aktivt vissa PAl-indikatorer pa produktnivd som en del av sina hallbara
investeringsstrategier (artikel 8/9 i SFDR). ” Artikel 8” och "artikel 9” hanvisar till de specifika nivaer
av produktupplysningar som féreskrivs av EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar som
ska ldmnas inom den finansiella tjdnstesektorn (SFDR). Produkterna har placerats i dessa strategier
under referensperioden och kommer fortsatta att vara det i framtiden.

Att fa tillgang till tillforlitliga marknadsdata for att berakna PAl-indikatorn ar fortfarande en utmaning
for branschen. UBS-AME stravar efter att forbattra datatdckningen allteftersom branschpraxis vaxer
fram, och beddmer indikatorer for att ha en sa bred tackning som mojligt for framtida beaktande i
investeringsprocessen.

Specifika beaktanden som UBS-AM och UBS-GWM gér av PAI pa produktniva beskrivs narmare i
avsnitt 3.3 i rapporten.

For WLS-verksamheten och UBS-GWM-fonder med flera forvaltare, ar det inte rimligt att ldamna
meningsfulla forklarande upplysningar per indikator pa foérvaltningsbolagsniva, &dven om
tredjepartsportfoljférvaltare beaktar indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser dar det ar
relevant enligt sin egen metod. Upplysning per produkt finns i respektive upplysning pa produktniva.
Konsekvenserna av dessa investeringar har beraknats och bidragit till siffrorna nedan.

UBS &r medvetna om att PAl-ramverk och data fortfarande ar under utveckling, men féljande tre
viktiga forandringar har observerats under de senaste tre aren:

1. Affarstransaktioner
Under 2023 6verlats fonder med en betydande del av det forvaltade kapitalet till UBS
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irlandska fondbolag, och under 2024 slogs fonderna i Credit Suisse Fund Management S.A.
samman med UBS AME.

2. Forandringar i sektorinriktningar
Under 2024 observerade vi ett skifte fran koldioxidintensiva sektorer (material, energi) till
sektorer med laga koldioxidutslapp (IT). Detta skifte uppvagde effekten av en betydande
6kning av koldioxidavtrycket och GHG-intensiteten inom industrisektorn.

3. Metodférandringar
UBS har andrat berakningsmetoden for vissa PAl-indikatorer i den har rapporten jamfort
med tidigare rapporter. Mer information finns i avsnitt 3.2 i den har rapporten.

Med tanke pa dessa viktiga forandringar har UBS AME:s PAl-siffror forbattrats i koldioxidavtrycket och
vaxthusgasintensiteten for investeringsobjekten i relativa termer. Andra PAl-indikatorer ligger ungefar
pa samma niva. Datatdckningen ¢kade under 2024 jamfért med tidigare ar, och ar nu endast mycket
lag for en av PAl-indikatorerna (utslapp till vatten).

Om investerare vill fa en battre forstdelse for ESG och hallbarhetsrelaterade aspekter av sina
investeringar rekommenderar vi att de laser den produktspecifika dokumentationen snarare &n denna
rapport som galler for hela forvaltningsbolaget.

Fran och med den 13 mars 2025 har UBS-AME beslutat att inte langre producera PAl-rapporter pa
juridisk enhetsniva, efter noggrant 6vervagande av flera viktiga faktorer, daribland:

e UBS-AME delegerar portfoljférvaltningsfunktionen till portfoljférvaltare utanfér UBS-AME, som
implementerar sina egna hallbarhetsramverk, och de kan beakta PAl-indikatorer pa produktniva
dar sa ar lampligt.

e Eftersom PAl-indikatorer och relaterade planerade atgarder aggregeras for alla produkter som
UBS-AME forvaltar, anser UBS-AME att denna information inte ar anvandbar for investerare, och
e UBS-AME har sett ett lagt intresse avseende PAI-redogérelser pa juridisk enhetsniva.

Eftersom UBS-AME har haft information pa sin webbplats om positiva PAl-beaktanden pa juridisk
enhetsniva for kalenderaret 2024, var man skyldig att uppratta denna redogoérelse. UBS-AME kommer
fortsatta att 6vervaka relevant marknadsutveckling och kan komma att anpassa sitt stallningstagande
i framtiden.
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