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Srs. Acionistas: Submetemos a apreciagao de V.Sas. as demonstracdes financeiras da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., elaboradas na forma das normas e instrucdes do Banco Central do Brasil e com observéncia das disposicdes contidas na Lei das Sociedades por
Acdes, relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2016. A Corretora opera principalmente em Bolsa de Valores e de Mercadorias e Futuros e conduz as suas operagdes por meio de uma sélida gestéo de riscos. O componente organizacional de Ouvidoria encontra-se em funcionamento e a sua estrutura
atende as disposicdes estabelecidas pela Resolugdo CMN 4.433. Agradecemos aos nossos clientes, parceiros e colaboradores pelo sucesso alcancado no semestre. AA

acao

Bal patrimoniais - es findos em 30 de junho de 2016 e 2015 (Em milhares de reais) Dy coes do rest ) - Seme findos em 30 de junho de 2016 e 2015

Ativo Notas 2016 2015 | Passivo Notas 2016 2015 (Em milhares de reais, exceto resultado por agao)

Circulante 423195 445467 | Circulante 338.212  311.348 _ ___ Notas 2016 2015
Disponibilidades 4 116 4.049 | _Outras Obrigagdes 338.212  311.348 | Receitas de intermediacdo financeira __ 12.758 7.501
Aplicaces Interfinanceiras de Liquidez 79.183  120.000 Fiscais e previdenciérias 10 2,506 2,127 | ..Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliar 12.785 7505

.. Aplicagdes no mercado aberto 5....79.183 120,000 i 40 de valores 7....313.940 285011 (27) ()
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos 1021766 24.210 - 82

financeiros derivativos 6 10.895 16.614 | Exigivel a longo prazo 34.980 30.012 | - 82

... Carteira propria 10.895 16.614 Outras Obrigacées 34.980 30.012 Resultado bruto da |ntermedlaqao financeira 12.758 7.583

Outros créditos 332.542  304.317 10 34.312 29433 | Outras receitas/despesas operacionais (26.190) (12.739)
Rendas a receber 14 2 10 668 579 15 58.194 59.687
rmediagdo de valores 7....314419 288,572 | Patrimonio Liquido 138.983  148.130 16 (32.889) (30.540)

... Diversos 8 18.109 15.743 | Capital 158.306  158.306 17 (47.371) (40.115)
Outros valores e bens 459 487 | . De domiciliados no Pais 13....158.306 158,306 18 (7:825) (6:398)

...Despesas antecipadas 459 487..| _ Aluste de avaliagao patrimonial (46) @) 19 4677 5169

Realizavel a longo prazo 84.349 37.008 | Prejuizos acumulados (19.277) _ (10.169) 20 (976) (545)
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Resultado Operacional (13.432) (5.156)

financeiros derivativos 6 62.729 18.698 Resultado ndo Operacional (18) R
.Vinculados a prestacéo de garantias 62.729 ..18.698 Resultado antes da tributagéo sobre o lucro e participagSes (13.450) (5.156)
Outros créditos 21.620 18.310 Imposto de renda e contribuicio social 3.339 3.107
..Negociagao e intermediacao de valores 7 16 38 Impostos e contribuicdes sobre a renda diferidos 12 3.339 3.107

Diversos 8 21.604 18.272 _.Imposto de renda 1.855 1.942
Permanente 4.631 7.015 " Contribicéo social 1,484 1.165
Investimentos - - Prejuizo dos semestres (10.111) (2.049)

Qutros investimentos 130 130 N° de acdes 18.480.278  18.480.278
..L2).Provisdo para perdas (130), (130). Prejuizo por acéo - R$ (0,55) (0,11)
Imobilizado de Uso 9 4.282 6.295 As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

imoblllzar‘()es de uso 9.717 9.739 — - - —
5.435) (3.444) Demonstracdes dos fluxos de caixa - método indireto )
- (5:435 2 S es findos em 30 de junho de 2016 e 2015 (Em milhares de reais)
Intangivel 9 349 720 Nota 2016 2015
_Intangivel 4.123 4.123
(-) Amortizagbes acumuladas (3.774) (3.403) {0.111) (2.049)
512175  489.490 512,175 489.490 : :
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras. (925) (738)
D stracoes das mutacdes do patrimdnio liquido - S findos em 30 de junho de 2016 e 2015 (Em milhares de reais) (3.335) (3_167')“'
Nota Capital Ajustes ao valor de mercado Prejuizos acumulados Total 948 723

Saldo no inicio do semestre em 1° de janeiro de 2016 158.306 (3) (9.166)  149.137 1.396 1.138

Ajustes no valor de mercado - TVM e derivativos - (43) - (43) | . - (82)

Prejuizo do semestre - - (10.111) (10.111) | Provisdes (reversdes) para bonus (13.072) (10.305)

Saldo no final do semestre em 30 de junho de 2016 158.306 (46) (19.277)  138.983 . Aluste ao valor de mercado - TVM disponivel para venda (43) (6)

Saldo no inicio do semestre em 1° de janeiro de 2015 62.575 (1) (8.120)  54.454 Depreciacdes e amortizacdes 1.482 777

Aumento de capital 13...98.731 : o 92731 (23.664) . (13.649)

Ajustes no valor de mercado - TVM e derivativos - (6) b 6. |\

Prejuizo do semestre - - (2.049)  (2.049) | Titulose valores mobiliarios e derivativos (35.865) (30.579)

Saldo no final do semestre em 30 de junho de 2015 158.306 (7) (10.169)  148.130 Outros créditos (183.363)  (162.838)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras. (375) 440
Notas as d acoes fi iras - S es findos em 30 de junho de 2016 e 2015 (Em milhares de reais) 182.575 164.429

1. Contexto operacional: UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. é uma 2016 2015 (37.028) .. (28.548)

sociedade anonima, com sede em S&o Paulo, e possui como objetivo social operar em recinto ou em ~ Qperacdes de intermediagao de swap 16 38 (42.197)

sistema mantido por bolsa de valores, subscrever, isoladamente ou em consdrcios com outras socie- - T

dades autorizadas, emissoes de titulos e valores mobiliarios para revenda, intermediar oferta publica (30) (5.616)

e distribuicao de titulos e valores mobiliarios no mercado, comprar e vender titulos e valores mobilid- > . RIS — - .

rios por conta propria ou de terceiros, encarregar-se da administracao de carteiras e da custodia de  Negociacao e intermediacéo de valores 313.940  285.011 - (43)

titulos e valores mobilidrios, instituir, organizar e administrar fundos e clubes de investimento, inter- Caixa de registro e liquidagdo 49.204 27 (30) (5.659)

mediar operagdes no mercado de cdmbio, e exercer outras atividades expressamente autorizadas, Ramissies e o

em conjunto, pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). Gomissdes ¢ cometagens a pagar 564 gg? 27;222 N 95.731

A entidade legal foi adquirida pelo Grupo UBS com o intuito de construir a infraestrutura necessaria SN 95'731

para o retorno do Grupo UBS ao Brasil, além do desenvolvimento organico do negécio do Grupo - 5,141 . :

UBS Brasil. O UBS AG vem realizando ¢ ira realizar os aportes de capital necessarios para a 8. Outros créditos - diversos 2016 2015 (60.722) 47.875

continuidade do desenvolvimento dos negdcios. Circulante q i 140.021 76.174

2. Apresentacao e elaboracdo das demonstracoes financeiras: As demonstracdes financeiras =7 g o Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 4 79.299 124.049

séo de responsabilidade da Administracao e foram elaboradas em conformidade com as normas e - Adiantamentos ¢ antecipacoes salariais 849 840 ‘Aumento ?diminui 40) de caixa e equivalentes de caixa (60.722) 47.875

instrugdes do Conselho Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil, consubstanciadas no 14.887.....11.352 | AUMENX a0) de caixa ¢ cquivaientss. de calxa e AL L :

Plano Contébil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF - e com as diretrizes 818 846 As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

contdbeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes. As demonstracdes financeiras foram  Valores a receber de sociedades ligadas (Nota, 14) 94 -

elaboradas utilizando estimativas e premissas na determinacdo dos montantes de certos ativos, ~ Outros mmmmmmmmmmmmmm—m— 1.461 2.705 2016 2015

passivos, receitas e premissas de acordo com as praticas contdbeis vigentes no Brasil. Essas - . Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao

estimativas e premissas foram consideradas na mensuracao de provisdes de perdas com clientes, 18.109 15.743 de renda social de renda social
imposto de renda e contribuigao social diferidos e para contingéncias, na determinacao do valor de Realizavel a longo prazo Apuragéo de imposto de renda

mercado de instrumentos financeiros e na selecdo do prazo de vida Util de certos ativos. Os  Depgsito judicial (Nota 11) 21.604 18.272 e contribuicao social - di

;e:uml}gggg g;est'ég?n %%(;?gg%zrsdflifr?;ﬁgte?rsa(s’a:n?sstmaeu;zz setgrde;nz%ﬁ%s adotadas. A diretoria autorizou g Permanente: a) Imobilizado e intangivel: Em 30 de junho de 2016 e 2015, os saldos do imobiliza-  Base de calculo:

3. Principais préticas contabeis: a) Apuracao de resultado: O regime de apurago do resultado é o do e intangivel esto representados por: 2016 2015 X s 0 (8.609) (8.609). . (10.305) (10.305)

de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuracao dos 3 T D iacaol Reversdo de provisao para bonus

resultados dos semestres que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, in- d % anual el Valor d epreciacaol saldo Saldo - SXereidlo anterior 21.681 21681 20611 20611

dependentemente do recebimento ou pagamento. b) Estimativas contabeis: A elaborago das de- epreciacaol Valor de amorhzalggo i al d° i al d° Prejuizo fiscal e base negativa

monstragdes financeiras requer que a Administragao use de julgamento na determinacao e registro _ amortizacdo _ custo acumulada liquido liquido 4o contribuicéio social (20.492) (20.492) (18.075) (18.075)

de estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas Imobilizado de uso, Base de célculo: (7.420) (7.420) _ (7.769) (7.769)

incluem a provisdo para créditos de liquidagao duvidosa, provisao para contingéncias, créditos tribu- 10 24 (4) 20 20 Encarqos as aliquotas de 15% para IR

térios, estimativas de valor justo para titulos e valores mobiliarios, outras provisGes e determinagéo 20 2 (2) - - e zog/ ara Cg (15% em 20; 5p) 1.113 1484 1165 1.165

da vida Util de ativos permanentes. A liquidacéo das transacdes envolvendo essas estimativas pode- Sistema de pr mento de dad 20 9.601 (5.429) 4262 6.575 LS00 pa - i 8 o : :

ra resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua —>o1ema de processamento de dados - : - - Adicional de 10% de IR 742 - 777 -

determinagéo. A Corretora revisa semestralmente as estimativas e premissas. ¢) Caixa e equivalen-  Jotal 9.717 (5.435) 4.282 6.295 Total 1.855 1484  1.942 1.165

tes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa s&o representados por disponibilidades em moeda nacio-  Intangivel b) Créditos tributdrios: Os créditos tributarios apresentaram no semestre a seguinte movimentago:

nal, apllcagoesdn? TEGFC?CLQ aberlt_o e aplicagoes elm d_epfos_ltos |gtoeré|_nance|ros, CU{O vencimento d%_s Software 20 4.123 (3.774) 349 720 31/12/2015 Constituicdo Reversao/utilizacao 30/06/2016

operagdes na data da efetiva aplicacéo seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignifi-

cante de mudanca de valor justo, que séo utilizados pela Corretora para gerenciamento de seus Total - - — - - 4.123 (3.774) 349 720 Provisao para.bonus " 9151 3874 (2:757), 3874

compromissos de curto prazo. d) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez: Avaliadas pelo custo de D) Movimentacéo do imobilizado e intangivel Prejuizo fiscal e base negativa

aquisicio, atualizado pelas rendas auferidas até a data do balanco, deduzidas de provisao de desva- Imobilizado de uso 2016 2015 _de contribuicéo social 1.791 9.222 - 11.013

lorizagao, quando aplicével. ) Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos: De ~ Saldo no inicio do semestre 5555 .1.238 Total 11.548 13.096 (9.757) 14.887

acordo com o estabelecido pela Circular n° 3.068/01, os titulos e valores mobiliarios integrantes da 48 5616 A previsdo de realizagdo dos créditos tributérios é a seguinte:

carteira séo classificados em trés categorias distintas, conforme a intengéo da Administragéo, quais  Baixas (17 - Projecéo 2016 2017 2018 2019 Total

sejam: * Titulos para negociacao; * Titulos disponiveis para venda; e ¢ Titulos mantidos até o venci- 57 ArOS - isa o R N

mento. Os titulos para negociagdo sao apresentados no ativo circulante, independentemente dos DeRreciacao (1.304)  (559) gredltos {ributdrios - Frovisdo para Ibzog:J g FRLE] 387‘{ P T gggg

respectivos vencimentos, e compreendem os titulos adquiridos com o propésito de serem ativa ¢ Saldo no fim do semestre 4282 6205 IE0ROsldUar 15ea : ! :

frequentemente negociados. Sao avaliados pelo valor de mercado, sendo o resultado dessa valoriza-  Intangivel 2016 2015 Creditos tributdrios - Prejuizo Fiscal 2014 501 1.290 1.791

¢ao ou desvalorizagao computado ao resultado. Os titulos disponiveis para venda representam 0s  Saldo no inicio do semestre 527 895 Total 5113 4.375 1.946 3.453  14.887

titulos que nao foram adquiridos para frequente negociagao e sao utilizados, dentre outros fins, para » o . 43 AAdministrao realiza periodicamente uma avaliagao dos créditos tributarios, tendo como premissa
reserva de liquidez, garantias e protegao contra riscos. Os rendimentos auferidos segundo as taxas Amortizaca 178 5ig)” @ geracdo de lucro tributével para fins de imposto de renda e contribuigao social sobre lucro em
de aquisicao, bem como as possiveis perdas permanentes sao computados ao resultado. Esses titu- - Amortizacao (178) (218) i ontante que justifique a ativagdo de tais valores. Com base em suas projegdes econdmicas de
los sao avaliados ao valor de mercado, sendo o resultado da valorizagdo ou desvalorizagéo contabi- - Saldo no fim do semestre 349 720 yesultado, considera que aferira lucro tributével, dentro do prazo regulamentar, para absorver todos
lizado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido (deduzidos os efeitos tributdrios), o 10. Outras obrigacées 2016 2015 os créditos tributarios registrados nas demonstragdes financeiras. A Corretora possui créditos
qual seré transferido para o resultado no momento da sua realizagao. Os titulos disponiveis para  Gircylante tributarios de IR e CS nao contabilizados, decorrentes de diferencas temporarias sobre demandas

venda sao apresentados no ativo circulante em virtude da entidade utiliza-los na sua gestao de caixa. Fiscais & previdendiar 5506 5757 judiciais no montante de R$ 15.741 (R$ 12.005 em 2015).

Os titulos mantidos até o vencimento referem-se aos titulos adquiridos para os quais a Administragao  +'CalS € Previcenciarias - - 13. Patriménio liquido: Capital social: O capital social esta representado por 18.480.278 agbes

tem a intencao e capacidade financeira de manté-los em carteira até o vencimento. Sao avaliados ..!mpostos e contribuicdes a recolher 2506 ....2:127. nominativas ordinarias, subscritas por uma acionista domiciliada no Pais. Conforme Ata de

pelo custo de aquisicéo, acrescido dos rendimentos auferidos. Caso apresentem perdas permanen-  Diversas 21.766  24.210  Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29 de abril de 2015, homologada pelo BACEN em 1°

tes, estas sao imediatamente computadas no resultado. f) Negociacao e intermediacao de valores:  proviséo de pagamentos a efetuar 15.694  17.439 de junho de 2015, foi aprovado o aumento de capital da Companhia no montante de R$ 95.731,

Demonstrada pelo saldo das operagoes realizadas na BM&FBOVESPA S.A. por conta de clientes, 14.448 16206 Mediante emissdo de 12.621.290 agdes ordinarias. Dividendos minimos: Os acionistas terdo

pendentes de liquidagao dentro dos prazos regulamentares ou de vencimento dos contratos. 151 15; dividendos minimos obrigatdrios correspondentes a 25% do lucro liquido do exercicio, calculados

g) Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo: Sao apresentados pelo valor de realizagao, nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades Andnimas. A Assembleia Geral podera deliberar a

incluindo, quando aplicavel, as variagdes monetdrias, bem como os rendimentos auferidos até a data 1.095 992 . distribuicao de um dividendo inferior ao dividendo obrigatorio ou reter a totalidade do lucro liquido.

do balango. h) Permanente: Investimentos - representados, substancialmente, por investimentos em  Valores a 4.820  6.145  Reservade lucros: A reserva legal é constituida pela apropriag&o de 5% do lucro liquido do semestre,
incentivos fiscais e provisionado perda de 100%. Imobilizado de uso - s&o registrados pelo custo de - Gontag 3 pagar - despesa 1.252 626 até o limite de 20% do capitai social. A parcela de lucro nao distribuida tera a aplicagéo que Ihe
aquisigao e a depreciacao foi calculada pelo método linear, segundo parametros e taxas estabeleci- =& com= oo - destinar & Assembleia Geral, por proposta da diretoria. Juros sobre capital proprio: Nos semestres
dos pela legislacao tributaria. Inangivel - sao registrados os direitos adquiridos que tenham por EXQIVE12.10N0 Prazo, encerrados em 30 de junho de 2016 e 2015 nao foram pagos juros sobre capital préprio conforme

objeto bens incorpéreos destinados a manutenco da Corretora ou exercidos com essa finalidade.  Fiscais e previdencidrias 34312 29433 fa0ita o artigo 9° da Lei n° 9.249/95.

Sao representados por softwares, registrados pelo custo de aquisicao e amortizados pelo método _Impostos e contribuicdes contingentes (Nota 11). 34312 29.433  14. Partes relacionadas: Com base nos critérios estabelecidos na Resolugdo n° 3.750/09, as

linear, segundo parametros e taxas estabelecidos pela legislacao tributéria. i) Passivos circulantes € - pjyersas 668 579 transagbes com partes relacionadas foram efetuadas em condicdes de mercado, no tocante a

exigiveis a longo prazo: Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo: sao demonstrados =5 . = =2 m e e o (Nota 1), 568 579  €ncargos e prazos, e s4o compostas por: a) Os saldos das operacdes ativas, passivas, de receitas e

pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicével, dos correspondentes encar- - parap: tingentes Vi - o = daspesas envolvendo partes relacionadas s&o os seguintes:

gos, variagdes monetérias e/ou cambiais incorridas até a data dos balangos. Provisdes: uma provi- 11 F e ativos es e obrigacdes legais: A Corretora, na execugao de suas ativi- Ativo (Passivo) Receita (Di )

sd0 ¢ reconhecida no balango quando a Corretora possui uma obrigagao legal ou constituida como  dades normais, encontra-se envolvida em contingéncias, como segue: Obrigacdes legais - a Corre- 2016 2015 2016 2015

resultado de um evento passado em que & provével que um recurso econdmico seja requerido para tora vem discutindo judicialmente a legalidade de alguns tributos e contribuides, os quais estao in-

saldar a obrigagdo e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. As ~ tegraimente provisionados e apresentados na rubrica *Outras obrigagoes - fiscais e previdencidrias”,

provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. j) Impostos ~ quando requerido pela Justica, sao efetuados depdsitos judiciais, apresentados na rubrica “Outros

e contribuicdes: Imposto de renda e contribuicdo social: a provisao para o imposto de renda foi Créditos - diversos”. A Corretora, com base na opiniao de seus assessores legais, ndo espera a 94 - 858 637

constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre os lucros que ~ 0corréncia de perdas no desfecho desses processos, além das ja provisionadas. Passivos contingen- - “{jgg Brasil Servigos de Assessoria

excederem R$240 no ano. A provisao para contribuicao social é calculada a aliquota de 15% até ~ {€s - relacionados a agdes judiciais de natureza civel, com base em informagdes dos assessores ju- Financeira Ltda. (3) - - 2.328 1.939

agosto de 2015, passando a 20% a parir de setembro de 2015, apos efetuados os ajustes determi- ~ ridicos e na andlise das demandas, constituiu-se provisdo em montante considerado suficiente para i a4 ) - - 195 :

nados pela legislagéo fiscal. Os créditos tributarios foram constituidos sobre prejuizos fiscais e dife- ~cobrir as provaveis perdas. O saldo das provises constituidas e a movimentagéo no semestre foram:

rengas tempordrias e serdo realizados quando da utilizacdo das respectivas provisdes. A provisao 2016

para imposto de renda foi constituida a aliquota de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de Depésito

10%. A contribuic&o social sobre o lucro foi constituida a aliquota de 15% até agosto de 2015, pas- Saldo inicial Adices Atualizagdo Saldo final judicial (4.032) (270) (384) (166)

sando a 20% a partir de setembro de 2015. Os créditos tributdrios serao compensados dentro do 31/12/2015 _ a provisao monetaria __30/06/2016 (ativo)

prazo permitido pela Resolugéo n° 3.355/06 do CMN. Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social - (5.875)  (26.917)  (23.616)

(PIS) e Contribuigdo Social para Financiamento da Seguridade (COFINS): séo calculados sobre as ™ N R

receitas da Corretora, excluindo as deducdes permitidas pela legislacdo em vigor, as aliquotas de 5:240 529 265 6.034 1142 (788) @.737)

0,65% € 4%, respectivamente. Impostos Sobre Servigos (ISS): sao calculados com base nas receitas ..E1S.(2). 7:502 375 361 8:238 -

sobre prestacéo de servicos a aliquota de 5%. k) Provisao para outros créditos de liquidacéo duvido- . CSLL 9/15% (3) 6.859 - 321 7.180 7.444 21.184 -

sa: Outros créditos séo classificados de acordo com o julgamento da Administracao quanto ao nivel  CSLL 9/20% (4) 338 - 22 360 501 (1.460) -

de risco, observando os parametros estabelecidos pela Resolugéo n° 2.682/99 do CMN. |) Reducdo “5p]'s CSLL (5) 6.258 N 227 6.485 6.501 (16.360) .

a0 valor recuperdvel de ativos (impairment): Um ativo esté desvalorizado quando seu valor contabil - §

excede seu valor recuperavel. De acordo com a Resolugio CMN n° 3.566/2008, que dispde sobre IRPJ e CSLL (6) 5.623 - 200 5.823 - (1) UBS AG Stamford e UBS Limited. (2) Pessoal- chave da Administragdo e sociedades Ilgadas

A hiva ; - : P M R N N (basicamente UBS AG, London Branch). (3) Montante referente a reembolsos de despesas
procedimentos aplicveis no reconhecimento, mensuracao e divulgagao de perdas em relagio ao _Outros - INSS 192 192 16 y conforme contrato de rateio entre as empresas do Grupo UBS Brasi,
valor recuperavel de ativos (impairment), a Corretora testa, no minimo anualmente, o valor recuper- 32,012 904 1.396 34312 21.604 ;;“""emunera;aopué:"';g;;m chave da Administragiio: Anualmentep quando da preallzagao da
vel dos seus afivos, sendo reconhecidas as eventuais perdas apuradas no resultado do semestre. No - proyisao para passivos contingentes Assembleia Geral Ordinaria, € fixado o montante global anual de remuneragéo dos administradores

semestre ndo foram constatadas perdas no valor recuperével dos ativos. m) Passivos e ativos contin-  ~ Civel f y : P

o ior s o : p > p ivel 624 44 - 668 - conforme determina o Estatuto Social da Corretora. No semestre encerrado em 30 de junho
gentes e obrigaces legais: O reconhecimento, mensuragao e divulgagao dos ativos e passivos con- de 2016, a Corretora despendeu o montante de R$ 3.834 (R$ 1.443 em 2015) com remuneragéo as

tingentes, e as obrigacdes legais so efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo 624 44 - 668 S sone-chave da Admin?sva 0, COmb 560 AbaixG demonstiado: G

n° 3.823/09 do Conselho Monetério Nacional, conforme descrito abaixo: Ativos: ndo sdo reconheci- Total 32.636 948 1.396 34.980 21.604 P a0, g . 2016 2015

dos, exceto quando da existéncia de evidéncias que assegurem elevado grau de confiabilidade de 2015 —~

realizago, usualmente representado pelo transito em julgado da ag&o e pela confirmagao da capa- Depésito Remuneragao 1.173 427

cidar:ie _cée sua rer(:!upet;agéodpor rece_bi_rpergo ou compensagéé)_ com outrpdexig(;jl’vel. Pa§si}/os:_séo rde- Saldo inicial Adigges  Atualizagio Saldo final judicial Bonus - 1.704 861

conhecidos quando, baseado na opinido de assessores juridicos, considerado provavel o risco de 3112/2014  aprovisio  monetaria  30/06/2015 ativo)  Encargos sociais 957 155

perda de uma acao judicial ou administrativa, gerando uma provavel saida de recursos para a liqui- Total 3.834 1443

dagdo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente sequ-  FSS3iS. € previdenciarias - = - - .

ranga. Os passivos contingentes com risco de perda possivel séo apenas divulgados e nenhuma . COFINS (1) 4.002 303 180 4.485 5344  15. Receitas de prestacéo de servicos 2016 2015

provisao é reconhecida. Os passivos contingentes com o risco de perda remota nao requerem divul- _PIS (2) 6.114 353 306 6.773 - Rendas de comissdes de colocagao de titulos 365 489

gacéo e provisao. Obrigacdes legais - fiscais e previdencidrias: sao registradas na rubrica fiscais € "cgy | 9/159% (3) 6.259 _ 278 6.537 6.852 Rendas de corretagens de operacdes em Bolsas 57.7116  57.772

previdencidrias, representadas por exigiveis relativos as obrigacdes tributarias cuja legalidade ou IRPJ & CSLL (5) 5.830 198 5.028 504 R 110 176

constitucionalidade ¢ objeto de contestacéo judicial, constituidas pelo valor integral em discuss&o. & < g * Rendas de out 3 {250

n) Fluxos de caixa: Para fins das demonstragdes dos fluxos de caixa a Corretora utiliza o método .IRPJ.e CSLL (6) 5.242 176 5418 ;.. Diendas de oulros Servicos :

indireto segundo o qual o lucro liquido ou prejuizo é ajustado pelos seguintes efeitos: (i) Transagdes _Outros - INSS 192 - - 192 35 Total 58.194  50.687

que ndo envolvem caixa; (i) Quaisquer diferimento ou outras apropriagGes por competéncia sobre 27.639 656 1.138 20.433 18.272  16. Despesas de pessoal 2016 2015

recebimentos ou pagamentos operacionais passados ou futuros; (iii) Itens de receita ou despesa Despesa de pessoal - beneficios 1.659 2.088

associados com fluxos de caixa das atividades de investimento ou financiamento. o) Lucro/(prejuizo; Provisao para passivos confingentes 2950 R 6.528 5.098

por acao: A Corretora efetua os célculos do lucro por lote de mil agdes - utilizando o nimero de agoes  —CIvel 512 67 - 579 - : :

ordinarias totais em circulagao, no final do periodo correspondente ao resultado. 512 67 - 579 - 15.919 12826

4. Caixa e equivalentes de caixa 2016 2015 Total 28.151 723 1.138 30.012 18.072 8.609 10.305

(1) COFINS - refere-se & provisao constituida sobre a discuss&o judicial em decorréncia da expansao da D 18 19
116 4.049  base de célculo da Contribuicéo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS. Foi concedida li- Despesa de remuneracao de estagiarios 156 204
minar para suspender a exigibilidade nos moldes da Lei 9.718/98 e permitir o recolhimento nos moldes  Tota| 32.889  30.540
da Lei Complementar 70/91. Em junho de 2013 a Liminar foi cassada e foi efetuado depdsito judicial em e :
75:994 ~ relag@o ao tributo em discussao. (2) PIS - refere-se a provisao constituida sobre a discuss&o judicial em 17. Outras despesas administrativas 2016 2015
3189 120.000 decorréncia da expansdo da base de calculo da contribuicdo ao Programa de Integragdo Social (PIS). Despesas com aluguel 165 220
79.299  124.049  Foi concedida liminar para suspender a exigibilidade nos moldes da Lei n° 9.701/98 e permitir o recolhi- 2.882 3.346
2016 2015 Mmento nos moldes da Lei Complementar n° 07/70. (3) CSLL - refere-se a provisao constituida relativa a 2.009 2275
A I discussao judicial sobre a majoracao da aliquota de 9% para 15% para instituicdes financeiras a partir 467 513
de maio de 2008. Foi concedida liminar para suspender a exigibilidade nos moldes da Lei 11.727/08 e 47 4

B 2 75.994 = permitir o recolhimento nos moldes da legislacao aplicavel as empresas nao financeiras. Sao efetuados 5.3 5.03

Letras do Tesouro Nacional 3.189  120.000  depdsitos judiciais da parcela do tributo em discussao. (4) CSLL - refere-se & proviséo constituida relati- 310 192
79.183  120.000 va a discuss@o judicial sobre a majoracdo da aliquota de 9% para 15% para instituigBes financeiras a icos técnicos especializados 1.138 1.340

6. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos: Em 30 de junho de 2016 Partir de maio de 2008 e de 15% para 20% a parir de setembro de 2015. Foi concedida liminar para m 1.001 1122

e 2015, os titulos e valores mobiliérios foram classificados na categoria de titulos disponiveis para Suspender a exigibiidade nos moldes das Leis 13.169/15 e 11.727/08 e permitir o recolhimento nos zagi0 monetaria de passivos 1396 1138

venda ¢ sao representados por: moldes da legislacao aplicavel as empresas no financeiras. Sao efetuados depésitos judiciais da parce-

' la do tributo em discussao. (5) IRPJ e CSLL - referem-se a provisao constituida sobre a tributago de D iagdo e amortizacao 1:482 777
2016 2015 2 9] g ) Nt A p’ ;
Valor d Valor d imposto de renda e contribuicao social referente a atualizacao patrimonial dos titulos da BM&F, acresci- Despesas administrativas - Intercompany (*) 29.960  23.782
cust:I:Jrv: Valor de custglé)l.:rv: Valor de 40 de uros e multa. Nao obstante considerar que a Portaria n° 785/77 & o precedente representado pela  Qutras despesas 1.214 376
Vencimento _atualizado mercado _atualizado mercado Decisao n° 13/97 levam a conclus&o de que nao é devida a tributagéo em questéo, mas considerando Total 473711 40115
- — as incertezas acerca do entendimento sobre o assunto pelas autoridades fiscais, a Administracao, por

Carteira propria: unanimidade, fundamentada na opinido de seu assessor juridico, decidiu pela constituicao da provisao () Ressarcimento de despesas administrativas entre coligadas conforme contrato pactuado
Letras Financeiras contbil em montante equivalente a fazer face ao eventual recolhimento dos tributos. O depésito judicial 18- Despesas tributdrias 2016

do Tesouro Acima de 365 dias 10.904  10.895 16.619  16.614  foi realizado espontaneamente pela Administracao. (6) IRPJ e CSLL - referem-se & provisao constituida com impostos sobre servicos - 1SS 2.910 2.984

Vinculados a prestagao sobre a tributag&o de imposto de renda e contribuigao social referente a atualizagéo patrimonial dos titu- 2,857 2,691
de garantia: los da Bovespa, acrescidos de juros e multa, as quais nao foi determinado pela Justica a realizacéo do 464 437

“Letras Financeiras depésito judicial. Ativos contingentes - no semestre nao foram reconhecidos contabilmente ativos contin- Outras d tributri 1594 283

%o Tesouro Acima de 365 dias 62.804 62729 18704 1{g.6og  dentes. Passivos contingentes classificados como perdas possiveis: Em 30 de junho de 2016, a Corre- utras despesas tributarias :

- : - : tora possui 2 agdes trabalhistas no montante de Ré 418 (R$ 1505 em 2015) e 9 agdes civeis, no mon- Total 7.825  6.3%
: A - - tante de 27 .501 em 2015), classificadas pela administragéo e seus assessores juridicos 19. Outras receitas operacionais 2016 2015
_ __ i 73.708  73.624 35~323 35.312 de R$ 1.272 (R$ 1.501 201 lassificad la admini 3 iuridi 0

Os titulos publicos foram ajustados a valor de mercado, sendo efetuada a comparagéo com as taxas  como de perda possivel e para as quais ndo foram constituidas provisdes. Atuallzagao de deposito judicial 925 738

divulgadas pela ANBIMA, em contrapartida a conta de ajuste de valor patrimonial, no patriménio  12. Imposto de renda e contribuicao social: a) A conciliacio da despesa de imposto de renda e - 1687

liquido, liquida dos efeitos tributarios, perfazendo o montante negativo de R$ 46 (R$ 7 em 2015). Os  contribuicéo social é a sequinte: :

titulos publicos sao custodiados no Sistema Especial de Liquidagao e Custodia - SELIC. N&o havia 2016 2015 Recuperacdo de encargos e despesas - Intercompany () 3.382 2576

operages com instrumentos financeiros derivativos nos semestres findos em 30 de junho de 2016 e Imposto Contribuigdo Imposto Contribuigao ~ Qutras 370 168

2015. No semestre nao houve recla35|f|cagoes entre categorias nos titulos e valores mobilirios. de renda social de renda social Total 4.677 5169

7. Outros créditos e outras obrigagdes - neg € inter géo de val°£3ﬁ6 2015 Apuragéo de imposto de renda (*) Ressarcimento de despesas administrativas entre coligadas conforme contrato pactuado

Hivo croui 20. Outras despesas ogeraclonals 2016
fivo circulante (13.450) (13.450) _ (5.156) (5.156) 734 372

QU8 08, o g T T T T a4 67

Negaciacdo o ermedaio do vajores 314419 fgg% dutiveis 4610 46101549 1549 2

axa e reaistro |e 'q[;“ 640 e e PIS & COFINS 904 904 656 656 Outras 126 91
G 1quic Z‘-? 5 el : 8.609 8.609 10305 10305 Total 976 545

peraf‘oes com mercado e ativos |nance|ros 20.0 " Reversdo provisao para bonus (21.681) (21.681) (20.611) (20611)  21.G 1to de riscos: A UBS Brasil Corretora tem buscado o continuo aprimoramento na
e Intermedia - 18 ..Atual. passivos fiscais contingentes 1,396 139 1,138 1138 gestao e no controle de riscos, alinhada com a prética global e com os requerimentos locais. A Alta

vel a longo prazo civel 14 44 57 67 Administragao tem participacéo ativa no gerenciamento de riscos através de uma robusta estrutura

: - SRt e de comités e da aprovacao de politicas especificas e de limites de exposicao aos diversos riscos

Mot o 1 P Atualizac@o de depdsitos judiciais (924) (924)  (738) (738)  dentro dos niveis aceitos pela Corretora. Dessa forma, reforca o seu papel dentro da governanca

q Prejuizo Fiscal e base negativa de CSLL (20.492) (20.492)  (12.790) (12.790).  corporativa, inclusive na identificacao e discusséo prévia dos riscos inerentes de novos produtos e
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servicos. As atividades de controle de riscos sdo executadas por areas especificas e independentes,
sob a coordenacéo do Diretor de Riscos da Corretora, e segregadas das areas de negécio e de
Auditoria Interna. Ha areas especificas para o controle de cada disciplina de risco (mercado, crédito
e operacional), além de area especifica para riscos de corretora. Todos os riscos sao discutidos em
comités e foruns de discussdo especificos e a sua integracdo materializada através do Comité de
Controle de Riscos, no qual sdo abordados todos os tépicos relevantes dos comités especificos.
a) Gerenciamento de riscos de mercado: A UBS Brasil Corretora possui procedimentos especificos
de gerenciamento de risco de mercado, atendendo a regulamentacao local e as diretrizes globais do
UBS. A estrutura de limites é desenvolvida de forma a refletir o apetite ao risco da Corretora, sendo
aprovada pela Alta Administracdo. A Corretora possui duas carteiras: a de negociacéo (trading), de
pequena relevancia, composta por posi¢des provenientes de erros operacionais, € a de nao-
negociacdo (banking), composta pelo capital da Corretora, aplicada em titulos publicos com juros
flutuantes, e operagdes compromissadas, usada na gestao do caixa. A gestao de risco € baseada em
controles de limites de risco (que inclui simulagdes de estresse) e de exposicdo, monitorados e
reportados diariamente & Alta Administracéo pela area de Risco de Mercado. b) Gerenciamento de
riscos de liquidez: O gerenciamento de risco de liquidez é realizado por areas independentes, sendo
estas segregadas das dreas de negdcio. O seu controle é executado em trés niveis: ¢ Intradidrio:

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios

CNPJ n° 02.819.125/0001-73

monitoramento, em tempo real, das entradas em conta corrente e dos débitos pela clearings da
BM&FBovespa e membro de compensacao; * Até D+ 3: rotina didria através da qual os saldos de
liquidacéo sao projetados até D+3, adicionalmente, ha a avaliacdo dos fluxos sob cendrios de
estresse das liquidacdes; e * Estratégico: modelos de gestao de liquidez, conforme a estrutura global
da Corretora, com o suporte de comité especifico para a gestao de liquidez (ALCO). c) Gerenciamento
de riscos de crédito: A gestao da exposicao ao risco de crédito é baseada em uma estrutura de limites
desenvolvida de forma a refletir o apetite ao risco da Corretora. O monitoramento desses limites &
realizado pela area de Risco de Crédito através de relatdrios enviados diariamente & Alta
Administrac@o. Cabe ressaltar, no entanto, que o risco de crédito incorrido pela Corretora é pequeno,
dado que a quase totalidade das operacdes realizadas estéd no ambito de cdmaras de pagamento -
CBLC e BM&F - nas quais a Corretora atua como intermediadora. d) Gerenciamento de risco
operacional: Como o risco operacional é uma consequéncia inevitavel de se estar em operagéo,
sendo seu gerenciamento um elemento central das atividades de negécio, a UBS Corretora
desenvolve em toda a empresa uma cultura de consciéncia de risco em que todos os colaboradores
identificam, discutem, gerenciam e remediam riscos operacionais potenciais e reais. Sao utilizadas
as taxonomias definidas através da Resolugdo CMN 3.380 para a categorizacao do risco operacional
para o reporte local, que tém sua correspondéncia nas taxonomias globais do UBS. O controle do

e

S.A.

risco operacional é realizado por unidade especifica e segregada das funcdes de auditoria e de
negécios. Todos os pontos relevantes, inclusive relativos a perdas financeiras e a planos corretivos
das deficiéncias identificadas, sao apresentados a Alta Administragdo em comités ou relatérios
especificos, como o relatério Controles Internos e Risco Operacional.

22. Gerenciamento de capital: A estrutura de Gestao de capital consolida de forma estruturada as
acdes implementadas para fins de gestéo de capital regulatério de acordo com as determinacdes do
Conselho Monetario Nacional (Resolugéo 3.988/11). A estrutura abrange os impactos no capital da
empresa de forma compativel com a natureza das operacdes, complexidade dos produtos e servicos
ofertados aos clientes e dimens&o da exposicéo a riscos, fornecendo uma previsdo confidvel da
suficiéncia do capital regulatério disponivel tendo em vista objetivos estratégicos, lucros futuros,
politica de distribuicéo de lucros e agdes previstas pela Administragao.

23. Outras informacoes: A UBS Brasil CCTVM concede beneficio aos seus funcionarios que aderiram
ao plano de previdéncia complementar de contribuicdo definida. A despesa com a contribuigo fixa e
varidvel efetuada pela UBS Brasil CCTVM no semestre foi de R$ 630 (R$ 567 em 2015) e estéo apre-
sentadas em despesas de pessoal. O plano de previdéncia é administrado pela Mapfre Seguros S.A..

Bruno Costa Barino - Diretor Ivania Gomes Vilela - CT CRC-1SP189400/0-9

Relatdrio dos auditores i sobre as demonstracoes fi iras

P

Aos Administradores e Acionistas da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Corretora”), que compreendem o
balango patrimonial em 30 de junho de 2016 e as respectivas demonstragGes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o semestre findo naquela data, assim como 0 resumo das principais praticas contébeis e demais notas explicativas.

Resp bilidade da A 40 sobre as d acdes financeiras: A Administragao da Corretora é responsavel pela elaboragéo e adequada
apresentacéo dessas demonstragoes financeiras de acordo com as préticas contbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes
financeiras esto livres de distorgao relevante. Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito
dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagao dos riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de

riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagéo das demonstragdes financeiras da Corretora
para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia
desses controles internos da Corretora. Uma auditoria inclui, também, a avaliagao da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido: Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. em 30 de junho de 2016, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Séo Paulo, 31 de agosto de 2016

ERNST & YOUNG
EY cunsseser Auditores Independentes S.S. Katia Sayuri Teraoka Kam
working worid CRC-2SP015199/0-6 Contadora CRC-1SP272354/0-1



