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UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Relatério da Administracao

Senhores Acionistas: Submetemos a apreciacao de V.Sas. as demonstracdes financeiras da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., elaboradas na forma das normas e instrugées do Banco Central do
Brasil e com observancia das disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por Agoes, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014. A UBS opera principalmente em Bolsa de Valores e de Mercadorias e Futuros e conduz
as suas operagdes por meio de uma sélida gestédo de riscos. O componente organizacional de Ouvidoria encontra-se em funcionamento e a sua estrutura atende as disposigdes estabelecidas pela Resolugdo CMN 3.849. Agradece-
mos aos nossos clientes, parceiros e colaboradores pelo sucesso alcangado no exercicio.

A Administracgao.

Balancos patrimoniais - 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de reais)

Demonstracoes do resultado - Semestre findo em 31 de dezembro

Ativo Notas 2014 2013 | Passivo Notas 2014 2013 de 2014 e exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
Circulante 220.462 220.202 | Circulante 157.224 193.203 (Em milhares de reas, exceto resuitado por agao)
Disponibilidades 4 355 232 | Outras obrigacées 157.224 193.203 Not 2 semezz‘;: 2014 2013
Aplicacbes interfinanceiras de liquidez 75.819  57.913 | Fiscais e previdenciarias 10....2007 11668 | ntormediaca olas
:?P,I!giag;oes nlo merca,,dg‘?ll)e.rto . 5....75.819 .57.913 gg900|arao e intermediacao de valores 13 1;2::: 12(1) zig financeira 5.623 9.438 7.900
Cartoira orou 1726 Exigivel a longo prazo 28.151  27.559 | titylos e valores mobilidrios 5621 9438  7.892
Carteira DF'OD_”,@ - -..| Outras obrigacoes 28.151  27.559 | Resultado com instrumentos
Outros créditos 138.635 161.028 | Fiscais e previdencidrias 10 27.639 27.559 anceiros derivativos 2 - 8
Rendas a receber e 15 18| Diversas 10 512 -..| Despesas de intermediagdo
40 e intermediacéo de valores 7..127.566_141.197 | Patriménio liquido 54.454 24.785 | _financeira - 50 -
Diversos 8...11.136 19.945 | Capital 62.575 29.387 | Reversdo de provisio para
(-) Provisao para outros créditos de De domiciliados no pais 13 62.575 29.387 |.créditos de liquidacao duvidosa - 50 -
liquidagao duvidosa (82) (132). | Ajuste de avaliagdo patrimonial (1) -.| Resultado brutoda
Outros valores e bens 927 1.029 Prejuizos a lados (8.120)  (4.602) intermediacéo financeira 5.623 9.488 7.900
Despesas antecipadas 927 1.029 Outras receitas/despesas
Realizavel a longo prazo 17.234 22.772 operacionais (209)  (9.079) (13.396)
Titulos e valores mobiliarios e Instrumentos Receitas de prestacéo de servicos . 15 64.228  123.102  126.564
financeiros derivativos 6 7 8.129 Despesas de pessoal 16 (30.009) . (70.197) . (81.360)
Vinculados a prestacéo de garantias 7 8.129 [ spesas administrativas 17 (32.050) . (63.347) . (56.069)
Outros créditos 17.227  14.643 Despesas tributarias 18 (6.728) . (12.888)  (13.169)
Negociacao e intermediacdo de valores 7 54 67 [ 19 5.243  16.777.....12.237
Diversos 8 .17.173 14.576 Qutras despesas operacionais 20 (893).....(2.526).....(1.599)
Permanente 2.133 2.573 Resultado operacional 5.414 409  (5.496)
Investimentos - - Resultado nédo operacional - - (2.915)
Outros investimentos 130 130 Resultado antes da tributacao
(-).Proviséo para perdas (130) (130) sobre o lucro e participacoes 5.414 409  (8.411)
Imobilizado de uso 9 1.238  1.251 Imposto de renda e
Outras imobilizacées de uso 4.123 3.688 contribuicao social 2.621 (3.927) 1.754
(-) Depreciacdes acumuladas (2.885)  (2.437) Impostos e contribuigdes sobre
p a renda corrente - -..(10.416)
Intangivel 9 895 1.322
. Imposto de renda - - ....(6.498)
Intangivel 4.080 4.054 Contribuica o (3.918)
(-) Amortizacbes acumuladas (3.185)  (2.732) iﬁ?ggg{ggigé?ftl?ibuigées - - :
fotal do ative As notas ex Iicatiz\?a%?é% 2?12?:12 ra.llr-’not:ea(li:s? dpeaniz::gra Ges financeiras 239.829 245547 "sobre a renda diferidos 12 2,621 (3.927) 12.170
-~ s i P parto - 9 e d9 YTy Imposto de renda 1,638 (2.454) _ 7.606
emonstracoes das mutacoes do patriménio liquido - Semestre findo em e dezembro de Contribuica ial 983 1.473 4.564
e exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de reais) Qm! L’ch€:}9,§qgl? o ( )
R del Lucro liquido (prejuizo)
. eservas de ueros . do semestre/exercicios 8.035 (3.518) (6.657)
C?lpltal Reserva Reservas especiais Ajuste qe val_or Prejuizos N° de acdes 5.858.988 5.858.988 1.945.096
Nota realizado legal de lucros patrimonial acumulados _ Total Lucro liquido (prejuizo) por acio - RS 1.37 (0,60) (3.42)
Saldo no inicio do semestre em 1° de julho de 2014 62.575 - - (8) (16.155) 46.412 T ERLEC=0. ! e !
] . As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
Ajustes no valor de mercado - TVM e derivativos - - - 7 - 7 5 tracees dos fi p - todo indireto - S T
i _ . . emonstragoes dos fluxos de caixa - método indireto - Semestre
Lucro do se.emestre 8.035 8.035 findo em 31 de dezembro de 2014 e exercicios findos em 31 de
Saldo no final do semestre em 31 de dezembro de 2014 62.575 - - 1) (8.120) 54.454 dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de reais)
Saldo no inicio do exercicio em 1° de janeiro de 2014 29.387 - - - (4.602) 24.785 2° semestre
Aumento de capital 13 33.188 - - - -...33.188 Nota 2014 2014 2013
Aiustes no valor de mercado - TVM e derivativos - - - 1) - (1).. | Fluxo de caixa das atividades
Prejuizo do exercicio - - - - (3.518) (3.518) | operacionais
Saldo no fim do exercicio em 31 de dezembro de 2014 62.575 - - 1) (8.120) 54.454 | Lucro/(prejuizo) do
Saldo no inicio do exercicio em 1° de janeiro de 2013 29.387 2.055 6.614 - - 38.056 | .Semestre/exercicios 8.035_(3.518) (6.657)
Reversdo de reservas 13 - (2.055) - - 2.055 - | Alustes por:
Dividendos de exercicios anteriores 13 - - (6.614) - - (6.614)_| Atualizacao de depdsito judicial (849).(1.418) . (724)
Prejuizo do exercicio - - - - (6.657) (6.657) | Imposto de renda e contribuicao
Saldo no fim do exercicio em 31 de dezembro de 2013 29.387 - - - (4.602) 24.785 |- §9._9!§l,‘!2‘,!fefld9$ : : (2.621) ...3.927 -
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras. Prejuizo na baixa de investimentos,
— — — - - - imobilizado e intangivel - -..2.996
Notas explicativas as demonstracées financeiras - 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de reais)
1. Contexto operacional: UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e vencimentos, e compreendem os titulos adquiridos com o propésito de 305 (1.699) 2596
Valores Mobilidrios S.A. é uma sociedade anénima, com sede em Sdo serem ativa e frequentemente negociados. Sdo avaliados pelo valor de |’
] | : . h R X ) 956 .2.329 . 1.408
Paulo, e possui como objetivo social operar em recinto ou em sistema mercado, sendo o resultado dessa valorizagao ou desvalorizagao computado
mantido por bolsa de valores, subscrever, isoladamente ou em consoércios ao resultado. Os titulos disponiveis para a venda representam os titulos que
com outras sociedades autorizadas, emissdes de titulos e valores mobilidrios ndo foram adquiridos para frequente negociacdo e sdo utilizados, dentre - (30) =
para revenda, intermediar oferta publica e distribuicdo de titulos e valores outros fins, para reserva de liquidez, garantias e protegéo contra riscos. Os 6.554._(9.813) :
mobilidrios no mercado, comprar e vender titulos e valores mobiliarios por rendimentos auferidos segundo as taxas de aquisicdo, bem como as
conta prépria ou de terceiros, encarregar-se da administracdo de carteiras e possiveis perdas permanentes sdo computados ao resultado. Esses titulos 7 ) -
da custodia de titulos e valores mobiliarios, instituir, organizar e administrar s&o avaliados ao valor de mercado, sendo o resultado da valorizagéo ou | Depreciacées e amortizacoes 435 901 1.950
qundo_s e clubes de investimento, intermediar operagdes no mercado de desyals)ri;a(%éo_ contabilizado em contrapartida a conta destacada do | |mposto de renda e contribuicéo social - - 10.416
cambio, e exercer outras atividades expressamente autorizadas, em patriménio liquido (deduzidos os efeitos tributarios), o qual sera transferido P .
: ; o= o . ] ) Lucro liquido ajustado
conjunto, pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e pela Comisséo de Valores para o resultado no momento da sua realizagdo. Os titulos mantidos até o Py
A - o ) ) e ) o - no semestre/exercicios 12.822 (9.342) 11.985
Mobilidrios (CVM). Em 29 de abril de 2010 foi firmado contrato de venda de vencimento referem-se aos titulos adquiridos para os quais a Administragao Variaca -
100% do capital social da Link Holding S.A (controladora de 100% do capital tem a intengéo e capacidade financeira de manté-los em carteira até o | ~ar'aga0.em: — —
social da Link S.A. Corretora de Cambio Titulos e Valores Mobiliarios) para o vencimento. S&o avaliados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos | Titulos e valores mobilidrios e derivativos 23.316  3.396 10.880
UBS AG. Em 31 de janeiro de 2013 foi publicado no Didrio Oficial da Unido rendimentos auferidos. Caso apresentem perdas permanentes, estas sdo | Qutros créditos 85.046  17.350 (54.886)
o Decreto Presidencial que autorizou a referida venda, com a transferéncia imediatamente computadas no resultado. f) Negociacéo e intermediacéo de | Qutros valores e bens (296) 102 (449)
efetiva de c9ntrole sendo re~alizada no dia 22 de_fevere:iro de_2013. 2. valores: Demonstrada pelo saldo das operagdes rgalize}dasnaBM&FBovespa Outras obrigacdes (96.075) (26.204) 47.102
Apresentacdo e elaboracdo das demonstracdes financeiras: As S.A. por conta de clientes, pendentes de liquidagdo dentro dos prazos 11.991 (5.356) 2.647
demonstracdes financeiras sé@o de responsabilidade da Administracdo e regulamentares ou de vencimento dos contratos. g) Demais ativos P - * * :
. ] p : L oz Caixa liquido gerado/(consumido)
foram elaboradas em conformidade com as normas e instrugdes do circulantes e realizdveis a longo prazo: Sdo apresentados pelo valor de nas atividades operacionais 24.813 (14.698) 14.632
Conselho Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil, consubstanciadas realizagéo, incluindo, quando aplicavel, as variagdes monetarias, bem como | - aAlvIoe ” pera ' ' * 8 :
no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF os rendimentos auferidos até a data do balanco. h) Permanente: | Fluxo de caixa das atividades
- e com as diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Ages. Investimentos - representados, substancialmente, por investimentos em | .-9€ ."'_"’_eﬁtlm»:efﬂm_ -
As demonstrages financeiras foram elaboradas utilizando estimativas e incentivos fiscais e provisionado perda de 100%. Imobilizado de uso - s&o | AQuisicao de imobilizado (141)  (435)  (705)
premissas na determinacdo dos montantes de certos ativos, passivos, registrados pelo custo de aquisicdo e a depreciacéo foi calculada pelo | Aquisicao de intangivel (26) (26) (164)
receitas e premissas de acordo com as praticas contabeis vigentes no método linear, segundo parametros e taxas estabelecidos pela legislacéo | Caixa liquido aplicado nas
Brasil. Essas estimativas e premissas foram consideradas na mensuragdo tributaria. Intangivel - sdo registrados os direitos adquiridos que tenham por | atividades de investimento (167)  (461)  (869)
de prov!s?es dg perda§ com operagégs ge .crédito, impogto dﬂe renda e objeto bens@ncqrpo’reos ~destinadosélmanutenc;e”lo da Corretorg Ou exercidos | Fluxo de caixa das atividades
contribuicdo social diferidos e para contingéncias, na determinagdo do valor com essa finalidade. Sao representados por softwares, registrados pelo
de mercado de instrumentos financeiros e na sele¢ao do prazo de vida util custo de aquisicao e amortizados pelo método linear, segundo parametros e |
. ) d . - OO ) p apital -..33.188 -
de certos ativos. Os resultados efetivos podem ser diferentes das estimativas taxas estabelecidos pela legislagdo tributaria. i) Passivos circulantes e e
e premissas adotadas. A diretoria autorizou a emiss@o das demonstragcdes exigiveis a longo prazo: Demais passivos circulantes e exigiveis a longo @iﬁm?nt? de dlv.ldendos - - (6.614)
financeiras em 27 de margo de 2015. 3. Principais praticas contabeis: a) prazo: sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, Ca'_x? liquido ap_llcad(_: nas
Apuracdo de resultado: O regime de apuracdo do resultado é o de acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variacoes | _atividades de financiamento - 33.188 (6.614)
competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser monetdrias e/ou cambiais incorridas até a data dos balancos. Provisées: | Aumento de caixa e equivalentes
incluidas na apuragéo dos resultados dos exercicios que ocorrerem, sempre uma provisdo é reconhecida no balango quando a Corretora possui uma | _de caixa 24.646  18.029  7.149
simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente do obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado em | Caixa e equivalentes de caixa
recebimento ou pagamento. b) Estimativas contdbeis: A elaboragdo das que é provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a| no inicio do semestre/exercicios 51.528 58.145 50.996
demonstragdes financeiras requer que a Administragéo use de julgamento obrigagéo e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente | Caixa e equivalentes de caixa
na determinacdo e registro de estimativas contébeis. Ativos e passivos seguranca. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores | no final do semestre/exercicios 4 76.174 76.174 58.145
significqtiyos suje'ito§ a essas gstimativas le~premissas i_ncltferq a prqvi§éo estimati'va;?: c!o riscc? envolvidq.i) Imposto; e contribuicdes: Imposto d_e rlend‘a Aumento de caixa e equivalentes
para créditos de liquidagao duvidosa, provisao para contingéncias, créditos e contribuicdo social: a proviséo para o imposto de renda foi constituida a de caixa 24.646 18.029 7.149

tributarios, estimativas de valor justo para titulos e valores mobilidrios, outras
provisdes e determinagdo da vida util de ativos permanentes. A liquidagdo
das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de
sua determinac@o. A Corretora revisa semestralmente as estimativas e
premissas. c) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa
sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, aplicagées no
mercado aberto e aplicagbes em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento
das operagdes na data da efetiva aplicagdo seja igual ou inferior a 90 dias e
apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo, que sao utilizados
pela Corretora para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.
d) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez: Avaliadas pelo custo de aquisicéo,
atualizado pelas rendas auferidas até a data do balango, deduzidas de
provisdo de desvaloriza¢éo, quando aplicavel. e) Titulos e valores mobiliarios
e instrumentos financeiros derivativos: De acordo com o estabelecido pela
Circular n° 3.068/01, os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira
sdo classificados em trés categorias distintas, conforme a intencdo da
Administragdo, quais sejam: ¢ Titulos para negociagao; * Titulos disponiveis
para venda; e * Titulos mantidos até o vencimento. Os titulos para negociagdo
sdo apresentados no ativo circulante, independentemente dos respectivos

aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre os
lucros que excederem R$240 no ano. A provisdo para contribuicdo social &
calculada a aliquota de 15%, apés efetuados os ajustes determinados pela
legislagao fiscal. Os créditos tributarios foram constituidos sobre diferengas
temporarias nas bases de calculo do imposto de renda e contribuicdo social
sobre o lucro e seréo realizados quando da utilizacdo das respectivas
provisdes. A provisao para imposto de renda foi constituida a aliquota de
15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribui¢ao social
sobre o lucro foi constituida a aliquota de 15%. Os créditos tributarios serdo
compensados dentro do prazo permitido pela Resolugdo n° 3.355/06 do
CMN. Contribuigdo ao Programa de Integracdo Social (PIS) e Contribuicdo
Social para Financiamento da Seguridade (COFINS): sdo calculados sobre
as receitas da Corretora, excluindo as dedugdes permitidas pela legislacdo
em vigor, as aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente. Impostos Sobre
Servigos (ISS): sdo calculados com base nas receitas sobre prestacédo de
servigos a aliquota de 5%. k) Provisao para outros créditos de liquidacao
duvidosa: Outros créditos sao classificados de acordo com o julgamento da
Administragdo quanto ao nivel de risco, observando os parametros
estabelecidos pela Resolugdo n° 2.682/99 do CMN. I) Reducéo ao valor
recuperavel de ativos (impairment): Um ativo esta desvalorizado quando seu

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

valor contabil excede seu valor recuperavel. De acordo com a Resolugao
CMN n° 3.566/2008, que dispde sobre procedimentos aplicaveis no
reconhecimento, mensuracgao e divulgagao de perdas em relagdo ao valor
recuperavel de ativos (impairment), a Corretora testa, no minimo anualmente,
o valor recuperavel dos seus ativos, sendo reconhecidas as eventuais
perdas apuradas no resultado do exercicio. No exercicio ndo foram
constatadas perdas no valor recuperavel dos ativos. m) Passivos e ativos
contingentes e obrigacdes legais: O reconhecimento, mensuragdo e
divulgagdo dos ativos e passivos contingentes, e as obrigagoes legais sdo
efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugao n° 3.823/09 do
Conselho Monetario Nacional, conforme descrito abaixo: Ativos: ndo sao
reconhecidos, exceto quando da existéncia de evidéncias que assegurem
elevado grau de confiabilidade de realizagéo, usualmente representado pelo
transito em julgado da agéo e pela confirmagdo da capacidade de sua
recuperagao por recebimento ou compensagao com outro exigivel. Passivos:
sdo reconhecidos quando, baseado na opinido de assessores juridicos, for
considerado provavel o risco de perda de uma agao judicial ou administrativa,
gerando uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigacoes e



continuacao
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quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes com risco
de perda possivel sdo apenas divulgados e nenhuma proviséo é reconhecida. Os passivos contingentes com o
risco de perda remota ndo requerem divulgacdo e provisdo. Obrigagdes legais - fiscais e previdencidrias: séo
registradas na rubrica fiscais e previdenciarias, representadas por exigiveis relativos as obrigacoes tributarias cuja
legalidade ou constitucionalidade é objeto de contestagao judicial, constituidas pelo valor integral em discusséao. n)
Fluxos de caixa: Para fins das demonstragdes dos fluxos de caixa a Corretora utiliza o0 método indireto segundo o

apresentados na rubrica “Outras obrigagdes - fiscais e previdencidrias”, quando requerido pela Justica, s&o
efetuados depdsitos judiciais, apresentados na rubrica “Outros créditos - diversos”. A Corretora, com base na
opinido de seus assessores legais, no espera a ocorréncia de perdas no desfecho desses processos, além das ja
provisionadas. Passivos contingentes - relacionados a agdes judiciais de natureza civel, com base em informagdes
dos assessores juridicos e na andlise das demandas, constituiu-se provisdo em montante considerado suficiente
para cobrir as provaveis perdas. O saldo das provisdes constituidas e a movimentacéo no exercicio foram:

qual o lucro liquido ou prejuizo é ajustado pelos seguintes efeitos: (i) Transagées que ndo envolvem caixa; (ii) 2014
Quaisquer diferimento ou outras apropriagdes por competéncia sobre recebimentos ou pagamentos operacionais Adicao Depésito
passados ou futuros; (iii) Itens de receita ou despesa associados com fluxos de caixa das atividades de investimento Saldo inicial (reversdes) Atualizagcdo Saldo final judicial
ou financiamento. o) Lucro/(prejuizo) por acdo: A Corretora efetua os célculos do lucro por lote de mil agdes - 31/12/2013 a provisdo  monetaria 31/12/2014 (ativo)
;J:tilizando o puT‘:;?egedzgéi:s aordinérias totais em circulagéo, durante o periodo correspondente ao resultado. 4. Fiscais e previdencidrias
aixa e equiva ixa:
Disponibi?idades 2014 2013 COFINS (1) 6.663 (2.998) 337 4.002 4.833
Dendsitos b 355 232 PIS (2) 5.018 694 402 6.114 -
< de liquidez CSLL 9/15% (3) 5.758 52 449 6.259 6.477
75.819 57913 IRPJ e CSLL (4) 5.476 - 354 5.830 5.843
76.174 58.145 IRPJ e CSLL (5) 4.455 - 787 5.242 -
5. Aplicacoes interfinanceiras de liquidez Outros - INSS 189 3 - 192 20
Aplicacées em operacdes compromissadas 2014 2013 Total de fiscais e previdencidrias 27.559 (2.249) 2.329 27.639 17.173
Notas do Tesouro Nacional 75.819 57.913 Provisao para passivos contingentes
75.819 57.913 Civel - 512 - 512 -
6. Titulos e valores mobilidarios e instrumentos financeiros derivativos: Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, - 512 - 512 -
os titulos e valores mobilidrios foram classificados na categoria de titulos disponiveis para venda e sdo representados Yotal 27.559 (1.737) 2.329 28.151 17.173
por: 2013
2014 2013 Adicdo Deposito
Valor de Ajuste a Valor de Ajuste a Saldo inicial (reversdes) Atualizacao Saldo final judicial
custo/curva valorde Valorde custo/curva valorde Valorde 31/12/2012 _a provisdo _ monetaria 31/12/2013 (ativo)
atualizado mercado mercado  atualizado mercado mercado Fiscais e previdenciarias
Carteira propria: COFINS (1), 6.094 245 324 6.663 3.791
Letras Financeiras do Tesouro 4.728 (2) 4.726 - - - PIS(2) 4.028 712 278 5.018 -
4.728 (2) 4.726 - - - CSLL 9/15%.(3) 3.835 1.573 350 5.758 5.278
Vinculados & prestacao de garantia: IRPJ e CSLL (4) 5.210 - 266 5.476 5.487
Letras Financeiras do Tesouro 7 - 7 8.129 - 8.129 |RPJ e CSLL (5) 4.265 - 190 4.455 -
7 - 7 8.129 - 8.129  Qutros - INSS 123 66 - 189 20
4.735 (2) 4.733 8.129 - 8.129 Total de fiscais e previdenciarias 23.555 2.596 1.408 27.559 14.576
Os titulos publicos foram ajustados a valor de mercado com base na precificag@o interna, sendo efetuada a (1) COFINS - refere-se a provisao constituida sobre a discussao judicial em decorréncia da expanséo da base de

comparacgdo com as taxas divulgadas pela ANBIMA, em contrapartida a conta de ajuste de valor patrimonial, no
patriménio liquido, liquido dos efeitos tributarios, perfazendo o montante de R$ 1 (R$ 0 em 2013). Os titulos publicos
sdo custodiados no Sistema Especial de Liquidacao e Custddia - SELIC. Nao havia operagdes com instrumentos
financeiros derivativos em aberto na data do balango. No exercicio ndo houve reclassificagcdes entre categorias nos
titulos e valores mobilidrios. 7. Outros créditos e outras obrigagoes - negociagao e intermediacéo de valores:

2014 2013
Ativo circulante
Qutros créditos:
Negociacao e intermediacdo de valores 127.566 141.197
Caixa de registro e liguidacao 15.369 38.215
Devedores conta liquidacdes pendentes 112.103 94.366
o) cOes créditos por negociacao e intermediacao de valores - 8.479
12 5
82 132
Outros créditos:
Negociacao e intermediacéo de valores 54 67
intermediacéo de swap 54 67
Negociacao e intermediacéo de valores 126.452 131.286
ComissOes e corretagens a pagar. 370 3.512
Credores conta liquidacao pendente 118.719 127.774
Operacdes com mercado e ativos financeiros 7.363 -
8. Outros créditos - diversos:
2014 2013
Circulante
Adiantamentos e antecipacoes salariais 100 190
Créditos tributarios de impostos e contribuicdes (Nota 12) 8.245 12.170
Impostos a compensar 1.681 7.215
Valores a receber de sociedades ligadas (Nota 14) 1.110 364
Outros - 6
11.136 19.945
Realizavel a longo prazo
Depdsito judicial (Nota 11) 17.173 14.576

9. Permanente: a) Imobilizado e intangivel: Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, os saldos do imobilizado e
intangivel estao representados por:

2014 2013
% anual de Depreciacgéao/
depreciacao/ Valorde amortizagdo Saldo Saldo
amortizacao custo acumulada liquido liquido
Imobilizado de uso
Mdveis e equipamentos de uso 10 16 (1) 15 -
Sistema de comunicagdes equipamentos 20 2 (2) - -
Sistema de processamento de dados 20 4.105 (2.882) 1.223 1.251
Total 4.123 (2.885) 1.238  1.251
Intangivel
Software 20 4.080 (3.185) 895 1.322
Total 4.080 (3.185) 895 1.322
b) Movimentacéo do imobilizado e intangivel:
Imobilizado de uso 2014 2013
1.251 3.182
dicoes 435 705
- (1.407)
(448) (1.229)
aldo no fim do exercicio 1.238 1.251
ntangivel 2014 2013
aldo no inicio do exercicio 1.322 2.108
26 163
3 - (346)
mortizacao (453) (603)
Saldo no fim do exercicio 895 1.322

No exercicio de 2013, houve baixa de imobilizado no valor de R$1.407, do diferido no montante de R$1.194 e
intangivel no montante de R$346, gerando um resultado ndo operacional em perda na baixa de bens a ativos no
montante de R$2.947, substancialmente por obsolescéncia na mudanca de enderego.

10. Outras obrigacoes

Circulante 2014 2013
Fiscais e previdencidrias 2.097 11.668
Impostos e contribuicdes sobre o lucro - 8.847
Impostos e contribuicdes a recolher 2.097 2.821
Diversas 28.675 50.249
24.497 35.241
sas de pessoal 23.704 34.460
Qutras despesas administrativas 150 136
Qutros pagamentos 643 645
Valores a pagar a sociedades ligadas (Nota 14) 4.024 377
Contas a pagar - despes 154 852
Outros - 13.779
Exigivel a longo prazo
Fiscais e previdencidrias 27.639 27.559
Impostos e contribuicdes contingentes (Nota 11) 27.639 27.559
Diversas 512 -
Provisao para passivos contingentes (Nota 11) 512 -

Em 2013, o montante de R$13.779 referia-se a créditos resultantes de operagdes em bolsa de titularidade de um
investidor ndo residente, em situagéo falimentar desde 2008. O montante foi liquidado integralmente em 2 de janeiro
de 2014. 11. Passivos e ativos contingentes e obrigacoes legais: A Corretora, na execugdo de suas atividades
normais, encontra-se envolvida em contingéncias, como segue: Obrigacdes legais - a Corretora vem discutindo
judicialmente a legalidade de alguns tributos e contribuicdes, os quais estdo integralmente provisionados e

célculo da Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS. Foi concedida liminar para suspender
a exigibilidade nos moldes da Lei 9.718/98 e permitir o recolhimento nos moldes da Lei Complementar 70/91. Em
junho de 2013 a Liminar foi cassada e foi efetuado depésito judicial em relagao ao tributo em discussao. A reversao
ocorrida no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 refere-se, substancialmente, a adequagao do saldo por
prescricdo de parte dos débitos fiscais. (2) PIS - refere-se a provisdo constituida sobre a discusséo judicial em
decorréncia da expansao da base de célculo da contribuigdo ao Programa de Integracéo Social (PIS). Foi concedida
liminar para suspender a exigibilidade nos moldes da Lei n® 9.701/98 e permitir o recolhimento nos moldes da Lei
Complementar n° 07/70. (3) CSLL - refere-se a provisao constituida relativa a discusséo judicial sobre a majoracéo
da aliquota de 9% para 15% para instituicdes financeiras a partir de maio de 2008. Foi concedida liminar para
suspender a exigibilidade nos moldes da Lei 11.727/08 e permitir o recolhimento nos moldes da legislagédo aplicavel
as empresas nao financeiras. Sao efetuados depdsitos judiciais da parcela do tributo em discussao. (4) IRPJ e
CSLL - referem-se a provisao constituida sobre a tributagdo de imposto de renda e contribuigdo social referente a
atualizacao patrimonial dos titulos da BM&F, acrescido de juros e multa. Ndo obstante considerar que a Portaria n°
785/77 e o precedente representado pela Decisdo n° 13/97 levam a conclus&o de que nao é devida a tributacdo em
questdo, mas considerando as incertezas acerca do entendimento sobre o assunto pelas autoridades fiscais, a
Administragdo, por unanimidade, fundamentada na opinido de seu assessor juridico, decidiu pela constituicao da
provisao contabil em montante equivalente a fazer face ao eventual recolhimento dos tributos. O depésito judicial foi
realizado espontaneamente pela Administragéo. (5) IRPJ e CSLL - referem-se a provisdo constituida sobre a
tributagéo de imposto de renda e contribuicdo social referente & atualizagao patrimonial dos titulos da Bovespa,
acrescidos de juros e multa, as quais ndo foi determinado pela Justica a realizagdo do depésito judicial. Ativos
contingentes - no exercicio nao foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes. Passivos contingentes
classificados como perdas possiveis: ® A Corretora é ré em processo administrativo instaurado em razéo do néao
recolhimento do IRPJ e CSLL cumulados com juros de mora, multa de oficio e multas exigidas isoladamente, todos
relativos ao ano-base 2008, alegadamente devidos em razéo de suposto ganho de capital auferido no momento em
que as agoes da Bovespa Holding S.A., de sua titularidade foram incorporadas pela Nova Bolsa S.A. A autuacéo
totaliza R$103.653, e de acordo com a avaliagdo de nossos assessores juridicos, o risco de perda é possivel. Em
fevereiro de 2015, a Corretora decidiu utilizar as condi¢des diferenciadas de pagamento instituidas pelo Programa
de Recuperagao Fiscal (REFIS) para pagamento do débito relativo ao IRPJ e & CSLL discutidos no processo
administrativo relativo ao suposto ganho de capital auferido no momento em que as acdes da Bovespa Holding
S.A., de sua titularidade, foram incorporadas pela Nova Bolsa S.A. O impacto dos descontos nas multas e nos juros
incidentes sobre o processo, considerando a opgdo pelo pagamento a vista do débito atualizado, acarretou na
reducéo do montante discutido de R$ 103.653 para R$ 14.911. ¢« Em 31 de dezembro de 2014, a Corretora possui
6 acOes trabalhistas no montante de R$ 1.270 (R$ 623 em 2013), classificadas pela administragéo e seus
assessores juridicos como de perda possivel e para as quais nao foram constituidas provisdes. * Em 31 de
dezembro de 2014, a Corretora possui 8 agdes civeis, no montante de R$ 1.274 (R$ 1.405 em 2013), classificadas
pela administragéo e seus assessores juridicos como de perda possivel e para as quais ndo foram constituidas
provisdes. 12. Imposto de renda e contribui¢cao social: a) A conciliacdo da despesa de imposto de renda e
contribuicéo social é a seguinte:

2014 2013
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao
de renda social de renda social
Apuracao de imposto de renda
e contribuicao social - correntes
Resultado antes da tributacao sobre o lucro 409 409 (8.411) (8.411)
Adicoes/(exclusdes):
_Despesas nao dedutiveis 4.833 4.833 2.335 2.335
1.249 1.249 971 971
20.611 20.611 30.424 30.424
(30.424) (30.424) - -
_Atual, P 2.329 2.329 1.441 1.441
Provisao para INSS contingente - - 66 66
Provisao civel 512 512 - -
Atualizacao de depdsitos judiciais (1.418) (1.418) (724) (724)
Reversao contingéncia fiscal - COFINS (3.385) (3.385) - -
Lucro real/prejuizo fiscal (5.284) (5.284) 26.102 26.102
Encargos as aliquotas de 15% para IR e 15% para CS - - (3.915) (3.918)
Adicional de 10% de IR - - (2.586) -
(-).Incentivo P.A. T. - - 3 -
Total - - (6.498) (3.918)
Apuracao de imposto de renda
e contribuicao social - diferidos
Base de calculo:
Provis@o para bonus exercicio atual (20.611) (20.611)  (30.424) (30.424)
Reversao de provisdo para bonus exercicio anterior 30.424 30.424 - -
Base de calculo: 9.813 9.813  (30.424) (30.424)
Encargos as aliquotas de 15% para IR e 15% para CS (1.473) (1.473) 4.564 4.564
Adicional de 10% de IR (981) - 3.042 -
Total (2.454) (1.473) 7.606 4.564
b) Créditos tributdrios: Os créditos tributarios apresentaram no exercicio a seguinte movimentagéo:
Reversao/
31/12/2013 _ Constituicao Utilizacao 31/12/2014
Provisao para bénus 12.170 8.245 (12.170) 8.245

A Administragdo realiza periodicamente uma avaliagdo dos créditos tributarios, tendo como premissa a geragao de
lucro tributavel para fins de imposto de renda e contribui¢ao social sobre lucro em montante que justifique a ativagao
de tais valores. Com base em suas projegoes econdmicas de resultado, considera que aferird lucro tributavel,
dentro do prazo regulamentar, para absorver todos os créditos tributarios registrados nas demonstragdes
financeiras, constituidos sobre a provisdo para bonus no montante de R$ 8.245 (R$ 12.170 em 2013). Estimamos
que a realizagao do crédito tributario ocorra durante 2015. A Corretora possui créditos tributarios de IR e CS né&o
contabilizados, decorrentes de diferengas temporarias sobre demandas judiciais no montante de R$11.260
(R$11.024 em 2013) e decorrentes de prejuizo fiscal sobre base negativa no montante de R$2.114 (a Corretora néo
possuia base negativa em 2013). 13. Patrimoénio liquido: Capital social: O capital social esta representado por
5.858.988 (1.945.096 em 2013) agdes nominativas, sendo 5.858.988 em agdes ordindrias (em 2013: 972.548
acoes ordindrias e 972.548 agbes preferenciais), subscritas por uma acionista domiciliada no pais. Conforme Ata
de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de maio de 2014, homologada pelo BACEN em 17 de junho
de 2014, foi aprovado o aumento de capital da Companhia no montante de R$33.188, mediante emisséo de
3.913.892 agdes ordindrias e a conversao das acgoes preferenciais em agdes ordinarias. Dividendos minimos: Os
acionistas terdo dividendos minimos obrigatérios correspondentes a 25% do lucro liquido do exercicio, calculados
nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades Anénimas. A Assembleia Geral podera deliberar a distribuicdo de
um dividendo inferior ao dividendo obrigatério ou reter a totalidade do lucro liquido. No exercicio de 2013 foi
aprovada pela Administragao a distribuicdo de dividendos, referente a lucros acumulados de exercicios anteriores
registrados na rubrica de “Reserva de lucros”, no montante de R$6.614, conforme AGE de 20/01/2013. Reserva de
lucros: A reserva legal é constituida pela apropriagdo de 5% do lucro liquido do exercicio, até o limite de 20% do
capital social. A parcela de lucro ndo distribuida tera a aplicagdo que Ihe destinar a Assembleia Geral, por proposta
da diretoria. Juros sobre capital préprio: Nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2014 e 2013 ndo foram
pagos juros sobre capital proprio conforme faculta o artigo 9° da Lei n° 9.249/95. 14. Partes relacionadas: Com
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base nos critérios estabelecidos na Resolugao n° 3.750/09, as transagdes com partes relacionadas foram efetuadas

18. Despesas tributarias:

em condi¢ées de mercado, no tocante a encargos e prazos, e sdo compostas por: a) Os saldos das operacdes 2° Semestre 2014 2013
ativas, passivas, de receitas e despesas envolvendo partes relacionadas s&o os seguintes: Despesas com impostos sobre servicos - 1SS 3.211 6.154 6.327
_Ativo (passivo) Receita (despesa) Despesas de contribuicdo social - COFINS 2.800 5.310 5.391
- - 2014 2013 2014 2013 [ de contrib 455 863 876
Valores a receber de sociedades ligadas: Despesas de tributos federais 250 524 456
UBS Brasil Administradora de Valores Mobilidrios Ltda 784 364 - - de tributos est i B B 109
UBS Brasil Servicos de Assessoria Financeira Ltda. 326 - - - Despesas de tributos municipais 12 37 10
Total 6.728 12.888 13.169
: ora de Valores Mobilidrios Ltda. (14).....(377) - . 19. Outras receitas operacionais:
UBS Brasil Servigos de A oria Financeira Ltda. (4.010) - 2° Semestre 2014 2013
Recuperacao de encargos e despesas 159 159 151
44.756 - - -. Atualizagdo de depésito judicial 849 1.418 724
Comissodes e corretagens a pagar (1) (370) . (3.512) - oo\ coes monetarias 1 1 31
Credores conta liquidacéo pendentes (2) (20.102) - - - Erro operacional 27 73 14
Recuperacéo de encargos e despesas Reversao de provisao de bonus exerc, anterior - 3.567 -
UBS Brasil Administradora de Valores Mobilidrios Ltda. - - 4.787 .11.012_ Reversdo de provisao de contingencia fiscal - Cofins - 3.384 -
UBS Brasil Servicos de A oria Financeira Ltda. - - 3.242 141 Recuperacéo de encargos e des; 1s - Intercompany (¥) 4.084 8.029 11.153
Outras 123 146 164
adora de Valores Mobilidrios Ltda. - - (1.056) (4.525) Total 5.243 16.777 12.237
cos de Assessoria Financeira Ltda. - -.....(26.013) . (9.829). (*) Ressarcimento de despesas administrativas entre coligadas conforme contrato pactuado.
(1) Outras partes relacionadas. (2) Pessoal-chave da Administragdo e sociedades ligadas (basicamente UBS AG, 20.Outras despesas operacionais:
London Branch). b) Remuneracéo de pessoal-chave da Administracdo: Anualmente, quando da realizagdo da 2° semestre 2014 2013
Assembleia Geral Ordindria, é fixado o montante global anual de remuneragao dos administradores, conforme Despesas de erro operacional 842 1.644 1.303
determina o Estatuto Social da Corretora. No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014, a Corretora Despesas de diferencas de emolumentos 6 a1 114
despendeu o montante de R$2.578 (R$1.078 em 2013) com remuneragéo as pessoas-chave da Administragao, Despesas de provisao processos judiciais - civeis - 512 -
como segue abaixo demonstrado: Juros e multas sobre impostos 31 201 63,00
2014 2013 Qutras 14 128 119
Remuneracao fixa 914 853.. Total 893 2.526 1.599
Bonus 971 -. 21. Gerenciamento de riscos: A UBS Brasil Corretora tem buscado o continuo aprimoramento na gestdo e no
Encargos sociais 693 205 cont_rqle dﬂe rislcos, alinhada_ com a pra’ti_ca global e com os requerimentos locais. A AIEa Administragé(z tem
Total 2578 1.078 participagéo ativa no gerenciamento de riscos através de uma robusta estrutu,ralde comités e da aprovacéo de
- - - - . politicas especificas e de limites de exposi¢ao aos diversos riscos dentro dos niveis aceitos pela Corretora. Dessa
15. Receitas de prestacao de servicos: forma, reforga o seu papel dentro da governanga corporativa, inclusive na identificagédo e discusséo prévia dos
2° semestre 2014 2013 riscos inerentes de novos produtos e servicos. As atividades de controle de riscos sdo executadas por &reas
Rendas de administracao de clubes de investimentos 11 24 20 especificas e independentes, sob a coordenagdo do Diretor de Riscos da Corretora, e segregadas das areas de
s6es de colocacdo de titulos 576 1.259 3.252 negoécio e de Auditoria Interna. Ha areas especificas para o controle de cada disciplina de risco (mercado, crédito e
Rendas de corretagens de operacdes em Bolsas 62.193 119.526 121.649 operaglpnal), além c_le area ~espemflc'a_para riscos de corretloAra. Todos os riscos s@o dlscutldos~ em comités
as de servicos diferenciados - pessoa fisica 355 661 1.050 especmcos' e asua integragéao materlgljzada atrgyes do Comité Qe Controle d_e Riscos, no qual sao abordado_s
- todos os todpicos relevantes dos comités especificos. a) Gerenciamento de riscos de mercado: A UBS Brasil
Rendas de outros servicos 1.093 1.632 593 Corretora possui politica e procedimentos especificos, atendendo & regulamentagéo local e as diretrizes globais do
Total 64.228 123.102 126.564  UBS. A estrutura de limites é desenvolvida de forma a refletir o apetite ao risco da Corretora, sendo aprovada pela
16. Despesas de pessoal: Alta Administragdo. A Corretora possui duas carteiras: a Trading, de pequena relevancia, composta por posicoes
2° semestre 2014 2013 Provenientes de erros operacionais, e a Banking, composta pelo capital da Corretora, aplicada em titulos publicos,
Despesa de honorérios R R 204 e operagdes compromissadas, usada na gestao do caixa. A gestédo de risco é baseada em controles de risco (que
R & inclui simulagdes de estresse), de resultado e de exposi¢cdo, monitorados e reportados diariamente a Alta
Despesa de pessoal - beneficios 2.574 5:283 4.947.. Administracéo pela area de Risco de Mercado. b) Gerenciamento de riscos de liquidez: O gerenciamento de risco
6.527 13.148 12.819 de liquidez é realizado por areas independentes, sendo estas segregadas das areas de negécio. O seu controle é
14.023 30.393 31.977 executado em trés niveis: ¢ Intradiario: monitoramento, em tempo real, das entradas em conta corrente e dos
g débitos pela clearings; * Até D+ 3: rotina didria através da qual os saldos séo projetados até D+3; e * Estratégico:
6.554 20.611 31.677. modelos de gestdo de liquidez, conforme a estrutura global da Corretora, com o suporte de comité especifico para
pesa de pessoal - treinamento 64 306 252 a gestao de liquidez (ALCO). c) Gerenciamento de riscos de crédito: A gestdo da exposicédo ao risco de crédito é
Despesa de remuneracéo de estagidrios 267 456 184 basegda em uma estrgtgra cje Iimites deserjvolvida Qe forma a lrefletir o apetite ao risco_ da qurgtora. O
monitoramento desses limites é realizado pela area de Risco de Crédito através de relatérios enviados diariamente
Total 30.009 70.197 81.360 Alta Administragdo. Cabe ressaltar, no entanto, que o risco de crédito incorrido pela Corretora é imaterial, dado
17. Outras despesas administrativas: que a quase totalidade das operagdes realizadas esta no ambito de cAmaras de pagamento - CBLC e BM&F - nas
2° semestre 2014 2013 quais a Corretora atua como intermediadora. d) Gerenciamento de risco operacional: Como o risco operacional é
uma consequéncia inevitdvel de se estar em operagdo, sendo seu gerenciamento um elemento central das
Despesas com aluguel 238 489 2:386. atividades de negécio, a UBS Corretora desenvolve em toda a empresa uma cultura de consciéncia de risco em que
Despesas com comunicacoes 3.539 7.099 7.047. todos os colaboradores identificam, discutem, gerenciam e remediam riscos operacionais potenciais e reais. Sao
pesas manutencio e conservagao 10 19 260 utilizadas as taxonomias flefinidas através dg Besolugéo CMN 3.380 para a categorizacdo do ri§co operac?onal
para o reporte local, que tém sua correspondéncia nas taxonomias globais do UBS. O controle do risco operacional
Despesas de material 20 69 66 ¢ realizado por unidade especifica e segregada das fungdes de auditoria e de negdcios. Todos os pontos relevantes,
Despesas com processamento de dados 3.133 6.562 8.130 inclu_siye relriltivos a perc_iaAs financeirgsle a plano§ _corretivos das defiqiéncias identificadas, séo ap_resentados é} Alta
- N o Administracdo em comités ou relatérios especificos, como o relatério Controles Internos e Risco Operacional.
Despesas com eventos, promogoes e relacdes publicas 634 1.203 991.. 22. Gerenciamento de capital: A estrutura de Gestdo de capital consolida de forma estruturada as agodes
Despesas de publicacdes, publicidade e propaganda 20 73 93 implementadas para fins de gestao de capital regulatério de acordo com as determinagdes do Conselho Monetario
Nacional (Resolugdo 3.988/11). A estrutura abrange os impactos no capital da empresa de forma compativel com
as.de sequros 20 20 ~ anatureza das operagdes, complexidade dos produtos e servigos ofertados aos clientes e dimensao da exposigao
pesas com servicos do sistema financeiro 6.083 12.500 15.206  ariscos, fornecendo uma previsao confiavel da suficiéncia do capital regulatério disponivel tendo em vista objetivos
Despesas de servicos de terceiros 252 643 317 festratégicgs, lucros futuros, politica de distribujgéo de !upros e acgdes previstgs pelg Administragdo. 23. Outras
informaco6es: a) O volume de recursos de terceiros administrados de clubes de investimentos, em 31 de dezembro
Despesas com servicos técnicos especializados 881 1.618 1.450  de 2014 ¢ de R$ 3.456 (R$ 4.975 em 2013). b) A UBS Brasil CCTVM concede beneficio aos seus funcionarios que
Despesas com transporte 80 162 20g aderiram ao plano de previdéncia complementar de contribuicéo definida. A despesa com a contribuigéo fixa e
; variavel efetuada pela UBS Brasil CCTVM no exercicio foi de R$1.525 (R$1.318 em 2013) e estdo apresentadas em
Despesas de viagem 780 2:204 1:819.. despesas de pessoal. O plano de previdéncia é administrado pela Mapfre Seguros S.A. ¢) Em maio de 2014, a
espesa com atu 0 moneta Sivos 956 2.329 1.408 Medida Proviséria 627/2013 foi convertida na Lei n° 12.973, com alteragdes em alguns dispositivos, inclusive no que
se refere ao tratamento dos dividendos, dos juros sobre o capital préprio e da avaliagdo de investimentos pelo valor
pesa com depreciacio o amortizaca 435 201 1.950 de patrimoénio liquido. Diferentemente do que previa a Medida Proviséria, a Lei n° 12.973 estabeleceu a nao
Despesas administrativas - Intercompany (*) 14.759 27.069 14.354  incidéncia tributaria de forma incondicional para os lucros e dividendos calculados com base nos resultados
Outras despesas 210 387 373 apl_Jrados entre 1° d_e janeiro de 2008 e 31 de_d_e_zembro de 2013. A Corretora a}nalisou a possibilidade_prevista no
artigo 75 dessa Lei no que se refere a possibilidade de optar pelos seus efeitos em 2014, e concluiu pela nao
Total 32.050 63.347 56.069

(*) Ressarcimento de despesas administrativas entre coligadas conforme contrato pactuado.

adogao dessa faculdade, considerando a inviabilidade econémica que representaria essa adogao, pela majoragéo
da carga tributaria de algumas contribuicdes.

Bruno Costa Barino - Diretor

Ivan Luis Nacsa - TC CRC-1SP210951/0-1

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragées financeiras

Aos Administradores e Acionistas da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - Sao
Paulo - SP - Examinamos as demonstragdes financeiras da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. (“Corretora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade
da Administracdo sobre as demonstracoes financeiras: A Administragdo da Corretora é responsavel pela
elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragédo de demonstragdes
financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade
dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao
livres de distorgao relevante. Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢ao relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o

auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentagao das demonstracdes
financeira da Corretora para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Corretora. Uma auditoria
inclui, também, a avaliagdo da adequacao das préticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliacdo da apresentagdo das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido. Opinido: Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da UBS Brasil Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Séo Paulo, 27 de margo de 2015.
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