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Relatorio da Administracao

Srs. Acionistas:

Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as demonstracdes financeiras da UBS Brasil Corretora de
Céambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., elaboradas na forma das normas e instru¢des do Banco
Central do Brasil e com observancia das disposi¢cdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes,
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

Atuacéao

A Corretora oferece aos seus clientes, pessoas fisicas e juridicas, produtos e servigos financeiros,
incluindo intermediacdo de valores e, principalmente, corretagens de valores operados via B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcao e conduz as suas operacdes por meio de uma sélida gestéo de riscos.

Gerenciamento de riscos

A Corretora tem buscado o continuo aprimoramento na gestéo e no controle de riscos, alinhada com
a pratica global e com os requerimentos locais. A alta Administracdo tem participacdo ativa no
gerenciamento de riscos através de uma robusta estrutura de comités e da aprovacédo de politicas
especificas e de limites de exposicdo aos diversos riscos dentro dos niveis aceitos pela Corretora.
Dessa forma, reforca o seu papel dentro da governanca corporativa, inclusive na identificacdo e
discussao prévia dos riscos inerentes de novos produtos e servicos.

As descricbes dessas estruturas de gerenciamentos estdo disponibilizadas no site da Instituicao
(https://www.ubs.com/global/pt/legalinfo2/brazil/risk-control.html).

Acdes para mitigacao dos possiveis impactos da Covid-19

Na adaptacdo da nova realidade imposta pela pandemia, a Corretora implementou solucbes e
ferramentas que permitiram o trabalho remoto (home office), o cancelamento de reunifes presenciais,
eventos, visitas e viagens e antecipou a campanha de vacinagao contra a gripe (influenza).

Continuidade de Negécio
N&o temos o conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar davidas significantes
sobre nossa capacidade de continuar operando.

Ouvidoria
O componente organizacional de Ouvidoria encontra-se em funcionamento e a sua estrutura atende
as disposicoes estabelecidas pela Resolu¢cdo CMN 4.860.

Agradecimentos
Agradecemos aos nossos clientes, parceiros e colaboradores pelo sucesso alcancado no exercicio.

A Administracao.


https://www.ubs.com/global/pt/legalinfo2/brazil/risk-control.html
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos acionistas e aos Administradores do
UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A
Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. (“Corretora”) que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e
as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio
liguido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do UBS Brasil Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacdes e
0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil (BACEN).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes financeiras”. Somos
independentes em relagéo a Corretora, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Enfase - Reorganizacao societéaria

Chamamos a atencdo para a nota explicativa 1 as demonstracdes financeiras, que descreve o
processo de reorganizacdo societaria do Grupo UBS, onde a UBS Brasil Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. efetuou as incorporacdes reversas dos patriménios liquidos da UBS
Brasil Participacfes S.A. e da UBS Brasil Acquisiton Holding S.A. Esses eventos foram aprovados em
Assembleia Geral Extraordindria realizada em 26 de dezembro de 2019 e homologados pelo Banco
Central do Brasil em 19 de junho de 2020. Em cumprimento as disposicbes do Banco Central do
Brasil, examinamos os procedimentos adotados nos processos de incorporacdo, 0s quais, em nossa
opinido, estdo de acordo com as normas regulamentares. Nossa opinido ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto.
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Outras informag8es que acompanham as demonstra¢8es financeiras e o relatério do auditor

A administracdo da Corretora € responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragfes financeiras ndo abrange o Relatdrio da Administracéo e nédo
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da Administracéo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstrac8es financeiras

A administracéo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragées financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracBes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade da Corretora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragtes
financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Corretora ou cessar suas operacoes,
ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Corretora séo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstra¢cbes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcédo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcbes relevantes existentes. As
distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:
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¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢do relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Corretora.

¢ Avaliamos a adequacado das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela administragéo.

¢ Concluimos sobre a adequac¢do do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Corretora. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacbes nas demonstragbes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Corretora a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacGes e se as demonstracGes financeiras representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-n0os com 0S responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacfes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 25 margo de 2021.

ERNST & YOUNG Auditores Independentes S.S.
CRC-25P034519/0-6

e

Renato Nantes
Contador CRC -~ 1RJ115529/0-7

C



UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Balancos patrimoniais

31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

Ativo

Disponibilidades

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
Instrumentos financeiros

Negociagdo e intermediacdo de valores
Outros ativos

Impostos a compensar

Ativo fiscal diferido

Depésitos judiciais

Imobilizado de uso

Intangivel

Total do Ativo

Passivo

Negociagdo e intermediacdo de valores
Outros passivos

Passivos contingentes

Patrimdnio Liquido

Capital Social

Outros resultados abrangentes

Reservas de lucros

Total do Passivo

Notas _ 31/12/2020 31/12/2019
4 4,020 371
4 110.002 105.010
5 243.337 209.507
6 1.131.585 285539
1.624 1.311
7 16.351 10.074
11 74.249 8.809
8 37.582 32.171
9 12.482 2.343
9 24,545 26
1.655.777 655.161
6 1.134.783 287.220
10 116.412 72.213
8 46.066 43543
12 358.516 252.185
363.158 231.889
(52.480) 3
47.838 20.293
1.655.777 655.161

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Demonstrac¢8es do resultado
Semestre findo em 31 de dezembro de 2020 e exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019 (Em
milhares de reais, exceto lucro liquido por acdo)

Notas 2° Sem/2020 31/12/2020 31/12/2019
Resultado da intermediacéo financeira
Resultado de operagdes com instrumentos
financeiros 4.885 11.410 18.188
Outras receitas operacionais
Receitas de prestacéo de servicos 14 118.778 228.993 212.666
Despesas administrativas e gerais
Pessoal e encargos 15 (44.624) (94.589) (57.125)
Comunicacgfes (4.827) (8.134) (6.656)
Processamento de dados (3.046) (5.668) (4.382)
Servigos do sistema financeiro (11.619) (19.594) (13.683)
Depreciacdo e amortizagao 9 (2.044) (3.167) (615)
Tributarias 16 (12.740) (24.084) (22.281)
Intercompany 13 (30.743) (51.840) (37.096)
Diversas 17 (2.320) (4.877) (8.323)
Outras receitas/(despesas) 2.490 2.760 (28)
Despesas de provisdes 53 (506) (1.525)
Resultado operacional 14.243 30.704 79.140
Resultado antes dos tributos e participacfes 14.243 30.704 79.140
Tributos sobre o lucro 11 6.260 (3.159) (32.719)
Corrente (12.928) (23.276) (30.709)
Diferido 19.188 20.117 (2.010)
Lucro liquido do semestre/exercicios 20.503 27.545 46.421
N° de agdes 44.155.370 44.155.370 28.962.150
Lucro liquido por agéo - Basico e diluido 0,46 0,62 1,60

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Demonstracgfes do resultado abrangente
Semestre findo em 31 de dezembro de 2020 e exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

2° Sem/2020 31/12/2020 31/12/2019

Lucro liquido do semestre/exercicios 20.503 27.545 46.421
Outros resultados abrangentes

Ativos financeiros disponiveis para venda (318) (394) (13)
Incorporacgéo reversa controladora 28.538 (52.247) -
Efeito tributario 127 158 5
Total do resultado abrangente do

semestre/exercicios 48.850 (24.938) 46.413

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Demonstra¢fes das muta¢des do patriménio liquido
Semestre findo em 31 de dezembro de 2020 e exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)
Reservas de lucros

Outros
Capital resultados Lucros
Notas Social Legal Qutras abrangentes acumulados Total

Saldo em 31 de dezembro de 2019 231.889 2.321 17.972 3 - 252.185
Incorporacéo reversa - Aumento de capital 12 131.269 - - - - 131.269
Incorporacéo reversa - Provisdo Goodwill - - - (52.247) - (52.247)
Ajustes no valor de mercado - TVM - - (236) - (236)
Lucro liquido do exercicio - - - - 27.545 27.545
Destinagbes:

Reserva legal - 1.377 - - (2.377) -

Dividendos obrigatérios - - 6.542 - (6.542) -

Reserva especial de lucros - - 19.626 - (19.626) -
Saldo em 31 de dezembro de 2020 363.158 3.698 44.140 (52.480) - 358.516
Saldo em 30 de junho de 2020 12 363.158 2.673 24.662 (80.827) - 309.666
Incorporacgéo reversa - Provisdo Goodwill - - - 28.538 - 28.538
Ajustes no valor de mercado - TVM - - (191) - (191)
Lucro liquido do semestre - - - - 20.503 20.503
Destinagdes:

Reserva legal - 1.025 - - (1.025) -

Dividendos obrigatérios - - 4.869 - (4.869) -

Reserva especial de lucros - - 14.609 - (14.609) -
Saldo em 31 de dezembro de 2020 363.158 3.698 44.140 (52.480) - 358.516
Saldo em 31 de dezembro de 2018 12 231.889 - - 11 (26.128) 205.772
Ajustes no valor de mercado - TVM - - - 8 - 8)
Lucro liquido do exercicio - - - - 46.421 46.421
Destinagdes:

Reserva legal - 2.321 - - (2.321) -

Dividendos obrigatérios - - 4.493 - (4.493) -

Reserva especial de lucros - - 13.479 - (13.479) -
Saldo em 31 de dezembro de 2019 231.889 2.321 17.972 3 - 252.185

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Demonstra¢fes dos fluxos de caixa
Semestre findo em 31 de dezembro de 2020 e exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019 (Em
milhares de reais)

Notas 2° Sem/2020 31/12/2020 31/12/2019
Atividades operacionais
Lucro liquido do semestre/exercicios 20.503 27.545 46.421
Ajustes que ndo afetam o caixa
Atualizagdo de depdsito judicial (265) (747) (2.172)
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos (19.188) (20.117) 2.010
ProvisGes para processos civeis, fiscais e trabalhistas 8 (173) 1.699 5.593
Atualizac&o de passivos contingentes 8 301 824 1.369
Provisdes/(reversdes) para bonus 28.281 30.603 (2.957)
Incorporacéo reversa - Aumento de capital 12 - 131.269 -
Incorporacao reversa — reversao/provisdo Goodwill 28.538 (52.247) -
Depreciacdes e amortizagdes 9 2.044 3.167 615
Lucro liquido ajustado no semestre/exercicios 60.041 121.996 51.879
Variag8es em ativos e passivos
Instrumentos financeiros (13.836) (34.066) (1.355)
Negociacéo e intermediagdo de valores (5.129) 1.517 2.227
Outros ativos 1.543 (313) 162.172
Impostos a compensar (35.904) (51.600) (3.053)
Dep6sitos judiciais (399) (4.664) (4.166)
QOutros passivos 10.190 13.596 (152.153)
Caixa liquido proveniente nas atividades operacionais 16.506 46.466 55.551
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisi¢éo/baixa de imobilizado 9 (1.406) (12.741) (2.447)
Aumento de intangivel 9 - (25.084) -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (1.406) (37.825) (2.447)
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 15.100 8.641 53.104
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do
semestre/exercicios 4 98.922 105.381 52.277
Caixa e equivalentes de caixa no final do
semestre/exercicios 4 114.022 114.022 105.381
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 15.100 8.641 53.104

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.



UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional
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UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Corretora”) é uma
sociedade anbnima, com sede em Sao Paulo - SP, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 4.440, 7°
andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, e possui como obijetivo social operar em recinto ou em sistema
mantido por bolsa de valores, subscrever, isoladamente ou em conso6rcios com outras
sociedades autorizadas, emissfes de titulos e valores mobilidrios para revenda, intermediar
oferta publica e distribuic@o de titulos e valores mobiliarios no mercado, comprar e vender titulos
e valores mobiliarios por conta prépria ou de terceiros, encarregar-se da administracdo de
carteiras e da custodia de titulos e valores mobiliarios, instituir, organizar e administrar fundos e
clubes de investimento, intermediar operacdes no mercado de céambio, e exercer outras
atividades expressamente autorizadas, em conjunto, pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e
pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). A Corretora faz parte do Grupo UBS BB,
controlado pelo UBS AG Suica (50,01%), com participacdo minoritaria do BB-Banco de
Investimento S.A. (49,99%).

Em 19 de junho de 2020, o Banco Central homologou a AGE que deliberou a reorganizacéo
societaria onde a Corretora efetuou as incorporacdes reversas da UBS Brasil Acquisition Holding
S.A. e da UBS Brasil Participacdes S.A., passando a ter como holding direta a UBS BB Holding
Financeira S.A. e, consequentemente o aumento de capital de R$ 131.269 mediante emissao de
15.193.220 acdes ordinarias, sem valor nominal .O acervo patrimonial das entidades era
composto por:

UBS UBS Brasil

Acquisition Participacbes

Holding S.A S.A
Ativos 135.757 1
Caixa e Equivalente de Caixa 112 1
Instrumentos Financeiros 11.618
Impostos a compensar 3.804 -
Outros Valores e Bens 17 -
Agio - expectativa de rentabilidade futura 95.122 -
Intangiveis 25.084 -
Passivos 13.936 -
Outras obrigagdes 13.936 -

A UBS Acquisition possuia agio por expectativa de rentabilidade futura que no momento da
incorporacdo foi baixado contra ajuste de avaliacdo patrimonial. Apds a incorporacdo pela
Corretora, dado a existéncia de beneficios fiscais em decorréncia desse agio, foi constituido o
imposto de renda diferido ativo no montante de R$50.359. As Companhias incorporadas néo
estavam envolvidas em a¢des judiciais ou administrativas.



UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras - Continuacao
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional -- Continuagéo

11

Parceria estratégica com 0 Banco do Brasil — Em novembro de 2019, o UBS AG (controlador do
UBS Brasil) e 0 BB-Banco de Investimento S.A. celebraram um Acordo de Associagdo de carater
vinculante para formac¢do de uma parceria estratégica para atuagcdo em atividades de banco de
investimentos e de corretora de valores no segmento institucional Brasil e em determinados
paises da América do Sul, criando na regido, uma plataforma relevante de banco de investimento
com cobertura global. Em 30 de setembro de 2020, as partes finalizaram todas as condi¢des
precedentes para o fechamento da transacao e deram inicio a parceria estratégica.

Apresentacéao e elaboragéo das demonstrac¢des financeiras

a) Base de elaboracdo

As demonstracdes financeiras sdo de responsabilidade da Administracdo e foram elaboradas
em conformidade com as normas e instru¢6es do Conselho Monetario Nacional aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, consubstanciadas no Plano
Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional — COSIF e com as diretrizes
contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Ac¢bes.

A Resolucao BCB n° 02/2020 estabeleceu critérios gerais e procedimentos para elaboracéo
e divulgacado das demonstracdes financeiras, onde determina que que os saldos do balanco
patrimonial devem ser apresentados por ordem decrescente de liquidez e exigibilidade, que
o balanco patrimonial ao final do periodo corrente deve ser comparado com o balanco
patrimonial do final do exercicio social imediatamente anterior e que as demais
demonstracdes comparadas com 0s mesmos periodos do exercicio social anterior aos quais
foram apresentadas e pela utilizacdo de notas explicativas selecionadas, além da incluséo
da demonstracdo do resultado abrangente. Essa determinacdo traz similaridade com as
diretrizes de apresentacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as normas
internacionais de contabilidade, International Financial Reporting Standards (IFRS) e as
alteracbes nao trouxeram impactos para apuracao do lucro liquido ou do patriménio liquido.

O resultado e a posicao financeira da Corretora estdo expressos em Reais, sendo a moeda
funcional e de apresentacao das demonstracdes financeiras.

A diretoria autorizou a emisséo das demonstragées financeiras em 25 de mar¢o de 2021.
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b) Julgamentos e estimativas contabeis significativas

No processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras consolidadas, a Administragédo
exerceu o melhor de seu julgamento e utilizou estimativas para calcular os valores
reconhecidos nestas demonstracoes:

Continuidade

A Administracdo avaliou a capacidade da Corretora em continuar operando normalmente e
esta convencida de que possui recursos para dar continuidade a seus negdcios no futuro.
Adicionalmente, a Administracdo nao tem o conhecimento de nenhuma incerteza material
gue possa gerar davidas significantes sobre a sua capacidade de continuar operando e,
desta forma, as demonstracdes financeiras foram preparadas considerando este principio.

Valor justo dos instrumentos financeiros

O valor justo de ativos e passivos financeiros contabilizados no balanco patrimonial foi
derivado de precos cotados em mercado ativo ou determinados utilizando-se modelos
matematicos para precificacdo.

Impostos diferidos

Impostos diferidos sdo reconhecidos sobre perdas tributarias na medida em que é provavel
gue o lucro tributavel esteja disponivel no periodo em que as perdas poderao ser utilizadas.
Um julgamento é requerido para determinar o montante de ativo futuro tributario diferido que
deve ser reconhecido, com base no fluxo provavel de lucro tributavel futuro, e em conjunto
com estratégias de planejamento tributario, se houver.

Provisdes parariscos de passivos contingentes
A Corretora revisa periodicamente suas provisdes para riscos de passivos contingentes.
Esta revisao utiliza a melhor avaliacdo e estimativa da Administracdo, apoiada por parecer

de assessores legais, quanto a possibilidade de dispéndio de recursos financeiros e a
determinacado de seus respectivos montantes.
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c)

Pronunciamentos, alteracoes e interpretacées existentes

A administrac@o avaliou as normas e interpretacdes aplicaveis no periodo, bem como, as
normais que ainda ndo estdo em vigor e ndo identificou impactos nas demonstracfes
financeiras da Corretora.

3. Principais praticas contabeis

13

a)

b)

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa séo representados por disponibilidades em moeda nacional,
aplicacbes no mercado aberto, cujo vencimento das operacdes na data da efetiva aplicacédo
seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo,
gue sao utilizados pela Corretora para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

As aplicacdes no mercado aberto sdo avaliadas pelo custo de aquisicdo, atualizado pelas
rendas auferidas até a data do balanco, deduzidas de perdas por Impairment, quando
aplicavel.

Instrumentos financeiros

De acordo com o estabelecido pela Circular n® 3.068/01, os instrumentos financeiros
integrantes da carteira séo classificados em trés categorias distintas, conforme a intencdo da
Administracéo, quais sejam:

¢ Titulos para negociacao;

e Titulos disponiveis para venda; e

¢ Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos para negociacdo sao apresentados no ativo circulante, independentemente dos
respectivos vencimentos e compreendem os titulos adquiridos com o propdésito de serem

ativos e frequentemente negociados. S&o avaliados pelo valor de mercado, sendo o
resultado desta valorizacdo ou desvalorizagcdo computado ao resultado.
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d)

Os titulos disponiveis para venda representam os titulos que ndo foram adquiridos para
frequente negociacdo e sdo utilizados, dentre outros fins, para reserva de liquidez, garantias
e protecdo contra riscos. Os rendimentos auferidos segundo as taxas de aquisicdo, bem
como as possiveis perdas permanentes sao computados ao resultado. Esses titulos séo
avaliados ao valor de mercado, sendo o resultado da valorizacdo ou desvalorizacédo
contabilizado em contrapartida a conta destacada do patrimonio liquido (deduzidos os efeitos
tributarios), o qual sera transferido para o resultado no momento da sua realizacao.

Os titulos mantidos até o vencimento referem-se aos titulos adquiridos para os quais a
Administracdo tem a intencdo e capacidade financeira de manté-los em carteira até o
vencimento. Sdo avaliados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos.
Caso apresentem perdas permanentes, estas sao imediatamente computadas no resultado.

Negociacdo e intermediacdo de valores

Demonstrada pelo saldo das operacdes realizadas na B3 S.A — Brasil, Bolsa, Balcao por
conta de clientes, pendentes de liquidacdo dentro dos prazos regulamentares ou de
vencimento dos contratos.

Qutros ativos e passivos

Os demais ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos e as variacdes monetarias e cambiais e perda por Impairment,
guando julgada necessaria. Os demais passivos estdo demonstrados pelos valores
conhecidos e mensuraveis, acrescidos, quando aplicavel, dos encargos e das variacdes
monetarias e cambiais incorridos.

Reducdo ao valor recuperavel de outros ativos (impairment)

Um ativo esta desvalorizado quando seu valor contbil excede seu valor recuperavel. De
acordo com a Resolucdo CMN n° 3.566/2008, que dispde sobre procedimentos aplicaveis no
reconhecimento, mensuracéo e divulgacdo de perdas em relacdo ao valor recuperavel de
ativos (impairment), a Corretora testa, no minimo anualmente, o valor recuperavel dos seus
ativos, sendo reconhecidas as eventuais perdas apuradas no resultado do exercicio.

No exercicio ndo foram constatadas perdas no valor recuperavel dos ativos.
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Principais praticas contabeis--Continuacao

f)

9)

Imobilizado de uso e intangivel

Reconhecimento e mensuracéo

Sao registrados pelo custo de aquisicdo menos a depreciacdo e amortizacdo acumuladas e
perdas por impairment, quando aplicavel. Esse custo inclui as despesas diretamente
atribuiveis a aquisi¢do do ativo. Os valores residuais e a vida 0til dos ativos sdo revisados e
ajustados, se apropriado, no fim de cada periodo.

Depreciacao e amortizacao

A depreciacéo e a amortizacao sao calculadas de forma linear ao longo da vida util estimada
dos ativos, como segue:

INSTAIAGDES. ... e cee ettt ettt ettt et ettt et e ettt e e eee e e eh e a2 eaee e saee e ehnEe e ek eeeen e e e eanae sareeennre e eeben e e eean 10%
MOVEIS € EOUIPAMEINTOS. ... e e eetieitee et etee e tee s et bee et eeeatae s eabeeeabeasesbeeaa e e en s e e emeeeeabeeansseeanseeeenaeeeneenenns 10%
(@01 (g0 S To U] o0 0 =T 1 (01T TSRS 20%
Equipamentos de processamento de dados € SOfWAIE.........c.ocuei i e e 20%
Agio:

O 4gio por expectativa de rentabilidade futura esti apresentado liquido de qualquer reducéo
ao valor recuperavel de ativos (impairment) acumulado. A amortizacdo do &gio ocorre de
forma linear, de acordo com o prazo esperado de realizag&o. Os intangiveis identificados, por
meio de laudo de avaliacdo de consultoria independente, sdo representados por Lista de
clientes e Sistema de processamento de dados, ao qual sdo amortizados de forma linear no
prazo de 30 anos.

Impostos e contribuicbes

Tributos correntes

Imposto de renda e contribuicdo social: A provisao para o imposto de renda foi constituida a
aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre os lucros que
excederem R$ 240 no ano. A provisdo para contribuicdo social é calculada a aliquota de
15%, apds efetuados os ajustes determinados pela legislagéao fiscal.

Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social (PIS) e Contribuicdo Social para
Financiamento da Seguridade (COFINS): sdo calculados sobre as receitas da Corretora,
excluindo as deducbes permitidas pela legislacdo em vigor, as aliquotas de 0,65% e 4%,
respectivamente.
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Principais praticas contabeis--Continuacao

h)

Impostos Sobre Servicos (ISS): sdo calculados com base nas receitas sobre prestagéo de
servigos a aliquota de 5%.

Tributos diferidos

Os créditos tributarios sédo constituidos sobre diferencas temporarias e serdo realizados
guando da utilizagéo das respectivas provisoes.

Os tributos diferidos ativos sdo reconhecidos na medida que o lucro tributavel futuro esteja
disponivel e contra o qual as diferencas temporarias possam ser utilizadas.

Passivos e ativos contingentes

O reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo dos ativos e passivos contingentes, e as
obrigacbes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos no CPC n° 25,
conforme descrito abaixo:

Ativos: ndo sdo reconhecidos, exceto quando da existéncia de evidéncias que assegurem
elevado grau de confiabilidade de realizacdo, usualmente representado pelo transito em
julgado da acéo e pela confirmacéo da capacidade de sua recuperacéo por recebimento ou
compensacao com outro exigivel.

Passivos: sdo reconhecidos quando, baseado na opinido de assessores juridicos, for
considerado provavel o risco de perda de uma acao judicial ou administrativa, gerando uma
provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigacbes e quando os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes com
risco de perda possivel sdo apenas divulgados e nenhuma provisdo é reconhecida. Os
passivos contingentes com o risco de perda remota ndo requerem divulgacédo e proviséo.

Apuracdo de resultado

As receitas e despesas sado registradas de acordo com o regime de competéncia,
observando o critério pro rata die. As operacdes de natureza financeira sao atualizadas pelo
método exponencial.
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Principais praticas contabeis—Continuagéo

j) Lucro por acéo

A Corretora apresenta informacgdes sobre o resultado por a¢éo basico e diluido dividindo-se o
lucro atribuivel pela quantidade de ac6es.

k) Resultado recorrente e ndo recorrente

Resultados néo recorrentes sdo os resultados que estdo relacionados com as atividades
atipicas da instituicdo, resultados ndo habituais e que néo estejam previstos para ocorrer
com frequéncia nos exercicios futuros. Os resultados recorrentes correspondem as
atividades tipicas da instituicdo e tem previsibilidade de ocorrer com frequéncia nos
exercicios futuros. Os resultados recorrentes e ndo recorrentes estdo apresentados na nota
20.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2020 31/12/2019

Disponibilidades

Depositos bancarios 4.020 371
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

OperagGes compromissadas com vencimentos até 90 dias

Letras Financeira do Tesouro - 100.010

Letras do Tesouro Nacional 110.002 5.000

114.022 105.381
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Instrumentos financeiros

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os instrumentos financeiros foram classificados na
categoria de titulos disponiveis para venda e sdo representados por:

31/12/2020 31/12/2019
Vencimento Custo Valor justo Custo Valor justo

Circulante
Carteira propria:
Letras Financeiras do Tesouro Até 365 dias 10.019 10.016 12.838 12.838
Vinculados a prestacéo de
garantia:
Letras Financeiras do Tesouro Até 365 dias 61.545 61.518 10.752 10.753
FILCB Multimercado - 33.851 33.851 33.065 33.065
N&o circulante
Vinculados a prestacéo de
garantia:
Letras Financeiras do Tesouro + de 365 dias 126.712 126.354 152.846 152.851
Certificado de Depdsito
Interfinanceiro + de 365 dias 11.598 11.598 - -

243.725 243.337 209.501 209.507

Os titulos publicos foram ajustados a valor de mercado, sendo efetuada a comparagdo com as
taxas divulgadas pela ANBIMA, em contrapartida a conta de ajuste de valor patrimonial, no
patriménio liguido, liquida dos efeitos tributarios, perfazendo o montante negativo de R$ 233 (R$

3 em 2019).
Os titulos publicos séo custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia - SELIC.

N&o havia operacdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2020 e
2019.

No exercicio ndo houve reclassificacdo entre categorias nos titulos e valores mobiliarios.

Os titulos disponiveis para venda séo apresentados no ativo circulante em virtude de a entidade
utiliza-los na sua gestao de caixa. Os titulos vinculados a prestacdo de garantias sdo segregados
entre ativo circulante e ndo circulante, em virtude das garantias para as transacdes com 0s
participantes da Corretora.
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Ativo circulante

Caixa de registro e liquidagcéo

Devedores conta liquidagBes pendentes
Operagbes com mercado e ativos financeiros
Operagdes de intermediacéo de swap

Passivo circulante

Caixa de registro e liquidagéo
Comissdes e corretagens a pagar
Credores conta liquidagéo pendente

Impostos a compensar

Circulante

Antecipag8es de Imposto de renda da pessoa juridica
Antecipag8es de contribui¢édo social sobre o lucro liquido
Outros

31/12/2020 31/12/2019
883.162 64.090
205.465 180.173

42.958 41.246
- 30
1.131.585 285.539
- 275
1.950 366
1.132.833 286.579
1.134.783 287.220
31/12/2020 31/12/2019
11.569 7.274
3.179 2.355
1.603 445
16.351 10.074
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Depositos judiciais e passivos e contingentes

A Corretora encontra-se envolvida em acdes judiciais decorrentes do curso normal de suas

atividades.

O saldo das provis@es constituidas e a movimentacao no exercicio foram:

31/12/2020 31/12/2019
Saldo Saldo Depdsito Depdsito
inicial Adicdes/baixas Atualizag&o final judicial judicial
31/12/2019 aprovisao monetaria 31/12/2020 (ativo) (ativo)
Impostos e contribuicdes
contingentes
COFINS (1) 10.481 654 222 11.357 12.804 11.988
PIS (2) 1.572 - 24 1.596 - -
CSLL 9/15% (3) 12.235 1.554 297 14.086 13.593 9.160
CSLL 9/20% (4) 3.382 - 89 3.471 3.531 3.470
IRPJ e CSLL (5) 7.492 - 102 7.594 7.614 7.512
IRPJ e CSLL (6) 6.715 - 90 6.805 - -
QOutros - INSS 191 (191) - - - -
42.068 2.017 824 44.909 37.542 32.130
Trabalhista 442 32 - 474 40 41
Civel 1.033 (350) - 683 - -
1.475 (318) - 1.157 40 41
Total 43.543 1.699 824 46.066 37.582 32.171
(1) COFINS - refere-se a proviséo constituida sobre a discussao judicial em decorréncia da expansédo da base de calculo da Contribuicdo
para Financiamento da Seguridade Social (COFINS). Foi concedida liminar para suspender a exigibilidade nos moldes da Lei 9.718/98 e
permitir o recolhimento nos moldes da Lei Complementar 70/91. Em 2013, em sede de apelagdo, a Unido Federal logrou reverter o
resultado da agdo que havia sido julgada procedente, de forma que passaram a ser realizados os depdésitos judiciais das quantias em
discusséo nos autos até o deslinde final da questdo. Atualmente em fase de Recurso Especial e Extraordinario, o processo encontra-se
sobrestado desde 2017 até o julgamento definitivo do RE 609.096/RS, vinculado ao tema 372, que trata justamente da exigibilidade de
PIS e COFINS sobre as receitas financeiras das instituicdes financeiras.

(2) PIS - refere-se a provisdo constituida sobre a discusséo judicial em decorréncia da expansdo da base de calculo da contribuigdo ao
Programa de Integragdo Social (PIS). Foi concedida liminar para suspender a exigibilidade nos moldes da Lei n® 9.701/98 e permitir o
recolhimento nos moldes da Lei Complementar n°® 07/70. Em agosto de 2017, a Unido Federal logrou reverter o resultado da agdo que
havia sido julgada procedente, de forma que, com base nesta deciséo, foi realizado o pagamento parcial do tributo nos autos. Atualmente,
0 processo encontra-se em fase recursal para tentar obter a renovagdo da suspensao da exigibilidade dos débitos de PIS, uma vez que
este ndo se encontra sUspenso no caso.

(3) CSLL - refere-se a provisdo constituida relativa a discussao judicial sobre a majoragdo da aliquota de 9% para 15% para instituigbes

financeiras a partir de maio de 2008. Inicialmente, foi impetrado Mandado de Seguranca a fim de afastar a exigéncia da CSLL com a
aliquota majorada de 15%, imposta as instituicdes financeiras e entidades equiparadas desde maio daquele ano pelo art. 17 da Medida
Provis6ria n° 413/08 (ou por dispositivo de lei em que viesse a ser convertida a referida MP), pleiteando sua sujeicdo a aliquota de 9%,
imposta as demais pessoas juridicas. No curso da agao, foi concedida liminar para suspender a exigibilidade nos moldes da Lei 11.727/08
e permitir o recolhimento nos moldes da legislagéo aplicavel as empresas néo financeiras, de modo que foram promovidos sucessivos
depositos judiciais da quantia controversa. Posteriormente, em razdo da edicdo da Medida Proviséria n°® 675/2015, que novamente
majorou a aliquota da CSLL, dessa vez de 15% para 20%, UBS CCTVM e UBS Bl impetraram novos Mandados de Seguranga e, a partir
do més de outubro de 2015, passou-se a depositar em conta vinculada aos referidos autos a diferenca controvertida (equivalente a
diferenga de aliquota de 9% para 15% e 15% para 20%). O Supremo Tribunal Federal, ao julgar recentemente a ADI 4101, declarou ser
constitucional a majoracéo das referidas aliquotas para as instituicdes financeiras. Desta forma, UBS CCTVM e UBS BI decidiram por
desistir dos referidos Mandados de Seguranca e pediram a conversdo em renda dos valores depositados em juizo em favor do Fisco.
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®)

(6)

CSLL - refere-se a provisdo constituida relativa a discussao judicial sobre a majoragdo da aliquota de 9% para 15% para instituigbes
financeiras a partir de maio de 2008 e de 15% para 20% a partir de setembro de 2015. Inicialmente, foi impetrado Mandado de Seguranca
a fim de afastar a exigéncia da CSLL com a aliquota majorada de 15%, imposta as instituicoes financeiras e entidades equiparadas desde
maio daquele ano pelo art. 17 da Medida Provisoria n° 413/08 (ou por dispositivo de lei em que viesse a ser convertida a referida MP),
pleiteando sua sujeicdo a aliquota de 9%, imposta as demais pessoas juridicas. No curso da acao, foi concedida liminar para suspender a
exigibilidade nos moldes da Lei 11.727/08 e permitir o recolhimento nos moldes da legislagdo aplicavel as empresas nao financeiras, de
modo que foram promovidos sucessivos depositos judiciais da quantia controversa. Posteriormente, em razdo da edigdo da Medida
Provis6ria n° 675/2015, que novamente majorou a aliquota da CSLL, dessa vez de 15% para 20%, UBS CCTVM e UBS BI impetraram
novos Mandados de Seguranca e, a partir do més de outubro de 2015, passou-se a depositar em conta vinculada aos referidos autos a
diferenga controvertida (equivalente a diferenca de aliquota de 9% para 15% e 15% para 20%). O Supremo Tribunal Federal, ao julgar
recentemente a ADI 4101, declarou ser constitucional a majoracédo das referidas aliquotas para as instituicdes financeiras. Desta forma,
UBS CCTVM e UBS BI decidiram por desistir dos referidos Mandados de Seguranga e pediram a conversdo em renda dos valores
depositados em juizo em favor do Fisco.

IRPJ e CSLL (desmutualizagdo BM&F) - referem-se a proviséo constituida sobre a tributacdo de imposto de renda e contribuicdo social
referente a atualizagdo patrimonial dos titulos da BM&F, acrescido de juros e multa. Foram ajuizadas Ag¢des Cautelar e Ordinaria com
vistas a afastar a incidéncia de IRPJ e de CSL em decorréncia da transformagéo dos titulos da BM&F em agBes em razéo da operagao de
desmutualizacdo da bolsa. Isso porque, quando as bolsas de valores deixaram de ser entidades sem fins lucrativos e passaram a ser
empresas de capital aberto, os antigos detentores de titulos passaram a ser acionistas, o que ocasionaria, de acordo com a argumentacéo
do fisco, o suposto ganho patrimonial sujeito a tributagdo de IRPJ e CSL. A agdo foi julgada improcedente em 2009 e, atualmente,
aguarda-se o julgamento de recurso de apelacao.

Nao obstante considerar que a Portaria n® 785/77 e o precedente representado pela Decisdo n° 13/97 levam a conclusdo de que ndo é
devida a tributacdo em questdo, mas considerando as incertezas acerca do entendimento sobre o assunto pelas autoridades fiscais, a
Administracdo, por unanimidade, fundamentada na opinido de seu assessor juridico, decidiu pela constituicdo da provisdo contabil em
montante equivalente a fazer face ao eventual recolhimento dos tributos. O depésito judicial foi realizado espontaneamente pela
Administragdo na Acdo Cautelar com o objetivo de suspender a exigibilidade do crédito tributario em discussédo e o julgamento de ambos
0S processos ocorrerd em conjunto.

CSLL e IRPJ (desmutualizagdo BOVESPA) - a Link S/IA CCTVM teve contra si lavrado Auto de Infragdo, o qual deu origem a Processo
Administrativo com vistas a exigir IRPJ e CSL em decorréncia da transformagéo dos titulos que detinha da BOVESPA em agdes por conta
da operagdo de desmutualizacdo. Como os débitos s6 poderiam ser executados ap6s o encerramento do processo administrativo, foi
ajuizado MS e, posteriormente, Agdo Cautelar para suspender a exigibilidade do débito e viabilizar a defesa em instancia administrativa.
Além disso, a Execucao Fiscal, que havia sido prematura neste caso, foi extinta com os Embargos. Assim, toda a atividade de cobranca
retrocedeu ao seu primeiro estagio, de impugnagédo ao Auto de Infragdo. Atualmente, o processo encontra-se em esfera administrativa
aguardando julgamento de Recurso Voluntario.

Ativos contingentes — Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 ndo foram reconhecidos

contabilmente ativos contingentes.

Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A Corretora é parte de processos classificados pela administracdo e seus assessores juridicos
como de perda possivel e para as quais nao foram constituidas provisoes:

Quant. 31/12/2020 31/12/2019
Processos administrativos:
* PIS e COFINS sobre desmutualizacéo 1 2.125 8.525
« Demais processos tributarios 11 24.274 8.832
Acdes trabalhistas 2 230
Acles civeis 6 581
26.902 18.168

21
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9. Imobilizado de uso e intangivel

a) Imobilizado de uso

Saldos em 31/12/2019
Aquisicbes
Deprecia¢des

Saldos em 31/12/2020
Custo

Depreciagdo acumulada

b) Intangivel

Saldos em 31/12/2019
Incorporagédo
Amortizacao

Saldos em 31/12/2020
Custo

Amortizagcdo acumulada
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Equipamentos de

~ Méveis e Outros
Instalacdes equinamentos equipamentos processamento Total
quip quip de dados
- 36 5 2.302 2.343
226 - 2 12.513 12.741
(14) (5) (2) (2.581) (2.602)
212 31 12.234 12.482
226 49 9 24.637 24,921
(14) (18) 4) (12.403) (12.439)
. Sistemas de Outros ativos
Listade - L
clientes processamento intangiveis - Total
de dados Software
- - 26 26
24.253 831 - 25.084
(535) (18) (12) (565)
23.718 813 14 24.545
32.100 1.100 4.165 37.365
(8.382) (287) (4.151) (12.820)
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10. Qutros passivos

31/12/2020 31/12/2019

Circulante
Fiscais e previdenciarias
Impostos e contribuigcdes sobre o lucro 21.723 26.020
Impostos e contribuicBes a recolher 21.105 11.616
Impostos e contribuic@es diferidos 277 2
Diversas

Obrig. Aquisi¢do de bens e direitos (i) 11.598 -
Proviséo de pagamentos a efetuar

Despesas de pessoal 48.971 30.579

Outras despesas administrativas 339 287

QOutros pagamentos 1.403 659
Valores a pagar a sociedades ligadas (Nota 13) 10.200 2.882
Credores diversos — pais

Contas a pagar - despesas administrativas 796 168
Total 116.412 72.213

(i) Representada por obrigag6es de aquisi¢do da Link Holding S.A. no montante de R$ 11.598, com taxa de remuneragéo de

100% do CDI.

11. Imposto de renda e contribuicédo social

a) A conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social é a seguinte:

31/12/2020 31/12/2019

Correntes

Resultado Liquido Antes de Imposto de Renda e Contribuigédo Social 30.704 79.140
Encargos (Imposto de Renda e Contribui¢édo Social) as aliquotas vigentes (12.258) (31.632)
N&o tributavel/ndo dedutivel:

Prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢éo social - 856
Despesas Indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis (11.239) (464)
Incentivos fiscais 221 531
Despesa com Imposto de Renda e Contribuigdo Social (23.276) (30.709)
Ativo fiscal diferido

Constituidos no exercicio 28.926 8.809
Realizados no exercicio (8.809) (10.819)
(Despesas) / Receitas de Tributos Diferidos 20.117 (2.010)
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11. Imposto de renda e contribui¢c&do social--Continuacao

b) Créditos tributarios

Composicao dos créditos tributarios:

31/12/2020 31/12/2019

Apuracdo de imposto de renda e contribuicdo social - diferidos
Base de célculo:

Provisédo para bénus 63.274 22.022

Agio - incorporagéo reversa 113.307 -

Passivos contingentes 9.042 -
Base de célculo: 185.623 22.022
Encargos (Imposto de Renda e Contribui¢édo Social) as aliquotas vigentes 74.249 8.809
Total 74.249 8.809

Os créditos tributarios apresentaram no exercicio a seguinte movimentagao:

Constituicdo

Reverséao/utiliza¢&o

31/12/2019 31/12/2020
Provis&o para bonus 8.809 25.309 (8.809) 25.309
Agio - incorporacdo
reversa - 50.359 (5.036) 45.323
Passivos contingentes - 3.617 - 3.617
Total 8.809 79.285 (13.845) 74.249
A previséo de realizacdo dos créditos tributarios é a seguinte:
Projecéo 2021 2022 2023 2024 2025 Total
Créditos tributérios -
Provis&o para bonus 20.085 2.788 1.087 1.033 316 25.309
Agio - incorporacdo
reversa 10.072 10.072 10.072 10.072 5.035 45.323
Passivos contingentes 3.617 3.617
Total 30.157 16.477 11.159 11.105 5.351 74.249

A Administracdo realiza periodicamente uma avaliacdo dos créditos tributarios, tendo como
premissa a geracéo de lucro tributivel para fins de imposto de renda e contribui¢cdo social sobre
lucro em montante que justifique a ativacdo de tais valores. Com base em suas projecdes
econbmicas de resultado, considera que aferira lucro tributavel, dentro do prazo regulamentar,
para absorver todos os créditos tributarios registrados nas demonstracdes financeiras.
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12.
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Imposto de renda e contribui¢cao social--Continuacao

Em 31 de dezembro de 2020, o valor presente desses créditos tributarios, calculados
considerando a taxa Selic, correspondem a R$ 71.024 (R$ 8.713 em 2019).

Em 31 de dezembro de 2019 a Corretora possuia créditos tributarios de IR e CS néo
contabilizados, decorrentes de diferencas temporarias sobre demandas judiciais no montante de
R$ 3.399.

Patriménio liquido

Capital social
Em 31 de dezembro de 2020 o capital social de R$ 363.158 esta representado por 44.155.370

acbes ordinarias nominativas (R$ 231.889, representado por 28.962.150 acfes em 31 de
dezembro de 2019) sem valor nominal, subscritas por acionista domiciliada no pais.

No exercicio a Corretora incorporou a UBS Acquisition Holding S.A. e a UBS Brasil Participacfes
S.A.. Em decorréncia das incorporacbes simultdnea das incorporadas, foi aprovado e,
19.06.2020 o aumento de capital da Companhia no montante de R$ 131.269, mediante emissdo
de 15.193.220 ac¢bes ordinérias, sem valor nominal.

Reserva de lucros - Reserva Legal
A reserva legal é constituida pela apropriacdo de 5% do lucro liquido do periodo, até o limite de
20% do capital social.

Reserva de lucros — Reserva especial
A parcela de lucro ndo distribuida terd a aplicacdo que lhe destinar a Assembleia Geral, por
proposta da diretoria.

Juros sobre capital proprio
Nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2020 e 2019 ndo foram pagos juros sobre
capital préprio conforme faculta o artigo 9° da Lei n°® 9.249/95.

Dividendos

Os acionistas terdo dividendos minimos obrigatérios correspondentes a 25% do lucro liquido do
periodo, calculados nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades Anénimas. Conforme
determina a Resolucdo BACEN n° 4.706/2018, em 31 de dezembro de 2020 foi destacado o valor
de R$ 6.542 (R$ 4.493 em 2019) de dividendos obrigatérios néo distribuidos.
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13. Partes relacionadas
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Com base nos critérios estabelecidos na Resolugcdo n® 3.750/09, as transagdes com partes
relacionadas foram efetuadas em condi¢cdes de mercado, no tocante a encargos e prazos, e sao
compostas por:

a) Os saldos das operacbes ativas, passivas, de receitas e despesas envolvendo partes

b)

relacionadas sdo o0s sequintes:

Valores areceber de sociedades ligadas:

UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda. (3)
UBS BB Servigos de Assessoria Financeira e Participages
S.A.(3)

Valores a pagar a sociedades ligadas:

UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda. (3)
UBS BB Servigos de Assessoria Financeira e Participages
S.A.(3)

UBS Brasil Banco de investimento S.A.(3)
UBS AG Stamford (1)
Negociagao intermediagcéo de valores:

Devedores conta liquidagcdo pendentes (2)
Credores conta liquidacdo pendentes (2)
Comissdes e corretagens a pagar (1)

(1) UBS AG Stamford, UBS Limited e UBS LLC. BB — Bl e Coligadas
(2) Sociedades ligadas (UBS AG London, BB — Bl e Coligadas)

Ativo (passivo) Receita (despesa)

31/12/2020 31/12/2019  31/12/2020 _31/12/2019
100 20 1.480 750

- - 11.238 9.355

(71) - (947) (322)
(10.128) (2.882) (63.604) (46.814)

1) - ] -

- - - (65)

71.902 66.641 - -
(74.665) (42.212) - -
(1.950) (366) 10.524 -

(3) Montante referente a reembolsos de despesas administrativas/operacionais conforme contrato de rateio entre as empresas do Grupo UBS.

Remuneracado de pessoal-chave da Administracdo

Anualmente, quando da realizacdo da Assembleia Geral Ordinaria, é fixado o montante
global anual de remuneracdo dos administradores, conforme determina o Estatuto Social da

Corretora.

As pessoas chave da Administracdo foram remuneradas, como segue:

Remuneracéo fixa
Bonus

Encargos sociais
Total

31/12/2020 31/12/2019
2.677 3.432
4.296 5.460
2.379 3.094
9.352 11.986
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14. Receitas de prestacao de servicos

Rendas de assessoria técnica

Rendas de comissdes de colocagéo de titulos
Rendas de corretagens de operagbes em Bolsas
Rendas de servigos diferenciados - pessoa fisica
Rendas de outros servigos

Total

15. Pessoal e encargos

Despesa de pessoal — beneficios
Despesa de pessoal - encargos sociais
Despesa de pessoal — proventos
Despesa de pessoal - proventos — bénus
Despesa de pessoal — treinamento
Despesa de remuneragédo de estagiarios
Total

16. Tributéarias

Despesas com impostos sobre servicos - ISS
Despesas de contribuicdo social - COFINS
Despesas de contribuicdo — PIS

Outros

Total

17. Despesas diversas
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Despesas com aluguel

Despesas com eventos, promogdes e relagdes publicas

Despesas de servicos de terceiros

Despesas com servigcos técnicos especializados
Despesas de viagem

Outras despesas

Total

2° Sem/2020 31/12/2020 31/12/2019
9.952 9.952 6.839
13.591 13.895 34.361
95.180 205.005 171.286
55 141 178
- - 2
118.778 228.993 212.666
2° Sem/2020 31/12/2020 31/12/2019
2.317 4.148 3.325
4.881 11.197 9.760
12.847 30.001 21.578
24.130 48.474 22.022
94 111 28
355 658 412
44.624 94.589 57.125
2° Sem/2020 31/12/2020 31/12/2019
5.939 11.450 10.633
5.124 9.813 9.253
833 1.595 1.504
844 1.226 891
12.740 24.084 22.281
2° Sem/2020 31/12/2020 31/12/2019
113 242 267
126 432 1.173
142 420 571
1.127 1.746 2.957
- 502 2.038
812 1.535 1.317
2.320 4.877 8.323
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18. Beneficios a empregados
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i) Remuneracao variavel por desempenho

A Corretora adota o programa de remuneracdo global do grupo UBS, e como parte deste
programa, os funcionarios sédo elegiveis ao recebimento anual de uma remuneracdo variavel,
além do seu salario fixo e demais beneficios. O programa estabelece critérios para pagamento
desta remuneracgdo por meio de 3 instrumentos, que possuem critérios de vencimento diferentes.
Os instrumentos utilizados séo:

- Crédito em conta, através de folha de pagamento; em espécie.

- Acbes do grupo UBS AG (Equity Ownership Plan — EOP), negociadas na bolsa de Zurich ou
Nova lorgue. Estas acdes nao sao titulos patrimoniais da Corretora, portanto o passivo incorrido
€ mensurado por meio de seu valor justo e reavaliado ao término de cada periodo de reporte e
na data de liguidacdo, sendo que qualquer mudanca deve ser reconhecida no resultado do
periodo.

- Titulo de renda fixa do grupo UBS AG (Deferred Cash Compensation Plan - DCCP), emitido por
esta entidade e, portanto, ndo se trata de um titulo patrimonial da Corretora, portanto o passivo
incorrido € mensurado por meio de seu valor justo e reavaliado ao término de cada periodo de
reporte e na data de liquidacéo, sendo que qualguer mudanca deve ser reconhecida no resultado
do periodo.

A alocacédo do valor atribuido a cada funcionario dentre estes instrumentos é definida de acordo
com os valores envolvidos, sendo que a utilizagdo de outros instrumentos diferentes do crédito
em conta, via folha de pagamento e de dinheiro a vista, sé impacta funcionarios que possuem
remuneracdo acima de um determinado montante.

Em 31 de dezembro de 2020 a proviséo total considerando os encargos representa R$ 60.479
(R$ 35.794 em 2019), que contempla parcialmente a conta “Provisdo de pagamentos a efetuar —
Despesas de pessoal”.

i) Previdéncia complementar

A Corretora concede beneficio aos seus funcionarios que aderiram ao plano de previdéncia
complementar de contribuicdo definida. A despesa com a contribuicdo fixa e variavel efetuada
pela Corretora no periodo foi de R$ 1.276 (R$ 1.119 em 2019) e estdo apresentadas em
despesas de pessoal. O plano de previdéncia € administrado pela Mapfre Seguros S.A..
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A Corretora, visando proporcionar uma alocacdo de capital mais eficiente, elabora as suas
politicas objetivando estabelecer limites operacionais e procedimentos destinados a manter a
exposicao ao risco em niveis considerados aceitaveis pela Instituicdo.

O gerenciamento de riscos conta com uma estrutura integrada e uma Declaracdo de Apetite ao
Risco (RAS) que sado revisadas pela Diretoria Executiva e o Conselho de Administracdo
anualmente, que tém participacdo ativa no gerenciamento de riscos através de uma robusta
estrutura de comités, de politicas especificas, e de limites de exposicdo aos diversos riscos
dentro dos niveis aceitos pela Companhia. As atividades de controle de riscos sdo executadas
por areas especificas e independentes, sob a coordenacdo do Diretor de Risco e Compliance
(CRO), e segregadas das areas de negécio e de Auditoria Interna.

A Corretora ndo possui atividade operacional neste momento, contudo, as categorias de riscos
relevantes sdo derivadas das atividades de cada entidade e o gerenciamento de riscos é
realizado de forma consolidada para a UBS BB Servicos de Assessoria Financeira e
Participacdes S.A., que inclui os ativos e passivos da Corretora além de outras entidades.

Risco de crédito

Risco de crédito é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pela
contraparte de suas obrigacdes contratuais com a entidade.

A definicao de risco de crédito inclui, entre outras coisas:
» Risco de contraparte; € a possibilidade de ndo cumprimento de obrigacbes relacionadas a
liquidac&o de operacdes com ativos financeiros, incluindo instrumentos financeiros derivativos.

» Risco pais: é a possibilidade de perdas relacionadas ao ndo cumprimento de obrigacbes
associadas a contraparte ou instrumento mitigador localizados fora do Pais, incluindo o risco
soberano, em que a exposicao € assumida perante governo central de jurisdicao estrangeira.

» Risco de emissor: potencial perda que pode ocorrer em um titulo de crédito negociavel em
funcéo da deterioracao crediticia do emissor do titulo.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os ativos estavam representados substancialmente por
Aplicacdes interfinanceiras dos quais as contrapartes sdo bancos brasileiros com baixo risco de
crédito e titulos emitidos pelo governo brasileiro.
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Risco de Liquidez

O risco de liquidez é a possibilidade de a instituicdo ndo ser capaz de honrar eficientemente suas
obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras.

A Corretora mantém limite minimo de caixa, com capacidade de obtencdo de recursos no
mercado. Com um robusto controle, observa os limites minimos de saldos dos caixas diarios e
projecdes de necessidade de caixa, no gerenciamento dos estoques de ativos de alta liquidez e
simulacdes de cenarios adversos.

Risco de Mercado

E a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacdo nos valores de mercado das
posicdes detidas pela Corretora, bem como das suas margens financeiras, incluindo os riscos
das operacdes sujeitas a (i) variacdo cambial, (ii) taxas de juros, (iii) dos precos de acdes e (iv)
dos precos de mercadorias.

O controle de risco de mercado é realizado pela aplicacdo dos procedimentos instituidos em
politicas corporativas e atendendo a regulacéo local. O caixa da Corretora é investido em baixa
exposicado a Risco de Mercado.

A area de Gestao de Riscos monitora diariamente o risco de mercado, acompanhando através de
ferramenta especializada (sistema Mitra, desenvolvido pela empresa Luz Solu¢des Financeiras) e
de relatorios.

Metodologias aplicada na gestéo de risco de mercado

Valor em Risco (VaR)

O Valor em Risco ou VaR (Value-at-Risk) é o padréo utilizado pelo mercado e pela Corretora.
Trata-se de uma medida que resume em forma apropriada a exposicdo ao risco de mercado e
representa a maxima perda potencial no valor de mercado que, em condicbes normais de
mercado, pode ocasionar uma determinada posicdo ou carteira, considerando um grau de
certeza (nivel de confianca) e um horizonte temporal definidos.

Economic Value Sensitivity (EVS)

O Economic Value Sensitivity (EVS) é uma medida que representa o efeito de choques paralelos
nas curvas de juros e de desagio dos instrumentos em que estdo alocados 0s ativos e passivos
da Companhia.
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Andlise de Sensibilidade

A Corretora realizou analise de sensibilidade aos fatores de risco de mercado dos ativos e
passivos que sao materiais a nivel Conglomerado Prudencial, adotando os cenarios elencados
abaixo:

Cenério 1: choque de +1bps e -lbps nas curvas de desagio dos titulos publicos, sendo
consideradas as maiores perdas por fator de risco.
Cenério 2: choque de +10bps e -10bps nas curvas de desagio dos titulos publicos, sendo
consideradas as maiores perdas por fator de risco.
Cenério 3: choque de +100bps e -100bps nas curvas de desagio dos titulos publicos, sendo
consideradas as maiores perdas por fator de risco.

Cenario 1 Cenario 2 Cenario 3

Curva de deséagio dos
titulos pablicos (45.723) (457.096) (4.570.800)

Risco Operacional

E a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacédo de
processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Inclui o risco legal associado a
inadequacgédo ou deficiéncia em contratos firmados pela instituicdo, bem como as san¢bes em
razdo de descumprimento de dispositivos legais e a indenizacbes por danos a terceiros
decorrentes das atividades desenvolvidas pela instituicdo.

A Corretora, atendendo as determinacdes das politicas corporativas e dos 6rgéos reguladores,
bem como visando aprimorar seus controles internos, desenvolveu uma estrutura para gerenciar
o0 Risco Operacional ao qual a instituicio esta exposta. Essa estrutura tem como objetivo
identificar, avaliar, monitorar, controlar e mitigar o risco operacional inerente aos produtos,
processos, servicos, atividades e sistemas da Instituicdo.

As descricdes das estruturas desses gerenciamentos estdo disponibilizadas no site
(https://www.ubs.com/global/pt/legalinfo2/brazil/risk-control.html).

A Corretora, UBS est4 classificado no segmento S4 nos termos da resolucdo n° 4.553/17 que
estabelece a segmentacdo do conjunto das instituicbes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil para fins de aplicacdo proporcional da
regulacdo prudencial.


https://www.ubs.com/global/pt/legalinfo2/brazil/risk-control.html
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20. Resultado recorrente e nao recorrente

N&o foram identificados no periodo resultados n&o recorrentes ou que nao estejam relacionados
com as atividades do CCTVM.

21. Outras informacdes
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A pandemia da Covid-19 alterou drasticamente o cenario global e criou enormes desafios em
todos os aspectos da sociedade, em salde, seguranca e economia. A administracéo avalia de
forma constante o impacto da pandemia nas operagdes e na posicao patrimonial e financeira da
Corretora, com o objetivo de implementar medidas apropriadas para mitigar seus impactos,
todavia a Administracdo ndo tem o conhecimento de nenhuma incerteza material que possa
gerar duvidas significantes sobre a sua capacidade de continuar operando e, desta forma, as
demonstracdes financeiras foram preparadas considerando este principio.

Bruno Costa Barino Rafael Granja Furlanetto
Diretor Contador CRC 1RJ115472/0-2



