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Srs. Acionistas: Submetemos a apreciagéo de V.Sas. as demonstragdes financeiras da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., elaboradas na forma das normas e instrugdes do Banco Central do Brasil e com observéncia das disposi¢Ges contidas na Lei das Sociedades por Acoes,

Tt

ao semestre findo em 30 de junho de 2014. A UBS

opera principalmente em Bolsa de Valores e de Mercadorias e Futuros e conduz as suas operagdes por meio de uma sdlida gestao de riscos. O componente organizacional de Ouvidoria encontra-se em funcionamento e a sua estrutura atende as disposicdes estabelecidas pela Resolugdo CMN 3.849. Agradecemos aos nossos clientes, parceiros e colaboradores pelo

sucesso alcangado no semestre.

A Administracao.

Balangos patrimoniais em 30 de junho de 2014 e 2013 (Em milhares de reais) Dy oes do resultado - findos em 30 de junho de 2014 e 2013 (Em milhares de reais)
Ativo Notas _ 2014 _ 2013 | Passivo Notas _ 2014 _ 2013 Notas 2014 2013
Circulante 300.843 367.946 | Circulante 246.724 319.930 | Receitas de intermediacéo fi ira 3.815 3.663
Disponibilidades 5 609 2.298 Outras Obrigacoes 246.724 319.930 | Resultado de operages com titulos e valores mobiliarios 3.817 3.657
Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez 50.919 _62.021 Fiscais e previdenciarias 10 2150 8.322 | Resultado com instrumentos financeiros derivativos ) 6
Aplicagdes no mercado aberto 5 50.919 62.021 Negociacdo e intermediacéo de valores 7 211.798 286.897 | Despesas de intermediacao financeira 49 -
Titulos e Valores Mobiliarios e Instr financeiros deri 6 27.257 7.777 Diversas 10 32.776 24.711 | Provisdo para créditos de Ilqmdagao duwdosa 49 -
Carteira propria 27.257 - F bruto da inter 3.864 3.663
Vinculados a prestacéo de garantias - 7777 Outras recei i (8.869)  12.840
Outros créditos 221.427 294.745 Receitas de preslagao de serwgos 16 58.874 67.414
Rendas a receber 15 39 Despesas de pessoal 17 (40.188) (28.277)
Negociagao e intermediagéo de valores 7 211.679 285.783 Outras despesas administrativas 18 (31.297) (28.319)
Diversos 8 9815 9.055 Despesas tributérias 19 (6.160)  (6.906)
(-) Provisao para outros créditos de liquidacao duvidosa (82) (132) Qutras receitas operacionais 20 11.534 9.902
Outros valores e bens 631 _ 1.105 | Exigivel a longo prazo 26.911 _25.783 | Outras despesas operacionais 21 (1.632) (974)
Despesas antecipadas 631 1.105 Outras Obrigacoes 26.911 25.783 | Resultado Operacional (5.005)  16.503
Realizavel a longo prazo 16.803 _13.471 Fiscais e previdenciarias 10 16.722 15.960 | Resultado nao Operacional 22 - (2.947
Titulos e Valores Mobilidrios e Instr financeiros derivati 6 792 Diversas 10 10.189 9.823 | Resultado antes da tributacao sobre o lucro e participacoes (5.005) _ 13.556
Vinculados a prestacéo de garantias 792 - Imposto de renda e contribui¢ao social (6. 548) 6.931
Outros créditos 16.011 _13.471 Impostos e contribui¢des sobre a renda corrente 12 6.931
Negociacao e intermediagéo de valores 7 54 67 Imposto de renda - (4.324)
Diversos 8 15.957 13.404 Contribuicéo social (2.607)
Permanente 2.401 _ 2.363 Impostos e contribui¢des sobre a renda diferidos 12 _ (6. 548[
Investimentos - 48 Imposto de renda (4.092) -
Outros investimentos 130 178 Contribuicdo social (2.456) -
(-) Provisao para perdas (130)  (130) Lucro liquido (prejuizo) do semestre (11.553) 6.625
Imobilizado de Uso 9 _ 1311 750 | Patriménio Liquido 46.412 38.067 | N°de acdes 5.858.988 1.945.096
Outras imobilizagdes de uso 3.983 3.011 Capital 62.575 29.387 | Lucro (prejuizo) por agéo - R$ — (1,90 3,41
(-) Depreciagbes acumuladas (2.672) (2.261) De domiciliados no Pais 13 62575 29.387 As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
Inl?tgr?gl;‘l(\zl ? ]lggg lggi Aﬁlgtsee Eivea Z\?aﬁielaugggspatrimonial 13 ®) 8'689 Demonstrages dos fluxos de caixa - método indireto - Semestres findos em 30 de junho de 2014 e 2013
(-) AmortizagGes acumuladas (2.964) (2.489 Prejuizos acumulados (16.155) (Em milhares de reais)
320.047 383.780 320.047 383. 780 Atividades operacionais 2014 2013
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras. Lucro (prejuizo) liquido do semestre (11.553) 6.625
- — - - - - Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa liquido
D acoes das do patrimdnio liquido - Semestres findos em 30 de junho de 2014 e 2013 (Em milhares de reais) Ajuste ao valor de mercado - TVM disponivel para venda ®) N
Reservas de lucros Prejuizo na baixa de investimento, imobilizado, intangivel e diferido - 2.947
Nota Capital realizado Reserva legal Reservas especiais de lucros Ajuste de valor patrimonial Prejuizos acumulados __Total Atualizacao depdsitos judiciais (569) (256)
Saldo no inicio do semestre em 1° de janeiro de 2014 29.387 - - - (4.602) _24.785 ProvisGes (reversoes) para processos civeis, trabalhistas e fiscais (630) 2.484
Aumento de capital 13 33.188 - - - - 33.188 Reversao de provisao para devedores duvidosos (49) -
Ajustes no valor de mercado - TVM e derivativos - - - (8) - (8) ProvisGes (reversoes) para bonus (16.367) -
Prejuizo do semestre - - - - (11.553) (11.553) Depreciacoes e amortizagdes 466 1.530
Saldo no final do semestre em 30 de junho de 2014 62.575 - - (8) (16.155) _46.412 | Lucro liquido ajustado no semestre (28.710) 13.330
Mutacoes do semestre 33.188 - - 8) (11.041) —22.139 | Variagéo de ativos e passivos
Saldo no inicio do semestre em 1° de janeiro de 2013 29.387 2.055 6.614 - - _38.056 (Aumento)/reducéo em titulos e valores mobiliarios e derivativos (19.920) 11.232
Dividendos intermediarios 13 - - (6.614) - - (6.614) (Aumento) em outros créditos (61.149) (187.899)
Lucro liquido do semestre - - 6.625 6.625 Redugéo/(aumento) em outros valores e bens 398 (525)
Destinacdes: Aumento em outras obrigacées 69.870 _ 183.989
Reserva especial - - 6.625 - (6.625) - (10.801) 6.797
Saldo no final do semestre em 30 de junho de 2013 29.387 2.055 6.625 - - _38.067 | Caixa liquido gerado/( ) nas operacionai (39.511) 20127
Mutacoes do semestre - - 11 - - 11 | Fluxo de caixa ‘das atividades de investimento
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras. (Aqws@ao);ahenaqgo de imobilizado (294) (27)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 30 de junho de 2014 e 2013 (Em milhares de reais) Cg?)?: |Isllgslod)(;allenagao‘ dellntarjglv:;s ividades de i ‘o @) (}gg)
1. Contexto operacional: UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. é uma sociedade andnima, 9. Permanente: a) Imobilizado e intangivel: Em 30 de junho de 2014 e 2013, os saldos do imobilizado e intangivel estéo | Fluxo de caixa das atividades de financiamento
com sede em Sao Paulo, e possui como objetivo social operar em recinto ou em sistema mantido por bolsa de valores, ~representados por: Aumento de capital 33.188
subscrever, isoladamente ou em consdrcios com outras sociedades autorizadas, emissdes de titulos e valores mobilidrios _2014 2013 | Pagamento de dividendos - (6. 614)
para revenda, intermediar oferta publica e distribuiao de titulos e valores mobilirios no mercado, comprar e vender titulos % anual de Depreciagao/ Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento 33188 (6.614)
e valores mobilirios por conta propria ou de terceiros, encarregar-se da administragéo de carteiras e da custédia de titulos Depreciacdo/ Valor de amortizagao Saldo Saldo | Aumento (diminuicao) de caixa e equivalentes de caixa (6.617)  13.323
e valores mobiliérios, instituir, organizar e administrar fundos e clubes de investimento, intermediar operagées no mercado . _amortizagdo _ Custo _ acumulada liquido liquido | Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 58.145 50.996
de cambio, e exercer outras atividades expressamente autorizadas, em conjunto, pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e H&Z!ggdgqﬂ%;;%mos de uso 10 12 ) 1 i gﬁ'{:\iﬁ;‘}‘g;’;ﬁ’nf&gﬁgg"é;‘i’;g fén:;ﬂ?vz?;ig%e calxa % %
pelq Comlgsao do \/alores Mobilidrios (CVM). E"l 29de apnl do 2.010 f0|_f|rmado contrato de veqda qe 1.00 % do capital Sistema de comunicacdes equipamentos 20 2 (2) - As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
social da Link Holding S.A. (controladora de 100% do capital social da Link S.A. Corretora de Cambio Titulos e Valores Sistema de processamento de dados 20 3.969 2669) 1. 300 750 - —= — — - —— -
Mobiliérios) para o UBS AG. Em 31 de janeiro de 2013 foi publicado no Didrio Oficial da Uni&o o Decreto Presidencial que oo 3083 —(—)(2'672) —5p delucros: Areserva legal é constituida pela apropriaao de 5% do lucro liquido do periodo, até o limite de 20% do capital
autoriza a referida venda, com a transferéncia efetiva de controle sendo realizada no dia 22 de fevereiro de 2013. Intangivel 3983 (2672) 1311 __750 social. A parcela de lucro nao distribuida tera a aplicagéo que Ihe destinar a Assembleia Geral, por proposta da diretoria.
2. Apresentacdo e elaboragdo das demonstragdes financeiras: As demonstragdes financeiras sdo de responsabilidade  Software 20 4.054 (2.964) 1565 Juros sobre capital préprio: Nos semestres encerrados em 30 de junho de 2014 e 2013 nao foram pagos Juros sobre
da Administracao e foram elaboradas em conformidade com as normas e instrucdes do Conselho Monetario Nacional e do  Total 4054 (2.968) 71 090 _1.565 Capital Proprio conforme faculta o artigo 9° da Lei n° 9.249/95.
Banco Central do Brasil, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF - e - b) Movimentagéo do imobilizado, diferido e intangivel - 14. Partes relacionadas: Com base nos critérios estabelecidos na Resolugéo n° 3.750/09, as transagdes com partes
com as diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes. As demonstragdes financeiras foram elaboradas  Imobilizado de uso 2014 2013  relacionadas foram efetuadas em condicdes de mercado, no tocante a encargos e prazos, e sao compostas por: a) Os
utilizando estimativas e premissas na determinagéo dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e premissas de Saldo no inicio do semestre 1.251 3.182  saldos das operacdes ativas, passivas, de receitas e despesas envolvendo partes relacionadas séo os seguintes:
acordo com as praticas contabeis vigentes no Brasil. Estas estimativas e premissas foram consideradas na mensuragéo de  Adicoes 294 27 Ativo (passivo) Receita (despesa)
provisGes de perdas com operagdes de crédito e para contingéncias, na determinagéo do valor de mercado de instrumentos  Baixas [ ) ~ - (1.407) 2014 _ 2013 2014 _ 2013
financeiros e na selegéo do prazo de vida til de certos ativos. Os resultados efetivos podem ser diferentes das estimativas ~ Depreciacao (234 (1.052) Valores a receber de sociedades ligadas:
e premissas adotadas. A autorizagio para a emissdo das demonstragdes financeiras foi dada pela diretoria em 28 de  Saldo no fim do semestre 1.311 750  UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliérios © 2150 2.303 - -
agosto de 2014. 3. Principais praticas contébeis: a) Apuracdo de resultado: O regime de apuracdo do resultado é o de  Intangivel UBS Brasil Servigos de Assessoria Financeira Ltda. © o 364 3.258 -
competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragéo dos resultados dos periodos f\g!dﬂ’ no inicio do semestre 1.322 2}22 Negociagao intermediacéo de valores - devedores conta liquidagao pendentes 553 - -
que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente do recebimento ou pagamento,  R219¢S, ) Valores a pagar a sociedades ligadas:
b) Estimativas contabeis: A elaboraca Bt : et g : Baixas - (346)  UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios © (377) 5) -
Estimativas contabels. Gdo das demonstragdes financeiras requer que a Administragao use de juigamento na s ortiz5 .50 232 360)  UBS Brasil Servicos de Assessoria Financeira Ltda. © (10.515) (1.837)
determinacdo e registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas g4 o fim do semestre 1.090 1565  Negociacao intermediacao de valores - comissdes e corretagens a pagar (1.607) (1.811) - -
incluem a provisgo para creditos de liquidacao duvidosa, provisao para contingéncias, créditos tributdrios, estimativas de ) No 1o semestre de 2013, houve baixa de imobilizado no valor de R$1.407, do diferido no Tontante dé R$T.194 e  Negociacao intermediacao de valores - credores conta liquidacao pendentes @ (39.449) (1.156) -

valor justo para titulos e valores mobilidrios, outras provisdes e determinacao da vida Util de ativos permanentes. A
liquidago das transagées envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a
imprecisoes inerentes ao processo de sua determinacao. A Corretora revisa semestralmente as estimativas e premissas.
c) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa s@o representados por disponibilidades em moeda
nacional, moeda estrangeira, aplicagdes no mercado aberto e aplicacdes em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento
das operacdes na data da efetiva aplicacao seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca
de valor justo, que sao utilizados pela Corretora para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. d) Aplicacdes
interfinanceiras de liquidez: Avaliadas pelo custo de aquisicao, atualizado pelas rendas auferidas até a data do balango,
deduzidas de provisao de desvalorizago, quando aplicavel. e) Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros
derivativos: De acordo com o estabelecido pela Circular n° 3.068/01, os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira
séo classificados em trés categorias distintas, conforme a intencdo da Administrac@o, quais sejam: ¢ Titulos para
negociacao; ¢ Titulos disponiveis para venda; e ¢ Titulos mantidos até o vencimento. Os titulos para negociagéo séo
apresentados no ativo circulante, independentemente dos respectivos vencimentos e compreendem os titulos adquiridos
com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sdo avaliados pelo valor de mercado, sendo o resultado
desta valorizagao ou desvalorizagdo computado ao resultado. Os titulos disponiveis para a venda representam os titulos
que nao foram adquiridos para frequente negociacao e sao utilizados, dentre outros fins, para reserva de liquidez, garantias
e protegdo contra riscos. Os rendimentos auferidos segundo as taxas de aquisicdo, bem como as possiveis perdas
permanentes sdo computados ao resultado. Estes titulos s@o avaliados ao valor de mercado, sendo o resultado da
valorizacdo ou desvalorizaco contabilizado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido (deduzidos os
efeitos tributdrios), o qual sera transferido para o resultado no momento da sua realizagdo. Os titulos mantidos até o
vencimento referem-se aos titulos adquiridos para os quais a Administragdo tem a intencao e capacidade financeira de
manté-los em carteira até o vencimento. Sao avaliados pelo custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos. Caso
apresentem perdas permanentes, estas sdo imediatamente computadas no resultado. f) Negociacao e intermediacéo de
valores: Demonstrada pelo saldo das operacées realizadas na BM&FBovespa S.A. por conta de clientes, pendentes de
liquidagéo dentro dos prazos regulamentares ou de vencimento dos contratos. g) Demais ativos circulantes e realizaveis a
longo prazo: S&o apresentados pelo valor de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, as variagbes monetarias, bem como
os rendimentos auferidos até a data do balanco. h) Permanente: Investimentos - representados, substancialmente, por
investimentos em incentivos fiscais e provisionado perda de 100%. Imobilizado de uso - s&o registrados pelo custo de
aquisicao e a depreciacao foi calculada pelo método linear, com base em taxas que levam em consideracéo a vida Util e
econdmica dos bens segundo pardmetros e taxas estabelecidos pela legislagao tributéria. Diferido - até 3 de dezembro de
2008, quando passou a vigorar a Carta-Circular n° 3.357 que restringiu o registro de valores no ativo diferido, foram
registrados os gastos com aquisicdo e desenvolvimento logiciais e com a adaptacdo de iméveis de terceiros as
necessidades da Corretora pelo seu custo de aquisicdo e formacao, deduzido da amortizagéo, sendo amortizados,
respectivamente, & aliquota de 20% a.a. e pelo prazo do contrato. Intangivel - séo registrados os direitos adquiridos que
tenham por objeto bens incorpdreos destinados a manutengdo da Corretora ou exercidos com essa finalidade. Séo
representados por softwares, registrados pelo custo de aquisicdo e amortizados pelo método linear, com base na vida dtil
estimada e segundo parametros e taxas estabelecidos pela legislacao tributaria, a taxa de 20% a.a. i) Passivos circulantes
e exigiveis a longo prazo: Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo: sao demonstrados pelos valores
conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variacbes monetdrias e/ou
cambiais incorridas até a data dos balancos. Provisdes: uma provisao é reconhecida no balanco quando a Corretora possui
uma obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado onde é provavel que um recurso econdmico seja
requerido para saldar a obrigacao e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. As provisdes
s&o registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. j) Impostos e contribuicdes: Imposto de renda
e contribuiggo social: A provisao para o imposto de renda foi constituida a aliquota de 15% do lucro tributdvel, acrescida de
adicional de 10% sobre os lucros que excederem R$240 no ano. A provisao para contribuicao social € calculada a aliquota
de 15%, apds efetuados os ajustes determinados pela legislagao fiscal. Os créditos tributérios foram constituidos sobre
diferencas temporarias nas bases de calculo do imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro e serdo realizados
quando da utilizagéo e/ou reversao das respectivas provisdes. A provisdo para imposto de renda foi constituida a aliquota
de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribuicdo social sobre o lucro foi constituida a aliquota de
15%. Os créditos tributdrios serdo compensados dentro do prazo permitido pela Resolugdo n. 3.355/06 do CMN.
Contribuigao ao Programa de Integracao Social (PIS) e Contribuico Social para Financiamento da Seguridade (COFINS):
Séo calculados sobre as receitas da Corretora, excluindo as deducdes permitidas pela legislagdo em vigor, as aliquotas de
0,65% € 4%, respectivamente. Impostos Sobre Servigos (ISS): sao calculados com base nas receitas sobre prestacéo de
servicos & aliquota de 5%. k) Provisdo para outros créditos de liquidacao duvidosa: Outros créditos s&o classificados de
acordo com o julgamento da Administragdo quanto ao nivel de risco, observando os parametros estabelecidos pela
Resolucéo n°® 2.682/99 do CMN. I) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment): Um ativo esté desvalorizado
quando seu valor contabil excede seu valor recuperavel. De acordo com a Resolugdo CMN n°® 3.566/2008, que dispoe
sobre procedimentos aplicaveis no reconhecimento, mensuragao e divulgacao de perdas em relacéo ao valor recuperavel
de ativos (impairment), a Corretora testa, no minimo anualmente, o valor recuperavel dos seus ativos, sendo reconhecidas
as eventuais perdas apuradas no resultado do semestre. No semestre nao foram constatadas perdas no valor recuperavel
dos ativos. m) Passivos e ativos contingentes e obrigacdes legais: O reconhecimento, mensuragao e divulgacdo dos ativos
€ passivos contingentes, e as obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolucdo n°
3.823/09 do Conselho Monetario Nacional, conforme descrito abaixo: Ativos: ndo sao reconhecidos, exceto quando da
existéncia de evidéncias que assegurem elevado grau de confiabilidade de realizagao, usualmente representado pelo
transito em julgado da agéo e pela confirmagéo da capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensagéo com
outro exigivel. Passivos: sao reconhecidos quando, baseado na opiniao de assessores juridicos, for considerado provéavel
o risco de perda de uma acéo judicial ou administrativa, gerando uma provavel saida de recursos para a liquidagéo das
obrigagbes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes
com risco de perda possivel s&o apenas divulgados e nenhuma provisao é reconhecida. Os passivos contingentes com o
risco de perda remota n&o requerem divulgacéo e provisao. Obrigacées legais - fiscais e previdencidrias: séo registradas
na rubrica fiscais e previdencidrias, representadas por exigiveis relativos as obrigacdes tributérias cuja legalidade ou
constitucionalidade € objeto de contestagao judicial, constituidas pelo valor integral em discussao. n) Fluxos de caixa: Para
fins das demonstragdes dos fluxos de caixa a Corretora utiliza 0 método indireto segundo o qual o lucro liquido ou prejuizo
¢ ajustado pelos seguintes efeitos: (i) Transacdes que néo envolvem caixa; (i) Quaisquer diferimento ou outras apropriagdes
por competéncia sobre recebimentos ou pagamentos operacionais passados ou futuros; (iii) ltens de receita ou despesa
associados com fluxos de caixa das atividades de investimento ou financiamento. o) Lucro/(prejuizo) por acéo: A Corretora
efetua os calculos do lucro por lote de mil agdes - utilizando o nimero de agdes ordinrias totais em circulagéo, durante o
periodo correspondente ao resultado. 4. Caixa e equivalentes de caixa:

intangivel no montante de R$346, gerando um resultado néo operacional em perda na baixa de bens a ativos no montante
de R$2.947, substancialmente por obsolescéncia na mudanca de endereco.
10. Outras obrigacoes:

Recuperacao de encargos e despesas @ 3. 945 9.458
Outras despesas administrativas © - (12.310) (4.658)
() Qutras partes relacionadas. ® Pessoal-chave da Administragao e sociedades ligadas. ' Sociedades Ligadas: UBS Brasil

. _ 2014 2013 Servicos de Assessoria Financeira Ltda., UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda. b) Remuneracao de
(F3‘|rcullante o pessoal-chave da Administracdo: Anualmente, quando da realizagdo da Assembleia Geral Ordindria, é fixado o montante
Ir;lscgsoi zr?gr?tmﬂ?%zss sobre o lucro A gggg global anual de remuneracéo dos administradores, conforme determina o Estatuto Social da Corretora. No semestre
Imgostos e contribuigées a recolher 2150 2436 encerrado emh30 dde deholdg 2014, 2 Corretora dels)pgndsu 0 monte;nt'e de R$1.584 (R$510 em 2013) com remuneragéo
Diversas 30.776 04711 s pessoas-chave da Administragdo, como segue abaixo demonstrado:

Provisdo de pagamentos a efetuar 21.184 8.778 . _ 2014 2013
Despesas de pessoal 20214 7.424 ggmj“s”e"agao fixa gg‘:' 423
Outras despesas administrativas 146 161 - -

tros pagament 24 141 Encargos sociais 158 87

gggre?appg;rea s%sciedades ligadas (Nota 15) 10.292 1,832 IgtaFlteceitas de prestagao de servigos __1.584 510
redores diversos - pais -

Contas a pagar - despesas administrativas 700 312 2014 2013

Outros ) - 13.779  Rendas de administracao de fundos de investimentos 13 8

Exigivel a longo prazo Rendas de comissGes de colocagdo de titulos 683 1.611

Fiscais e previdencidrias 16.722 15.960 Rendas de corretagens de operagdes em Bolsas 57.333 64.582

Impostos e contribuigdes contingentes (Nota 11) 16722~ 15960 Rendas de servicos diferenciados - PF 306 4

Diversas 10.189 9.823  Rendas de outros servigos 539 502

Provis&o para passivos contingentes (Nota 11) 10.189 9.823 Total 58.874 67.414

) O montante de R$13.779 referia-se a créditos resultantes de operacdes em bolsa de titularidade de um investidor ndo  16. Despesas de pessoal

residente, em situagdo falimentar desde 2008, néo liquidados ou solicitados por seu atual administrador, apesar de a 2014 2013

Corretora ter tentado contato com esse administrador. O montante em questéo néo esté sujeito a correcéo ou atualizagdo Despesa de honorarios - 204

monetaria. O montante foi liquidado integralmente em 2 de janeiro de 2014. 11. Passivos e ativos contingentes e Despesa de pessoal - beneficios 2.709 2.239

obrigacdes legais: A Corretora, na execugéo de suas atividades normais, encontra-se envolvida em contingéncias, como  Despesa de pessoal - encargos sociais 6.621 6.681

segue: Obrigacoes legais - a Corretora vem discutindo judicialmente a legalidade de alguns tributos e contribuicdes, 0s Despesa de pessoal - proventos 16.370 15.860

quais estao integralmente provisionados e apresentados na rubrica “Outras obrigacdes - fiscais e preyidenciérias”, quando Despesa de pessoal - proventos - bonus semestre 14.057 3.019

requerido pela Justica, sao efetuados depdsitos judiciais, apresentados na rubrica “Outros créditos - diversos™. A Corretora, Despesa de pessoal - treinamento 242 217

com base na opini&o de seus assessores legais, ndo espera a ocorréncia de perdas no desfecho desses processos, além Despesa de remuneragéo de estagirios 189 57

das j& provisionadas. Passivos contingentes - relacionados a ages judiciais de natureza civel e trabalhista, com base em  Total 40.188 28277

informacbes dos assessores juridicos e na andlise das demandas, constituiu-se provisgo em montante considerado 17, Qutras despesas administrativas -

suficiente para cobrir as provéveis perdas. O saldo das provisdes constituidas e a movimentacao no semestre foram: 2014 2013

Saldo inicial Adicdo (reversdes) Atualizagdo Saldo final Depdsito judicial  pegpesas com aluguel 251 1.680

Toutrias: 31/12/2013 aprovisao _ Monetaria 30/06/2014 (ativo) Despesas com comunicacdes 3.560 3.479

Fiscais e(ﬁrevidenciérias Bzzgzzgg ?ea nmu;teer:f;o & conservagao 43 233

PI%F(LNS gg?g (2.8:?25‘; }gg gggg 4.076 Despesas com processamento de dados 3.429 4.161

CSLL 9/15% © 5-758 241 5'999 6 205‘ Despesas com eventos, promogdes e relagdes publicas 569 281

7o . . - ~ - - Despesas de publicagdes, publicidade e propaganda 53 50

Total de fiscais e previdencidrias 17.439 (2.567) 613 15.485 10281 pegpesas com servicos do sistema financeiro 6.417 9.345

Provisdo para passivos contingentes: Despesas de servigos de terceiros 391 117

IRPJ e CSLL g 5.476 - 169 5.645 5.656 Despesas com servicos técnicos especializados 737 772

#R? leh_CtSLL 4‘1‘23 - ng 5%‘13 2 0 Despesas com transporte 82 142

Cheis : 512 - s D e M

0.120 512 __ 794 11426 5.676 Des'pesa com atualizagdo monetéria de passivos 1.373 639

Total s el | 50 (reveraoes) Atualizacdo 2007 Sl isl gna . u5|095|a7 Despesa com depreciagao e amortizagao 466 1530

G Deptsito judicial inilratives - 0
31[2/2012 aprovisao _Monetaria 30/06/2013 (ativo) 8?;?};9553;%‘1’:;2'5"&’“‘/“ Intercompany 12310 458

Tributarias: . Total 31.297 28.319

Elgﬁﬁé(grewdenmanas 6.004 154 150 6.998 3497 <1 ) 8re[s)sarcimento de despesas administrativas entre coligadas conforme contrato pactuado.

PIS @ 4028 379 116 4503 R . Despesas tributarias a014 2013

CSLL 9/15% © 3.835 1.048 156 5.039 4.557 . . — e s

Total de fiscais e previdencirias 13.957 1.581 422 ___15.960 8.054 gisﬁssis ggmcémgz‘igg;gg::‘i’;e’é‘g;s"\" éSS gg#g Sg;?

Eg\jlséaggﬁlr_amﬁ)asmvos contingentes: 5.210 . 119 5.329 5337 Despesas de contribuicdo - PIS 408 463

IRPJ e CSLL © 4.265 . 84 4.349 _ Despesas de tr!butos 1edera|s. 274 139

Outros 123 2 N 145 13 Despesas de tributos estaduais - 8

9 508 22 203 9.823 5350 Despesas de tributos municipais 25 75

Total ' 1603 625 — 25.783 Total 6160 6906

('COFINS - Refere-se a provisao constlfulda Sobre a dISCUSsa0 judicial em decorréncia da expansao da base de calcul calculo  19. Outras receitas operacionais

da Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS. Foi concedida liminar para suspender a exigibilidade B __ 2014 2013

nos moldes da Lei 9.718/98 e permitir o recolhimento nos moldes da Lei Complementar 70/91. Em junho de 2013 a Liminar  Recuperagao de encargos e despesas - 141

foi cassada e foi efetuado depésito judicial em relagéo ao tributo em discussao. A reversao ocorrida no semestre findo em  Atualizagao de depdsito judicial 569 256

30 de junho de 2014 refere-se, substancialmente, a adequagao do saldo por prescricéo de parte dos débitos fiscais. @ PIS
- refere-se a provisdo constituida sobre a discussao judicial em decorréncia da expanséo da base de calculo da contribuicao
ao Programa de Integragdo Social (PIS). Foi concedida liminar para suspender a exigibilidade nos moldes da Lei n°
9.701/98 e permitir o recolhimento nos moldes da Lei Complementar n° 07/70. © CSLL - Refere-se a provisao constituida
relativa a discusséo judicial sobre a majoracao da aliquota de 9% para 15% para instituicdes financeiras a partir de maio
de 2008. Foi concedida liminar para suspender a exigibilidade nos moldes da Lei 11.727/08 e permitir o recolhimento nos
moldes da legislacao aplicavel as empresas néo financeiras. Sao efetuados depdsitos judiciais da parcela do tributo em
discussao. ¥ 1RPJ e CSLL - referem-se a provisao constituida sobre a tributagao de imposto de renda e contribuicao social
referente & atualizac@o patrimonial dos titulos da BM&F, acrescido de juros e multa. Nao obstante considerar que a Portaria
n° 785/77 e o precedente representado pela Deciséo n° 13/97 levam a conclus@o de que nao é devida a tributagéo em
questdo, mas considerando as incertezas acerca do entendimento sobre o assunto pelas autoridades fiscais, a
Administracao, por unanimidade, fundamentada na opini&o de seu assessor juridico, decidiu pela constituicao da provisao
contdbil em montante equivalente a fazer face ao eventual recolhimento dos tributos. O depdsito judicial foi realizado
espontaneamente pela Administragao. © IRPJ e CSLL - referem-se a provis@o constituida sobre a tributagao de imposto de
renda e contribuicao social referente a atualizacao patrimonial dos titulos da Bovespa, acrescido de juros e multa, as quais
ndo foi determinado pela Justica a realizagdo do depdsito judicial. Ativos contingentes - no semestre nao foram
reconhecidos contabilmente ativos contingentes. Passivos contingentes classificados como perdas possiveis: ® A Corretora
é ré em processo administrativo instaurado em razao do nao recolhimento do IRPJ e CSLL, cumulados com juros de mora,
multa de oficio e multas exigidas isoladamente, todos relativos ao ano-base 2008, alegadamente devidos em razao de
suposto ganho de capital auferido no momento em que as agdes da Bovespa Holding S.A., de sua titularidade foram
incorporadas pela Nova Bolsa S.A. A autuagéo totaliza R$108.849, e de acordo com a avaliagdo de nossos assessores
juridicos, o risco de perda é possivel. » Em 30 de junho de 2014, a Corretora possui 5 agdes trabalhistas no montante de

2014 2013
Disponibilidades
Depésitos bancarios 609 2.298
interfir de liq
Letras do Tesouro Nacional 50.919 62.021
51.528 64.319
5. Apli interfi iras de liq
Aplicacbes em operacdes compromissadas 2014 2013
Prazo: Até 3 meses Até 3 meses
Letras do Tesouro Nacional - LTN 50.919 62.021
50.919 62.021
6. Titulos e valores mobiliarios e instr fi iros derivativos: Em 30 de junho de 2014 e 2013, os titulos e
valores mobiliarios foram classificados na categoria de titulos disponiveis para venda e séo representados por:
2 2013

Valor de Ajuste a Valor de Ajuste a
custo/curva valor de Valor de custo/curva valor de Valor de
atualizado mercado mercado _atualizado mercado mercado

27.264 7) _ 27.257

Carteira propria:
Letras Financeiras do Tesouro )

27.264 (7)  27.257
Vinculados a prestacéo de garantia:
Letras Financeiras do Tesouro ) 793 (1) 792 7.777 7.777
793 1 792 7.777 7.777
28.057 8) _ 28.049 7.777 7.777

) Os titulos publicos foram ajustados a valor de mercado com base na precificagéo interna e é efetuada a comparagao com
as taxas divulgadas pela ANBIMA, em contrapartida a conta de ajuste de valor patrimonial, no patriménio liquido. Os titulos
publicos encontram-se custodiados no Sistema Especial de Liquidac@o e Custddia - SELIC. Nao havia operacdes com
instrumentos financeiros derivativos em aberto na data do balango. No semestre nao houve reclasmﬂcagoes entre

R$ 1.272, classificadas pela administrag@o e seus assessores juridicos como de perda possivel e para as quais ndo foram

Variagdes monetdrias - 31

Erro operacional 46 -
Reversao de provisdo de bonus exerc. Anterior 3.567 -
Reversao de provisdo de contingencia fiscal - Cofins 3.384 -
Recuperagéo de encargos e despesas - Intercompany ¢/ 3.945 9.458
Outras 23 16
Total 11.534 9.902
) Ressarcimento de despesas administrativas entre coligadas conforme contrato pactuado.
20. Outras despesas operacionais

2014 2013
Despesas de erro operacional 802 845
Despesas de diferencas de emolumentos 34 73
Despesa de provisao de processos judiciais - civil 512 -
Juros e multas sobre impostos 170 -
Outras 114 56
Total 1.632 974
21. Resultado néo operacional

2014 2013
Prejuizo na alienagao de valores e bens 2.947
Total - 2.947
) Resultado nao operacional em perda na baixa de bens, substancialmente por obsolescéncia na mudanga de endereco
(Nota 9.b).
22. i 1to de riscos: A UBS Brasil Corretora tem buscado o continuo aprimoramento na gestéo e no controle de

constituidas provisdes. * Em 30 de junho de 2014, a Corretora possui 7 agdes civeis, no montante de R$ 890, classificada:
pela administragéo e seus assessores juridicos como de perda possivel e para as quais ndo foram constituidas provisoes.
12. Imposto de renda e contribuigéo social: a) A conciliacio da despesa de imposto de renda e contribuico social é a
sequinte:

2014 2013

Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicdo

de renda social de renda social
Apuragéo de imposto de renda e contribuigao social - correntes
Resultado antes da tributagao sobre o lucro (5.005) (5.005) 13.556 13.556
Adicdes/(exclusdes):
Despesas ndo dedutiveis 2.637 2.637 1.097 1.097
Proviséo contingéncias PIS e COFINS 563 563  8.576 8.576
Proviséo para bonus 14.057 14.057 1766 1.766
Reversao provisdo para bonus (30.424) (30.424) - -
Atual. Passivos fiscais contingentes 1.425 1.425 639 639
Provisao para INSS contingente - - (8.021) (8.021)
Provis&o civel 512 512 - -
Atualizacao de depdsitos judiciais (569) (569) (256) (256)
Reversao contingéncia fiscal - COFINS (3.385) (3.385) - -
Lucro real/Prejuizo Fiscal (20.189) (20.189) 17.357 17.357
Encargos as aliquotas de 15% para IR e 15% para CS - - (2.607) (2.607)
Adicional de 10% de IR - - (1.720) -
(-) Incentivo P.A. T. - - 3 -
Total - - (4.324) (2.607)
Apuracéo de imposto de renda e contribui¢éo social - diferidos
Base de célculo:
Reversao de provisdo para bonus exercicio anterior 30.424 30.424
Provisao para bonus periodo atual (14.057) (14.057)
Base de calculo: 16.367 16.367
Encargos as aliquotas de 15% para IR e 15% para CS (2.456) (2.456)
Adicional de 10% de IR 1.636

Total (4.092) (2. 456)
b) Créditos Tributdrios: Os créditos tributérios apresentaram no semestre a seguinte movimentacéo:
31/12/2013 Constituicdo Reversao 30/06/2014

Provisao para bonus 12170 5.623 (12.170) 5.623

A Administragao realiza periodicamente uma avaliagao dos créditos tributarios, tendo como premissa a geracao de lucro
tributével para fins de imposto de renda e contribuicdo social sobre lucro em montante que justifique a ativagéo de tais
valores. A Administracao, com base em suas proje¢des econdmicas de resultado, considera que aferira lucro tributavel,
dentro do prazo regulamentar, para absorver todos os créditos tributarios registrados na demonstracéo financeira.
Ressaltamos que eventuais alteragdes no cendrio de recuperacao desses créditos serao tempestivamente considerados
nas demonstracdes financeiras. A projecéo da realizagao do crédito tributario esté estimada da seguinte forma:

2015 2016 2017 2018 2019

Provisao para bonus
A Corretora possui créditos tributarios de IR e CS nao constltwdos decorrentes de d|ferengas lemporarlas sobre demandas
judiciais no montante de R$10.764 (R$10.313 em 2013) e decorrentes de prejuizo fiscal sobre base negativa no montante
de R$8.076 (a Corretora nao possuia base negativa em 2013). 13. Patrimanio liquido: Capital social: O capital social esta
representado por 5.858.988 (1.945.096 em 2013) agdes nominativas, sendo 5.858.988 em acdes ordinarias (em 2013,
972.548 acbes ordindrias e 972.548 agdes preferenciais), subscritas por uma acionista domiciliada no pais. Conforme Ata
de Assembleia Geral Extraordindria realizada em 30 de maio de 2014, foi aprovado o aumento de capital da Companhia no
montante de R$33.188, mediante emissao de 3.913.892 agdes ordinarias e a conversao das agdes preferenciais em agdes
ordinarias. Dividendos minimos: Os acionistas terdo dividendos minimos obrigatdrios correspondentes a 25% do lucro
liquido do periodo, calculados nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades Andnimas. A Assembleia Geral podera
deliberar a distribuicao de um dividendo inferior ao dividendo obrigatdrio ou reter a totalidade do lucro liquido. No 1°
semestre de 2013 foi aprovada pela Administragéo a distribuicao de dividendos, referente lucros acumulados de exercicios
anteriores registrados na rubrica de “Reserva de lucros”, no montante de R$6.614, conforme AGE de 20/01/2013. Reserva

riscos, alinhada com a pratica global e com os requerimentos locais. A Alta Administracdo tem participacdo ativa no
gerenciamento de riscos através de uma robusta estrutura de comités e da aprovagéo de politicas especificas e de limites
de exposicéo aos diversos riscos dentro dos niveis aceitos pela Corretora. Desta forma, reforca o seu papel dentro da
governanga corporativa, inclusive na identificagéo e discussao prévia dos riscos inerentes de novos produtos e servigos.
As atividades de controle de riscos s@o executadas por dreas especificas e independentes, sob a coordenacao do Diretor
de Riscos da Corretora, e segregadas das areas de negdcio e de Auditoria Interna. Ha areas especificas para o controle
de cada disciplina de risco (mercado, crédito e operacional), além de area especifica para riscos de corretora. Todos os
riscos séo discutidos em comités especificos e a sua integragao materializada através do Comité de Controle de Riscos,
no qual sdo abordados todos os tdpicos relevantes dos comités especificos. a) Gerenciamento de riscos de mercado: A
UBS Brasil Corretora possui politica e procedimentos especificos, atendendo a regulamentag&o local e as diretrizes globais
do UBS. A estrutura de limites é desenvolvida de forma a refletir o apetite ao risco da Corretora, sendo aprovada pela Alta
Administragao. A Corretora possui duas carteiras: a Trading, de pequena relevancia, composta por posi¢des provenientes
de erros operacionais, e a Banking, composta pelo capital da Corretora, aplicada em titulos publicos, e operacdes
compromissadas, usada na gestao do caixa. A gestao de risco é baseada em controles de risco (que inclui simulagées de
estresse), de resultado e de exposicao, monitorados e reportados diariamente a Alta Administracao pela area de Risco de
Mercado. b) Gerenciamento de riscos de liquidez: O gerenciamento de risco de liquidez é realizado por areas
independentes, sendo estas segregadas das dreas de negécio. O seu controle é executado em trés niveis: ¢ Intradidrio:
monitoramento, em tempo real, das entradas em conta corrente e dos débitos pela clearings; * Até D+ 3: rotina didria
através da qual os saldos s&o projetados até D+3; e ¢ Estratégico: modelos de gestdo de liquidez, conforme a estrutura
global da Corretora, com o suporte de comité especifico para a gestao de liquidez (ALCO). c) Gerenciamento de riscos de
crédito: A gestao da exposicao ao risco de crédito é baseada em uma estrutura de limites desenvolvida de forma a refletir
o apetite ao risco da Corretora. O monitoramento destes limites é realizado pela &rea de Risco de Crédito através de
relatérios enviados diariamente a Alta Administracdo. Cabe ressaltar, no entanto, que o risco de crédito incorrido pela
Corretora ¢ imaterial, dado que a quase totalidade das operagdes realizadas estao no ambito de camaras de pagamento
- CBLC e BM&F - nas quais a Corretora atua como intermediadora. d) Gerenciamento de risco operacional: Como o risco
operacional € uma consequéncia inevitével de se estar em operacao, sendo seu gerenciamento um elemento central das
atividades de negécio, a UBS Corretora desenvolve em toda a empresa uma cultura de consciéncia de risco onde todos os
colaboradores identificam, discutem, gerenciam e remediam riscos operacionais potenciais e reais. Séo utilizadas as
taxonomias definidas através da Resolucao CMN 3.380 para a categorizagéo do risco operacional para o reporte local, que
tém sua correspondéncia nas taxonomias globais do UBS. O controle do risco operacional é realizado por unidade
especifica e segregada das fungdes de auditoria e de negdcios. Todos os pontos relevantes, inclusive relativos a perdas
financeiras e a planos corretivos das deficiéncias identificadas, séo apresentados a Alta Administragdo em comités ou
relatérios especificos, como o relatério Controles Internos e Risco Operacional. 23. Gerenciamento de capital: A estrutura
de Gestéo de capital consolida de forma estruturada as agées implementadas para fins de gestéo de capital regulatorio de
acordo com as determinacdes do Conselho Monetario Nacional (Resolucao 3.988/11). A estrutura abrange os impactos no
capital da empresa de forma compativel com a natureza das operages, complexidade dos produtos e servigos ofertados
aos clientes e dimens&o da exposicao a riscos, fornecendo uma previsao confidvel da suficiéncia do capital regulatério
disponivel tendo em vista objetivos estratégicos, lucros futuros, politica de distribuicéo de lucros e agdes previstas pela
Administracao. 24. Outras informagcées: a) Em 30 de junho de 2014 e 2013, a UBS Brasil CCTVM n&o possuia recursos
de terceiros administrados de particulares, fundos e clubes de investimentos. b) A UBS Brasil CCTVM concede beneficio
aos seus funciondrios que aderiram ao plano de previdéncia complementar de contribuicao definida. A despesa com a
contribuicéo fixa e varidvel efetuada pela UBS Brasil CCTVM no periodo foi de R$725 (R$478 em 2013) e estdo
apresentadas em despesas de pessoal. O plano de previdéncia ¢ administrado pela Mapfre Seguros S.A. ¢) Em maio de
2014, a Medida Proviséria 627/2013 foi convertida na Lei n® 12.973, com alteragdes em alguns dispositivos, inclusive no
que se refere ao tratamento dos dividendos, dos juros sobre o capital préprio e da avaliagao de investimentos pelo valor de
patriménio liquido. Diferentemente do que previa a Medida Provisdria, a Lei n° 12.973 estabeleceu a nao incidéncia
tributéria de forma incondicional para os lucros e dividendos calculados com base nos resultados apurados entre 1° de
janeiro de 2008 e 31 de dezembro de 2013. A Corretora analisou a possibilidade prevista no art. 75 dessa Lei no que se
refere a possibilidade de optar pelos seus efeitos em 2014, e concluiu pela nao adogéo dessa faculdade, considerando a
inviabilidade econdmica que representaria essa adogao, pela majoracao da carga tributaria de algumas contribuigdes.

categorias nos titulos e valores mobilidrios. 7. Outros créditos e outras obrig - negociacao e inter ) de

valores:

Ativo circulante 2014 2013

Outros créditos:

Negociacéo e intermediacéo de valores 211.679 _ 285.783
Caixa de registro e liquidagao 71.836 16.873
Devedores conta liquidagdes pendentes 139.091  268.594
Operacdes com mercado e ativos financeiros 656 -
Operagdes créditos por negociagéo e intermediacao de valores 84 306
Operacdes de intermediacao de swap 12 10

Ativo realizavel a longo prazo

Outros créditos:

Negociagéao e intermediacao de valores 54 67
Operagdes de intermediacao de swap 54 67

Passivo circulante

Outras obrigagdes:

Negociacéo e intermediacéo de valores 211.798 _ 286.897
Credores conta liquidacao pendente 210.191  265.750
Comissdes e corretagens a pagar 1.607 1.811

Operacdes com mercado e ativos financeiros - 19.336

8. Outros créditos - diversos:

2014 2013

Circulante

Adiantamentos e antecipagoes salariais 271 122

Créditos tributarios de impostos e contribuicbes 5.623 -

Impostos a compensar 1.391 3.366

Valores a receber de sociedades ligadas (nota 15) 2.514 5.561

Outros 16 6

9.815 9.055

Realizavel a longo prazo

Deposito judicial (Nota 11) 15.957 13.404

0 Refere-se, substancialmente, a antecipacao de imposto de renda e contribuicao social.

Bruno Costa Barino - Diretor

Ivan Luis Nacsa - TC CRC-1SP210951/0-1
Continua
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Relatorio dos auditores indey sobre as d iras

e

iarios S.A.

Aos Administradores e Acionistas da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Séo Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras da UBS Brasil Corretora de Cémbio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
(“Corretora”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2014 e as respectivas demonstragbes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da Administragéo sobre as
demonstracdes financeiras: A Administracdo da Corretora é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragéo de demonstrages financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opiniao sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas

brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que
a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoével de que as demonstragées financeiras
estdo livres de distorcéo relevante. Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo relevante nas
demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacéo das demonstracdes financeira da
Corretora para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opinido sobre a eficécia desses controles internos da Corretora. Uma auditoria inclui, também, a avaliagédo
da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administragao, bem
como a avaliag@o da apresentacéo das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao. Opiniao: Em nossa opinido, as demonstragdes

financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 30 de junho de 2014, o desempenho
de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Séo Paulo, 28 de agosto de 2014.
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