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Srs. Acionistas: Submetemos a apreciagéo de V.Sas. as demonstragdes financeiras da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., elaboradas na forma das normas e instrugoes do Banco Central do Brasil e com observancia das disposicoes contidas na Lei das Sociedades por Agdes,
relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2017. Atuagao: A Corretora opera principalmente na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao e conduz as suas operaces por meio de uma sdlida gestao de riscos. Gerenciamento de riscos: A Corretora tem buscado o continuo aprimoramento na gestéo e no contro-
le de riscos, alinhada com a pratica global e com os requerimentos locais. A Alta Administrag@o tem participag&o ativa no gerenciamento de riscos através de uma robusta estrutura de comités e da aprovagéo de politicas especificas e de limites de exposi¢éo aos diversos riscos dentro dos niveis aceitos
pela Corretora. Dessa forma, reforga o seu papel dentro da governanca corporativa, inclusive na identificacao e discusséo prévia dos riscos inerentes de novos produtos e servigos. As atividades de controle de riscos sao executadas por areas especificas e independentes, sob a coordenagéo do Diretor de
Riscos da Corretora, e segregadas das areas de negdcio e de Auditoria Interna. Hé areas especificas para o controle de cada disciplina de risco (mercado, liquidez, crédito e operacional), além de drea especifica para riscos de corretora. Todos os riscos séo discutidos em comités e féruns de discussao
especificos e a sua integracao materializada através do Comité de Controle de Riscos, no qual séo abordados todos os tépicos relevantes dos comités especificos. Continuidade de Negécio A entidade legal foi adquirida pelo Grupo UBS com o intuito de construir a infraestrutura necessaria para seu
retorno ao Brasil, além do desenvolvimento orgénico do negacio. O UBS AG vem realizando e ira realizar os aportes de capital necessarios para a continuidade do desenvolvimento dos negécios. Ouvidoria: O componente organizacional de Ouvidoria encontra-se em funcionamento e a sua estrutura

atende as disposicdes estabelecidas pela Resolugdo gradecemos aos nossos clientes, parceiros e colaboradores pelo sucesso alcancado no semestre. ministracao.
d di belecid la Resol CMN 4.433. A : Agrad li laborad | | d AAd
Balanros patri is - 30 de junho de 2017 e 2016 (Em milhares de reais) Dy ¢oes do rest ) - Seme findos em 30 de junho de 2017 e 2016
Ativo Notas 2017 2016 Passivo Notas 2017 2016 (Em milhares de reais, exceto resultado por agao)
Circulante 428.800 417.796 | Circulante 320.277  338.212 Notas 2017 2016 (*)
Disponibilidades 4 112 116 | Outras Obrigacdes 320.277 338212 | Receitas de intermediacéo financeira __ 12.541 12.758
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 54.349  79.183 | Fiscais e previdencidri 10......5:133 2506 | Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios 12.539 12.785
Aplicacdes no mercado aberto 5...54.349  79.183 | Negociacao e intermediacéo de valores 7..282.013  313.940 2 @7)
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros [ s 10 33131 21766 | Resultado bruto da intermediacao financeira 12.541 12.758
derivativos 6 77.277  10.895 | Exigivel a longo prazo 40.839  34.980 Outras recenasldesgesas operacionais (16.553) (26.190)
a propria 76.091 10.895 | Qutras Obrigacoes 40.839  34.980 i 15 65.512 58.194
dos a prestacao de garantias 1.186 .. | Diversas 10 40.839  34.980 16 (36.203) (32.889)
Outros créditos 295.912  327.143 | patriménio Liquido 196.181 138.983 17 (41.719) (45.975)
Rendas a receber 13 14 | Capital Social 231,889 158.306 18 (7.918) (7.825)
7..284,085 ) 40 patri ) (46) 19 5.679 4.677
Diversos 8. ..11814 12710 PI’eJuIZOS acumulados (35.703)  (19.277) 20 (1.904) (2.372)
Outros valores e bens 1.150 459 (4.012) (13.432)
De 1.150 459 R lo ndo operacional - (18)
126.662  89.748 Resultado antes da tributacéo sobre o lucro e participacdes (4.012) (13.450)
itulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros mposto de renda e contribuicao socia . .
Titul I biliari inst tos fi i | d d b | 12 (3.207) 3.339
derivativos 6 98.156  62.729 P ara Imposto de renda corrente (32) -
Vinculados & prestacao de garantias 98.156....62.729 (35) -
Outros créditos 28.506  27.019 (1.744) 1.855
Negociacao e intermediacao de valores I 20 16 (1.396) 1.484
Diversos 8...28486  27.003 Prejuizo dos semestres (7.219) (10.111)
Permanente 1.835  4.631 N° de acdes 28.962.150 _18.480.278
L ) - - Prejuizo por acdo 0,25) (0,55)
Outros investimentos 130 130 () Os saldos do semestre findo em 30 de junho de 2016 estao reapresentados (Nota 2.1)
(130) (130) As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
9 1765 4282 Demonstracdes dos fluxos de caixa Semestres findos em 30 de junho de 2017 e 2016
9.736 9.717 (Em milhares de reais)
(7.971).. . (5.435) Notas 2017 2016
9 70 349 Atividades operacionais,
Intangivel 4123 4123 (7.219)._(10.111)
(:) Amortizacoes acumuladas (4.053) . (3.774) )
Total do Ativo 557.297 512175 | Total do Passivo 557.297 512.175 (902) (925)
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras. 3.140 (3.339)
D des das do patriménio liquido es findos em 30 de junho de 2017 e 2016 (Em milhares de reais) 1.353 948
Notas _Capital Social _Ajustes de avaliacdo patrimonial _Prejuizos acumulados 1.372 1.396
Saldo em 31 de dezembro de 2016 158.306 (94) (28.484) 13.808 8.609
Aumento de capital 13 73.583 : : (20.711)......(21.681)
Ajustes no valor de mercado - TVM - 89 - 89 (43)
Prejuizo do semestre - - (7.219) . L 1.358 1:482
Saldo em 30 de junho de 2017 231.889 (5) (35.703) 196.181 | Imposto de renda e contribuicéo social 67 -
Saldo em 31 de dezembro de 2015 158.306 (3) (9.166) 149.137 | Prejuizo ajustado dos semestres (7.645)_..._.(23.664)
Ajustes no valor de mercado - TVM - (43) b (43)
Prejuizo do semestre - - (10.111)  (10.111) (81.525)  (35.865)
Saldo em 30 de junho de 2016 158.306 (46) (19.277)  138.983 (183.363)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras. I (375)
Notas ivas as demonstragdes fi 30 de junho de 2017 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado) M@OGS 182.575
1. Contexto operacional: UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. é uma 2017 2016 (37.028)
sociedade anonima, com sede em S&o Paulo, e possui como objetivo social operar em recinto ou em  Negociacéo e mtermedlagao de valores 20 16 | C (60.692)
sistema mantido por bolsa de valores, subscrever, isoladamente ou em consdrcios com outras socie- Opera oe de i 20 16
dades autorizadas, emissoes de titulos e valores mobilidrios para revenda, intermediar oferta publica 0 @) 30)
e distribuicao de titulos e valores mobiliarios no mercado, comprar e vender titulos e valores mobilia- —— - — n -
rios por conta prépria ou de terceiros, encarregar-se da administragéo de carteiras e da custédia de Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (8) (30)
titulos e valores mobilidrios, instituir, organizar e administrar fundos e clubes de investimento, inter- 282.013 313.940 |F
mediar operagdes no mercado de cambio, e exercer outras atividades expressamente autorizadas, 62.656  49.204 | Aumento de capital 73.583
em conjunto, pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e pela Comiss&o de Valores Mobilidrios (CVM). 531 649 " | Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento 73.583 .
2. Apresentacao e elaboracdo das demonstragoes financeiras: As demonstragdes financeiras o e 178 60755
sd0 de responsabilidade da Administracdo e foram elaboradas em conformidade com as normas e 218.826  264.087 . ! cec (17.885) ..(60.722)
instrudes do Conselho Monetério Nacional e do Banco Central do Brasil, consubstanciadas no quivalentes de caixa no inicio do semestre 72.346  140.021
Plano Contdbil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF - e com as diretrizes conta- 2017 2016 | Caixae equivalentes de caixa no final do semestre 4 54.461 79.299
beis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes. A elaboragéo das demonstragdes financeiras, de R (17.885) _ (60.722)
acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, requer que a Administragéo use julgamento na -
determinacao e registro de estimativas contabeis. Os ativos e passivos sujeitos a essas estimativas 835 849 parte integrante das demonstragdes financeiras.
e premissas referem-se, basicamente, & marcag@o a mercado de instrumentos financeiros e provi- 7:983 ..9:526 2017 2016
sdes para contingéncias, crédito tributério, outras provisdes e determinagao de vida dtil de ativos 1.437 818 Contribui-
permanentes. A liquidagao das transacdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores s a receber de sociedades ligadas (Nota 14 - 94 5
diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Admi- it ades Igadas ( ) 1204 1423 Imposr:%g: c°"mbsuc;§f:| Imposrtet:‘g: sogiaaci
nistracdo da Corretora revisa as estimativas e premissas periodicamente. 2.1 - Reapresentacéo de - 335 : > -
saldos comparativos: Para melhor comparabilidade das demonstragdes financeiras em 30 de junho - Aliquota de 15% para IR e 20% para CS (26) (35) -
de 2016, foram efetuadas reclassificagoes na demonstragéo de resultado do semestre conforme 11,814 12.710  Adicional de 10% de IR (6) -
demonstrado abaixo: . Realizavel a longo prazo Total (32) (35)
_ Saldo apresentado _ Ajustes Saldo reapresentado ibutdrios de impostos e contribuicdes (Nota 12) 3.909 5399 Apuragdo de imposto de renda e
Qutras despesas administrativas (nota 17), 47.371 . (1.396) 45.975 Deposito judicial (Nota 11) 24577 21.604  contribuigdo soi
Outras despesas operacionais (nota 20) 976 1.396 2.372 27.003
48.347 ' 48:347.. 9. per a) Imobilizado e intangivel: Em 30 de junho de 2017 e 2016, os saldos do imobiliza- 2 banus periodo atual 13.808 13.808 8.609 8.609
A diretoria autorizou a emisséo das demonstracdes financeiras em 29 de agosto de 2017. do e intangivel estao representados por: Reverséo de provis&o para bonus
3. Principais praticas contabeis: a) Apuracéo de resultado: As receitas e despesas sdo apropria- 2017 2016 _exercicio anterior (20.711) (20.711) .. (21.681) (21.681),
das pelo regime de competéncia, observando-se o critério pro rata dia para as de natureza financei- % anual de Depreciacao/ Pre|mzo fiscal e base negativa de
:'% l:::I Caixa e egui\éalenteslde ?aixa:loaixg e equivalemesdde cEixe; séo reprltlesen}ados por gisp,onlibi- depreciacdo/  Valor amortizacdo Saldo Saldo contribuicio social (75) (75) 20.492 20.492
lidades em moeda nacional, aplicages no mercado aberto e aplicagdes em depdsitos amortizacio de custo _acumulada liquido liquido PP~
interfinanceiros, cujo vencimento das operacdes na data da efetiva aplicagéo seja igual ou inferior a imobiizad de uso amorfizag: Base de calculo: (6.978) (6.978) 7:420 7:420
90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo, que sao utilizados pela Corre- Encargos as aliquotas de 15% para
tora para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. c) Aplicacdes interfinanceiras de li- 10 24 () 17 20 IRe20% para CS (1.046) (1:396) 11138 1484
quidez: Avaliadas pelo custo de aquisicao, atualizado pelas rendas auferidas até a data do balango, 20 2 (2) - -.. Adicional de 10% de IR (698) - 742 -
deduzidas de provisao de desvalorizacao, quando aplicavel. d) Titulos e valores mobilirios e instru- 20 9.710 (7.962) 1.748 4262  Total (1.744) (1.396) 1.855 1.484
mentos financeiros derivativos: De acordo com o estabelecido pela Circular n° 3.068/01, os titulos e pym — p” — - - -
valores mobiliarios integrantes da carteira sao classificados em trés categorias distintas, conforme a Total _ 9.736 (7.971) 1.765 4262 ) Crédios tributdrios: Os cred|toas1tIr1|gl/J;%r1|%s a%reseT_t‘ar_arg no s;mestrg a/ sgf_;umtg mo‘gggg};%ﬁ‘;'
intenc&o da Administracao, quais sejam: * Titulos para negociagao; * Titulos disponiveis para venda; Intangivel — _ onstituicao _ Reversao/utilizagao
e * Titulos mantidos até o vencimento. Os titulos para negociagdo sao apresentados no ativo circulan- ~ Software 20 4123 (4.053) 70 349  Provisao para bonus 9:320 6:214 (9:320) 6.214
te, independentemente dos respectivos vencimentos, e compreendem os titulos adquiridos com o Total 4.123 (4.053) 70 349  Prejuizo fiscal e base negativa
propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao avaliados pelo valor de mercado, sendo ) Movimentaco do imobilizado e intangivel: de contribuic&o social 5.708 - (34) 5.674
o resultado dessa valorizagéo ou desvalorizagao computado ao resultado. Os titulos disponiveis para | mopilizado de uso 2017 2016 Total 15.028 6.214 (9.354) 11.888
venda representam os titulos que nao foram adquiridos para frequente negociacao e sao utilizados, o s NI P P i e
dentre outros fins, para reserva de liquidez, garantias e protecio contra riscos. Os rendimentos au. S21d9.no inicio do semestre 30145555 é previséo de realizagao dos creditos tributdrios € a 599”';1)91(7)' 2018 2019 2020 Total
feridos segundo as taxas de aquisicao, bem como as possiveis perdas permanentes sao computa- Adices 8 48 rg]e_gao — — ~ o
dos ao resultado. Esses titulos sao avaliados ao valor de mercado, sendo o resultado da valorizagao S - (17) Creditos tributdrios - Provisdo para bonus 6.214 - 6.214
ou desvalorizagdo contabilizado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido (deduzi- Depreciacéo (1.257)  (1.304) juizo Fiscal 2016 - 8 .2787 1122 3917
dos os efeitos tributdrios), 0 qual seré transferido para o resultado no momento da sua realizacéo. 0s g4 no fim do semestre 1765 4282  Créditos tributarios - Prejuizo Fiscal 2014 255  1.502 -
titulos disponiveis para venda sao apresentados no ativo circulante em virtude da entidade utiliza-los ~ - . Total 255 7724 2.787 1.122
na sua gestao de caixa. Os titulos mantidos até o vencimento referem-se aos titulos adquiridos para  ntangivel 2017 2016 -
0s quais a Administragéo tem a intengo e capacidade financeira de manté-los em carteira até o Saldo no inicio do semestre 171 527 (*) A diferenca no valor de R$ 4 com a nota explicativa 8, refere-se aos efeitos tributarios sobre o
vencimento. Sao avaliados pelo custo de aquisigao, acrescido dos rendimentos auferidos. Caso apre- ~ Amortizagao (101)  (178) aJUS‘Z_a merctado dos “tllﬂos_ e (‘j/a|°r9§df_7t1°blt"?glf:§ _dlsp:)nléels para venda. A Admlnls_lragaol realltz_a
o Gacao Gy vty Demansrada polo s asoperagbes roasatins s 55 S porconade  Sadon0 fim do semeste T 349 fielpara ins do Imposto e renda o contriuicdo social 50 ucto e mortanto que usiue a
intermediacéo de valores: . T
Qisﬁ?éz lger?genetevsage;elisquiggng%r:)sdréint?op(e!gssgracz)osafegzle;?eonetsarrs: :)Zua dzsvré?mcimemopggscocgr%rae- 10. Outras obrigagdes: ativagéopde tais valoreg Com base em suas proquf)es econdmicas de resultado, congidejra qug afe-
tos. f) Demais ativos circulantes e realizéveis a longo prazo: Sao apresentados pelo valor de realiza- 2017 2016 rird lucro tributével, den'tro do prazo regulamentar, para absorver todos 0s crédit’os tributarios regis-
¢ao, incluindo, quando aplicavel, as variagdes monetarias, bem como os rendimentos auferidos até trados nas demonstragdes financeiras. A Corretora possui créditos tributérios de IR e CS néo conta-
a data do balango. g) Permanente: Investimentos - representados, substancialmente, por investimen- previdencidrias 5133 2506 hilizados, decorrentes de diferencas temporarias sobre demandas judiciais no montante de
tos em incentivos fiscais e provisionado perda de 100%. Imobilizado de uso - s&o registrados pelo  |mpostos e contribuicdes sobre o lucro 48 - R$18.378 (R$ 15.741 em 2016).
custo de aquisigao e a depreciagdo foi calculada pelo método linear, segundo pardmetros e taxas |cios e contribuicoes a recolher 5085 2506 13.Patriménio liquido: Capital social: O capital social esta representado por 28.962.150 (18.480.278
estabelecidos pela legislagdo tributdria. Inangivel - sao registrados os direitos adquiridos que te- o=t 33131 51 766 €M 2016) agdes nominativas ordinarias, subscritas por uma acionista domiciliada no pais. Conforme
nham por objeto bens incorpdreos destinados & manutengao da Corretora ou exercidos com essa o - : Ata de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 22 de fevereiro de 2017, homologada pelo
finalidade. Sao representados por softwares, registrados pelo custo de aquisigdo e amortizados pelo  Provisdo de pagamentos a efetuar 29.112_ 15694 BAGEN em 11 de abril de 2017, foi aprovado o aumento de capital da Companhia no montante de
e xiives s ongo paso, DOmAspasehce Chculnies & oughls 3 ongo prose: o db.  omsas.de pessae (Nofa 1) .99, T4 Ro73.583, mediants emissdo de 10.481 872 agoes ordndrias. Dividendos minimos: Os aconistas
monsiados pelos valoes conhecidos ou calaizvels, acrescidos, quando aplcave, 005 GOTESPON o camenios 1001095 Gogno emos i g 205 s ot Sociacen o s ol pochrs et
dentes encargos, variacdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data dos balancos. Provisdes: pagar - * : distribuicao d d'g idendo inferi dividendo obrigatorio ter a totalidad pd I liauid
uma provisao ¢ reconhecida no balanco quando a Corretora possui uma obrigag&o legal ou consti-  Val 3.459 4820 ; ISt ”('falo e ”,FR viden |° in Ie[lor ao "{('j en |°° rigatorio og re fr; ?a' |a, e_doducro 1quido.
tuida como resultado de um evento passado em que & provavel que um recurso economico seja re- 560 {252 Heservadelucros: Areserva legal é consfituida pela apropriagao de 5% do lucro liquido do semestre,
querido para saldar a obrigacéo e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente segu- Exigivel a longo prazo até o limite de 204’.d° capital social. A Pafce'?‘ de I.ucro nao dlstrlbmdg ferd a aphcaqao que lhe
ranga. As provisGes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. (= 835 Sasep destinar a Assembleia Geral, por proposta da direforia. Juros sobre capital proprio: Nos semesfres
i) Impostos e contribuigdes: Imposto de renda e contribuicdo social: a provisao para o imposto de ——— - n > - encerrados em 30 de junho de 2017 e 2016 nao foram pagos juros sobre capital proprio conforme
renda foi constituida  aliquota de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de 10% sobre os  IMROstos e contribuicdes contingentes (Nota 11).(). 39672 34.312 faculta 0 artigo 9° da Lei n° 9.249/95. " ) .
lucros que excederem R$240 no ano. A provisao para contribuic@o social é calculada a aliquota de P 11) 1.167 668 14. Partes relacionadas: Com base nos critérios estabelecidos na Resolugéo n° 3.750/09, as tran-

20%, apos efetuados os ajustes determinados pela legislacao fiscal. Os créditos tributarios foram
constituidos sobre prejuizos fiscais e diferencas temporarias e serao realizados quando da utilizagao
das respectivas provisdes. A provisao para imposto de renda foi constituida a aliquota de 15% do
lucro tributével, acrescida de adicional de 10%. A contribuigdo social sobre o lucro foi constituida a
aliquota de 20%. Os créditos tributérios serdo compensados dentro do prazo permitido pela Resolu-
G&o n° 3.355/06 do CMN. Contribuicéo ao Programa de Integragéo Social (PIS) e Contribuicao Social
para Financiamento da Seguridade (COFINS): sao calculados sobre as receitas da Corretora, ex-
cluindo as dedugdes permitidas pela legislagao em vigor, as aliquotas de 0,65% e 4%, respectiva-
mente. Impostos Sobre Servigos (ISS): sao calculados com base nas receitas sobre prestagéo de
servigos a aliquota de 5%. j) Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment): Um ativo estéa
desvalorizado quando seu valor contébil excede seu valor recuperével. De acordo com a Resolugao
CMN n° 3.566/2008, que dispde sobre procedimentos aplicaveis no reconhecimento, mensuracéo e
divulgacao de perdas em relacdo ao valor recuperavel de ativos (impairment), a Corretora testa, no
minimo anualmente, o valor recuperavel dos seus ativos, sendo reconhecidas as eventuais perdas
apuradas no resultado do semestre. No semestre nao foram constatadas perdas no valor recuperavel
dos ativos. k) Passivos e ativos contingentes e obrigacdes legais: O reconhecimento, mensuragao e
divulgacao dos ativos e passivos contingentes, e as obrigacdes legais sao efetuados de acordo com
os critérios definidos no Pronunciamento Tecnico n°25 do Comité de Pronunciamento Contabeis -
CPC aprovado na Resolugéo n° 3.823/09 do Conselho Monetario Nacional, conforme descrito abai-
xo: Ativos: ndo séo reconhecidos, exceto quando da existéncia de evidéncias que assegurem eleva-
do grau de confiabilidade de realizacéo, usualmente representado pelo transito em julgado da agao
e pela confirmagéo da capacidade de sua recuperagéo por recebimento ou compensagao com outro
exigivel. Passivos: sdo reconhecidos quando, baseado na opinido de assessores juridicos, conside-
rado provavel o risco de perda de uma agao judicial ou administrativa, gerando uma provavel saida
de recursos para a liquidagédo das obrigacoes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis
com suficiente seguranca. Os passivos contingentes com risco de perda possivel s@o apenas divul-
gados e nenhuma provisao é reconhecida. Os passivos contingentes com o risco de perda remota
nao requerem divulgagéo e provisao. Obrigagdes legais - fiscais e previdencidrias: sao registradas

(*) Conforme Carta-Circular n® 3.782/16 do Bacen, a rubrica “impostos e contribui¢bes contingentes” foi
reclassificada de “Outras obrigacdes - Fiscais e previdencidrias” para “Outras obrigacdes - Diversas”.
i e ativos conting O saldo das provisdes constituidas e a movimentacao no

sagdes com partes relacionadas foram efetuadas em condicdes de mercado, no tocante a encargos
e prazos, e sao compostas por: a) Os saldos das operacdes ativas, passivas. de receitas e despesas
envolvendo partes relacionadas sa0 0s sequintes:

semestre foram: Ativo (passivo) Receita (despesa)
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Adicdes/ Atuali-
Saldo Reversao zagdo Saldo Saldo Depésito Depdsito rios Ltda. (3) _ 94 620 858
inicial mone- final judicial judicial Ltd (3') 57485308
$1/12/2016 _provisso " tiria 30/06/2017 30/06/2016 _(ativo) (ativo g 10 - : :
Impostos e = - = 19
contribuicoes
. It rios Ltda. (3) (24). . (4.032) (506) .. (384)
C 6.794 504 294 7.592 6.034 8.860 7.142 ira Ltda. (3) (3.143) (24.162) (26.917)
PIS (2) 9.748 409 389 10.546 8.238 - - (292) . (788) (1.534) (2.737)
CSLL 9/15% (3) 7.506 - 285 7.791 7.180 8188 7.444
CSLL 9/20%.(4) 383 19 21 423 360 571 501 37.350  7.643 -
IRPJ e CSLL (5) 6.717 -...203 6.920 6.485 6.938 6.501 (531) . (649) -
IRPJ e CSLL (6) 6.029 -...180 6.209 5.823 - - C nta (4.487) (39.589) -
Outros - INSS 192 (1) - 191 192 20 16 (1) UBS AG Stamford e UBS Limited. (2) Pessoal-chave da Administragéo e sociedades ||gadas
37.369 931 1.372 39.672 34.312 24577 21.604 (basicamente UBS AG, London Branch). (3) Montante referente a reembolsos de despesas adminis-
Trabalhista R 364 R 364 R - . trativas/operacionais conforme contrato de rateio entre as empresas do Grupo UBS Brasil.
Cel i ’ N " b) Remuneracéo de pessoal-chave da Administrac@o: Anualmente, quando da realizacao da Assem-
Civel 745 58 803 668 - e p .
745 122 - 1167 668 B — bleia Geral Ordindria, é fixado o montante global anual de remuneragéo dos administradores, confor-
Toml 38114 1355 1372 40:839 34080 24577 21.608 me determina o Estatuto Social da Corretora. No semestre encerrado em 30 de junho de 2017 e

2016, as pessoas-chave da Administrac@o foram remuneradas, como segue:

na rubrica fiscais e previdencirias, representadas por exigiveis relativos as obrigagdes tributarias S)SOHE‘S -,rlefelreaseg prloybiséqconstituFl'qa sobre a dtis%usgéo iufjdidgl esm d_elc?g%}:cliﬁgal:expansécf 2017 2016
cuja legalidade ou constitucionalidade ¢ objeto de contestago judicial, constituidas pelo valor inte- G2 Pase Ce calculo da Lontribuigad para Financiamento da seguriaade Social - - 0l conce 1484 1.173
gral em discussdo. Os depositos judiciais s3o mantidos em conta de ativo, atualizados com base na  Gida liminar para suspender a exigibiidade nos moldes da Lei 9.718/98 e permitir o recolimento nos 1466 1.704
faxa do 6rgao recebedor dos mesmos, sem deducao das provisaes paré passivos contingentes e moldes da Lei Complementar 70/91. Em junho de 2013 a Liminar foi cassada e foi efetuado depdsito o . :
obrigagdes legais, em atendimento as hormas do BACEN 1) Fluxos de caixa: Para fins das demons- judicial em relagao ao tributo em discussao. (2) PIS - refere-se a provisao constituida sobre a discus-  Encargos sociais 997 957
tragoes dos fluxos de caixa a Corretora utiliza o método indireto segundo o qual o lucro liquido ou Sa° judicial em decorréncia da expanso da base de calculo da contribuigo ao Programa de Integra-  Total 3.947 3834
prejuizo ¢ ajustado pelos seguintes efeitos: (i) Transagdes que ndo envolvem caixa; (i) Quaisquer 20 Social (PIS). Foi concedida liminar para suspender a exigibilidade nos moldes da Lein® 9.701/98 15, Receitas de prestagéo de servigos:
diferimento ou outras apropriagdes por competéncia sobre recebimentos ou pagamentos operacio- © PerMitir o recolnimento nos moldes da Lei Complementar n° 07/70. (3) CSLL - refere-se & proviséo 2017 2016
nais passados ou futuros; (i) ltens de receita ou despesa associados com fluxos de caixa das ativi- ng?lfti:]\fr?c;?rlgg‘/: aa(ritlﬁcéjessne]lgiéugg:g(l)(s)gb;%?crgr?ézﬁggoli?nﬁna;rqu;:: gﬁsg e/?m gg;aagf’ igﬁ;’é‘;g:‘ggg 506 365
dades de investimento ou financiamento. n) Luoro/{prejuizo) por acdo: A Corretora efetua os caloulos ﬁwoldes da Lei 11 7%7/08 e permitir o recolhimento nos moldes dg legisla péo a Iica’velgés empresas 64.902  57.716
do lucro por lote de mil agdes - utilizando o nimero de agdes ordinarias totais em circulagao, no final "2 - L P ) ORI gislagao ap “ p
do periodo correspondente ao resultado, nao financeiras. Sao efetuados depdsitos judiciais da parcela do tributo em discusséo. (4) CSLL - 101 119
4.Caixa e equivalentes de caixa: refere-se & provisao constituida relativa a discussao judicial sobre a majoragao da aliquota de 9%  Rendas de outros servigos 3 3
2017 2016 Para 15% para instituices financeiras a partir de maio de 2008 e de 15% para 20% a partir de se-  Totq| 65.512 58.194
Di tembro de 2015. Foi concedida liminar para suspender a exigibilidade nos moldes das Leis 13.169/15 16.D 4 |
¢ 11.727/08 e permitir o recolhimento nos moldes da legislacao aplicavel as empresas nao financei- 1°- VéSPesas de pessoa 2017 2016
112..... 138, ras. Sao efetuados depositos judiciais da parcela do tributo em discusséo. (5) IRPJ e CSLL - referem-
se & proviso constituida sobre a tributagéo de imposto de renda e contribuicdo social referente & 1.648  1.659
Letras Financeiras. do Tesouro - 75994  atualizagao patrimonial dos titulos da BM&F, acrescido de juros e multa. Nao obstante considerar que L e pess Al 5.566  6.528
Letras do Tesouro Nacional 54.349 3489  aPortaria n°785/77 e o precedente representado pela Decisao n° 13/97 levam & conclusao de que Despesa de pessoal - proventos 14,954 15919
5 4' 461 79‘299 n&o é devida a tributacao em questéo, mas considerando as incertezas acerca do entendimento so- b I proventos banus 13.808  8.609
Arlicacfioe intarf - - . - bre o assunto pelas autoridades fiscais, a Administracéo, por unanimidade, fundamentada na opiniéo * 2 : 1
5. Ay inter as de liq de seu assessor juridico, decidiu pela constituico da provisao contabil em montante equivalente a . 8
2017 2016 fazer face ao eventual recolhimento dos tributos. O depdsito judicial foi realizado espontaneamente Despesa de remuneracéo de estagidrios 205 156
Aplicacdes em operacdes compromissadas pela Administragao. (6) IRPJ e CSLL - referem-se & provisao constituida sobre a tributagéo de impos-  Total 36.203 32.889
Letras Financeiras do Tesouro - 75994 tode renda e contribuicdo social referente a atualizacao patrimonial dos titulos da Bovespa, acresci- ini i
17. Outras despesas administrativas
Letras do Tesouro Nacional 54.349  3.189 dos de juros e multa, as quais nao foi determinado pela Justica a realizagéo do depdsito judicial. 2017 2016 (reapresentada)
4'3 19 7 - 18 Ativos contingentes - no semestre nao foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes. Passi- 181 165
- — - - - — 54. 9183 yos contingentes classificados como perdas possiveis: Em 30 de junho de 2017, a Corretora possui
6.Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos ) processos classificados pela administragdo e seus assessores juridicos como de perda possivel e 2.801 2.882
Em 30 de junho de 2017 e 2016, os titulos e valores mobiliarios foram classificados na categoria de  para as quais nao foram constituidas provisdes: * 9 processos administrativos fiscais no montante de 1,909 2.009
titulos disponiveis para venda e s&o representados por: R$ 19.086 (R$ 18.321 em 2016), representados basicamente por: Cobranga de IRPJ, CSLL, PIS e 520 467
2017 2016 COFINS sobre processo de desmutualizagao da antiga Bovespa (atual BM&FBOVESPA) no montan- 5318 5347
Valor de Valor de te de R$ 14.143 (R$ 12.727 em 2016) e Pedidos de compensagao de IRPJ e CSLL no montante de '2 4 : ;
custo/curva Valor de custo/curva Valorde R$ 4.943 (R$ 5.594 em 2016); 2 acoes trabalhistas, no montante de R$ 460 (R$ 418 em 2016); e 29 310
Vi ito _atualizado mercado _atualizado mercado 9 agdes civeis, no montante de R$ 1.446 (R$ 1.272 em 2016). 1127 1.138
Carteira propria; 12. Impgs}o de .ren’da e co_ntribui;éo social: a) A conciliacéo da despesa de imposto de rendae [ 1.119 1.001
Acima de contribuicdo social é a seguinte: Despesa com depreciacdo e amortizagao 1.358 1.482
Letras Financeiras do Tesouro 365dias 76082 76091 10904 10.895 2017 o _b""?‘“ [ Intercompany (*) 26,202 29,960
> garantia; | " tribuicio | " ontribul- Outras despesas 390 1.214
Letras Financeiras do Tesouro Até 365 dias 1186 1.186 mposre%g: Con "bsu;%?; mposr:ng: sog?:l Total 4.719 45.975
Letras Financeiras do Tesouro A:;:s";gigz 98475 98456 2804 62729 Apuragéo de imposto de renda e g’*); F;gssarcimept% d:e’d_espesas administrativas entre coligadas conforme contrato pactuado.
. - . 3 ibuica i . Desp ributérias:
I i 175.443 175433 73708 73.624 a tributagdo sobre o lucro  (4.012) @.012) (13.450)  (13.450) i i 20172016
Os titulos publicos foram ajustados a valor de mercado, sendo efetuada a comparagéo com as taxas J(exclusdes): com impostos sobre servicos - 1SS 3.276 2910
divulgadas pela ANBIMA, em contrapartida & conta de ajuste de valor patrimonial, no patriménio li- s o deduﬁveis 0.361 9.361 A610 i610 de contribuicdo social - COFINS 3.125 2857
quido, liquida dos efeitos tributérios, perfazendo o montante negativo de R$ 5 (R$ 46 em 2016). Os S : : de contribuicao - PIS 508 464
titulos publicos s&o custodiados no Sistema Especial de Liquidagéo e Custodia - SELIC. Nao havia 913 913 904 904 -~ ; . e >
operacdes com instrumentos financeiros derivativos nos semestres findos em 30 de junho de 2017 13.808 13.808 8.609 8,609 Quiros tributos federais, estaduais e municipais 1.009 1.594
2016. No semestre ndo houve reclassificagdes entre categorias nos titulos e valores mobiliérios. (20.711) (20.711)  (21.681) (21.681) Total 7.918 7.825
7. Outros créditos e outras obrig - neg e inter ¢ao de valorg(s;17 2016 1372 1372 1396 1396 19.Outras receitas operacionais:
Alivo circulante ; 122 422 B2 R eperacAo de enoarg0s o despesas 231; 2016—
Bitros criitor Atualizacéo de depdsitos judiciais (902) (902) (925) (925)  HECHPEIAC 9 pesas oo
PP, o Base de célculo antes da compensagao de - =
Negociacéio e intermediagéio de valores 284.085 514419 ") 4o fiscal e base negativa da CSLL 251 251 (20.492) (20.492)  Reversao de provi 587 :
idacdes pendentes... 269.151..204.347. () Compensagao 30% - prejuizo fiscal Recuperagao de encarqos e despesas - Intercompany () 3:366...3.382
0s financeiros 1493420072 e base negativa IRPJ e CSLL (75) (75) - - Outras 75 370
Base de calculo do imposto de renda Total 5.679 4.677
Qutros oreditos; & contribuicao social 176 176.......(20.492) (20.:492) . (*) Ressarcimento de despesas administrativas entre coligadas conforme contrato pactuado.
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20. Outras despesas operacionais:

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobil

CNPJ n° 02.819.125/0001-73

por meio de 3 instrumentos, que possuem critérios de vencimento diferentes. Os instrumentos utiliza-
dos sdo: - Credito em conta, através de folha de pagamento; dinheiro. - Agdes do grupo UBS AG
(Equity Ownership Plan - EOP), negociadas na bolsa de Zurich ou Nova lorque. Estas agoes nao sao
titulos patrimoniais da Corretora, portanto o passivo incorrido é mensurado por meio de seu valor

2017 2016 (reapresentada)
52 734
1.372 1.396 justoe
422 44
43 72
OQutras 15 126
Total 1.904 2.372

21. Beneficios a empregados: i) Remuneracéo varidvel por desempenho: A Corretora adota o pro-
grama de remuneracao global do grupo UBS, e como parte deste programa, os funcionérios sao
elegiveis ao recebimento anual de uma remuneracéo variavel, além do seu saldrio fixo e demais
beneficios. O programa estabelece critérios para pagamento desta remuneracéo através de forma

liado ao término de cada periodo de reporte e na data de liquidagéo, sendo que qualquer
mudanca deve ser reconhecida no resultado do periodo. - Titulo de renda fixa do grupo UBS AG
(Deferred Cash Compensation Plan - DCCP), emitido por esta entidade e, portanto, ndo se trata de
um titulo patrimonial da Corretora, pois o passivo incorrido ¢ mensurado por meio de seu valor justo
e reavaliado ao término de cada periodo de reporte e na data de liquidacao, sendo que qualquer
mudanca deve ser reconhecida no resultado do periodo. A alocacao do valor atribuido a cada funcio-
nario dentre estes instrumentos é definida de acordo com os valores envolvidos, sendo que a utiliza-
¢ao de outros instrumentos diferentes do credito em conta, via folha de pagamento e de dinheiro &
vista, s6 impacta funcionarios que possuem remuneragéo superior a USD 300 mil anuais. Em linhas
gerais, a alocacao entre os instrumentos e prazos de vencimento deste programa de remuneragao

e

iarios S.A.

do UBS segue a seguinte forma: Credito em conta: 70% do valor devido (a vista); Equity Ownership
Plan - EOP: 9% do valor devido (2 anos); Equity Ownership Plan - EOP: 9% do valor devido (3 anos);
Deferred Cash Compensation Plan - DCCP: 12% do valor devido (5 anos). ii) Previdéncia comple-
mentar: A Corretora concede beneficio aos seus funciondrios que aderiram ao plano de previdéncia
complementar de contribuigao definida. A despesa com a contribuigéo fixa e variével efetuada pela
Corretora no semestre foi de R$ 510 (R$ 630 em 2016) e estdo apresentadas em despesas de
pessoal. O plano de previdéncia é administrado pela Mapfre Seguros S.A..

22. Gerenciamento de riscos e de capital: A Corretora aderiu a estrutura de gerenciamentos
de riscos e de capital em atendimento as Resolugées n°® 3.380/06, n° 3.464/07, n° 3.988/11 e n°
4.090/12 do CMN e alteragdes posteriores, apresentados de forma consolidada nas demonstra-
¢des da entidade lider (UBS Brasil Banco de Investimentos SA). As descrigdes dessas estruturas
de gerenciamentos estdo disponibilizadas no site da Instituicao Lider (https:/www.ubs.com/glo-
bal/pt/legalinfo2/brazil/risk-control.html).

Bruno Costa Barino - Diretor

Ivania Gomes Vilela - CRC-1SP189400/0-9

Relatdrio do Auditor sobre as acoes financeiras

Aos Acionistas e aos Administradores da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. - Sao Paulo - SP

Opinido: Examinamos as demonstracdes financeiras da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobilidrios S.A. (“Corretora”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de
2017 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluin-
do o resumo das principais politicas contdbeis. Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras aci-
ma referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e
financeira da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 30 de junho de
2017, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o semestre findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autori-
zadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em confor-
midade com tais normas, estdo descritas na se¢éo intitulada “Responsabilidades do auditor pela au-
ditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagéo a Corretora, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais respon-
sabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Outras informacdes que acompanham as
demonstracoes financeiras e o relatério do auditor: A Administracao da Corretora ¢ responsavel
por essas outras informagdes que compreendem o Relatorio da Administragao. Nossa opinido sobre
as demonstracdes financeiras nao abrange o Relatério da Administrag&o e nao expressamos qualquer
forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria das demonstragdes
financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatdrio da Administragao e, ao fazé-lo, considerar
se esse relatdrio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstracoes financeiras ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma rele-

vante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatério da
Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. N&o temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administracéo e da governanca pelas demonstragdes financeiras: A ad-
ministracao ¢ responsavel pela elaboracao e adequada apresentacéo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a fun-
cionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracéo de demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independente-
mente se causada por fraude ou erro. Na elaboragéo das demonstracées financeiras, a administragao
¢ responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Corretora de continuar operando, divulgando, quan-
do aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base con-
tabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a
Corretora ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerra-
mento das operagdes. Os responsaveis pela governanca sao aqueles com responsabilidade pela su-
perviséo do processo de elaboracao das demonstracdes financeiras. Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracoes financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de
que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢éo relevante, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranga razoavel ¢ um alto nivel de seguranca, mas, ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distor¢Oes relevantes existentes. As distorgoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consi-
deradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma pers-
pectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstra-
¢es financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional € mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas de-
monstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executa-

mos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorgéo rele-
vante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omiss&o ou representacoes falsas intencionais.
* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedi-
mentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo com o objetivo de expressarmos opiniéo
sobre a eficécia dos controles internos da Corretora. » Avaliamos a adequag&o das politicas contébeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela adminis-
tragdo. » Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administragdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo
a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacao a capacidade de conti-
nuidade operacional da Corretora. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atenc@o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financei-
ras ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclu-
sdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condicdes futuras podem levar a Corretora a nao mais se manter em continuidade opera-
cional. « Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes, e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transa-
¢des e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-
nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
/ Séo Paulo, 29 de agosto de 2017.
ERNST & YOUNG Katia Sayuri Teraoka Kam
EY sz Contadora
working worid CRC-1SP272354/0-1
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