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Relatdrio da A

e

S.A.

Srs. Acionistas: Sut s a ap

do de V.Sas. as demonstragdes financeiras da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., elaboradas na forma das normas e instrugdes do Banco Central do Brasil e com observéancia das disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Agdes, relativas ao semestre

findo em 30 de junho de 2018. Atuagéo: A Corretora opera principalmente na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo e conduz as suas operacdes por meio de uma sélida gestdo de riscos. Gerenciamento de riscos: A Corretora tem buscado o continuo aprimoramento na gestéo e no controle de riscos, alinhada com a prética global e com
os requerimentos locais. A Alta Administragao tem participagéo ativa no gerenciamento de riscos através de uma robusta estrutura de comités e da aprovacao de politicas especificas e de limites de exposicéo aos diversos riscos dentro dos niveis aceitos pela Corretora. Dessa forma, reforca o seu papel dentro da governanca corporativa,
inclusive na identificagao e discussao prévia dos riscos inerentes de novos produtos e servicos. As atividades de controle de riscos sao executadas por areas especificas e independentes, sob a coordenacao do Diretor de Riscos da Corretora, e segregadas das areas de negdcio e de Auditoria Interna. Ha &reas especificas para o
controle de cada disciplina de risco (mercado, liquidez, crédito, operacional e demais riscos relevantes ndo cobertos na apuracao do montante dos ativos ponderados pelo risco), além de rea especifica para riscos de corretora. Todos os riscos sao discutidos em comités e foruns de discussao especificos e a sua integracdo bem como
o controle e a mitigagéo dos efeitos adversos resultantes das suas interagdes sdo materializados através dos relatérios de monitoramento, do Comité de Controle de Riscos, no qual sdo abordados todos os tdpicos relevantes dos comités especificos, da Declaragéo de Apetite aos Riscos e do Programa de Testes de Estresse.
Continuidade de Negdcio: A entidade legal foi adquirida pelo Grupo UBS com o intuito de construir a infraestrutura necesséria para seu retorno ao Brasil, além do desenvolwmenlo organico do negécio. O UBS AG vem realizando e ird realizar os aportes de capital necessérios para a continuidade do desenvolvimento dos negdcios.

Ouvidoria: O componente organizacional de Ouvidoria encontra-se em Iun(:lonamento € a sua estrutura atende as disposicdes estabelecidas pela Resolucdo CMN 4.433. A

Agradecemos aos nossos clientes, parceiros e colaboradores pelo sucesso alcancado no semestre..

A Administracao.

Balancos patri is - 30 de junho de 2018 e 2017 (Em milhares de reais) Dy coes do - S findos em 30 de junho de 2018 e 2017
Ativo Notas 2018 2017 | Passivo Notas 2018 2017 (Em milhares de reais, exceto lucro (prejuijo) por acéo)
Circulante 610.620 428.800 | Circul 528.664 320277 Notas 2018 2017
Disponibilidades 4 175 112_| Outras Obrigacdes 528.664 320077 |Receitas de imerme_diagéo fipanceira __ 8.657 12.541
Aplicacbes interfinanceiras de liquidez 53.684 54.349 9 9.801 5133 | Resultado de operagoes com mulos g valores mobiliarios 8.654 12.539
AplicagBes no mercado aberto 5..53.684 54349 7 482100 285.013 3 2
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros deri 6 62.053 77.277 9 36.664 33131 Resultado bruto da intermediacéo financeira 8.657 12.541
Carteira propria........ . 16800 76.091 | Eyigivel a longo prazo 35040 40.839 w@ogsracmnals 8.461 (16.553)
Vinculados & prestacdo de garantias 45.253 1186 | outras Obrigag_Lgﬁes 35.240 40839 ... 89 . 65512
Outros créditos 493,658 295.912 | oo 9 35200 40830 12....(41.018) .. .(36.203)
" . 13 | PVRISES............. 2:240 : C 16 (41.946)  (41.719)
'ermgdiagﬁqqe,,ya,lgrg,s S H7.931 584 085 Patr.lmonlo. Liquido 204.630 196.181 Despesas tributarias 17 (10.602) (7.918)
Diversos 8 15727 11814 Capital Social 231,889 231.889 operacionais 18 8.258 5.679
Outros valores e bens 1050 1150 | A Ao patri (1) () 19 (2.173) (1.904)
1.050 1150 | Preiuizos acumulados (27.258)  (35.703) 17.118 (4.012)
157.145 126.662 Itado antes da tr do sobre o lucro e participacd 17.118 (4.012)
Titulos e valores mobilidrios e instr fi iros derivati 6 130.032 98.156 mposto de renda e contribuicéo social 11 9.789) (3.207)
Vinculados & prestacéo de gar: 130.032.98.156 ara Imposto de renda (2.673) (32)
Outros créditos 27.107_28.506 (2:149) (35)
Negociacdo e intermediacéo de valores 7...25...20 £ (4:967).........(3:.140)
Diversos 8 27.082 28.486 Lucro liquido (prejuizo) dos semestres 7.329 (7.219)
Outros valores e bens i - N° de acdes 28.962.150 28.962.150
Despesas antecipadas 6 - Lucrolprejuizo por acéo 0,25 (0.25)
Permanente 769 1.835 As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
Investimentos - - Demonstracdes dos fluxos de caixa Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017
130 130 (Em milhares de reais)
(130).....(130) Notas 2018 2017
Imobilizado de Uso 712 1.765 s operaci
Qutras imobilizagdes de uso, 9.734  9.736 Lucro liquido (prejulzo) dos semestres 7.329 . (7.219)
ciacdes acumuladas (9.022) (7.971)
ntang ivel 57 70 (523) (902)
Intangivel 4.165  4.123 4.967 3.140
(-) Amortizagbes acumuladas (4.108) (4.053) 10 1.356 1.353
Total do Ativo 768.534 557.297 | Total do Passivo 768.534  557.297 10 592 1.372
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. 13.808
D acoes das do patriménio liquido - findos em 30 de junho de 2018 e 2017 (Em milhares de reais) para bonus
Notas _Capital Social _Ajustes de avaliagdo patrimonial _Prejuizos acumulados ___Total do - TVM disponivel para venda
Saldo em 31 de dezembro de 2017 231.889 17 (34.587) 197.319
Ajustes no valor de mercado - TVYM - (18) - (18)
Lucro liquido do semestre - - 7.329 7.329
Saldo em 30 de junho de 2018 231.889 (1) (27.258)  204.630
Saldo em 31 de dezembro de 2016 158.306 (94) (28.484) 129.728 |.!
Aumento de capital 12 73.583 - -...13.583
) - 89 - 89
Prejuizo do semestre - - (7.219)  (7.219)
Saldo em 30 de junho de 2017 231.889 (5) (35.703) 196.181
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
Notas explicativas as d oes fi iras 30 de junho de 2018 e2017 (Em milhares de reais)
1. Contexto operacional: UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. é uma 2018 2017 (60) (8)
sociedade anonima, com sede em Séo Paulo, e possui como objetivo social operar em recinto ou em  Passivo circulante (60) 8)
sistema mantido por bolsa de valores, subscrever, isoladamente ou em consércios com outras socie- ¢ e
dades autorizadas, emisses de ﬁtuIOjs@ valores mobiliarios para revenda, in{ermediar oferta pUb]iga 12 - 73.583
e distribuicéo de titulos e valores mobilidrios no mercado, comprar e vender titulos e valores mobilia- ido aplicado nas atividades de financiamento ~ 73583
rios por conta propria ou de terceiros, encarregar-se da administracéo de carteiras e da custodia de -...52.656 Re ducao d lentes d 1374) " 117 885
titulos e valores mobiliarios, instituir, organizar e administrar fu_n_dos e clubes de investimento, inter- ssdes e corretagens a pagar 2.435 531 o de caixa e equivalentes de caixa (13.742) _ (17.885)
mediar operagdes no mercado de cambio, e exercer outras atividades expressamente autorizadas, - Credores conta liquidacao pendente i65.419  5igeos | & no inicio do semestre 67.601 ...72.346
em conjunto, pelo Banco Cent_ral do Brasil (BACEN) e pela Com_lssao de Valores Mobiliarios (CVM). Operaroes com mercado e ativos financeiros 14.255 ~ | Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 4 53.859  54.461
2. Apresentacdo e elaboracao das demonstracoes fi as: As demonstracdes financeiras 482.109 282013 Redugéo de caixa e equivalentes de caixa (13.742)  (17.885)

séo de responsabilidade da Administracéo e foram elaboradas em conformidade com as normas e
instrugdes do Conselho Monetério Nacional e do Banco Central do Brasil, consubstanciadas no
Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF e com as diretrizes conta-
beis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes. A elaboracdo das demonstracdes financeiras, de
acordo com as praticas contéabeis adotadas no Brasil, requer que a Administracéo use julgamento na
determinag&o e registro de estimativas contabeis. Os ativos e passivos sujeitos a essas estimativas
e premissas referem-se, basicamente, & marcagéo a mercado de instrumentos financeiros e provi-
sdes para contingéncias, crédito tributério, outras provisdes e determinagao de vida dtil de ativos
permanentes. A liquidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Admi-
nistracdo da Corretora revisa as estimativas e premissas periodicamente. A diretoria autorizou a
emissdo das demonstracdes financeiras em 21 de agosto de 2018. 3. Principais préticas contd-
beis: a) Apuracéo de resultado: As receitas e despesas sao apropriadas pelo regime de competén-
cia, observando-se o critério pro rata dia para as de natureza financeira. b) Caixa e equivalentes de
caixa: Caixa e equivalentes de caixa s@o representados por disponibilidades em moeda nacional,
aplicagbes no mercado aberto e aplicagdes em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das ope-
racGes na data da efetiva aplicagao seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante
de mudanga de valor justo, que s&o utilizados pela Corretora para gerenciamento de seus compro-
missos de curto prazo. ¢) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez: Avaliadas pelo custo de aquisicéo,
atualizado pelas rendas auferidas até a data do balanco, deduzidas de proviséo de desvalorizagéo,
quando aplicavel. d) Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos: De acordo
com o estabelecido pela Circular n° 3.068/01, os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira
sdo classificados em trés categorias distintas, conforme a intengao da Administracéo, quais sejam: ¢
Titulos para negociacao; * Titulos disponiveis para venda; e ® Titulos mantidos até o vencimento. Os
titulos para negociacao sdo apresentados no ativo circulante, independentemente dos respectivos
vencimentos, e compreendem os titulos adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemen-
te negociados. So avaliados pelo valor de mercado, sendo o resultado dessa valorizagao ou desva-
lorizag&o computado ao resultado. Os titulos disponiveis para venda representam os titulos que nao
foram adquiridos para frequente negociacéo e sao utilizados, dentre outros fins, para reserva de li-
quidez, garantias e protec@o contra riscos. Os rendimentos auferidos segundo as taxas de aquisicao,
bem como as possiveis perdas permanentes sdo computados ao resultado. Esses titulos sao avalia-
dos ao valor de mercado, sendo o resultado da valorizagéo ou desvalorizacao contabilizado em
contrapartida & conta destacada do patriménio liquido (deduzidos os efeitos tributarios), o qual sera
transferido para o resultado no momento da sua realizagao. Os titulos disponiveis para venda sao
apresentados no ativo circulante em virtude da entidade utiliza-los na sua gestéo de caixa. Os titulos
mantidos até o vencimento referem-se aos titulos adquiridos para os quais a Administragao tem a
intencdo e capacidade financeira de manté-los em carteira até o vencimento. S&o avaliados pelo
custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos. Caso apresentem perdas permanentes,
estas sdo imediatamente computadas no resultado. e) Negociacéo e intermediacéo de valores: De-
monstrada pelo saldo das operacdes realizadas na B3 S.A - Brasil, Bolsa, Balcdo por conta de
clientes, pendentes de liquidagao dentro dos prazos regulamentares ou de vencimento dos contratos.
f) Demais ativos circulantes e realizéveis a longo prazo: Sao apresentados pelo valor de realizagao,
incluindo, quando aplicavel, as variagdes monetarias, bem como os rendimentos auferidos até a data
do balanco. g) Permanente: Investimentos - representados, substancialmente, por investimentos em
incentivos fiscais e provisionado perda de 100%. Imobilizado de uso - s@o registrados pelo custo de
aquisicdo e a depreciagéo foi calculada pelo método linear, segundo parametros e taxas estabeleci-
dos pela legislacao tributaria. Intangivel - séo registrados os direitos adquiridos que tenham por ob-
jeto bens incorpéreos destinados a manutencéo da Corretora ou exercidos com essa finalidade. Sao
representados por softwares, registrados pelo custo de aquisicdo e amortizados pelo método linear,
segundo parametros e taxas estabelecidos pela legislacéo tributéria. h) Passivos circulantes e exigi-
veis a longo prazo: Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo: s&o demonstrados pelos
valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos,
variagdes monetérias e/ou cambiais incorridas até a data dos balangos. Provises: uma provisao €
reconhecida no balango quando a Corretora possui uma obrigacéo legal ou constituida como resul-
tado de um evento passado em que é provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar
a obrigacao e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. As provisdes
sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. i) Impostos e contribui-

8. Outros créditos - diversos

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2018 2017 b) Créditos tributdrios: Composigao dos créditos tributarios:
2018 2017
868 835 Imposto Contribui¢do Imposto Contribuicao
9.965  7.979 de renda social de renda social
o 4 Apurac@o de imposto de renda
3348 1437 - & contribuicao social - diferidos
1' 4 1'224 Base de calculo;
-322 '335 . para bonus no semestre 14.520 14.520 . 13.808 13.808
15727 11814 Prejuizo fiscal e base negativa
— - - de CSLL acumulada no semestre 7.624 7.624  12.609 12.609
Realizdvel a longo prazo — Base de célculo; 22,144 22144 26417 26417
tributérios de impostos e contribuigdes (Nota 11) -....3.909 Encargos as aliquotas de 15% para IR
Depdsito judicial (Nota 10) 27.082 24577 e 20% para CS 3.322 4429 3963 5283
_ 27.082 28486  Adicional de 10% de IR 2.214 - 2.642 -
9. Outras obrigagGes Total 5.536 4429 6.605 5.283
- 2018 2017 05 créditos tributarios apresentaram no semestre a seguinte movimentagao:
Circulante Reverséo/
31/12/2017 _ Constituicdo _utilizacdo  30/06/2018
Impost S 3.640 48 Proviséo para bonus 9.430 6.534 (9.430), 6.534
Impostos e contribuicdes a recolher 6.251  5.085 Prej. fiscal e base negativa CSLL 5.502 - (2.071) 3.431
9.891  5.133 Total 14.932 6.534 (11.501) 9.965
Diversas A previsdo de realizagdo dos créditos tributarios é a seguinte:
pagamentos a efetuar Projecao 2018 2019 Total
de pessoal 33.590 ] 6.534  6.534
esas administrativas 213 1.217....368  1.585
1.703 1.846  1.846
Valores a pagar a sociedades ligadas (Nota 13) 746....3: 1217 8.748 9.965
Contas a pagar - despesas administrativas 412 560 A Administraco realiza periodicamente uma avaliagéo dos créditos tributérios, tendo como premissa a
36.664  33.131 geragéo de lucro tributével para fins de imposto de renda e contribui¢éo social sobre lucro em montante
— - - que justifique a ativagao de tais valores. Com base em suas projegdes econdmicas de resultado, consi-
Realizavel a longo prazo dera que aferira lucro tributavel, dentro do prazo regulamentar, para absorver todos os créditos tributérios
Diversas registrados nas demonstragdes financeiras. O valor presente dos créditos tributérios, calculados consi-
Impostos e contribuicdes contingentes (Nota 10) 33.992 39.672  derando a taxa Selic, correspondem a R$ 9.139 (R$ 10.607 em 2017). A Corretora possui créditos tribu-
Provis&o para passivos contingentes (Nota 10) 1248 {167 térios de IR e CS néo contabilizados, decorrentes de diferencas temporarias sobre demandas judiciais

35.240  40.839

10. Passivos e ativos contingentes e obrigacdes legais: O saldo das provisdes constituidas e a
movimentacao no semestre foram:

2018 2017
Saldo Adigoes/ Depésito Depdsito
inicial baixas a Atualizagao Saldo final Saldo final judicial judicial

31/12/2017 provisdo monetaria 30/06/2018 30/06/2017 _ (ativo)  (ativo)

c0es: Imposto de renda e contribuicdo social: a provisao para o imposto de renda foi constituida a
aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre os lucros que excederem
R$ 240 no ano. A provisdo para contribuigéo social € calculada a aliquota de 20%, apds efetuados os
ajustes determinados pela legislagao fiscal. Os créditos tributarios foram constituidos sobre prejuizos
fiscais e diferencas temporarias e serao realizados quando da utilizagao das respectivas provisdes.
A provisdo para imposto de renda foi constituida a aliquota de 15% do lucro tributével, acrescida de
adicional de 10%. A contribuicdo social sobre o lucro foi constituida a aliquota de 20%. Os créditos
tributérios serdo compensados dentro do prazo permitido pela Resolugao n° 3.355/06 do CMN. Con-
tribuicdo ao Programa de Integragéo Social (PIS) e Contribuicdo Social para Financiamento da Se-
guridade (COFINS): sao calculados sobre as receitas da Corretora, excluindo as dedugdes permiti-
das pela legislagao em vigor, as aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente. Impostos Sobre
Servicos (ISS): sao calculados com base nas receitas sobre prestagao de servicos a aliquota de 5%.
j) Reducao ao valor recuperdvel de ativos (impairment): Um ativo estd desvalorizado quando seu
valor contabil excede seu valor recuperavel. De acordo com a Resolucdo CMN n° 3.566/2008, que
dispde sobre procedimentos aplicaveis no reconhecimento, mensuracgéo e divulgacéo de perdas em
relagéo ao valor recuperavel de ativos (impairment), a Corretora testa, no minimo anualmente, o valor
recuperavel dos seus ativos, sendo reconhecidas as eventuais perdas apuradas no resultado do se-
mestre. No semestre nao foram constatadas perdas no valor recuperével dos ativos. k) Passivos e
ativos contingentes e obrigacdes legais: O reconhecimento, mensuracao e divulgacao dos ativos e
passivos contingentes, e as obrigacdes legais séo efetuados de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico n°25 do Comité de Pronunciamento Contabeis - CPC aprovado na Resolu-
G&o n° 3.823/09 do Conselho Monetario Nacional, conforme descrito abaixo: Ativos: néo séo reco-
nhecidos, exceto quando da existéncia de evidéncias que assegurem elevado grau de confiabilidade
de realizagao, usualmente representado pelo transito em julgado da acao e pela confirmagéo da
capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensagao com outro exigivel. Passivos: sao

no montante de RS 15.858 (R$ 18.378 em 2017). 12. Patriménio liquido: Capital social: O capital social
de R$ 231.889 esta representado por 28.962.150 agdes nominativas ordindrias, subscritas por uma
acionista domiciliada no pais. Conforme Ata de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 22 de fe-
vereiro de 2017, homologada pelo BACEN em 11 de abril de 2017, foi aprovado o aumento de capital da
Companhia no montante de R$73.583, mediante emissao de 10.481.872 acdes ordindrias. Dividendos
minimos: Os acionistas terdo dividendos minimos obrigatérios correspondentes a 25% do lucro liquido
do semestre, calculados nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades Andnimas. A Assembleia Geral
podera deliberar a distribuicao de um dividendo inferior ao dividendo obrigatdrio ou reter a totalidade do
lucro liquido. Reserva de lucros: A reserva legal é constituida pela apropriacao de 5% do lucro liquido do

Impostos e semestre, até o limite de 20% do capital social. A parcela de lucro nao distribuida tera a aplicagao que
contribuicoes lhe destinar a Assembleia Geral, por proposta da diretoria. Juros sobre capital proprio: Nos semestres
contingentes encerrados em 30 de junho de 2018 e 2017 n&o foram pagos juros sobre capital proprio conforme facul-
ta 0 artigo 9° da Lei n° 9.249/95. 13. Partes relacionadas: Com base nos critérios estabelecidos na
COFINS (1) 8:256 333 190 8.799 7:592...10:180 8.860 Resolugao n° 3.750/09, as transagoes com partes relacionadas foram efetuadas em condicées de mer-
PIS (2) 1.475 - 25 1.500 10.546 - - cado, no tocante a encargos e prazos, e sao compostas por: a) Os saldos das operacdes ativas, passi-
CSLL 9/15% (3) 7.999 . 154 8.153 7.791 8.463 8.084 Vas. de receitas e despesas envolvendo partes relacionadas sao os sequintes:
. . . . . Receita (despe-
CSLL 9/20% (4) 536 1.182 16 1.734 423 1.203 675 Ativo (passivo) eceta ( esg:
IRPJ e CSLL (5) 7.069 - 109 7.178 6.920 7.197 6.938 2018 2017 2018 2017
IRPJ e CSLL (6) 6.339 - 98 6.437 6.209 - - Valores a receber de sociedades ligadas:
Outros - INSS 191 . . 191 191 39 20 ..UBS Brasil Administradora de Valores Mobilidrios Ltda. (3) - 453 620
31.865 1535 s s30m seer> 2r0m pasyr - UR3BE ira Lida. (3) : 323 2198
Trabalhista 611 (216) - 395 364 . UBS AG 3t — :
o o1 pi il 503 Valores a pa
ve - = = iarios Ltda, (3) -_..(24). . (700) . (506)
1427 (179) - 1.248 1.167 - UBS Brasil Servicos de Assessoria Financeira Ltda. (3) (541) (3.143) (23.757) (24.162)
Total 33.292 1.356 592 35.240 40.839  27.082 24577 (205) . (292) . (1.292)  (1.534)
(1) COFINS - refere-se a provisao constituida sobre a discussao judicial em decorréncia da ex-
pans&o da base de calculo da Contribui¢éo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS. 133 37.350 -
Foi concedida liminar para suspender a exigibilidade nos moldes da Lei 9.718/98 e permitir o (2:435) (531) N

recolhimento nos moldes da Lei Complementar 70/91. Em junho de 2013 a Liminar foi cassada
e foi efetuado depdsito judicial em relag&o ao tributo em discusséo. (2) PIS - refere-se a provisao
constituida sobre a discussao judicial em decorréncia da expanséo da base de calculo da con-
tribuicdo ao Programa de Integracéo Social (PIS). Foi concedida liminar para suspender a exigi-
bilidade nos moldes da Lei n®9.701/98 e permitir o recolhimento nos moldes da Lei Complemen-
tar n® 07/70. Em agosto de 2017 o tribunal emitiu acordédo dando ganho de causa parcial a
PGFN, desta forma, com base nesta decisao, foi realizado o pagamento do tributo. (3) CSLL -
refere-se & provisao constituida relativa a discussao judicial sobre a majoragao da aliquota de
9% para 15% para instituicdes financeiras & partir de maio de 2008. Foi concedida liminar para

) Credores conta liquidacdo pendentes (2)

(117.601) (4.487) -

(1) UBS AG Stamford, UBS Limited e UBS LLC. (2) Sociedades ligadas (basicamente UBS AG,

London Branch). (3) Montante referente a reembolsos de despesas administrativas/operacionais con-

forme contrato de rateio entre as empresas do Grupo UBS Brasil.

b) Remuneragéo de pessoal-chave da Administragao: Anualmente, quando da realizagéo da Assem-
bleia Geral Ordindria, € fixado o montante global anual de remuneracao dos administradores, confor-
me determina o Estatuto Social da Corretora. No semestre encerrado em 30 de junho de 2018 e
2017, as pessoas-chave da Administragao foram remuneradas, como segue:

reconhecidos quando, baseado na opinido de assessores juridicos, considerado provavel o risco de  Suspender a exigibilidade nos moldes da Lei 11.727/08 e permitir o recolhimento nos moldes da 2018 2017
perda de uma agéo judicial ou administrativa, gerando uma provavel saida de recursos para a liqui-  egislacao aplicavel as empresas nao financeiras. Sao efetuados depésitos judiciais da parcela - Remuneracéo fixa 1,701 1.484
dagao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuréveis com suficiente segu- 40 tributo em discusso. (4) GSLL - refere-se & provisao constituida relativa a discussao judicial - ggn s 1.457 1,466
ranga. Os passivos contingentes com risco de perda possivel s&o apenas divulgados e nenhuma Sobre a majoragéo da aliquota de 9% para 15% para instituicGes financeiras a partir de maio de 2=~ 1053 997
provisio é reconhecida. Os passivos contingentes com o risco de perda remota nao requerem divul- 2008 e de 15% para 20% a partir de setembro de 2015. Foi concedida liminar para suspender a ﬁg; .
gagéo e provisdo. Obrigagdes legais - fiscais e previdencidrias: sao registradas na rubrica fiscais e ~ €xigibilidade nos moldes das Leis 13.169/15 e 11.727/08 e permiir o recolhimento nos moldes  Total __ _ - 4211 3.947
previdenciarias, representadas por exigiveis relativos as obrigacées tributrias cuja legalidade ou da legislacéo aplicavel as empresas ndo financeiras. Sao qfetuad_og deposnog judiciais da parce-  14. Receitas de prestacéo de servigos
constitucionalidade é objeto de contestacéo judicial, constituidas pelo valor integral em discussdo. Os  1a do tributo em discussao. (5) IRPJ e CSLL - referem-se a provisao constituida sobre a tributa- 2018 2017
depdsitos judiciais sao mantidos em conta de ativo, atualizados com base na taxa do 6rgao recebe- @0 de imposto de renda e contribuicéo social referente a atualizacéo patrimonial dos titulos da - Rendas de comissdes de colocacao de titulos 42 506
dor dos mesmos, sem dedugéo das provisdes para passivos contingentes e obrigacdes legais, em BM&F, acrescido de juros e multa. Nao obstante considerar que a Portaria n° 785/77 e o prece- 95.455  64.902
atendimento &s normas do BACEN. I) Fluxos de caixa: Para fins das demonstracGes dos fluxos de  dente representado pela Decisao n° 13/97 levam a conclus&o de que nao € devida @ tributagio e i i o P Bt o e S5 70 Tor
caixa a Corretora utiliza o método indireto segundo o qual o lucro liquido ou prejuizo é ajustado pelos ~ em questéo, mas considerando as incertezas acerca do entendimento sobre o assunto pelas -
seguintes efeitos: (i) Transacdes que nao envolvem caixa; (ii) Quaisquer diferimentos ou outras apro-  autoridades fiscais, a Administragéo, por unanimidade, fundamentada na opinio de seu asses- R ¢ 2 3
priagdes por competéncia sobre recebimentos ou pagamentos operacionais passados ou futuros; (iii) - sor juridico, decidiu pela constituigéo da proviséo contabil em montante equivalente a fazer face ~ Total 95.939 65.512
Itens de receita ou despesa associados com fluxos de caixa das atividades de investimento ou finan- a0 eventual recolhimento dos tributos. O depésito judicial foi realizado espontaneamente pela 15, Despesas de pessoal
ciamento. m) Lucro/(prejuizo) por acdo: A Corretora efetua os calculos do lucro por agéo utilizando o Administracéo. (6) IRPJ e CSLL - referem-se a proviséo constituida sobre a tributagao de impos- 2018 2017
numero de acdes ordinarias totais em circulagao, ao final do semestre. to de renda e contribuicdo social referente a atualizagdo patrimonial dos titulos da Bovespa, 1736 1.648
4. Caixa e equivalentes de caixa acrescidos de juros e multa, as quais nao foi determinada pela Justica a realizagéo do depésito o o :
2018 2017 judicial. Ativos contingentes - no semestre ndo foram reconhecidos contabilmente ativos contin- ~.eneargos sacials 5:865......9.560
gentes. Passivos contingentes classificados como perdas possiveis Em 30 de junho de 2018, a - proventos 18.654  14.954
rios 175 112~ Corretora possui processos classificados pela administracao e seus assessores juridicos como - proventos - bonus 14.520  13.808
de perda possivel e para as quais ndo foram constituidas provisoes: - treinamento 52 20
inanceiras de liquidez Quant 2018 2017
Letras do Tesouro Nacional 53.684 54.349 — Hant. Despesa de remuneragao de eslagidrios 188 205
53.859 54461 05 admini 08: Total 41.015  36.203
5. Aplicacées interfi iras de liquid CSLL, PIS e COFINS sobre desmutualizacdo da antiga Bovespa 2 14.143 16. Outras despesas administrativas
Vencimento 2018 2017 e« Demais processos administrativos 7..6715 . 2018 2017
Aplicacdes em operacdes compromissadas Acdes tral 2 496 40 Despesascom alugug! = 134 181
Letras do Tesouro Nacional At 90 dias  53.684 54349  poaoc i com comunicacdes 2819 2801
Acdes civeis 8 1418 1446 16611
53.684 54.349 22172 20992 m proc 6611909
6.Titulos e valores mobiliérios e instrumentos financeiros derivativos: Em 30 de junho de 2018 31 oq e en e e contribuicao soial * : Despesas com eventos, promogdes ¢ relaces publicas ; g;: : g?g
Sei(()igé gzgltr:grse;}e\r/]?;%%ess ;T(l)?_blllanos foram classfficados na categoria de titulos disponiveis para a) A conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicao social é a seguinte: '2’&7 '29 4
' 2018 2017 2018 2017 1553 1427
Valor de Valor de Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao 922 1119
N o custo/curva Valor de custo/curva Valor de — de renda social de renda social Despesa com depreciaco e amortizacao 2641358
Carteira propria: Apuragao de imposto de renda D wtercompany (). (Nota 13) 25749 26202
Acima de Outras despesas 412 390
Letras Financeiras do Tesouro 365 dias 16794 16.800 76,082 76.091 17.118 17118 (4.012) (4.012).. Total 41,946 41.719
A *) Ressarcimento de despesas administrativas entre coligadas conforme contrato pactuado.
Despesas nao dedutiveis 1,235 1,235, 2745 2,745 17.Despesas tributdrias 2018 2017
1186 o FiS.e GOFING 353 353 913 913 sobre servicos - ISS 4.797  3.276
. g Prov!s?o para bonus 14.520 14,520  13.808 13.808 ial - COFINS 4191 3.125
Letras Financeiras do Tesouro 365dias 130039 130032 98.175 98156 ..Provisaopara EOP 3.649 3649 6818 6616, 681 ...508
192.086 192.085 175.443 175.433 Reversao provisdo para bonus (20.955) (20.955) (20.711) (20.711) . Outros 933  1.009
Os titulos publicos foram ajustados a valor de mercado, sendo efetuada a comparagéo com as taxas __Reversao prov. para bonus-compl. 2017 (465) (465) - - Total 10.602 7.918
divulgadas pela ANBIMA, em contrapartida a conta de ajuste de valor patrimonial, no patriménio i- 18. Outras receitas operacionais
quido, liquida dos efeitos tributarios, perfazendo o montante negativo de R$ 1 (R$ 5 em 2017). Os - Atual. passivo is contingentes 392 592 1.372 1972 2018 2017
titulos publicos sdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagao e Custédia - SELIC. Nao havia ..Provisao trabalhista e civel (179) (179) 422 422, Recuperagao de encarqos e despesas 137 749
operacoes com instrumentos financeiros derivativos nos semestres findos em 30 de junho de 2018 e _ Atualizagdo de depésitos judiciais (523) (523) (902 (902) o 523 902
2017. No semestre nao houve reclassificagdes entre categorias nos titulos e valores mobilidrios. Os - "4 "o = S0 oo s
titulos vinculados  prestacao de garantias sdo segregados entre ativo circulante e nao circulante, pensag 118 587
em virtude das garantias para as  transagOes com os participantes da UBS Corretora. e da CSLL 15.345 15345 251 251 241 -
7. Outros créditos e outras obrigagoes - neg ao e intermediacao de valores (-) Compensagao 30% - prejuizo fiscal any (*).(Nota 13) 3.690  3.366
2018 2017 e base negativa IRPJ e CSLL (4.604) (4.604) (75) (75)  Reversao de provisao - Intercompany de exerc, anterior 3.372 -
Base de célculo do imposto de renda Outras 177 75
e contribuicao social 10.742 10.742 176 176 Total 8.258 5.679
11350 Aliquota de 15% para IR e 20% para CS (1.611) (2.149) (26) (35) () ngsarci(r’nento de despesas administrativas entre coligadas conforme contrato pactuado.
2999 bt o . _ 19. Outras despesas operacionais
wta liquida 436572 269151 Adicional de 10%de IR (1.062) (6) 2018 2017
Operacoes com mercado e ativos financeiros - 4934 Total — - (2673) (2149) (32) (35 p de erro operacmnal 1.032 52
477.931 284.085 Apuracdo de imposto de renda 592 1.372
Alivo realizavel a longo prazo .8 contribuicao social - diferidos C 62 422
I 5.536 4429  6.604 5.283 . Juros e multas sobre impostos 68 43
Créditos tributdrios realizados no semestre (8.296) (6.636)  (8.348) (6.679) 340 -
25 20 Total dos impostos e contribuicdes diferidos (2.760) (2.207)  (1.744) (1.396) Qutras 79 15
25 20 Total 2173 1.904
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20. Beneficios a empregados: i) Remuneracéo variavel por desempenho: A Corretora adota o
programa de remuneracao global do grupo UBS, e como parte deste programa, os funcionarios
sao elegiveis ao recebimento anual de uma remuneragéo variavel, além do seu saldrio fixo e
demais beneficios. O programa estabelece critérios para pagamento desta remuneracao através
de forma por meio de 3 instrumentos, que possuem critérios de vencimento diferentes. Os ins-
trumentos utilizados sdo: - Credito em conta, através de folha de pagamento; em espécie. -
Acdes do grupo UBS AG (Equity Ownership Plan - EOP), negociadas na bolsa de Zurich ou
Nova lorque. Estas acdes nado sao titulos patrimoniais da Corretora, portanto o passivo incorrido
é mensurado por meio de seu valor justo e reavaliado ao término de cada periodo de reporte e
na data de liquidagao, sendo que qualquer mudanca deve ser reconhecida no resultado do pe-
riodo. - Titulo de renda fixa do grupo UBS AG (Deferred Cash Compensation Plan - DCCP),

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
CNPJ n° 02.819.125/0001-73

emitido por esta entidade e, portanto, nao se trata de um titulo patrimonial da Corretora, pois o
passivo incorrido é mensurado por meio de seu valor justo e reavaliado ao término de cada pe-
riodo de reporte e na data de liquidacao, sendo que qualquer mudanca deve ser reconhecida no
resultado do periodo. A alocagéo do valor atribuido a cada funcionéario dentre estes instrumentos
¢ definida de acordo com os valores envolvidos, sendo que a utilizacéo de outros instrumentos
diferentes do credito em conta, via folha de pagamento e de dinheiro a vista, s6 impacta funcio-
narios que possuem remuneracao superior a USD 300 mil anuais. Em linhas gerais, a alocagéo
entre os instrumentos e prazos de vencimento deste programa de remuneragao do UBS segue

a seguinte forma: Credito em conta: 70% do valor devido (a vista). Equity Ownership Plan - EOP:

9% do valor devido (2 anos). Equity Ownership Plan - EOP: 9% do valor devido (3 anos). Deferred
Cash Compensation Plan - DCCP: 12% do valor devido (5 anos) Em 30 de junho de 2018 a

e

S.A.

provisao representa R$ 14.916 (R$ 10.357 em 2017) ii) Previdéncia complementar: A Corretora
concede beneficio aos seus funcionarios que aderiram ao plano de previdéncia complementar
de contribuicdo definida. A despesa com a contribuicéo fixa e varidvel efetuada pela Corretora no
semestre foi de R$ 561 (R$ 510 em 2017) e estdo apresentadas em despesas de pessoal. O
plano de previdéncia é administrado pela Mapfre Seguros S.A.. 21. Gerenciamento de riscos e
de capital: A Corretora aderiu a estrutura de gerenciamentos de riscos e de capital em atendi-
mento as Resolucdes n° 3.380/06, n° 3.464/07, n° 3.988/11, n® 4.090/12 e n°® 4.557/17 do CMN
e alteragdes posteriores, apresentados de forma consolidada nas demonstrages da entidade
lider (UBS Brasil Banco de Investimentos SA). As descrigbes dessas estruturas de gerenciamen-
tos estao disponibilizadas no site da Instituicéo Lider (https:/www.ubs.com/global/pt/legalinfo2/
brazil/risk-control.html).

Bruno Costa Barino - Diretor

Ivania Gomes Vilela - CRC-1SP189400/0-9

Relatério do Auditor sobre as demonstracoes financeiras

Aos Acionistas e aos Administradores da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mo-
bilidrios S.A.

S&o Paulo - SP

Opiniao: Examinamos as demonstracoes financeiras da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobilidrios S.A. (“Corretora”), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de
2018 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para 0 semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluin-
do o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimo-
nial e financeira da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. em 30 de ju-
nho de 2018, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para 0 semes-
tre findo nessa data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Base para opinido: Nossa audito-
ria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas respon-
sabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢éo intitulada “Responsabilida-
des do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relagao a
Corretora, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cddigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida & suﬂaente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Outras informacdes
que panham as d oes financeiras e o relatério do auditor: A Administragao da
Corretora € responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatorio da Administra-
¢do. Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragéo e
nao expressamos qualquer forma de conclus&o de auditoria sobre esse relatorio. Em conexdo com a
auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatdrio da Adminis-
tragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as de-
monstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparen-
ta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha

distorgao relevante no Relatorio da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao te-
mos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da administragéo e da governanca pelas
demonstracdes financeiras: A administragéo ¢ responsavel pela elaboragéo e adequada apresen-
tacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil, apli-
cdveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras li-
vres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracéo das
demonstracdes financeiras, a administracéo é responsavel pela avaliagéo da capacidade de a Corre-
tora de continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua con-
tinuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a
nao ser que a administragao pretenda liquidar a Corretora ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela gover-
nanga séo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragdo das demons-
tragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financei-
ras: Nossos objetivos sao obter seguranga razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razovel € um alto nivel de segu-
ranga, mas, nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorces relevantes existentes. As distor-
¢0es podem ser decorrentes de fraude ou erro e s@o consideradas relevantes quando, individualmen-
te ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econdmicas
dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras. Como parte da auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional € mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e
avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detecgo de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o prove-

niente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsifica-
¢&o, omissao ou representacdes falsas intencionais. * Obtemos entendimento dos controles internos
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstan-
cias, mas, ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia dos controles internos da
Corretora. * Avaliamos a adequacéo das politicas contébeis utilizadas € a razoabilidade das estima-
tivas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragéo. « Concluimos sobre a adequacéo
do uso, pela administracéo, da base contbil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condi¢des que possam
levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Corretora. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgacoes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidén-
cias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem
levar a Corretora a ndo mais se manter em continuidade operacional. ¢ Avaliamos a apresentacéo
geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacoes, € se as
demonstractes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacao adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela
governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos contro-
les internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 21 de agosto de 2018.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6

Flavio Serpejante Peppe
Contador
CRC-1SP172167/0-6



