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Principios Gerais do Aprecamento de Ativos

Os principios gerais e politicas de apregamento do UBS Group — Wealth Management Brasil (“UBS Group WM”)
sdo baseados nos seguintes cédigos e normas de autorregulagdo da ANBIMA (Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais): (i) Cddigo de Distribuicio de Produtos de Investimento, (i)
Regras e Procedimentos do Cédigo de Distribuigdo (incluindo a Normativa ANBIMA n°9 no que se refere a regras
e procedimentos para apuragéo de valores de referéncia) ), (jii) Regras e Procedimentos de Distribuicdo de
Produtos de Investimento, (iv) Cédigo de Administracio e Gestio de Recursos de Terceiros e (v) as regras e
Procedimentos de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros.

No ambito da atividade de Distribui¢do e dos ativos integrantes das Carteiras Administradas, a Marcagéo a Valor
Justo (MVJ) busca nortear os clientes sobre os valores de mercado que sdo apresentados nos relatérios como
valores de referéncia dos ativos.

Para as posi¢des em Fundos de Investimento, na qualidade de Administrador Fiduciério - Credit Suisse Hedging-
Griffo. (“CSHG"), a MVJ tem como principal objetivo evitar a transferéncia de riquezas entre os diversos cotistas
de um fundo de investimento.

A metodologia utilizada para determinagéo dos pregos dos Ativos pelo UBS Group WM é o aprecamento a valor
justo, que consiste no registro dos valores dos Ativos (i) pelo valor observavel no mercado (marcagéo a mercado),
caso sejam Ativos liquidos, ou (i) pela melhor estimativa possivel em que uma eventual transacéo possa acontecer,
caso o Ativo seja considerado iliquido (marcagdo a modelo ou, excepcionalmente, marcagdo na curva). Da-se
sempre preferéncia para a obtencdo de dados disponiveis em fontes publicas.
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As atividades de aprecamento realizadas pelo UBS Group WM e o presente Manual observardo os seguintes
principios:

Comprometimento: UBS Group se compromete a empregar os pregos de mercado e garantir que os valores
reflitam o valor mais atualizado no processo de aprecamento e, caso seja impossivel observa-los, envidara
seus melhores esforgos para estimar os precos de mercado dos ativos.

Melhores praticas de mercado: o processo e a metodologia de apregamento devem seguir, além da
regulamentacao aplicavel, as melhores praticas de mercado.
Objetividade: As informagdes sobre precos e/ou fatores a serem utilizados no processo de aprecamento

serdo obtidas, preferencialmente, de fontes externas e independentes.

Segregacdo de funcdes: as atividades de apregamento deverdo sempre respeitar o que dispuser a
regulamentacéo aplicavel sobre segregagéo de fungdes.
Equidade: o tratamento equitativo dos clientes deve ser critério preponderante no processo de escolha de

metodologia, fontes de dados ou de qualquer deciséo relativa ao apregamento dos ativos integrantes das
carteiras administradas pelo UBS Group WM ou o tratamento equitativo dos cotistas, para Ativos integrantes
dos fundos de investimento administrados pela CSHG.

Consisténcia: Um mesmo ativo terd, necessariamente, o mesmo prego em qualquer um dos fundos de
investimento administrados pela Credit Suisse Hedging-Griffo e/ou carteiras administradas pelo UBS Group
WM.

Transparéncia: As metodologias de aprecamento adotadas pelo UBS Group WM s&o publicas, e seu manual
de aprecamento disponivel na Anbima e no site.

Frequéncia: para os ativos integrantes dos fundos administrados deve ter como frequéncia minima a
periodicidade de divulgag&o das cotas.

Formalismo: O administrador CSHG é o responsavel legal pelo apregamento dos ativos em fundos, inclusive
pelo estabelecimento das metodologias de aprecamento e o monitoramento da qualidade do processo
realizado pelo custodiante externo (Itad).

1.1. Abrangéncia

Os principios de Marcagdo a Mercado descritos neste manual se aplicam aos fundos de investimento
administrados pelo Credit Suisse Hedging-Griffo (UBS Group) cuja contabilizagdo siga a instrugdo CVM 577/16,
além de titulos e valores mobiliarios classificados como “disponiveis para a negociagéo” em carteiras administradas.
Para Fundos de investimento imobiliario (Flls), os principios deste manual serdo aplicados apenas aos titulos e
valores mobiliarios que devem ser contabilizados através da instru¢gdo CVM 577/16.

Para os titulos publicos e privados detidos nas posi¢des do cliente que néo integram fundos de investimento e/ou

carteiras administradas, os valores de referéncia apurados pelo UBS Group WM seguem as regras e

" Baseado no texto do “Regras e Procedimentos do Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros” da Anbima
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procedimentos ANBIMA n°9/23, ou seja, os valores de referéncia de todos os titulos publicos federais, debéntures
(incluindo debéntures de infra), CRIs e CRAs (Certificados de Recebiveis Imobilidrios e do Agronegdcio,
respectivamente) aos investidores, conforme a pratica de marcagio a mercado. Neste contexto, os valores de
mercado indicam as condi¢des de mercado para os ativos considerando caracteristicas do papel como o risco de
crédito e duration, ndo sendo contemplados aspectos referentes a garantia de liquidez imediata em data
especifica, ndo refletindo, necessariamente, o preco em que os ativos serdo negociados. No caso de apuragéo
do valor na curva, os referidos valores séo apurados a partir da taxa negociada na compra dos ativos pelo cliente,
acrescida da atualizagdo monetéria quando aplicavel.

Para os titulos privados bancérios , que ndo so escopo da Normativa ANBIMA, os valores de referéncia sdo
apurados conforme a marcagéo na curva de emissao, ou seja, apurado diariamente pelo valor investido acrescido
pelo acimulo do rendimento da taxa contratual de emisséo do titulo de forma proporcional ao tempo decorrido
entre a data de emissao até a data de vencimento, atualizado pela corregdo monetaria quando aplicavel. Para
outras classes de ativos que ndo séo escopo da Normativa ANBIMA, detidos nas posi¢des do cliente que nédo
integram fundos de investimento e/ou carteiras administradas, o aprecamento a valor justo é realizado em regime
de melhores esforgos dado que se trata apenas de valores de referéncia e ndo existe transferéncia de riqueza.
No caso de Ativos sem modelo de apregamento, podera ser utilizado como valor de referéncia o custo de
aquisi¢éo e/ou emissao.

No procedimento de consolidagéo de patriménio, a precificagdo dos ativos conforme este manual seré levada em
consideragdo, sendo que o aprecamento de alguns ativos (“ativos ndo recomendados”) integrantes das carteiras
podera seguir o preco atribuido de acordo com o respectivo custodiante de tal ativo financeiro.

1.2. Estrutura organizacional

UBS Group WM possui uma area dedicada a atividade de apregamento de ativos. A area responsavel é Pricing,
dedicada a atividade de aprecamento de ativos e responde diretamente ao Chief Operating Officer (COO) sendo
independente das areas de negdcio, o que implica completa autonomia no processo decisério sobre a forma como
os ativos sdo apregados em relagdo aos gestores de fundos de investimento ou carteiras administradas, areas
comerciais e mesas de operagdes.
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Nossa administragdo fiduciria contrata um custodiante e controlador externo (ltad) para realizar a atividade de
aprecamento de ativos e monitora o processo do custodiante. Neste &mbito, a area de Pricing do Administrador
realiza o reapregamento de ativos com fontes independentes e tem célculos em sistemas préprios para validar os
precos fornecidos pelo custodiante. Os casos relevantes de divergéncia sdo discutidos com o custodiante
(metodologias e fontes de dados utilizadas) e apresentados ao Administrador para sua deciséo.

Adicionalmente, a area de Pricing é responsavel pelo apregamento dos ativos de investimento custodiados e ativos
integrantes das Carteiras Administradas pelo UBS Group. Para os ativos ndo administrados, a area de Pricing
envidara melhores esforcos para aplicar os mesmos parametros previstos neste Manual para apregamento dos
valores mobilidrios e ativos financeiros objeto do servico ndo regulado de consolidagéo que, portanto, nédo integrem
as carteiras geridas dos clientes. Nesses casos, entretanto, sera possivel apresentagio de precos dos extratos
bancérios fornecidos pelas instituigdes financeiras que custodiam os ativos ou a precificagdo pelo critério de
marcagdo na curva em carater permanente, a critério do Pricing.

A atuacdo da area de Pricing abrange as seguintes etapas:
e Coleta de precos e indices com o mercado;
e Tratamento dos pregos coletados;
e Validag8o dos dados/precos tratados;
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Apregamento dos ativos detidos nas posi¢des do cliente que nédo integram fundos de investimento e/ou
carteiras administradas;

Reapregamento dos ativos detidos nas posicdes do cliente que integram fundos de investimento e/ou
carteiras administradas;

Validacdo dos pregos dos ativos utilizados nas carteiras administradas disponibilizadas pelo custodiante e
controlador externo contratado, se aplicavel;

Supervisdo dindmica da metodologia e das préaticas empregadas.

A drea de Funds Admin - Operation é responsavel por validar a cota com o custodiante diariamente e, caso
identifique alguma inconsisténcia em precos, é feita uma nova verificagdo com a érea de Pricing. Caso haja
confirmagéo de erro e for considerado material pelo Administrador, as cotas podem ser recalculadas. Por fim, é
importante salientar que o administrador supervisiona todo o processo.

1.3. Governanca

O Férum de Pricing tem por objetivo reunir-se para definir ou revisar as diretrizes que regem o Férum de Pricing,
as politicas de Apregcamento, fontes e modelos sob responsabilidade do UBS Group WM, assim como também
ratificar/retificar procedimentos operacionais e decisérios do processo de aprecamento de ativos,
definicdo/revisdo das taxas dos titulos privados e dos precgos de ativos ou derivativos com risco de crédito.

As definigdes/revisbes das taxas de ativos com risco de crédito consideram e ndo se limitam a:

Coleta de dados do mercado, negécios realizados com volume significativo

Precos ou indices ou taxas divulgadas pela ANBIMA

Ofertas firmes de compra e venda registradas e evidenciadas

Andlise via modelo ou qualitativa dos emissores/emissdes conforme prazos da operagéo e pregos/taxas
negociadas ou referenciais de emissdes/emissores com risco de crédito equivalente.

Para avaliagdo do spread de crédito de ativos de renda fixa com pouca ou nenhuma liquidez utilizaremos ativos
semelhantes selecionados através das seguintes caracteristicas:

Outros ativos do mesmo emissor ou que apresentem risco de crédito similar
Ratings de agéncias externas ou agrupamento destes

Prazo médio

Setores econdmicos definidos internamente

Indexadores
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Frequéncia: mensal, ou de maneira extraordinaria quando houver situagdes atipicas no mercados que gere a
necessidade de revisdo de metodologias ou procedimentos utilizados.

1.4. Processo de aprecamento de ativos

O processo de aprecamento ocorre todos os dias Uteis e inicia-se apds o fechamento dos mercados locais
através da coleta de precos por meio de fontes primérias e secundarias.

1.4.1. COLETA E TRATAMENTO DE PRECOS

Na etapa de avaliagio de fontes fornecedoras, séo levados em consideragdo os seguintes aspectos:
e Processo de determinagéo dos precos ou taxas da fonte fornecedora

o Coleta dos precos/taxas
o Identificacdo e exclusdo dos precos / taxas espurios
o Publicagéo — horario / formato
o Meio fisico da publicagéo
e Idoneidade da fonte
e Reconhecimento pelo mercado da fonte utilizada
e Conformidade com a legislagéo

Uma vez definida a fonte fornecedora, o processo inicia-se com a coleta automatica de dados de fechamento
do mercado. As seguintes instituigdes séo consideradas fontes priméarias neste processo:

o B3 - Acbes (agbes e opgoes de agdes);

e B3 - Mercadorias e Futuros (futuros, opgBes de futuros, indicadores econémicos e taxas referenciais);

e ANBIMA (titulos publicos, debéntures e projecdes de inflagéo);

e Bacen (taxas de cAmbio e taxa Selic - Sistema Especial de Liquidacéo e de Custédia);

e Cetip - Central de Custédia e de Liquidacéo Financeira de Titulos (taxa CDI - Certificado de Depdsito
Interbancario);

e Blooomberg e Reuters (taxas, cotagdes e precos de ativos negociados no exterior);

e UBS Quotes - plataforma global de produtos de investimento do Grupo UBS (pregos de ativos
negociados no exterior ndo disponiveis nos provedores mencionados acima)

e Ou quaisquer outras fontes que venham a ser disponibilizadas.

Visando dar maior transparéncia ao processo, serdo utilizadas as fontes publicas de pregos sempre que possivel.
Nos casos em que ndo seja possivel utilizar a fonte primaria, seja por indisponibilidade ou por néo refletirem o
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valor de mercado pelo qual o ativo seria efetivamente negociado, poderdo ser utilizadas fontes secundarias e
métodos alternativos conforme descrito abaixo nas respectivas metodologias dos ativos.

1.4.2. VALIDACAO DE PRECOS/TAXAS

Apds a coleta e tratamento dos dados de mercado, as informacdes sdo armazenadas na base de dados interna
e a area de Pricing € responsavel por executar as seguintes atividades:

(i) Validac&o dos dados de mercado coletados;

(i) Avaliacédo da necessidade de utilizacdo de fontes secundarias e métodos alternativos;

(i) Calculo de curvas;

(iv) Aprecamento dos ativos;

(v) Validag&o dos precos calculados no sistema interno

(vi) Validaggo dos precos unitarios dos ativos que constam no xml das carteiras processadas pelo custodiante e
controlador externo contratado, se aplicavel

1.4.3. SUPERVISAO DINAMICA DA METODOLOGIA

A supervisdo da metodologia é atribui¢do da area de Pricing, acompanhando o processo de precificagdo, fornecendo
precos de mercado e validando sua utilizag&o diariamente. O monitoramento da metodologia é feito de forma a permitir
sua alteragdo tempestiva, caso seja necessario. Exemplos de eventos de alteragdo de metodologia sdo: alteragdes em
fontes primarias de divulgagéo de precos, modificagdes nas caracteristicas dos contratos, inclusdo de novos ativos
etc.

Toda e qualquer alteragdo de metodologia que se fizer necessaria serd realizada ap6s exaustivas discussdes e anélises
de impactos, sendo a decis@o sempre tomada com o suporte do Férum de Pricing conforme definido em regimento
interno, para que haja transparéncia na busca por melhores esforcos na conduta dos trabalhos referentes ao
aprecamento de ativos.

1.4.4. TRATAMENTO DE FERIADOS

Nos feriados nacionais (calendario de feriados oficial do Banco Central do Brasil), os pregos dos ativos e os valores
de cota dos fundos serdo mantidos inalterados em relagdo ao Ultimo dia Gtil.

Nas datas em que haja o calculo de cotas e que, por virtude de feriados na respectiva praga de negociagdo, ndo
houver divulgacao de informagdes por parte das bolsas, serdo adotados os seguintes procedimentos:
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e Manutengao das taxas e precos da Utlima data de divulgag&o;
e Renda Fixa: Atualizagdo dos pregos para a data de calculo mantendo-se as taxas da Gltima data de divulgacéo.
e Demais ativos com cotacao terdo seus pregos atualizados normalmente.

1.5. Definicoes

(i) Fonte Primaria: primeira fonte para a obteng&o de precos e taxas para a aprecamento de titulos e/ou ativos
integrantes nas carteiras.
(ii) Fontes Alternativas: so opgdes de fontes para a obtengdo de cotagdes e taxas para apregamento ativos
integrantes nas carteiras em momentos de crise ou de acordo com critérios objetivos definidos por operagéo.
(iii) Hierarquia do Valor Justo
A hierarquia de valor justo da a mais alta prioridade a precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, nos
quais os fundos podem ter acesso, para ativos idénticos na data da mensuragdo, e a mais baixa prioridade a dados
n&o observaveis, admitindo situagbes em que haja pouca ou nenhuma atividade de mercado para o ativo na data
de mensuragao.
Para tanto, o UBS Group WM da preferéncia pela precificagdo seguindo os seguintes critérios:
Nivel 1: séo precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos que possam ser acessados na data de
mensurag&o, e oferece a evidéncia mais confidvel do valor justo, sendo portanto utilizado sempre que disponivel.
Nivel 2: sdo outras informacdes observaveis (exceto pregos cotados incluidos no Nivel 1), que precisam ser
ajustadas de acordo com fatores especificos relacionados ao ativo. Essas informag6es incluem, por exemplo, a)
taxas de juros e curvas de rendimento observaveis em intervalos comumente cotados; b) volatilidades implicitas;
c) spreads de crédito; d) precos cotados de ativos similares em mercados ativos ou que néo sejam ativos; e)
outras informagdes desde que aceitas pelo mercado.
Nivel 3: sdo dados nao observaveis para os ativos, que precisam ser utilizados para mensurar o seu valor justo,
na medida em que dados observaveis ndo estdo disponiveis devido a pouca ou nenhuma atividade de mercado
para o ativo. Entretanto, o objetivo da mensuragdo permanece o mesmo: estabelecer um preco de venda do ativo
na data de mensuragéo, utilizando dados ndo observaveis que refletem as premissas que os participantes do
mercado utilizariam ao apregar o ativo, incluindo premissas sobre risco.

2. Aspectos Metodoldgicos

Os ativos apregados pela area de Precificagfo estdo sujeitos as metodologias descritas abaixo.
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2.1. Indicadores e Taxas Referenciais

2.1.1. Taxa Selic

A taxa SELIC (Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia) foi criada pelo Comité de Politica Monetéria do Banco Central
(Copom) e representa a taxa basica de juros do Brasil. Para calcular a remuneragdo de ativos que sdo indexados a taxa
SELIC, o UBS GROUP WM utiliza dados divulgados pela ANBIMA.

Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primérias ANBIMA (http://www.anbima.com.br/informacoes/indicadores)
Fontes Alternativas B3 (www.b3.com.br) — Up2data

Banco Central (http://www.bcb.gov.br)

Bloomberg

2.1.2. Taxa CDI

O CDI (Certificado de Depésito Interbancério) é um titulo emitido pelos bancos para realizagdo de operagdes de
empréstimos entre si, geralmente com o objetivo de regularizagdo de caixa. A taxa CDI é a taxa negociada nesses titulos,
e tem como base a taxa SELIC.

Geralmente, para ativos que possuem remuneragdo indexadas ao CDI, calcula-se o fator acumulado do CDI entre duas
datas, que é obtido pela seguinte férmula:

n 1 n
fator,cpi spreas = (H{[(l +cdi;)?? =1]* p+ 1) * (1 +5)*?2
i1

Onde:

fator,
%CDI+Spread _ fator CDI acumulado no periodo

cdi = taxa CDI para o dia i (exp252)

n = nimero de dias Uteis entre as datas

p = percentual do CDI
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Hierarquia de Valor Justo
Fontes Primarias

Fontes Alternativas

Nivel 1

ANBIMA (http://www.anbima.com.br/informacoes/indicadores)

B3B2 (www.b3.com.br) — Up2data

Banco Central (http://www.bcb.gov.br)

Bloomberg

Data: 30 Setembro de 2024 Versao: 20240930
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2.1.3. IPCA

O IPCA ¢ o Indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) para identificar a variagdo dos pregos no comércio, e é considerado o indice brasileiro oficial da inflagdo.
A medicdo do indice ocorre considerando a variagdo de pregos observadas entre os dias 1 e 30 do més de referéncia.
Geralmente a sua divulgagdo ocorre na segunda semana do més posterior ao més de referéncia.

Para calcular a inflaggo pro rata no intervalo entre divulgagdes oficiais, utilizam-se as prévias divulgadas pela Anbima em
seu website.

O indice pro rata da inflagdo no més é calculado pela seguinte féormula:

dup

IPCA = IPCA y * (L+ X ) O

Pro—rata

Onde:
dup = dias Uteis entre a data de aniversario anterior e a data de calculo

dut = dias Uteis entre a data de aniversario anterior e a proxima data de aniversario

X, i

Prol = taxa da projecéo divulgada pela Anbima
IPCAPrO—rata = indice IPCA corrigido pela projecdo divulgada pela Anbima
II:)CAAtual

= Ultimo numero-indice IPCA oficial divulgado pelo Anbima

Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primérias ANBIMA (http://www.anbima.com.br/informacoes/indicadores)
Fontes Alternativas IBGE (https://www.ibge.gov.br)
Bloomberg

2.1.4. I1GP-M

0 IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) registra a variago de pregos do mercado, contendo desde matérias-primas
agricolas e industriais até bens e servigos finais. A medig&o do indice ocorre entre o dia 21 do més anterior e 20 do més
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vigente. Sua divulgagéo ¢ feita pela Fundacao Getulio Vargas, em duas prévias mensais, em geral a primeira no dia 10 do
més, a segunda no dia 20 do més, e no Ultimo dia Gtil o indice mensal.

Para calcular a inflagdo pro rata no intervalo entre divulgacdes oficiais, utilizam-se as prévias divulgadas pela Anbima em
seu website.

O indice pro rata da inflagdio no més é calculado pela seguinte férmula:

dup

IGPM = IGPM i (141X, )

Pro—-rata

Onde:
dup = dias Uteis entre a data de aniversario anterior e a data de calculo
dut= dias Uteis entre a data de aniversario anterior e a proxima data de aniversério

Doroi taxa da projegéo divulgada pela Anbima

IGPM

Pro-rata = jndice IGP-M corrigido pela projecéo divulgada pela Anbima

IGPM

= Ultimo numero-indice do IGP-M oficial divulgado pela FGV

Hierarquia de Valor Justo Nivel 1

Fontes Primérias ANBIMA (http://www.anbima.com.br/informacoes/indicadores)

Fontes Alternativas FGV IBRE (https://portal.fgv.br)

Bloomberg

2.1.5. 1GP-DI

O Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) também registra a variacdo de precos do mercado, e é
calculado da mesma maneira que o IGP-M, porém a diferenca esta na data de apuragdo: IGP-DI considera a variagdo de
precos entre os dias 1 e 30 do més, enquanto que o IGP-M considera a variago de precos entre os dias 21 e 20 do més
subsequente. Sua divulgacéo é feita pela FGV (fonte oficial).
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Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primérias FGV IBRE (https://portal.fgv.br)
Fontes Alternativas Bloomberg

2.1.6. INCC-DI

O Indice Nacional de Custo da Construgdo — Disponibilidade Interna (INCC-DI) registra a variagdo de precos de materiais,
servicos e mao-de-obra considerados mais relevantes na construgéo civil. O periodo de coleta ocorre entre 0 1° e o Ultimo
dia do més de referéncia, e é divulgado mensalmente pela FGV IBRE.

Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primérias FGV IBRE (https://portal.fgv.br)
Fontes Alternativas Bloomberg

2.1.7. INCC-M

O Indice Nacional de Custo da Construgdo — Mercado (INCC-M) registra a variagio de precos de materiais, servigos e
mao-de-obra considerados mais relevantes na construgéo civil. O periodo de coleta ocorre entre os dias 21 e 20 do més
subsequente, e é divulgado mensalmente pela FGV IBRE.

Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primérias FGV IBRE (https://portal.fgv.br)
Fontes Alternativas Bloomberg
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2.2. Curvas de Juros

2.2.1. Estrutura a termo da taxa de juros em reais

A estrutura a termo da taxa de juros em reais (doravante denominada “curva de juros pré-fixada”), utilizada na precificagio
dos ativos € a relacdo entre a taxa de juros dos titulos de renda fixa para diferentes prazos de vencimento. Essa curva é
obtida com base nos precos de ajuste dos contratos futuros de DI da B3, sendo o primeiro ponto da curva a taxa DI-Over
divulgada diariamente pela Cetip.

Se, por motivo de forca maior, a B3 n&o divulgar os pregos de ajuste em tempo habil para o célculo das cotas, a estrutura
a termo da taxa de juros divulgada via Broadcast, Bloomberg ou Reuters serd utilizada como fonte secundaria, nesta ordem
de disponibilidade.

Para vencimentos de fluxos entre os vértices previstos pelos contratos futuros de DI da B3, é feita a interpolagéo
exponencial das taxas, com base no nimero de dias Uteis, conforme a férmula abaixo:

duy, (du,—du_ )/(duy ,,—~du 4 ) 25%%
(Taxa,, +1) e

(Taxa, , + 1)du%52

Taxa, = ((Taxa[_1 + l)m%52 j * -1

Onde:

Taxa = taxa de juros anual expressa com base em 252 dias Uteis
t = vencimento do fluxo

t+1 = vencimento do contrato futuro imediatamente posterior

t-1 = vencimento do contrato futuro imediatamente anterior

du = dias Uteis no periodo

Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primarias B3 (www.b3.com.br) — Up2data
Fontes Alternativas Bloomberg
Broadcast
Reuters

Data: 30 Setembro de 2024 Versao: 20240930 Pagina 18 de 52


file://///csao11p20012a/depto/Pricing/Manuals/MtM/B3
http://www.b3.com.br/

UB S Wealth Management
Brasil

Manual de Aprecamento

Publico

2.2.2. Demais estruturas a termo da taxa de juros

Eventualmente, dependendo do ativo que serd aprecado, é necessério utilizar estruturas a termo de taxas de juros em
outras moedas ou indexadores, tais como:

2.2.2.1. Cupom cambial

A curva de cupom cambial, por defini¢o, é a estrutura de juros brasileira expressa em taxa equivalente de outra moeda
(USD, EUR, etc.). Desse modo, a curva é obtida pela diferenca entre a curva de juros pré-fixada e a variagdo cambial
projetada pelas cotagdes forward da moeda:

d
(TaxaPre; +1) U%SZ 41360

Forward % dc
Spot

CupomCambal; =

Onde:

t = vencimento do fluxo

Taxa Pré = taxa de juros em reais, conforme previsto no item 2.2.1
du = ndmero de dias Uteis

dc = nimero de dias corridos

Forward = preco forward da moeda

Spot = prego a vista da moeda

Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primarias B3 (www.b3.com.br) — Up2data
Fontes Alternativas Broadcast / Bloomberg / Reuters

2.2.2.2. Curvas de Moeda Forward

A curva forward de délar norte-americano mostra a relagdo a termo da taxa de cambio Reais por Délar em diferentes
periodos, e é obtida com base nos ajustes dos contratos Futuros de délar da B3.
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As cotagbes forward sdo obtidas através da seguinte formula:
du
Spot * (1 + Taxa Pre,)252
Forward, = dc
(1 + Cupom Cambial, * m)
Onde:
t = vencimento do fluxo
Taxa Pré = taxa de juros em reais, conforme previsto no item 2.2.1
du = ndmero de dias Uteis
dc = nimero de dias corridos
Cupom Cambial = diferencial da taxa de juros brasileira e a variagdo cambial da moeda
Spot = prego & vista da moeda
Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primarias B3 (www.b3.com.br) — Up2data
Fontes Alternativas Bloomberg

As cotacoes forward das demais moedas séo obtidas com base nos pregos de mercado dos contratos de NDF (Non
Deliverable Forwards) disponibilizados pela Bloomberg.

Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primarias Bloomberg
Fontes Alternativas Cotacdo com Instituicdes Financeiras Estrangeiras

2.2.2.3. Cupom IPCA

O cupom de IPCA ¢é a taxa de juro real calculada pela diferenga entre a taxa média dos depdsitos interfinanceiros de um
dia (DI) e a inflagdo medida pelo IPCA, calculado pelo IBGE.
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Para a marcag&o a mercado de titulos de renda fixa, a curva de cupom de IPCA é obtida a partir ds taxas indicativas dos
titulos NTN-B divulgadas pela ANBIMA através do processo de bootstraping.

Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primarias ANBIMA (http://www.anbima.com.br)
Fontes Alternativas B3 (www.b3.com.br) — Up2data Curves 76: NTN-B

Para a marcagdo a mercado de swaps, a curva de cupom de IPCA publicada pela B3

Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primarias B3 (www.b3.com.br) — Up2data Curve DIC: DI X IPCA
Fontes Alternativas Taxas de Swap fornecidas por corretoras

2.2.2.4. Cupom IGP-M

O cupom de IGP-M ¢ a taxa de juro real calculada pela diferencga entre a taxa média dos depésitos interfinanceiros de um
dia (DI) e a inflagdo medida pelo IGP-M, calculado pelo IBGE. A curva de cupom IGP-M ¢ obtida com base nas “taxas
referenciais” divulgadas diariamente pela B3.

Se, por motivo de forca maior, a B3 nfo divulgar as taxas em tempo habil para o célculo das cotas, as taxas de swap
fornecidas por corretoras ativas no mercado serdo utilizadas como fonte secundaria

Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primérias B3 (www.b3.com.br) — Up2data Curve DIM: DIXIGPM
Fontes Alternativas Taxas de Swap fornecidas por corretoras
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2.3. Célculo de cota de fechamento/abertura

O célculo das cotas de fechamento é realizado utilizando taxas e pregos de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira obtidos no fechamento do dia.

As cotas de abertura sdo calculadas com base nas taxas e precos de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira
obtidos no fechamento do dia dtil imediatamente anterior.

2.4. Taxa de cambio para conversao dos ativos dos
fundos no exterior

Os valores dos ativos denominados em délares norte-americanos serdo convertidos em reais pela taxa de cambio
referencial com liquidagdo em dois dias Uteis divulgada pela B3.

Como método alternativo, € utilizada como cotacéo do délar a diferenca entre

0} a cotagdo de ajuste do contrato futuro de taxa de cdmbio de reais por délar comercial de vencimento mais
proximo; e
(ii) a cotagfo de fechamento do ddlar casado, fornecida pela Bloomberg.

Os ativos negociados no exterior, denominados em outras moedas, sdo primeiramente convertidos em délares norte-
americanos pelas taxas de cambio spot fornecidas pela Bloomberg, e posteriormente convertidos em reais, conforme
definido nos paragrafos acima. Como fonte alternativa, sdo utilizadas as paridades fornecidas pela Reuters.

3. Metodologias de Aprecamento de Ativos

3.1. Apropriacao na curva

As posicdes em ativos classificados como mantidos até o vencimento serdo valorizados pela curva (taxa e spread definidos
na emisséo do ativo).

As posigdes de clientes custodiadas de ativos de renda fixa que nao sejam CRI, CRA, Debentures e titulos publicos, serdo
valorizadas pela curva de emissdo. Essas classes incluem, mas néo se limitam a: CDB, CDBS, CDCA, DPGE, LC, LCA,
LCI, LF, LFS, LFSC, LFSN, NPC, RDB, LFSC, CCB e LIG.
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No contexto da Normativa ANBIMA n°® 09/23, as classes de ativos de renda fixa CRI, CRA, Debentures e titulos publicosem
contas de clientes (Ativos Custodiados) tem o valor de referéncia apurado pela metodologia de marcagdo a mercado em
que utiliza-se um spread de crédito sobre a curva livre de risco, ou podem ser valorizados na curva de aquisiggo a partir do
agio/desagio médio ponderado da taxa de compra, caso seja solicitado pelo cliente no caso de investidores qualificados
apenas mediante assinatura de um termo especifico e em conjunto com uma DIQ ou DIP vélida.

Adicionalmente, os ativos acima listados presentes nas carteiras administradas, e que estejam também nas carteiras de
fundos de investimento da abrangéncia deste manual, serdo aprecados a valor de mercado (metodologias descritas a
seguir), a fim de obedecermos ao principio de consisténcia.

Ativos sem modelo de aprecamento j& desenvolvido poderdo ser mantidos no custo de aquisi¢cdo e/ou acruados a fim de
néo travar operagdes, dado que nédo hé transferéncia de riqueza nessas posicdes.

3.2. Marcacao a Mercado

O processo decisorio de aprecamento do UBS Group WM para os titulos publicos e privados de renda fixa prioriza a
utilizagdo de valores observaveis no mercado secundario, das taxas indicativas da ANBIMA e projegdes dos indices de
pregos também divulgados por essa Associagio.

A Marcagéo a Mercado pode coincidir com o valor apurado pela metodologia de apropriagdo na curva para ativos de renda
fixa que:

1) Apresentem clausulas de recompra pelo emissor ou liquidez didriaz

2) Ativos especificos que ndo possuem referéncia no mercado secundério,

3.2.1. Titulos Publicos
3.2.1.1. Pré-fixados: LTN e NTN-F

As LTNs s3o titulos emitidos pelo Tesouro Nacional com fluxo de pagamento simples (bullet), ou seja, um dnico fluxo de
pagamento no vencimento. O célculo diario das LTNs é feito através da seguinte férnula:

VN
PU = PR
[l+i]d%52

2 Investimento pode ser liquidado e resgatado a qualquer momento, com a rentabilidade proporcional ao tempo em que o dinheiro ficou
aplicado.
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Onde:
VN: valor nominal (R$ 1.000,00 no caso das LTNs)

i: taxa de mercado (“MTM")

As NTN-Fs s&o titulos emitidos pelo Tesouro Nacional com pagamento de juros semestral e do principal no vencimento.
O preco de mercado (PU) das NTN-Fs é calculado pela seguinte férmula:

PU W+ 3 ((1+cUpom)% —1) L1

=1 (]_+ i)du%sz (1+ i)T&

Onde:

Cupom = taxa de juros anual definida na emiss&o

t = vencimento do fluxo

n = ndmero de fluxos restantes

VN = valor nominal na data-base (R$ 1.000,00 no caso das NTN-Fs)
i = taxa de MTM

du = dias Uteis no periodo

Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primérias ANBIMA (http://www.anbima.com.br)
Fontes Alternativas Cotagéo formal com pelo menos 2 instituicdes

3.2.1.2. Pos-fixados: LFT

As LFTs s&o titulos emitidos pelo Tesouro Nacional, indexados a taxa Selic, com pagamento de juros e de principal no
vencimento. O valor nominal atualizado (PUPAR) é calculado com base no acimulo da taxa Selic entre a data-base e a
data da MTM através da seguinte férmula:
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dtMTM JA
_ . SELIC/ 252
PUPAR = PUEmissao* | | (1+ 100)

i=dtBase

O prego de mercado (PU) da LFT é obtido pela aplicagdo do deségio ao PUPAR, com base na taxa de MTM indicativa
divulgada pela Anbima.

PUPAR
PU =
[1+i] [L+i]Vese
Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primarias ANBIMA (http://www.anbima.com.br)
Fontes Alternativas Cotagéo formal com pelo menos 2 instituigdes

3.2.1.3. Indexados ao IGPM: NTN-C

As NTN-Cs sdo titulos emitidos pelo Tesouro Nacional com rentabilidade atrelada ao IGPM. Também sdo pagos,
semestralmente, os juros definidos no momento da emissao do titulo. O pagamento do principal é efetuado no vencimento.

Para calcular o preco de mercado (PU) das NTN-Cs, o fluxo de caixa futuro é descontado pela taxa indicativa da Anbima
e corrigido pela variagcdo do IGPM entre a data-base e o dia da MTM.

A (a+cu om%—lj
PU =VN * IGPM T TV Atual # Z (( P ) 1

+
IGPM ¢ | = (1 +i )dl%52 (1 +i )du" 252

Onde:

Cupom = taxa de juros anual definida na emiss&o
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t = vencimento do fluxo
n = ndmero de fluxos restantes
VN = valor nominal na data-base
i = taxa indicativa
du = dias Uteis no periodo
Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primarias ANBIMA (http://www.anbima.com.br)
Fontes Alternativas Cotagéo formal com pelo menos 2 instituigdes

3.2.1.4. Indexados ao IPCA: NTN-B

As NTN-Bs sado titulos emitidos pelo Tesouro Nacional com rentabilidade atrelada ao IPCA. Também sdo pagos,
semestralmente, os juros definidos no momento da emisséo do titulo. O pagamento do principal é efetuado no vencimento.

Para calcular o prego de mercado (PU) das NTN-Bs, o fluxo de caixa futuro é descontado pela taxa indicativa da Anbima
e corrigido pela variagio do IPCA entre a data-base e o dia da MTM.

n 1+ Cupom % —1)
PU =VN « IPCA Nl Z (( pom) N 1
du, du,
IPCABase t=1 (]_+|) 452 (1+|) 452

Onde:

Cupom = taxa de juros anual definida na emisséo
t = vencimento do fluxo

n = ndmero de fluxos restantes

VN = valor nominal na data-base
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i = taxa indicativa
du = dias Uteis no periodo
Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primérias ANBIMA (http://www.anbima.com.br)
Fontes Alternativas Cotagéo formal com pelo menos 2 instituicdes

3.2.1.5. Indexados a variacdo cambial: NTN-A3, NTN-l e NTN-D

As NTN-As série A3 s&o titulos emitidos pelo Tesouro Nacional com rentabilidade atrelada & variagdo cambial e remunerada
em reais. Também sdo pagos, semestralmente, os juros definidos no momento da emisséo do titulo. O pagamento do
principal é efetuado no vencimento.

Para calcular o prego de mercado (PU) das NTN-As, o fluxo de caixa futuro é descontado pela curva de cupom cambial,
definida no item 2.2.2.1 , mais um spread definido pelo Férum de Pricing.

n
PU = VN DOL (1 + Cupom)*/? —1 N 1
= — %
E, - d _d
PTAXBase o (1 +ix Ct/360) (1 +ix Ct/360)

Onde:

Cupom = taxa de juros anual definida na emisséo
t = vencimento do fluxo

n = ndmero de fluxos restantes

VN = valor nominal na data-base

DOL= cotacéo atual do ddlar definida no item 2.4
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PTAXbase= Ptax800 da data anterior a da emiss&o do titulo
i = taxa indicativa
dc = dias corridos no periodo
Hierarquia de Valor Justo Nivel 2
Fontes Primarias Férum de Pricing
Fontes Alternativas Cotagéo formal com pelo menos 2 instituicdes

3.2.2. Risco de Crédito

Risco de crédito define-se como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou
contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagdo de contrato de crédito
decorrente da deteriorag8o na classificagdo de risco do tomador, & reducdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens
concedidas na renegociaggo e aos custos de recuperaggo.

Nos ultimos anos, diversos fatores tém levado a uma expansdo da alocagdo de titulos privados, e a mera verificagdo da
existéncia de classificagéo de risco (rating) feita por agéncia especializada nédo supre a conscientizagdo dos investidores
sobre os riscos inerentes aos ativos de crédito privado em relagdo ao devedor, e quando aplicavel, seus garantidores. Ao
optar pela aquisicdo de ativos financeiros representativos de dividas ou obrigagdes néo soberanas (crédito privado), o
investidor deve assegurar que tera pleno acesso as informagdes que julgar necessarias a anélise de crédito para compra e
para acompanhamento do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos documentos integrantes da operagdo ou a ela
acessorios.

Neste contexto, o investidor ao optar pela aquisicdo do titulo privado deve considerar a importancia da combinagéo de
analises quantitativas e qualitativas. Em determinados casos, a utilizagdo de célculos estatisticos baseados nos indices
financeiros do devedor ou indicadores de mercado disponiveis, como proxy da qualidade de crédito dos devedores,
acompanhada de uma anélise que leve em consideragéo aspectos como a reputagéo do emissor no mercado, a existéncia
de pendéncias financeiras e protestos, possiveis pendéncias tributarias e multas e outros indicadores relevantes.

Os principios gerais da UBS Group WM sobre risco de crédito preconizam a avaliagdo dos 6 Cs do crédito: carater,
capacidade, capital, colateral, condicdes e conglomerado. A anédlise do “caréter” leva em consideragéo fatores como a
pontualidade do devedor no cumprimento de suas obrigacdes e a sua experiéncia no ramo. A “capacidade” refere-se a
eficiéncia de diferentes setores de um determinado negécio e sua habilidade em gerar retornos. O “capital” refere-se a
indices financeiros como lucratividade, endividamento e liquidez. O “colateral” relaciona-se a aspectos das garantias
apresentadas. “Condi¢des” engloba a anélise referente, por exemplo, a existéncia de concorrentes ao negécio do devedor.

Data: 30 Setembro de 2024 Versao: 20240930 Pagina 28 de 52



UB S Wealth Management
Brasil

Manual de Aprecamento

Publico

Por fim, a anélise do “conglomerado” busca verificar o grupo econdmico do qual o devedor faz parte. Levando-se em conta
as caracteristicas de cada operagfo, a aquisicdo de ativos de crédito privado pelo investidor ou gestor deveria levar em
consideragdo esses elementos.

Adicionalmente, no caso de titulos privados que envolvam direitos creditérios pulverizados ou de cedentes determinados
que tenham certas caracteristicas e atendam a condigdes especificas, as andlises ndo se baseiam na avaliagdo
individualizada do risco de crédito de cada devedor, mas sim na avaliacdo da qualidade ou comportamento de carteiras ou
do preenchimento de certos requisitos com relagdo aos créditos cedidos.

3.2.2.1. Spread de Crédito
A definicdo do spread de crédito para marcagéo a mercado segue a seguinte ordem de preferéncia para a apuragdo dos
valores de referéncia:

1. Cotacdes em fontes publicas: Taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA
Proxy ANBIMA (ativos equivalentes de maior liquidez com taxa indicativa ANBIMA)
Coleta de dados do mercado, negécios realizados no mercado secundario que apresentem volume significativo
Cotagoes firmes

Calls de corretoras

o o >~ W N

Andlise via modelo ou qualitativa dos emissores/emissdes conforme prazos da operagdo e pregos/taxas
negociadas ou referenciais de emissdes/emissores com risco de crédito equivalente.

A fonte de informagdes dos negdcios realizados no mercado secundario é a ferramenta UP2DATA fornecida pela B3. A
partir da data do Ultimo negécio realizado, séo observados os negdcios mais recentes realizados nas 2 (duas) semanas
anteriores a data de revisdo periédica do spread de crédito realizado no Férum de Pricing (periodicidade minima mensal).
Para cada data desse periodo, é calculado o spread de crédito sobre a curva de risco relacionada ao indexador do ativo.
Considerando essa amostra de dados, sdo excluidos os outliers pelo método de boxplot e aqueles que estejam além de
dois desvios da média.

A partir dos dados tratados, observa-se o spread médio, ponderado pelo volume negociado em cada data, considerando
0s seguintes casos:

- como critério de relevancia, sdo considerados os dias cujos negécios somaram pelo menos R$ 50.000,00 (cinquenta mil
reais) em volume financeiro;

- caso 75% ou mais dos negdcios sejam classificados como “EXTRAGRUPOQ” (i.e., entre dois participantes do mercado),
€ considerado o spread médio ponderado pelo volume dos negdcios realizados nessas condicoes;

- caso 75% ou mais dos negdcios sejam classificados como “INTRAGRUPOQ” (i.e., entre clientes do mesmo participante),
¢ considerado o spread médio ponderado pelo volume dos negdcios realizados nessas condicoes; e

- para os demais casos, € considerado o spread medio ponderado pelo volume de todos os negdcios realizados.
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Também sdo armazenadas informagdes sobre Cotagdes firmes e Calls de corretora para negociagdes dos ativos. Caso
ainda ndo tenham ocorrido negociacdes de determinado ativo, ou os Gltimos negécios de determinado ativo tenham sido
realizados ha mais de 2 (duas) semanas, é calculado o spread médio das informagdes de Cotagdes e Calls, e eles sdo
considerados nos seguintes casos:

- caso ainda ndo tenham ocorrido negécios com determinado ativo, € usado o spread médio calculado a partir de Cotagoes
e Calls; ou

- caso existam negdcios com determinado ativo, € usado o spread médio calculado a partir de Cotagdes e Calls, desde
que ele seja maior que o spread médio ponderado pelo volume calculado nas condi¢des informadas anteriormente.

A condigéo descrita no Ultimo caso visa capturar uma recente piora significativa nas condi¢gdes de negocia¢des indicadas
pelos participantes de mercado em relagéo aos Ultimos negdcios realizados em periodos anteriores.

A critério do Férum de Pricing:

- podem ser desconsiderados negdcios ou cotagdes que possam ser considerados outliers por critérios além dos
estatisticos;

- pode ser considerada uma janela diferente de 2 (duas) semanas, a fim de ter uma amostra que melhor represente as
informacdes de mercado; e

- pode ser determinado que o spread seja mantido igual ao da Ultima reavaliagdo, caso haja o entendimento que as
informagdes apresentadas néo represente condi¢des de mercado.

- pode ser determinado que o spread seja o spread de crédito implicito na data de emissao do ativo, em carater de excegao,
em casos em que o ativo ndo apresentar operagdes representativas e/ou consistentes executadas no secundario e/ou por
auséncia de informagdes alternativas disponiveis.

Nos casos que o spread de crédito a ser utilizado na precificacdo dos ativos ndo possa ser observado diretamente no
mercado ou nos casos de impossibilidade de utilizagdo das fontes primérias, a area de Pricing poderd estabelecer
procedimento alternativo para definir o fator de spread dos ativos privados, de modo que os precos reflitam as condi¢des
de mercado.

O Férum de Pricing delibera sobre alteragcdo ou definicdo de novas fontes e metodologias e defini¢do ou alteragdo de
spreads de crédito de titulos privados. Os seguintes aspectos séo analisados:

- Indexador e comportamento das curvas de juros
- Setor

- Rating

- Prazo/ Duration

- Fluxos

- Securitizagdo e garantias
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Também sdo observadas algumas premissas:

- Avaliagdo das operagdes realizadas e cotacdes firmes ou call de corretora numa janela de 2 (duas) semanas
- Curvas de Spread de Crédito crescentes conforme maior prazo/duration do titulo,

- N&o arbitragem entre diferentes indexadores (%CDI, CDI+ e PRE) para o mesmo produto e emissor.

O spread de crédito implicito na taxa de emissdo pode ser utilizado como referéncia para a taxa de marcagéo a mercado
em casos de ativos que ainda ndo tiveram operagdes executadas no secundério e auséncia de informacdes disponiveis
para determinar o spread de crédito via modelo.

A apurag&o do valor de referéncia para ativos num recente periodo pds-emisséo pode utilizar a marcagéo usando o spread
de crédito implicito na emisséo por até 120 dias decorridos da data de primeira integralizagZo.

Em casos de comportamento atipico do mercado (crise sistémica, restricdo severa de liquidez, alteracéo de legislagdo,
decretaco de feriados bancarios etc.), o Férum de Pricing também podera langar mao destes procedimentos alternativos
de determinagio de spreads de crédito buscando a melhor avaliagdo do valor justo dos ativos e a protegfo aos cotistas.

Ainda, em casos de ativos com baixa liquidez ou nenhuma no secundario a definicdo de spread de crédito sera realizado
através do acompanhamento de crédito a ser fornecido pelo gestor do fundo que possui o ativo ou pela mesa de operagdes.
Estes ativos podem tratar-se de ativos de pequena emissdo e com menor periodicidade de informagdo (balangos,
demonstractes financeiras auditadas) afetando consequentemente a periodicidade da andlise e da atualizagdo dos spreads
de crédito ao longo do tempo.

3.2.3. Titulos Privados
3.2.3.1. Debéntures e debéntures infraestrutura

As debéntures sdo emissdes de titulos de divida de empresas que oferece direito de crédito ao investidor, remunerado por
meio de juros pré-fixados ou pés fixados. Normalmente essa taxa de remuneracao é composta pela taxa livre de risco mais
um spread.

Esses titulos sdo normalmente atrelados a um indexador, conforme tabela abaixo:

Tipo de indexador Taxa de marcacéao
CDI, PRE Curva pré (definida no item 2.2.1)
IPCA Curva de cupom IPCA (definida no item 2.2.2.3)
IGPM Curva de cupom IGPM (definida no item 2.2.2.4)
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Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primérias ANBIMA (http://www.anbima.com.br)
Fontes Alternativas Modelo Proprietario — Férum Pricing

Os modelos proprietarios serdo utilizados quando ndo houver taxa indicativa da ANBIMA disponivel. As informagdes
utilizadas como insumo nos modelos sdo informagdes de nivel 2 na hierarquia de valor justo, conforme definido no item
1.5, onde sdo utilizadas taxas de marcacéo (desconto) compostas pelos indexadores ilustrados na tabela acima, e um
spread de crédito definido pelo Férum de Pricing para cada debénture.

No Férum de Pricing, consideram-se as seguintes informagbes para definir os spreads de crédito: cotagdes com
participantes ativos no mercado (corretoras) de no maximo 30 dias, liquidez do papel, negécios realizados no mercado
secundario (SND?® ou equivalente) e/ou novas emissGes em papéis com caracteristicas semelhantes de setor, prazo,
emissor e rating das agéncias de classificagéo de risco.

3.2.3.2. Debéntures conversiveis

As debéntures conversiveis sdo avaliadas considerando-se o modelo que as decompde em um titulo de renda fixa e outra
em uma opgao de compra europeia.

Caso a debénture tenha liquidez no mercado secundario, os negdcios realizados s&o utilizados para calibrar a taxa de
marcag&o (desconto) da componente da renda fixa e da volatilidade para a opg&o.

Caso a debénture ndo tenha liquidez no mercado secundério, a taxa de marcagdo da componente da renda fixa sera
utilizada como método alternativo a taxas indicativas divulgadas pela Anbima do mesmo emissor e prazo/duration
semelhante.

Caso ndo haja taxas indicativas Anbima semelhantes e/ou nos casos em que a Anbima, por motivo de forga maior, ndo
divulgar as taxas em tempo habil para o célculo das cotas, seréo utilizadas taxas de marcagdo compostas pela curva-base
de risco, segundo a tabela abaixo, e um spread de crédito definido no Férum de Precificacao.

Tipo de indexador Taxa de marcacéao
CDI, PRE Curva pré (definida no item 2.2.1)
IPCA Curva de cupom IPCA (definida no item 2.2.2.3)

3 SND - Sistema Nacional de Debéntures
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IGPM Curva de cupom IGPM (definida no item 2.2.2.4)
Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primérias ANBIMA (http://www.anbima.com.br)
Fontes Alternativas Modelo Proprietario — Férum Pricing

No Férum de Pricing, consideram-se as seguintes informagdes para definir os spreads de crédito: cotagdes com
participantes ativos no mercado (corretoras) de no maximo 30 dias, liquidez do papel, negécios realizados no mercado
secundario (SND* ou equivalente) e/ou novas emissGes em papéis com caracteristicas semelhantes de setor, prazo,
emissor e rating das agéncias de classificagéo de risco.

Para componente da opgéo, o aprecamento é feito com base no modelo Black-Scholes (Anexo ). As superficies de
volatilidade implicita sdo obtidas pela adigdo de um prémio a superficie do indice futuro do Ibovespa. Esse prémio se baseia
nas volatilidades dos ultimos negécios e na diferenca da volatilidade histérica do ativo-objeto e do indice Ibovespa a vista.
Se, por motivo de forga maior, ndo for possivel calcular a superficie de volatilidade implicita, ela sera repetida. O preco do
ativo-objeto utilizado é aquele divulgado pela B3. Caso ndo haja negociacdo, o preco anterior sera mantido.

3.2.3.3. Debéntures Perpétuas

Sé&o titulos que ndo possuem data de vencimento pré-determinada.

Hierarquia de Valor Justo Nivel 1

Ultimo Prego ou Prego Médio das negociagdes ocorridas num intervalo de
dias Gteis no mercado secundario (se houver) ou prego de referéncia. A

Fontes Primarias
mar quantidade de dias Uteis a ser considerada em caso de apregamento por

preco médio é definida no Férum de Pricing

Fontes Alternativas Modelo Proprietéario — Férum Pricing

4 SND - Sistema Nacional de Debéntures
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Somente nos casos debéntures perpétuas que apresentam negdcios diérios utiliza-se o Ultimo prego negociado. Caso o
ativo deixe de apresentar negociagdo por 90 dias, sera definido o modelo de apuragéo pelo Férum de Pricing.

3.2.3.4.CRl e CRA

Os ativos CRI e CRA serdo marcados utilizando os spreads observados nos negdcios mais recentes e taxa de ofertas coletadas
com os demais participantes do mercado sobre a curva base do ativo de acordo com o indexador. Caso contrario, é utilizada uma
proxy do risco de crédito do papel.

Excepcionalmente, quando houver mudancas significativas nas condigdes do mercado de crédito, as taxas de marcacao
poderdo ser reavaliadas pelo Férum de Precificagdo, com base nos negdcios realizados no mercado e em papéis com
caracteristicas semelhantes de setor, prazo, emissor, representatividade e rating nas principais agéncias de classificagdo
de risco.

Tipo de indexador Taxa de marcacéao
CDI, PRE Curva pré (definida no item 2.2.1)
IPCA Curva de cupom IPCA (definida no item 2.2.2.3)
IGPM Curva de cupom IGPM (definida no item 2.2.2.4)
Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primérias ANBIMA (http://www.anbima.com.br)
Fontes Alternativas Modelo Proprietério — Férum Pricing

3.2.3.5. Titulos Privados sem indexador

Nos casos de debéntures iliquidas estruturadas de forma a replicar um equity, ou seja, a remuneragdo esta atrelada a
apuragdo de Receita Liquida durante um determinado Exercicio Social do emissor. A mensuragéo do valor justo sera fixa
no prego de emissdo e reavaliagdes serdo definidas no Férum de Pricing com base na andlise das informagdes
disponiblizadas pelo gestor do fundo de acompanhamento periodicos do emissor e laudos preparados por consultoria
especializada com periodicidade minima anual.

Existe outro caso de titulos privados sem indexador, que por se encontrarem na Ultima hierarquia de priorizagdo de
pagamentos, ou seja, dado que a remuneragdo/pagamento esta sujeito & disponibilidade de recursos conforme a Ordem
de Prioridade de Pagamentos, ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado e de amortizagdo extraordinaria, somente
ocorre com o excedente apurado apds o pagamento de todas as demais séries. Nesta situago, a mensuragéo do valor
justo seréd fixo no valor do preco de emisséo, que tera reavaliagdes desde que ocorra amortizagdes. Adicionalmente, o
Férum analisara necessidade de provisdo (PDD) avaliada a partir das informagées disponiblizadas nos relatérios periédicos
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de agentes fiduciarios de acompanhamento dos recebiveis.
3.2.3.6. Clausula de resgate antecipado

Papéis com clausula de resgate antecipado a uma taxa determinada sdo valorizados a taxa da operagéo.

3.2.3.7. Clausula de recompra pelo emissor

Papéis com clausula de recompra pelo emissor podem ser apregados pelo prego de recompra, conforme férmula prevista
no documento de emissao.

3.2.3.8.CDB e RDB

Os CDBs e RDBs tipo “S" (com clausula de recompra) e com liquidez diéria sdo marcados a mercado pela taxa de emiss&o.
Os CDBs e RDBs com clausula “S” e escalonamento de taxa sofrem marcag8o pela taxa de recompra na data. Em
situagdes especiais em que ha duvidas quanto a solvéncia do emissor, a taxa de MTM pode ser alterada pelo Férum de
Pricing.

As taxas de marcagdo a mercado para os CDBs e RDBs tipo “N” (sem clausula de recompra) e tipo “M” (recompra a
mercado) sdo compostas pela curva-base de risco (vide tabela do item 2.2) mais um spread de crédito definido pelo Férum
de Pricing com base nas emissdes recentes, no caso de CDBs, nas cotagdes obtidas com os demais participantes do
mercado com no maximo 21 dias Uteis e a representatividade no mercado e risco de crédito (rating das agéncias
classificadoras de risco) do emissor.

Para posicdes em posi¢des custodiadas, os ativos serdo marcados na curva pela taxa de emisso.

Tipo de indexador Taxa de marcacao
CDI, PRE Curva pré (definida no item 2.2.1)
IPCA Curva de cupom IPCA (definida no item 2.2.2.3)
IGPM Curva de cupom IGPM (definida no item 2.2.2.4)
Hierarquia de Valor Justo Nivel 2
Fontes Primérias Modelo Proprietario — Férum Pricing
Fontes Alternativas Cotagao formal com pelo menos 2 instituicoes
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3.2.3.9. LF, LFS, LFSN e LFSC

Os critérios da taxa de MTM das LFs e LFSs sdo os mesmos utilizados no item CDB e RDB.

As Letras Financeiras Subordinadas Perpétuas (LFSN e LFSC) sdo instrumentos hibridos de capital e divida com
pagamentos periédicos de juros, sem data de vencimento pré-estabelecida e que permitem ao emissor a recompra do
titulo em datas previamente acordadas. O modelo de aprecamento aplicado considera os seguintes cenérios:

Titulos negociados com preco igual ou superior ao par: considera-se a data de recompra mais préxima como data de
vencimento (“yield to call”) e aplicam-se os modelos descritos nas se¢ées anteriores em fungo do indexador.

Titulos negociados com preco inferior ao par: pode-se utilizar o modelo descrito na se¢do 3.3.4. A definigdo de modelo a

ser aplicado € uma deliberacdo do Férum de Apregamento.

Tipo de indexador Taxa de marcacéao
CDI, PRE Curva pré (definida no item 2.2.1)
IPCA Curva de cupom IPCA (definida no item 2.2.2.3)
IGPM Curva de cupom IGPM (definida no item 2.2.2.4)
Hierarquia de Valor Justo Nivel 2
Fontes Primérias Modelo Proprietario — Férum Pricing
Fontes Alternativas Cotagéo formal com pelo menos 2 instituicdes

3.2.3.10. CCB

A CCB é um titulo de crédito emitido por pessoas juridicas néo financeiras e registrado por uma instituicdo do sistema
financeiro nacional, que pode ou ndo exercer também a funcdo de credora da operag&o.

Caso a instituicdo financeira seja a credora da operagdo, a taxa de marcagéo serd balizada de acordo os spreads dos
negécios mais recentes. Caso contrario, é utilizada uma proxy do risco de crédito do papel ou da empresa emissora da
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CCB e, neste caso, a taxa de marcag&o seré obtida por cotagdo com participantes ativos no mercado (periodicidade minima
semanal) e/ou por meio de taxas negociadas no mercado secundario.

Excepcionalmente, quando houver mudangas significativas nas condigdes do mercado de crédito, as taxas de marcagédo
poderdo ser reavaliadas pelo Férum de Precificagdo, com base nos negécios realizados no mercado e em papéis com
caracteristicas semelhantes de setor, prazo, emissor, representatividade e rating nas principais agéncias de classificagao
de risco.Operagdes compromissadas com lastro em titulos de renda fixa publicos e privados.

Tipo de indexador Taxa de marcacéao
CDI, PRE Curva pré (definida no item 2.2.1)
IPCA Curva de cupom IPCA (definida no item 2.2.2.3)
IGPM Curva de cupom IGPM (definida no item 2.2.2.4)
Hierarquia de Valor Justo Nivel 2
Fontes Primarias Modelo Proprietario — Férum Pricing
Fontes Alternativas Cotagéo formal com pelo menos 2 instituicdes

3.2.3.11. NPC, LC, LCA, LCI, LAM e LH

Para a marcacdo a mercado de Notas Promissoérias Comerciais (NPCs), Letra de Crédito (LC), Letra de Crédito do
Agronegdcio (LCA), Letra de Crédito Imobiliario (LCI), Letra de Arrendamento Mercantil (LAM) e Letra Hipotecaria (LH),
sdo utilizadas as taxas obtidas por meio de cotagdo com participantes ativos no mercado (periodicidade minima semanal)
e/ou por meio de negociagdo no mercado secundario. Para posi¢des em custédia, os ativos serdo marcados pela taxa de
emisso.

Excepcionalmente, quando houver mudangas significativas nas condigdes do mercado de crédito, as taxas de marcagéo
poderdo ser reavaliadas pelo Férum de Precificagdo, com base nos negécios realizados no mercado e em papéis com
caracterfsticas semelhantes de setor, prazo, emissor, representatividade e rating nas principais agéncias de classificagdo
de risco.
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Tipo de indexador Taxa de marcacéao
CDI, PRE Curva pré (definida no item 2.2.1)
IPCA Curva de cupom IPCA (definida no item 2.2.2.3)
IGPM Curva de cupom IGPM (definida no item 2.2.2.4)
Hierarquia de Valor Justo Nivel 2
Fontes Primérias Modelo Proprietario — Férum Pricing
Fontes Alternativas Cotagéo formal com pelo menos 2 instituigdes
3.2.3.12. Operacdes Compromissadas

As operagdes compromissadas com lastro em titulos de renda fixa constituem operagdes de compra ou venda com
compromisso de revenda ou recompra, respectivamente. A forma de remuneragéo e a data de vencimento da operagéo
sdo definidas no ato da operagéo.

As operacdes compromissadas com lastro em titulos de renda fixa publicos, realizadas com prazos inferiores a dois dias
Uteis, sdo marcadas pela taxa de emissdo. Nas demais operacdes, é utilizada a curva de juros pré-fixada acrescida do
prémio de liquidez dos titulos publicos federais.

No caso de opera¢des compromissadas com lastro em debéntures, o sistema da Cetip ndo permite o registro de clausulas
de resgate antecipado. Entretanto, as instituigdes emissoras negociam aplicagdes com liquidez didria e/ou escalonamento
de taxas bilateralmente. Nesses casos, a marcagéo a mercado sera realizada com base na taxa de recompra na data.

As demais operagbes compromissadas com lastro em titulos de renda fixa privados sdo marcadas a mercado utilizando as
curvas definidas pelo Férum de Precificagéo, conforme descrito no item CDB e RDB. Os ativos de posicdes em custédia
e/ou carteiras administradas serdo marcados ao par.
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3.3. Ativos em Default

Os titulos privados que tiverem algum tipo de evento de crédito sdo analisados detalhadamente e podem ser apresentados
no Férum de Pricing para deliberagéo de Provisdes para Devedores Duvidosos (PDD). O Férum segue diretrizes internas
que consideram a gravidade do evento e as especificidades de cada caso para a tomada de decisdo. Todas as decisdes
sao documentadas em atas.

Mesmo que as resolugdes 2.682 e 3.721 do Conselho Monetério Nacional ndo sejam diretamente aplicaveis, elas séo
consideradas como bons norteadores para que sejam determinadas as caracteristicas da estrutura de mitigadores do risco
de crédito e os aspectos minimos que devem ser considerados na avaliagao do risco de crédito das operagoes.

Os conceitos de perda no valor recuperével e perda por ndo recebimento de ativos financeiros, sdo estabelecidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC 38), e definem que um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros, tem
perda no valor recuperavel se, e apenas se, existirem evidéncias objetivas de perda no valor recuperavel como resultado
de um ou mais eventos que ocorreram apds o reconhecimento inicial do ativo (evento de perda) e se esse evento (ou
eventos) tiver impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro (ou do grupo de ativos financeiros).

Pode nado ser possivel identificar um Unico evento causador da perda no valor recuperavel, sendo este fruto do efeito
combinado de vérios eventos. Considera-se que um ativo financeiro (ou grupo de ativos) apresenta necessidade de
constituicdo de PDD se observado os seguintes eventos de perda:

e Significativa dificuldade financeira do emitente ou do coobrigado;

e Quebra de contrato tal como o descumprimento ou atraso nos pagamentos por parte do emissor ou do ativo
financeiro;

e Emprestador ou financiador, por razdes econémicas ou legais relacionadas com as dificuldades financeiras
do tomador do empréstimo ou do financiamento, oferece ao tomador uma concess&o que o emprestador ou
financiador de outra forma n&o consideraria;

e Torna-se provavel que o devedor va entrar em processo de recuperagdo judicial, faléncia ou outra
reorganizagdo financeira;

e Desaparecimento do mercado ativo para esse ativo financeiro devido a dificuldades financeiras;

e AlteragBes adversas no status do pagamento dos devedores do grupo (niimero crescente de pagamentos em
atraso);

e As condigdes econdmicas nacionais, regionais ou locais que se correlacionam com os descumprimentos
relativos aos ativos do grupo.

O Férum de Pricing do UBS Group WM realiza a andlise e monitoramento do risco de crédito observando alguns fatores,
como:

e Descumprimento ou atraso nos pagamentos do ativo ou grupo de ativos;

e Aditamento de titulos realizado de forma frequente ou quando o intuito é realizar unicamente a rolagem da
divida;

e Relatérios de Rating das agéncia de risco;

e Relatérios de acompanhamento dos gestores de fundos que optaram pela aquisi¢cdo do crédito privado

e Relatérios de acompanhamento de agentes fiduciarios;
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e Relatérios de acompanhamento dos recebiveis de forma a identificar o percentual de adimpléncia recorrente
da carteira, o percentual de inadimpléncia e faixas de atraso;

e Relatérios de conjuntura econémica e cenarios setoriais;

e Demonstragdes Financeiras do devedor e/ou coobrigado;

e  Garantias constituidas da operacéo;

e Pedidos de faléncia/recuperagéo judicial;

O objetivo da constituigdo de PDD é mensurar o impacto no valor do ativo financeiro (redugéo) em situagdo de inadimpléncia
ou deteriorizaggo significativa na qualidade de crédito do devedor. Ao detectar pelo monitoramento que um ativo se encontra
em situagdo de default efetivo ou iminente, podem ser aplicados os seguintes tratamentos conforme adequacdo as
caracteristicas do ativo (ou grupo de ativos), a estrutura das operagées, cedentes e sacados, a natureza das cessdes e
caracteristica dos recebiveis, lastro e garantias:

3.3.1. Preco Fixo (stop accrual)

Esta abordagem consiste no congelamento do preco do ativo de forma a manter inalterada as rendas apropiadas (corregdo
monetaria e/ou juros remuneratérios contratuias do ativo) nos contratos a vencer ou vencidos a partir de uma determinada
data de referéncia.

Esta abordagem é comum em casos de ativos com parcelas vencidas e ndo pagas que apresentam na estrutura da
operag8o, garantias mais do que suficientes para quitar a divida.

3.3.2.  Percentual de PDD sobre Preco Fixo

Para ativos iliquidos em situacdo de default efetivo ou iminente, além do congelamento de prego do contrato a vencer ou
vencido, constituimos a PDD sobre o Prego Fixo de forma proporcional & qualidade do crédito, ou seja, quanto pior a
qualidade, maior o %PDD.

3.3.3.  Percentual de PDD sobre Preco a Mercado

Para ativos liquidos em situagéo de default efetivo ou iminente, constituimos a PDD sobre o Prego a Mercado de forma
proporcional a qualidade do crédito, ou seja, quanto pior a qualidade, maior o %PDD.

3.3.4. Percentual sobre PU Par

Para alguns titulos privados, a valorizagdo definida através de uma curva de mercado e spreads de crédito pode nédo ser
adequada. Essa situagao pode ser encontrada, por exemplo, em ativos de crédito estressados, sem clausula de vencimento
pré-definida, ou com taxa de remuneragao variavel.

Nestes casos, é possivel utilizar como metodologia de apre¢camento um percentual (haircut) aplicado sobre o valor da curva
do ativo.
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Quando esta metodologia for aplicada para ativos de crédito estressados, ela serd estendida a ativos que estejam
classificados como “Mantidos a Vencimento” nas carteiras e fundos de investimento que estejam sob abrangéncia deste
manual.

3.3.5. Efeito vagao

O termo Efeito Vagao remete a implicagdo de arrasto do mesmo % PDD entre todos os titulos de um mesmo devedor.
Vale ressaltar que a provisdo para perdas estimadas atingird os demais contratos do mesmo devedor, levando em
consideragdo a natureza de cada transagfo e as caracteristicas das garantias ou coobrigagdes, desta forma, mesmo assim
é possivel observar situagdes em que ativos de um mesmo devedor sejam provisionados de forma diferenciada.

3.4. Renda Variavel

3.4.1. Operacoes a termo

A operagdo a termo consiste em compra ou venda coberta de agdes a um preco e um prazo de liquidagao predeterminados
(prazo minimo de 16 dias corridos e maximo de 999 dias corridos). Todas as ac¢Ges listadas na B3 podem ser negociadas
a termo.

As operagbes de venda a termo coberta séo compostas por uma operagao de compra a vista e outra de venda a termo, o
que caracteriza uma operagado de renda fixa.

Ataxa de MTM das operagdes de venda é obtida da curva de juros pré-fixada, e seu preco unitério é calculado pela seguinte
férmula:

PU _ P UVenda
VendaCoberta — DU

(1 + Taxa,em)252

PUyenaq = Valor de venda da agao acordado entre as partes para o vencimento do contrato
DU = dias Uteis entre a data de célculo e o vencimento da operagao

Taxa,:, = taxa prefixada de mercado, sendo composta pelo spread da operag&o acrescido da taxa interpolada a partir
dos vértices da Curva Referencial Pré para a data de vencimento na data de célculo
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Hierarquia de Valor Justo Nivel 2
Modelo Proprietario: Curva de desconto descrita em 2.2.1. O spread é
Fontes Primarias definido a partir do valor da parcela de juros negociada entre os

participantes do mercado

Fontes Alternativas Cotagéo formal com pelo menos 2 instituigdes

3.4.2. Acoes negociadas no mercado a vista, ADRs e BDRs

As posicdes compradas e vendidas em agdes onshore e BDRs sdo marcadas a mercado pelo prego de referéncia para
BDRs divulgado pela B3. As posicdes em acdes offshore e ADRs sdo marcadas a mercado pelo prego de fechamento,
divulgado pela respectiva bolsa, e convertidas pelas taxas de cAmbio pertinentes, conforme definido no item 2.4.

Caso néo haja negociacdo, o preco anterior € mantido. Essa metodologia sera seguida, mesmo que as negociagdes sejam
interrompidas em func&o de oscilagdo além dos limites estabelecidos pela Bolsa (limites de alta ou baixa). Sempre que
houver periodos prolongados sem negociag@o, o Férum de Pricing sera convocado para atualizar o prego com base em
balancos e/ou balancetes recentes.

Como método alternativo, sera utilizada a cotagéo na fonte Broadcast, Bloomberg ou Reuters.

Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primarias B3 (www.b3.com.br) — Up2data
Fontes Alternativas Bloomberg
Reuters
Broadcast

3.43. Aluguel de a¢oes

Nas operagdes de aluguel de acdes, o tomador do aluguel paga ao doador um percentual (taxa de aluguel) sobre o valor
das agBes com base no preco médio da agdo no dia anterior. A taxa e o prazo sdo definidos no ato da operagéo, e o valor
a ser pago ou recebido é calculado pro rata temporis.
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3.44. Direitos e bonus de subscricao

O modelo utilizado para o aprecamento de um direito de subscricdo em agdes é uma funcao do direito de compra a um
determinado prego de uma acgdo. O modelo utilizado para este aprecamento sera o preco de negécios relevantes. Caso
ndo haja, seré utilizado o modelo Black & Scholes para precificar a opcionalidade.

Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primarias B3 (www.b3.com.br) — Up2data
Fontes Alternativas Modelo Proprietario — Férum Pricing : Black & Scholes

3.5. Derivativos

3.5.1. Swaps

3.5.1.1. Ponta indexada a um percentual do CDI

A ponta de um swap, indexada a um percentual do CDI, é atualizada diariamente pelo valor da taxa CDI divulgado pela
Cetip (www.cetip.com.br) e marcado a mercado com base na projegéo de CDI pela curva de juros pré-fixada, definida no
item 2.2, utilizando-se a seguinte férmula:

y du
—1(*0,
) {(1+TXDI )7252 1} /oCchontr.Jrl}

proj

1

) dtMtm
PV = NOtIOﬂ:’:ﬂ*{ I1 {(“CD' i )%52 _1}*%CD|contr. *

dtinicio 1 ‘o du’
H(l+TxDI v )7 252 —1} %CDI 1 +1}

Onde:

CDI = taxa apurada com base nas operacdes de emissdo de depdsitos interfinanceiros pré-fixados, pactuadas por um dia
atil, em percentual ao ano, com base em 252 dias, calculada e divulgada pela Cetip diariamente, com arredondamento de
duas casas decimais

%CDlcontr = percentual da taxa DI definido no contrato

%CDIMtM = percentual da taxa DI utilizado na MTM
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TxDlproj = CDI projetado até o vencimento pela curva de juros pré-fixada

3.5.1.2. Ponta indexada a taxa pré-fixada

A MTM da ponta pré-fixada ¢ feita com base na curva de juros pré-fixada definida no item 2.2.

Para o célculo do valor presente, o valor futuro é projetado pela taxa contratada, desde o inicio da operacdo até a data de
vencimento, e o valor presente dos fluxos é calculado com base na taxa de mercado.
@+

L%52
X )
PV = Notional * contratada

)d%sz '

L+ TXptm
Onde:
Txcontratada = taxa predefinida no contrato
TxMtM = taxa pré-projetada até o vencimento pela curva de juros pré-fixada
DU = dias Uteis entre a data de emiss&o e o vencimento

du = dias Uteis entre a data de MTM e o vencimento

4. Ponta indexada ao CDI acrescido de spread (CDI + spread)

A MTM da ponta CDI + spread é feita com base na curva de juros pré-fixada, acrescida do spread negociado.

Para o célculo do valor presente, o valor futuro € projetado pela taxa contratada, desde o inicio da operagéo até a data de
vencimento, e o valor presente dos fluxos é calculado com base na curva de juros em reais, definida no item 2.2.

PV _Acrual = Notional*{ dtﬁtm {(H CDI i )%52}}*{([+ SpreadContr )du%Sz}
dtinicio ‘
proj) )d%Sz}
du

252 u
(l-i—TXDI proj) *{(1+ Spread,vl,[,vI )dASZ}

PV =PV _ Acrual * Fator _ MtM

du

(1+TxDI 252 *[(l+ SpreadC

ontr.

Fator_ MtM =
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Onde:

Spreadcontr = taxa predefinida no contrato

SpreadMtM = taxa utilizada na MTM

TxDlproj = CDI projetado até o vencimento pela curva de juros pré-fixada
dul = dias Uteis entre a data de emisséo e a data de MTM

du = dias Uteis entre a data de MTM e o vencimento

4.1.1.1. Ponta indexada ao ddlar norte-americano

Os swaps indexados a variacdo da taxa de cAmbio do ddlar norte-americano (US$) sdo marcados a mercado pela curva
de cupom cambial, conforme definido em 2.2.2.1.

As fontes de informacéo alternativas sdo as taxas indicativas fornecidas pela Bloomberg, que serdo utilizadas se, por motivo de
forca maior, a B3 nao tiver previsdo de divulgag8o das taxas em tempo habil para o célculo das cotas.

4.1.1.2. Ponta indexada a variacao de outras moedas

Os swaps indexados a variagdo da taxa de cdmbio de outras moedas, exceto o délar norte-americano, séo marcados a
mercado pelas taxas coletadas no terminal Bloomberg as 18h (horario de Brasilia). Como método alternativo, sera feita a
cotagé@o com pelo menos dois participantes ativos do mercado.

Para o célculo do valor presente, o valor futuro é projetado pela taxa contratada, desde o inicio da operag8o até a data de
vencimento, e o valor presente dos fluxos é calculado com base na taxa de mercado. Além disso, ¢ feita a atualizagdo da
variagdo cambial da moeda em questdo em relago ao real, com base na variagdo entre a taxa de cambio no inicio da
operagao e a taxa na data do apregamento.

4.1.1.3. Ponta indexada a variacdo de Futuros listados em bolsa

Os swaps indexados a variagdo de contratos futuros (indice de agbes, commodities, moedas, etc.) sdo marcados a mercado
com base nos precos de ajuste divulgados pelas respectivas bolsas e coletados no terminal da Bloomberg as 19h (horario
de Brasilia). Caso no seja possivel coletar precos no terminal da Bloomberg, serdo utilizados os pregos de
ajuste/fechamento fornecidos pelas bolsas em seus respectivos websites. Se, por motivo de forga maior, as bolsas ndo
divulgarem pregos de ajuste, o Férum de Pricing sera convocado.

4.1.1.4. Ponta indexada a variacao de Acdes listados em bolsa

Os swaps indexados a variagdo de agdes negociadas localmente ou no exterior sdo marcados a mercado com base nos
precos divulgados pela B3 ou coletados no terminal Bloomberg as 19h (horario de Brasilia), considerando-se os proventos
desde a data de aquisi¢do. Caso néo seja possivel coletar precos no terminal da Bloomberg, serdo utilizados os pregos de
fechamento fornecidos pelas bolsas em seus respectivos websites.
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4.1.1.5. Ponta indexada a variacao de opcoes offshore listados em bolsa

Os swaps indexados a variagdo de op¢des negociadas no exterior séo marcados a mercado com base nos pregos coletados
no terminal Bloomberg as 19h (horario de Brasilia). Caso ndo seja possivel coletar pregos no terminal da Bloomberg, serdo
utilizados os pregos de ajuste/fechamento fornecidos pelas bolsas em seus respectivos websites. Como terceira opgao,
serdo utilizados modelos préprios para o apregamento com inputs preferencialmente coletados da Bloomberg e/ou de
corretoras. Caso ndo seja possivel, serdo utilizados inputs implicitos de trades e/ou indicativos observados.

4.1.1.6. Ponta indexada a variacao de opcoes onshore listados em bolsa

Os swaps indexados a variagio de opgdes de ativos locais s@o marcados a mercado conforme o item 3.5.3. Caso no seja
possivel, serdo utilizados modelos préprios para o aprecamento com inputs preferencialmente coletados da Bloomberg
e/ou de corretoras. Caso ndo seja possivel, serdo utilizados inputs implicitos de trades e/ou indicativos observados.

4.1.1.7. Swaps de taxas de juros norte-americanas (fixed x floating)

O swap de taxas de juros norte-americanas (Interest Rate Swap (IRS)) mais comum é o que envolve a troca de um
indexador pré (ou fixed) por um pds (ou floating — normalmente, a taxa Sofr).

Os IRSs sé@o marcados a mercado com base nos pregos coletados no terminal Bloomberg as 18h (horério de Brasilia).

Como fonte alternativa, podemos usar os pregos de ajuste dos contratos futuros de EURODOLLAR negociados na CME.

4.1.2. Futuros

Os contratos futuros negociados na B3 sdo marcados a mercado pelos precos de ajuste didrio fornecidos pela Bolsa no
fim do pregdo. O preco de ajuste divulgado pela B3 é utilizado, mesmo quando os limites didrios de oscilacdo s&o atingidos.

Como método alternativo, sera utilizada a cotagéo na fonte Broadcast, Bloomberg ou Reuters.

4.1.3. Opcoes listadas na B3

Para opcdes listadas na B3 sera utilizado o prémio de referéncia fornecido pela B3. Se, por motivo de forga maior, a
instituicdo nédo fornecer os prémios, sera utilizado como método alternativo o aprecamento por meio do modelo Black &
Scholes (Anexo I), com base nas volatilidades implicitas das opgdes de café observadas na NYBOT, descontando-se o
risco de base entre o mercado local e o de Nova York.

Hierarquia de Valor Justo Nivel 1

Fontes Primarias B3 (www.b3.com.br) — Up2data
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Fontes Alternativas Bloomberg
Reuters

Broadcast

4.1.4. Opcoes flexiveis

O aprecamento das opgdes vanillas flexiveis sera feito com base no modelo Black & Scholes (Anexo ). Para as opgdes
ndo vanilla, serd usado o método de Monte Carlo com base nas superficies de volatilidade implicita do prémio de referéncia
fornecido pela B3 ou superficies de volatilidade implicita Bloomberg.

Hierarquia de Valor Justo Nivel 2

Black & Scholes com base na superficies de volatilidade implicita do prémio
Fontes Primarias de referéncia fornecido pela B3 (www.b3.com.br) — Up2data

ou Superficies de volatilidade implicita Bloomberg

Fontes Alternativas Modelo Proprietario — Férum Pricing: Black & Scholes com base na
superficies de volatilidade implicita obtida através de cotagdo formal com
pelo menos 2 instituicdes

4.2. Cotas de fundos de investimento

4.2.1. Fundos de Investimento Imobiliario (FII)

Para Flls que apresentam negociacdo de forma regular, as cotas sdo marcadas a mercado pela Ultima cotagdo de
fechamento divulgada pela B3.

Alternativamente, caso o fundo néo seja listado em bolsa ou ndo tenha registro recente de negociacdo, é utilizada a cota
fornecida pelo administrador e/ou controlador do fundo.
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4.2.2. Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC e FICFIDC)

As cotas dos fundos de investimento em direitos creditérios sdo marcadas a mercado com base na cota fornecida pelo
administrador e/ou controlador do fundo.

Alternativamente, em situagdes excepcionais, o Férum de Pricing pode definir a utilizagio de fontes alternativas de prego,
tais como cota gerencial fornecida pelo gestor, ou modelo proprietario de avaliagdo.

4.2.3. Demais fundos de investimento

Os demais fundos de investimento sdo marcados a mercado pelo valor da cota divulgado pelo administrador e/ou
controlador. Tais valores s&o obtidos por intermédio de fontes publicas de informag&o como, por exemplo, Galgo, site do
administrador ou do gestor, e-mails de divulgagdo do administrador ou gestor, SI-Anbid, site da CVM, etc.

Alguns fundos de investimento registrados no Brasil podem comprar cotas de fundos registrados em outros paises. Nesses
casos, é realizada a conversao do valor unitario da cota pela respectiva taxa de cambio definida no item2.4.

4.3. Renda Fixa Offshore

A fonte priméria para os titulos da renda fixa offshore serd os precos de fechamento na Bloombeg.

Os titulos privados que ndo possuirem cotagdes divulgadas pela Reuters ou Bloomberg serdo marcados a mercado com
base em metodologia andloga aos titulos privados nacionais (descrita anteriormente).

Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primarias Bloomberg
Fontes Alternativas Modelo Proprietario — Férum Pricing

4.4. Renda Variavel Offshore

A valorizagdo desses ativos é feita pelo prego de fechamento do dia coletado através da ferramenta Bloomberg.
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Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primarias Bloomberg (PX_LAST_EOD ou PX_DIRTY)
Fontes Alternativas Cotagéo formal com pelo menos 2 instituicdes

4.5. Derivativos Offshore

A fonte primaria para as cotagoes de fechamento de futuros negociados no exterior é a Bloomberg. A fonte alternativa
para a obtencao dos pregos é a Reuters.

Os prémios das opgdes sdo calculados através da calculadora OV Bloomberg.

O resultado as operagdes de Swap Fixed-Float sdo avaliados diariamente utilizando a calculadora SWPM Bloomberg

Hierarquia de Valor Justo Nivel 1
Fontes Primarias Bloomberg
Fontes Alternativas Reuters, Ultimo negécio registrado ou Cotagéo formal com pelo menos 2
instituicoes

4.6. Produtos Estruturados

Ativos e derivativos ndo listados nos capitulos anteriores deste manual sdo considerados complexos. A negociagao destes
instrumentos pelos fundos de investimento e carteiras deve ser submetida a area de Pricing, que analisara cada um deles
de maneira individual e determinara qual a metodologia de aprecamento, os insumos a serem utilizados e viabilidade
operacional.

Para estratégias compostas por derivativos de balcdo, como por exemplo, aquelas em fundos de capital protegido e
autocall, caso for julgado necessario, os pregos negociados e/ ou cotados com as contrapartes fornecedoras das mesmas
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poderdo ser utilizados como pardmetros de calibragdo dos modelos de precificagdo empregados. No limite, poderdo
também ser adotados em detrimento de tais modelos.

Além disso, os seguintes meios podem ser considerados também como forma de balisamento pela 4rea de precificacéo:
e Plataformas eletronicas de informacdes de mercado, como Market Feeder disponivel.
e  Brokers e Corretoras.

e  Price vendors (ativos internacionais).

4.6.1. Certificado de Operacao Estruturada (COE)

O aprecamento das operagdes de COEs é feito separando a componente renda fixa, capital protegido, da opcionalidade.

Desta forma, a componente renda fixa serd marcada utilizando os mesmos critérios do item CDB e RDB e a parte da
opcionalidade do item 4.1.4 (Opgdes flexiveis).

Para os ativos custodiados dos clientes, sera usado o valor intrinseco.

4.6.2. Credit Linked Notes (CLN)

CLN é um instrumento que permite o emissor transferir aos investidores um risco de crédito especifico seja de um titulo
ou de uma entidade privada ou publica. Os pagamentos do principal e juros ficam condicionados a ocorréncia de eventos
de crédito, sendo assim, a CLN é sujeita ao risco de crédito do emissor e do titulo ou entidade ao qual ela esté vinculada.

O modelo de Aprecamento da CLN consiste em apurar os fluxos de caixa do Notes de acordo com suas clausulas
contratuais e trazer a valor presente descontando por uma taxa que é formada pela taxa livre de risco acrescida dos spreads
que retratem os riscos do emissor (CDS) e risco da referéncia do titulo vinculado.

5. Anexo |

Modelo Black & Scholes

O modelo Black & Scholes, um dos utilizados no aprecamento de opgdes, foi desenvolvido no inicio dos anos 70 por
Fischer Black, Myron Scholes e Robert Merton. Estas s&o as férmulas de apregcamento utilizadas no modelo Black &
Scholes:
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c=S,N(d,)-Xe""N(d,)
p=Xe™" N(_dz)_SoN(_ dl)

g, - In(SO/X)+(r+az/2)I'
oNT

_In(Sy/X)+lr—c?/2) _
d, = N =d,—oT

o T

Onde:

¢ = prego da opgao de compra (call)

p = prego da opg¢&o de venda (put)

So = preco do ativo-objeto em DO

X = preco de exercicio da opgéo (strike)

r = taxa de juros

T = nlmero de dias Uteis até o vencimento
O= volatilidade do ativo-objeto

N() = fun¢do Normal cumulativa
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