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Wealth Management Brasil
Manual de Precificacao de Ativos

Metodologia de Precificacdo de Ativos das Carteiras Administradas pelo UBS Wealth

Management

O objetivo deste Manual de Precificagao ¢é estabelecer os principios e as regras para o aprecamento dos
ativos financeiros que constituem as carteiras administradas pelas entidades legais que compdem a divisdo de
negoécios de Wealth Management do UBS no Brasil. Este documento aborda também os processos que
suportam a efetiva observancia destes principios e regras.

Aplicabilidade
Localidade Brasil Os ativos que constituem as carteiras administradas pelas
entidades legais que compdem a divisdo de negocios de
Entidade Legal UBS Brasil Administradora de Valores Wealth Management do UBS no Brasil devem ser, por
Mobiliarios Ltda. determinacao regulatéria, aprecados de acordo com a
metodologia de aprecamento a valor justo, que consiste
Divisdo de Negécio | Wealth Management no registro dos valores destes ativos (i) pelo valor de
mercado, caso sejam ativos liquidos, ou (i) pela melhor
Area de Negécio/ | Todos estimativa possivel em que uma eventual transacao possa
Funcéo ocorrer caso o ativo seja considerado de baixa liquidez.
Papel Todos Este manual estabelece, portanto, os principios e regras a

serem observados na valoracao dos ativos componentes
das carteiras administradas pelo UBS no Brasil.
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Manual de Precificacao

1. Objetivo

Os objetivos do presente Manual de Precificacdo (“Manual”) séo:

estabelecer os principios e as regras para o aprecamento dos valores mobiliarios e ativos financeiros
("Ativos™) que constituem as carteiras administradas pelas entidades legais que compdem a divisao de
negocios de Wealth Management do UBS no Brasil ("UBS WM"),
ii. apresentar o processo para aplicacdo da metodologia de aprecamento a valor justo aos diferentes Ativos
componentes das carteiras administradas, de acordo com sua liquidez, em mercados locais e no exterior;
iii. abordar os controles que asseguram a efetiva observancia dos principios e regras estabelecidos.

2. Definicao da Metodologia

A metodologia utilizada para determinacdo dos precos dos Ativos integrantes das carteiras administradas pelo UBS
WM é o aprecamento a valor justo, que consiste no registro dos valores dos Ativos (i) pelo valor observavel no
mercado (marcacdo a mercado), caso sejam Ativos liquidos, ou (i) pela melhor estimativa possivel em que uma
eventual transacdo possa acontecer caso o Ativo seja considerado iliquido (marcacdo a modelo ou,
excepcionalmente, marcacdo na curva). Da-se sempre preferéncia para a obtencao de dados disponiveis em fontes
publicas.

3. Principios

As atividades de aprecamento realizadas pelo UBS WM e o presente Manual observarao os seguintes principios':

a) Melhores praticas de mercado: o processo e a metodologia de aprecamento devem sequir, além da
regulamentacao aplicavel, as melhores praticas de mercado.

" Baseado no texto do “Regras e Procedimentos do Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros” da Anbima
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b) Obijetividade: as informacdes de precos e/ou fatores a serem utilizados no aprecamento dos Ativos devem
preferencialmente ser obtidas junto a fontes externas independentes.

¢) Segregacdo de funcbes: as atividades de aprecamento deverdo sempre respeitar o que dispuser a
regulamentacéo aplicavel sobre segregacao de funcoes.

d) Comprometimento: a aplicacdo da metodologia de aprecamento deve estar sempre comprometida em
garantir que os precos reflitam o valor justo ou, na impossibilidade de observacao destes precos, a melhor
estimativa do que seriam os precos praticados no mercado dos ativos pelos quais estes seriam efetivamente
negociados, maximizando, sempre que possivel, o uso de dados observaveis e minimizando o uso de dados
nao observaveis.

e) Transparéncia: as metodologias de aprecamento utilizadas deverao ser publicas e estar disponiveis nos termos
da regulamentacao aplicavel.

f)  Consisténcia: a aplicacdo da metodologia de aprecamento deve ser consistente de forma a garantir que um
mesmo ativo tenha o mesmo preco para as diversas carteiras administradas pelo UBS WM.

g) Equidade: o tratamento equitativo dos clientes deve ser critério preponderante no processo de escolha de
metodologia, fontes de dados ou de qualquer decisdo relativa ao aprecamento dos Ativos integrantes das
carteiras administradas pelo UBS WM.

4. Processo

4.1. Papéis & Responsabilidades

O processo decisoério de aprecamento de ativos é coordenado pelo Férum de Aprecamento de Ativos do UBS WM
("Férum”). Este Férum foi constituido para auxiliar o UBS WM em suas atribuicdes, conforme a Resolucdo CVM n°
21/2021, no que tange as metodologias de aprecamento de ativos adotadas. A area responsavel, Controle de
Riscos e Aprecamento de Ativos, esta fisicamente segregada das &reas de negdécios e as areas de Risco (“CRO") e
de Compliance (“C&ORC") possuem poder de veto para assegurar independéncia. Em caso de disputas, a decisao
é escalada para o Comité de Riscos e Controle do UBS Brasil ("BRCC").

Este Forum, é coordenado pela area de Controle de Riscos e Aprecamento de Ativos, tem reporte mensal e se
redne bimestralmente e tem as seguintes responsabilidades:

a. Revisar o manual de aprecamento de ativos do UBS WM e enviar para a aprovacdo do BoD WM,;
b. Revisar a metodologia de aprecamento para novos ativos, tanto no mercado brasileiro como no mercado
internacional, que requeiram tratamento especifico ndo abordado neste manual;

Data: 27.Junho.2023 Versao: 20230627 Pagina 4 de 12



UB S Wealth Management
Brasil

Manual de Precificacdo de
Ativos

Publico

¢. Revisar os resultados do monitoramento dos precos de ativos elegiveis a metodologia de marcacdo a modelo e
decidir por qualguer medida corretiva caso identifique-se informacbes inadequadas;

d. Discutir as medidas apropriadas para tratar quaisquer discrepancias no aprecamento de ativos;

e. Monitorar o estado de a¢bes de remediacao definidas para o tratamento de discrepancias;

f. Reportar os impactos das diferentes metodologias no patriménio de clientes do UBS WM, discutindo e decidindo
sobre questionamentos e/ou reclamacdes da area comercial e de clientes;

g. Monitorar e reportar o estado de Acordos de Nivel de Servico estabelecidos contratualmente com provedores de
informacdes externos, bem como qualquer problema de qualidade e escopo de informacéo;

h. Discutir e enderecar a remediacao de limitacoes, riscos e problemas relacionados ao processo de aprecamento
de ponta a ponta.

Este forum é multidisciplinar e envolve as areas da instituicdo que participam da gestdo das carteiras (areas de
negdcios), da revisdo, validacdo e execucdo operacional dos procedimentos de aprecamento dos Ativos que
integram as carteiras administradas pela instituicdo (areas operacionais) e, ainda, as areas de Tecnologia da
Informacao, Controle de Riscos, Juridico e Compliance.

Este Manual é revisado pelo BRCC, onde participam a CEO de WM Brasil e é secretariado pelo diretor de gestao
de riscos.

O processo operacional, atualmente com alto nivel de automacao, consiste na verificacdo diaria das fontes
publicas de mercado para obtencao de precos disponiveis para os ativos gue compdem as carteiras administradas.
Caso algum ativo ndo possua referéncia de preco divulgada publicamente, os precos sao obtidos, também de
forma automatica, por prestador de servicos contratado pelo UBS WM através de metodologia prépria de
marcacao a modelo. Este processo é coordenado pelos times de Operacdes, que realiza analises de qualidade e
cobertura de informacdes.

As areas de negdcios também avaliam tais informacdes e reportam qualquer discrepancia encontrada antes de
disponibiliza-las aos clientes do UBS WM.

A &rea de Controle de Riscos e Aprecamento de Ativos executa controles mensais sobre a integridade e
consisténcia dos precos de ativos, demandando acdes corretivas das areas operacionais e reportando os resultados
dos controles e o estado das acdes ao Férum.

4.2, Fontes Publicas

Sdo consideradas fontes publicas para obtencao de precos para a marcacdo a mercado:
— B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3") (site www.b3.com.br)
— Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA") (site
www.anbima.com.br)
— Comissao de Valores Mobilidrios — CYM (“CVM") (site www.cvm.gov.br)
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4.3. Fontes Nao Publicas

Para obtencdo dos precos de Ativos que ndo estejam disponiveis nas fontes publicas, o UBS WM contrata os
servigos das seguintes empresas:

— Luz Solucoes Financeiras (“Luz"), que fornece os precos de ativos de renda fixa de emissao privada,
calculados de acordo com a regulamentacdo em vigor, metodologia, manuais e comités proprios da
empresa e divulgados através da plataforma Provedora Oficial de Precos Brasil (“POPBR", site
www.provedoradeprecos.com.br);

— Provedores de precos Bloomberg (“Bloomberg") e Reuters ("Reuters"), gue fornecem os precos de ativos
negociados no exterior; e

— UBS Quotes, plataforma global de produtos de investimento do Grupo UBS, que fornece o preco de ativos
negociados no exterior nao disponiveis nos provedores acima mencionados.

Além disso, em circunstancias especificas descritas ao longo deste documento, os extratos bancarios fornecidos
pelas instituicoes financeiras que custodiam os Ativos dos clientes também poderdo ser excepcionalmente
adotados como fonte de precos nao publica.

4.3.1. Ativos Nado Administrados

A UBS WM envidara melhores esforcos para aplicar os mesmos parametros previstos neste Manual para
aprecamento dos valores mobilidrios e ativos financeiros objeto do servico ndo regulado de consolidacdo que,
portanto, ndo integrem as carteiras geridas dos clientes. Nesses casos, entretanto, sera possivel apresentacao de
precos dos extratos bancarios fornecidos pelas instituicoes financeiras que custodiam os ativos ou a precificacdo
pelo critério de marcacdo na curva em carater permanente, a critério do UBS WM.

5. Produtos

Nesta secdo, serdo apresentados os critérios especificos a serem aplicados pela metodologia de aprecamento a
valor justo relativos a cada tipo de Ativo que pode integrar as carteiras administradas pelo UBS WM, com foco
especial na metodologia aplicada em caso de auséncia de precos disponiveis em fontes publicas:

5.1. Titulos Publicos

Os titulos publicos negociados nas carteiras administradas possuem precos disponiveis em fontes publicas,
notadamente na ANBIMA, os quais sao divulgados em frequéncia diaria. Os principais deles sdo os seguintes:
— P6s fixados e indexados a taxa Selic: LFT?

2 LFT: Letra Financeira do Tesouro ou Tesouro Selic.
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—  Pré fixados: LTN3, NTN-F4
— Indexados a variacdo de indices de precos (IPCAs): NTN-Bs
— Indexados a variacdo de indices de precos (IGP-M?): NTN-Cs

5.2. Titulos Privados

Para os titulos privados que ndo possuem precos disponiveis em fontes publicas sao utilizados os precos
provenientes da POPBR, plataforma oferecida pela empresa contratada LUZ. Os precos sao calculados diariamente
e os spreads atualizados mensalmente.

A metodologia utilizada pela POPBR consiste na estimativa de taxas para estes titulos baseada nas taxas de titulos
publicos que utilizem o mesmo indexador obtidas a partir de fontes publicas e acrescidas de um prémio de risco de
crédito. Este prémio de risco de crédito é gerado a partir de regressdes estatisticas que levam em conta o tipo de
ativo, indexador, prazo e a classificacdo de risco dos emissores privados com taxas de emissdo ou negociacao
conhecidas. A classificacdo de risco é feita por metodologia propria do fornecedor, que é resultado de uma analise
quantitativa e qualitativa de fatores, como por exemplo, Ambiente de Negdcio, Financas e Riscos, Garantias e
Estruturacdo da Operacdo, em um horizonte de 1 ano, com revisdo semestral e monitoramento continuo.

Além disso, a POPBR possui comité préprio para arbitrar sobre eventuais divergéncias de precos encontradas na
modelagem.

Os titulos privados cuja obtencao de precos se da pelo método acima descrito sdo:
— Debéntures;
—  Certificados de Depdsito Bancario (CDB) ndo indexados a %CDl;
— Letras Financeiras (LF);
— Depésito a Prazo com Garantia Especial (DPGE);
—  Certificado de Recebiveis Imobilidrios (CRI);
—  Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA);
— Letra de Crédito Imobilidrio (LCI) ndo indexada a %CDI,;
— Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA) nao indexada a %CDI;
— Letra Imobilidria Garantida (LIG) ndo indexada a %CDI;
— Letra de Arrendamento Mercantil (LAM).

Para os seguintes casos, o preco dos ativos é calculado pela taxa de aquisicdo uma vez que (i) os bancos emissores
asseguram a remuneracao pela taxa de emissao aos clientes Pessoa Fisica apds o periodo minimo de caréncia, e (ii)
estes instrumentos nao possuem liquidez no mercado secundario:

- Certificados de Dep6sito Bancario (CDB) indexados a % CDI

— Letra de Crédito Imobilidrio (LCI) indexada a %CDI;

3 LTN: Letra do Tesouro Nacional.

4 NTN-F: Nota do Tesouro Nacional série F ou Tesouro Prefixado com Juros Semestrais.
5 IPCA: Indice de Precos ao Consumidor.

6 NTN-B: Nota do Tesouro Nacional série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais.

7 |GP-M: Indice Geral de Precos do Mercado.

8 NTN-C: Nota do Tesouro Nacional série C ou Tesouro IGP-M com Juros Semestrais.
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— Letra de Crédito do Agronegocio (LCA) indexada a %CDl;
— Letra Imobilidria Garantida (LIG) indexada a %CDI.

Para os casos de Notas Estruturadas?, em que o preco fornecido pela POPBR ainda n&o esteja disponivel, o valor do
Ativo devera refletir o valor apresentado no extrato bancério do cliente, fornecido pelo banco onde o Ativo é
custodiado.

De forma geral, o departamento de Controle de Riscos realiza a validacdo mensal dos precos fornecidos pela
plataforma POPBR com o objetivo de identificar inconsisténcias e/ou incoeréncias que apresentem impactos
significativos nas carteiras administradas. Em quaisquer destes casos, questionamentos sdo submetidos ao
provedor para analise e justificativa. O resultado desta validacdo é apresentado mensalmente ao Férum, que
delibera sobre medidas corretivas, quando necessarias.

Para os casos de inconsisténcias gque incorram em impactos significativos no patriménio de clientes, de acordo com
os limites abaixo estabelecidos, e cuja causa-raiz esteja relacionada a baixa qualidade da informacdo ou a qualquer
outra limitacao sistémica™, o departamento de Controle de Riscos podera deliberar tempestivamente sobre replicar
o valor do Ativo tal como apresentado no extrato bancério do cliente, extrato esse fornecido pelo banco onde os
ativos sdo custodiados. O departamento de Controle de Riscos estabelecerd um prazo para a solucao e
acompanhara sua evolucao, reportando-a ao Forum, onde também serdo ratificadas as deliberacoes realizadas.

5.3. Acoes

As acoes negociadas nas carteiras administradas possuem precos publicamente disponiveis na B3 e serdo
aprecadas utilizando as cotacdes referentes aos precos de fechamento obtidos na data do calculo. Caso esse preco
nado seja divulgado tempestivamente, a acao sera aprecada utilizando a Ultima cotacdo disponivel.

5.4. Derivativos

Os derivativos financeiros listados nos mercados de futuros, opcdes e demais mercados da B3 e que integram as
carteiras administradas possuem precos publicamente disponiveis na B3 e serdo aprecados utilizando as cotagbes
referentes aos precos de liquidacao e ajuste diario obtidos na data do célculo. Caso esse preco nao seja divulgado
tempestivamente, o aprecamento sera realizado com base no ultimo preco disponivel.

5.4.1.  Opcdes lliquidas

Para as op¢oes iliquidas negociadas nas carteiras administradas, sdo utilizados os precos provenientes da POPBR.

9 Notas Estruturadas ou Certificado de Operagdes Estruturadas (COE) sao instrumentos que agregam produtos de diferentes tipos em uma
Unica operacao, mesclando ativos de renda fixa com outros de renda variavel na sua composicdo. Em geral, sdo estruturados através da
combinagdo de um titulo de crédito emitido por uma instituicdo financeira com estratégias em derivativos.

0 A baixa qualidade da informacédo pode decorrer de inconsisténcias no cadastro do Ativo realizado pela Luz que impactem o respectivo fluxo
de caixa ou 0 modelo de remuneracao, por exemplo. Limitacoes sistémicas podem emergir no caso de novos produtos cujas especificidades
requeiram revisao sistémica.
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A metodologia utilizada pela POPBR para célculo consiste na estimativa de curvas de volatilidades implicitas
('smiles') para calculo dos precos de opcdes baseadas em regressdes estatisticas sobre as volatilidades implicitas
das opcdes liquidas negociadas no mercado diariamente. Além disso, a POPBR ainda possui comité préprio para
arbitrar sobre eventuais divergéncias de preco encontradas na modelagem.

5.5. Cotas de Fundos de Investimentos

As cotas de fundos constantes nas carteiras administradas serao aprecadas utilizando-se o Ultimo valor patrimonial
da cota disponibilizado pelo respectivo Administrador Fiduciério. Para fundos de investimento negociados em
bolsa, é também uma alternativa o apregamento de acordo com o valor de fechamento divulgado pela B3.

5.6. Operacgoes de Renda Fixa Lastreadas em Outros Ativos

Para determinadas operacbes de renda fixa que envolvam outros ativos como lastro (titulos publicos ou privados,
acoes e opcoes) sao utilizados os precos provenientes da POPBR. Tais operacoes sao:

— Box de opcoes (3 pontas ou 4 pontas);

— Termo de Renda Variavel.

Os precos de operacdes compromissadas (com titulos publicos ou privados) sdo mantidos na curva pela taxa de
aquisicao.

5.7. Ativos Negociados no Exterior

Para titulos de renda fixa, acoes e fundos negociados em bolsas no exterior, sao utilizados os precos provenientes
dos provedores de precos Bloomberg ou Reuters. Para titulos de renda fixa que ndo possuem referéncia nestas
bases de informacao, sao utilizados os precos provenientes do UBS Quotes, plataforma interna que fornece
informacdes do mercado financeiro global com diversas fontes de dados, incluindo precos de ativos negociados
em bolsas de valores internacionais. Excepcionalmente, caso nenhuma destas fontes compreenda os precos
requeridos, sdo utilizadas as informacoes reportadas nos extratos dos respectivos custodiantes.

Para cotas ou titulos representativos de investimento em fundos negociados no exterior que ndo possuem
referéncia em tais provedores, incluindo Private Equities e Venture Capital, sao utilizadas as informacoes
reportadas nos extratos dos custodiantes dos fundos. Os ativos integrantes das carteiras administradas por
terceiros, por serem apenas consolidados pelo UBS WM e, portanto, nao estarem sob gestao deste, também
poderao ser valorados de acordo com os extratos fornecidos pelos respectivos gestores e/ou custodiantes.

5.8. Ativos em Descumprimento (default)

Eventos de descumprimento sdo identificados de acordo com critérios estabelecidos pelo UBS WM, amplamente
reconhecidos no mercado. Tais casos sdo levados ao Forum para avaliacdo e definicdo de potenciais perdas a
serem refletidas no patriménio dos clientes ou de quaisquer outras medidas pertinentes. Uma vez em
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descumprimento, se mantidos em carteiras administradas, tais ativos sdo periodicamente monitorados com a
finalidade de identificar e registrar, em seu valor, os efeitos de renegociacdes, recuperacdes ou prejuizos.
Sem prejuizo das demais hipoteses descritas nos préprios documentos, sdo considerados eventos de
descumprimento:

» A contraparte / emissor esta sujeito a recuperacao judicial ou processos de faléncia (o descumprimento no
nivel do ativo é avaliado caso a caso, uma vez que pode haver garantias de terceiros associadas);

> Uma violacdo de covenant ou o reconhecimento de eventos de terminacao contratualmente especificados;

»  Evidéncias objetivas de que as obrigacdes da contraparte / emissor ndo serdo honradas integralmente (por
exemplo, demonstracdes financeiras recentes, aprecamento e liquidez dos respectivos ativos no mercado,
indicios publicados por agéncias de rating),

> Reestruturacdes de crédito subsequentes;
» 90 dias de inadimpléncia.

Para que uma contraparte / emissor seja reconhecida como ndo mais em descumprimento, todo e qualquer critério
acima deve ter sido consistentemente resolvido e referida resolucdo perdurar por, pelo menos, 3 (trés) meses

5.9. Outros Produtos

Outros produtos nao listados nos itens anteriores, incluindo os Ativos negociados no exterior nao cobertos no item
5.7, e que ndo possuam precos de mercado divulgados em fontes publicas serdo analisados internamente pelo
Férum, que avaliara a melhor alternativa a ser utilizada, mantendo registros relativos as decisbes tomadas e
justificativas que as fundamentem.

5.10. Metodologia de Aprecamento em Excepcionalidades

Situacdes excepcionais em que algum titulo privado nao possui calculo de preco realizado pelo fornecedor POPBR,
serdo aprecados conforme metodologia interna, calculado com base no principio de comprometimento com a
mensuracdo a Valor Justo.

O primeiro fator a ser considerado é se o ativo possui negociacdo ou preco de referéncia disponivel em fonte
publica (como ANBIMA ou B3) para a data solicitada, e, se existir, o valor de negociacdo deve ser utilizado para
seu aprecamento. Caso nao possua, a taxa calculada para o ativo deve considerar a manutencao do ultimo spread
de crédito (diferenca entre a taxa negociada e a curva livre de risco para o mesmo indexador e duration) disponivel
- spread da ultima negociacdo em mercado ou da emissao do ativo, em relacdo aos dados atualizados da curva de
mercado do indexador do titulo.

Casos excepcionais em que seja necessaria adocao de método distinto dos previstos neste Manual para
aprecamento dos ativos descritos serao submetidos a avaliacdo do Férum que decidird sobre a adequacéo do
método alternativo proposto e, previamente a sua utilizacdo, mantera registros e justificativas que fundamentem a
excepcionalidade, incluindo, mas ndo se limitando, a memdria dos célculos que foram utilizados.
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5.10.1. Cenérios de estresse

Em caso de cenério de estresse nos mercados financeiros, podera ser realizado um Férum Extraordinario para
alteracao de taxas, volatilidades e outros parametros utilizados no aprecamento.

6. Governanca e Revisao

Quaisquer problemas identificados durante o processo de aprecamento a valor justo, incluindo eventuais questoes
derivadas da supervisdo dos prestadores de servico mencionados no item 4.3 supra, devem ser corrigidos e 0s
topicos reportados no Forum. Casos que requeiram alguma decisdo estratégica em nivel executivo devem ser
escalados ao Comité de Riscos (“BRCC") do Grupo UBS no Brasil.

O presente Manual sera revisado a cada 24 meses, utilizando-se para tal os processos de diligéncia nos padroes
adotados globalmente pelo Grupo UBS ou sempre que se observarem mudancas relevantes nas condi¢des
descritas nesse manual ou na regulamentacdo aplicavel ao aprecamento dos Ativos. Neste Ultimo caso, o UBS WM
devera envidar os seus melhores esforcos para refletir as mudancas o mais breve possivel ou garantir que eventuais
prazos regulatérios sejam atendidos se for o caso.

Outras Informacoes

1. Documentos Relacionados

—  Provedora Oficial de Precos Brasil: Metodologia utilizada no Processo de Rating de Crédito.
—  Provedora Oficial de Precos Brasil: Manual de Metodologia - Calculo de Precos de Ativos de Crédito.
— WM Brazil: Guidelines for Mark-to-Model Pricing Performance Monitoring (Procedimento local).

2. Informacbes sobre o Documento

Versao Data Status Comentarios
20160601 24.Junho.2016 Aprovado Documento inicial
20180901 28.Setembro.2018 Aprovado Documento revisado
20190601 30.Junho.2019 Aprovado Documento revisado
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20190801 20.Agosto.2019 Aprovado Documento revisado: (i) revisdo da fonte de precos de
debéntures; (i) revisdo do método de precificacdo de
titulos privados indexados a %CDI (LCI, LCA e LIG); (iii)
ajuste de método de precificacdo de operacdes
compromissadas.

20190901 26.Setembro.2019 Aprovado Documento revisado: (i) revisao do método de
precificacdo de CDBs indexados a % CDI; (i) revisdo da
priorizacdo da fonte de precos de debéntures.

20200301 04.Margo.2020 Aprovado Documento revisado: (i) inclusdo do método de
precificacdo de Notas Estruturadas; (ii) definicdo do
processo de aprovacdo de precos em caso de
inconsisténcias geradas por baixa qualidade da
informacéao ou limitacdo sistémica.

20210719 19.Julho.2021 Aprovado Revisao geral de termos.

20230627 27.Junho.2023 Aprovado Revisdo geral de termos.

3. Contato

UBS Consenso Investimentos Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 4440

Cep: 04538-132

Sao Paulo — SP

E-mail: informacoes@ubs.com

Departamento responsavel: WM Brasil Controles de Riscos e Aprecamento de Ativos
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