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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras
consolidadas do Conglomerado Prudencial

Aos Diretores e Acionistas do
UBS Brasil Banco de Investimento S.A.
Sao Paulo-SP

Examinamos as demonstracgdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial do UBS Brasil Banco de
Investimento S.A. (o “Banco”), que compreendem o balango patrimonial consolidado do Conglomerado
Prudencial em 30 de junho de 2014 e as respectivas demonstracdes consolidadas do resultado, das mutagfes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e outras notas explicativas. Essas demonstracdes financeiras de propdsito especial
foram elaboradas de acordo com os procedimentos especificos estabelecidos pela Resolug¢éo n° 4.280, de 31
de outubro de 2013, do Conselho Monetéario Nacional e regulamentacdes complementares do Banco Central do
Brasil, descritos na nota explicativa 2.

Responsabilidade da Administracédo pelas demonstrac¢8es financeiras

A Administracdo do Banco é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagéo das referidas
demonstragdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial de acordo com a Resolucdo n° 4.280, do
Conselho Monetéario Nacional, e regulamenta¢des complementares do Banco Central do Brasil, cujos principais
critérios e préticas contabeis estdo descritos na nota explicativa n° 2, assim como pelos controles internos que a
administragcdo determinou como necessarios para permitir a elaboracdo das referidas demonstracdes
financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre as referidas demonstragdes financeiras
consolidadas do Conglomerado Prudencial, preparadas pela Administracdo do Banco, de acordo com os
requisitos da Resolucdo n° 4.280 do Conselho Monetério Nacional e regulamentacdes complementares do
Banco Central do Brasil, com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, levando em consideracdo a NBC TA 800 (Considera¢8es Especiais - Auditorias de
Demonstracfes Contdbeis Elaboradas de Acordo com Estruturas Conceituais de Contabilidade para Propésitos
Especiais). Essas normas requerem o cumprimento das exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as referidas demonstracdes estao
livres de distorcéo relevante. Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencdo
de evidéncia a respeito dos valores e divulga¢cfes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢cédo
relevante nas demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboracédo e adequada apresentacao dessas demonstragdes financeiras consolidadas para planejar
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma
opinido sobre a eficacia desses controles internos do Banco. Uma auditoria inclui, também, a avaliagéo da
adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
Administracao, bem como a avaliacdo da apresentacdo dessas demonstra¢des financeiras consolidadas,
tomadas em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.
Opinido

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial, acima referidas,
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do UBS
Brasil Banco de Investimento S.A. em 30 de junho de 2014, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos
de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as disposi¢des para elaboracdo de demonstracdes
financeiras do conglomerado prudencial previstas na Resolucdo n° 4.280, do Conselho Monetéario Nacional e
regulamentacgfes complementares do Banco Central do Brasil, para elaboracdo dessas demonstractes
financeiras consolidadas de propésito especial, conforme descrito na nota explicativa n° 2 as referidas
demonstragdes.

Enfase
Base de elaboracdo das demonstragdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial

Sem modificar nossa opinido, chamamos a aten¢do para as notas explicativas n.° 2 as referidas demonstracdes
financeiras que divulgam:

a) As demonstragfes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial foram elaboradas pela
Administracéo do Banco para cumprir 0s requisitos da Resolucéo n° 4.280, do Conselho Monetéario
Nacional e regulamentac¢des complementares do Banco Central do Brasil. Consequentemente, 0 n0Sso
relatorio sobre essas demonstracdes financeiras consolidadas foi elaborado exclusivamente para
cumprimento desses requisitos especificos e, dessa forma, pode ndo ser adequado para outros fins.

b) Por ser a primeira apresentacdo das demonstracdes financeiras consolidadas do conglomerado prudencial,
a Administracdo do Banco optou pela faculdade prevista no § 2° do Art. 10, da Circular n°® 3.701, de 13 de
marco de 2014, do Banco Central do Brasil, e ndo estdo sendo apresentadas de forma comparativa, as
demonstragdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial correspondentes as datas bases
anteriores a 30 de junho de 2014.

Outros assuntos

O UBS Brasil Banco de Investimento S.A. elaborou um conjunto de demonstragdes financeiras individuais para
fins gerais referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2014, de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, sobre o qual emitimos
relatério de auditoria sem modificacdes, em 27 de agosto de 2014.

Sao Paulo, 12 de setembro de 2014.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6
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UBS Brasil Banco de Investimento S.A. - Instituic&o lider do Conglomerado
Prudencial

Balanco patrimonial consolidado do Conglomerado Prudencial
30 de junho de 2014
(Em milhares de reais)

Notas 2014
Ativo

Circulante 349.746
Disponibilidades 4 2.013
Aplicacg@es Interfinanceiras de Liquidez 50.919
Aplica¢des no mercado aberto 5 50.919
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos financeiros derivativos 6 74.456
Carteira préopria 74.456
Outros créditos 221.727
Rendas a receber 15
Negociagédo e intermediagdo de valores 7 211.879
Diversos 8 9.915
(-) Proviséo para outros créditos de liquida¢do duvidosa (82)
Qutros valores e bens 631
Despesas antecipadas 631
Realizavel a longo prazo 16.803
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos financeiros derivativos 6 792
Vinculados a prestagéo de garantias 792
Qutros créditos 16.011
Negociagéo e intermediacédo de valores 7 54
Diversos 8 15.957
Permanente 2.457
Investimentos -
Outros investimentos 130
(-) Proviséo para perdas (130)
Imobilizado de Uso 9 1.367
Outras imobilizagbes de uso 4.042
(-) DepreciagBes acumuladas (2.675)
Intangivel 9 1.090
Intangivel 4.054
(-) Amortiza¢Bes acumuladas (2.964)
369.006




Passivo
Circulante
QOutras Obrigacg6es
Fiscais e previdenciarias
Negociagéo e intermediacdo de valores
Diversas

Exigivel a longo prazo

QOutras Obrigactes
Fiscais e previdenciarias
Diversas

Patriménio Liquido
Capital
De domiciliados no Pais
Ajuste de avaliacdo patrimonial
Prejuizos acumulados

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Notas

2014

10

10

10
10

13

247.502
247.502

2.923
211.798
32.781

26.911

26.911

16.722
10.189

94.593

108.775

108.775
(43)
(14.139)

369.006




UBS Brasil Banco de Investimento S.A. - Instituic&o lider do Conglomerado
Prudencial

Demonstracao consolidada do resultado do Conglomerado Prudencial
Semestre findo em 30 de junho de 2014
(Em milhares de reais)

Notas 2014
Receitas de intermediacao financeira 6.091
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 6.093
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 2)
Despesas de intermediacao financeira 49
Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa 49
Resultado bruto da intermediacao financeira 6.140
Outras receitas/despesas operacionais (9.241)
Receitas de prestacdo de servigcos 16 58.874
Despesas de pessoal 17 (40.188)
Outras despesas administrativas 18 (31.561)
Despesas tributarias 19 (6.266)
QOutras receitas operacionais 20 11.534
Outras despesas operacionais 21 (1.634)
Resultado Operacional (3.101)
Resultado antes da tributacdo sobre o lucro e participacdes (3.101)
Imposto de renda e contribuicdo social (7.301)
Impostos e contribuicbes sobre a renda corrente 12 (753)
Imposto de renda (466)
Contribuig&o social (287)
Impostos e contribuigBes sobre a renda diferidos 12 (6.548)
Imposto de renda (4.092)
Contribuigdo social (2.456)
Prejuizo do semestre (10.402)
N° de acdes 5.905.188
Lucro (prejuizo) por acédo - R$ (1,76)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras.



UBS Brasil Banco de Investimento S.A. - Instituicdo lider do Conglomerado Prudencial

Demonstracao consolidada das mutacdes do patriménio liquido do Conglomerado Prudencial

Semestre findo em 30 de junho de 2014
(Em milhares de reais)

Ajuste de valor Prejuizos
Nota Capital realizado patrimonial acumulados Total
Saldo no inicio do semestre em 1° de janeiro de 2014 75.587 (22) (3.737) 71.828
Aumento de capital 13 33.188 - - 33.188
Ajustes no valor de mercado - TVM e derivativos - (21) - (21)
Prejuizo do semestre - - (10.402) (10.402)
Saldo no final do semestre em 30 de junho de 2014 108.775 (43) (14.139) 94.593
Mutacbes do semestre 33.188 (21) (10.402) 22.765

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.



UBS Brasil Banco de Investimento S.A. - Instituic&o lider do Conglomerado
Prudencial

Demonstragéo consolidada dos fluxos de caixa do Conglomerado Prudencial
Semestre findo em 30 de junho de 2014
(Em milhares de reais)

2014

Atividades operacionais
Prejuizo do semestre (10.402)

Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa liquido

Ajuste ao valor de mercado - TVM disponivel para venda (21)

Atualizacdo depositos judiciais (569)

ProvisGes (reversfes) para processos civeis, trabalhistas e fiscais (630)

Reversao de provisdo para devedores duvidosos (49)

Provisdes (reversdes) para bonus (16.367)

Depreciacdes e amortizacBes 469
Resultado ajustado do semestre (27.569)
Variacdo de ativos e passivos

Aumento em titulos e valores mobiliarios e derivativos (19.666)

Aumento em outros créditos (61.389)

Reducao em outros valores e bens 398

Aumento em outras obrigacdes 70.070

(10.587)

Caixa liquido consumido nas atividades operacionais (38.156)
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aquisicdo de imobilizado (353)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (353)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Aumento de capital 33.188
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento 33.188
Diminuicao de caixa e equivalentes de caixa (5.321)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 58.253
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 52.932
Diminuicdo de caixa e equivalentes de caixa (5.321)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.



UBS Brasil Banco de Investimento S.A. - Instituic&o lider do Conglomerado
Prudencial

Notas explicativas as demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial
30 de junho de 2014
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

UBS Brasil Banco de Investimento S.A. (0 “Banco”), constituido conforme Ata de Assembleia
Geral de Constituicao de 26 de abril de 2013, é uma sociedade andnima, com sede em Sao
Paulo, e possui como objetivo social a préatica de operacdes ativas, passivas e acessorias
inerentes as respectivas carteiras autorizadas, bem como aqueles servigos permitidos aos
bancos de investimento, de acordo com as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis,
incluindo operacdes de cambio, e a participacdo em outras sociedades, na qualidade de sécio,
guotista ou acionista, e exercer outras atividades expressamente autorizadas, em conjunto, pelo
Banco Central do Brasil (BACEN) e pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Em 26 de junho de 2013, através do Oficio 04973/2013-BCB/Deorf/lGTSP2, Pt 1001486061 foi
autorizado o UBS Brasil Banco de Investimento S.A., a iniciar suas atividades até o dia 19 de
dezembro de 2013, conforme estabelecido no plano de negdcios.

As operagdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicbes que atuam
integradamente no mercado financeiro, sendo que certas operagfes tém a coparticipacao ou a
intermediagdo de sua controlada UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.

A UBS Brasil Corretora tem como objetivo social operar em recinto ou em sistema mantido por
bolsa de valores, subscrever, isoladamente ou em consércios com outras sociedades
autorizadas, emissoes de titulos e valores mobiliarios para revenda, intermediar oferta publica e
distribuicao de titulos e valores mobiliarios no mercado, comprar e vender titulos e valores
mobilidrios por conta prépria ou de terceiros, encarregar-se da administracéo de carteiras e da
custddia de titulos e valores mobiliarios, instituir, organizar e administrar fundos e clubes de
investimento, intermediar opera¢cdes no mercado de cambio, e exercer outras atividades
expressamente autorizadas, em conjunto, pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Conglomerado Prudencial

O conglomerado encontra-se registrado no Unicad com a seguinte composi¢ao:

e UBS Brasil Banco de Investimento S.A. - lider

e UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - participante



UBS Brasil Banco de Investimento S.A. - Instituic&o lider do Conglomerado
Prudencial

Notas explicativas as demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial--
Continuacgéo

30 de junho de 2014

(Em milhares de reais)

2. Apresentacao e elaboracdo das demonstracdes financeiras consolidadas

As demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial foram elaboradas com
a finalidade especifica de atender as determina¢ges do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do
Banco Central do Brasil (BACEN), de acordo com os procedimentos estabelecidos pela
Resolugéo n° 4.280, de 31 de outubro de 2013, do CMN e Circular n® 3.701, de 13 de margo de
2014, do BACEN, e néo se confundem com as demonstracdes financeiras individuais para fins
gerais, que sao objeto de outros normativos da CVM e Bacen.

Por ser a primeira apresentacdo das demonstragdes financeiras consolidadas do conglomerado
prudencial, a Administragéo optou pela faculdade prevista no § 2° do Art. 10, da Circular n°® 3.701,
de 13 de margo de 2014, do Banco Central do Brasil, e ndo estdo sendo apresentadas de forma
comparativa, as demonstragdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial
correspondentes as datas-bases anteriores a 30 de junho de 2014.

Essas demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial abrangem as
demonstragdes financeiras do UBS Brasil Banco de Investimentos S.A. e da UBS Brasil
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., conforme determinam a Resolugéo n°®
4.280 de 31 de outubro de 2013 do CMN e Circular n® 3.701 de 31 de margo de 2014 do BACEN,
gue requer a consolidacdo de entidades financeiras de um mesmo grupo econémico,
independentemente de suas participacdes societarias, sendo que ambas foram elaboradas de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN), associadas as normas e instru¢cfes do
Conselho Monetario Nacional (CMN), do BACEN, e da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM),
guando aplicavel.

As demonstracdes financeiras consolidadas foram elaboradas utilizando estimativas e premissas
na determinacdo dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e premissas estabelecidas
com base em julgamento. Estas estimativas e premissas foram consideradas na mensuracao de
provisdes de perdas com operacdes de crédito e para contingéncias, impostos diferidos, na
determinacgdo do valor de mercado de instrumentos financeiros e na sele¢do do prazo de vida util
de certos ativos. Os resultados efetivos podem ser diferentes das estimativas e premissas
adotadas. Administracdo revisa as estimativas e premissas, pelo menos, semestralmente.

a) Demonstracdes financeiras consolidadas

As demonstrac@es financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial contemplam as
operacdes das empresas demonstradas a seguir:

¢ UBS Brasil Banco e Investimento S.A. - instituicao lider;
e UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulo e Valores Mobiliarios S.A - participante.



UBS Brasil Banco de Investimento S.A. - Instituic&o lider do Conglomerado
Prudencial

Notas explicativas as demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial--
Continuacgéo

30 de junho de 2014 e 2013

(Em milhares de reais)

2. Apresentacdao e elaboracdo das demonstragcdes financeiras consolidadas--
Continuacéo

No processo de consolidagéo das demonstragdes financeiras do Conglomerado Prudencial foram
eliminados saldos das contas de ativo e passivo, as receitas, as despesas e 0s lucros ndo
realizados entre as empresas. As demonstragdes financeiras individuais do UBS Brasil Banco de
Investimento S.A. e da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios foram
publicadas em 29 e 30 de agosto de 2014, respectivamente, no jornal “Diario do Comércio”.

3. Principais praticas contébeis

a) Apuracao de resultado

O regime de apuragédo do resultado € o de competéncia, que estabelece que as receitas e
despesas devem ser incluidas na apuracgéo dos resultados dos periodos que ocorrerem,
sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente do recebimento
ou pagamento.

b) Estimativas contabeis

A elaboracdo das demonstracdes financeiras requer que a Administragéo use de julgamento
na determinacao e registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos
a essas estimativas e premissas incluem a proviséo para créditos de liquidacédo duvidosa,
provisdo para contingéncias, crédito tributario, estimativas de valor justo para titulos e
valores mobiliarios, outras provisfes e determinagéo da vida util de ativos permanentes. A
liguidacéo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacao.
A Administracéo revisa semestralmente as estimativas e premissas.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa séo representados por disponibilidades em moeda nacional,
aplicacBes no mercado aberto e aplicacdes interfinanceiras de liquidez, cujo vencimento das
operacdes na data de efetiva aplicacdo seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco
insignificante de mudancga de valor justo, que séo utilizados pelo Banco para gerenciamento
de seus compromissos de curto prazo.

10



UBS Brasil Banco de Investimento S.A. - Instituic&o lider do Conglomerado
Prudencial

Notas explicativas as demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial--
Continuacgéo

30 de junho de 2014 e 2013

(Em milhares de reais)

3. Principais praticas contabeis--Continuacéo

11

d)

Aplicacées interfinanceiras de liguidez

Avaliadas pelo custo de aquisicdo, atualizado pelas rendas auferidas até a data do balanco,
deduzidas de provisao de desvalorizagdo, quando aplicavel.

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

De acordo com o estabelecido pela Circular n® 3.068/01, os titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira sdo classificados em trés categorias distintas, conforme a intengéo da
Administracdo, quais sejam:

e Titulos para negociacao;
¢ Titulos disponiveis para venda; e

e Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos para negociacao sao apresentados no ativo circulante, independentemente dos
respectivos vencimentos e compreendem os titulos adquiridos com o propésito de serem
ativa e frequentemente negociados. Sao avaliados pelo valor de mercado, sendo o resultado
desta valorizacdo ou desvalorizacdo computado ao resultado.

Os titulos disponiveis para a venda representam os titulos que ndo foram adquiridos para
frequente negociagéo e sao utilizados, dentre outros fins, para reserva de liquidez, garantias
e protecao contra riscos. Os rendimentos auferidos segundo as taxas de aquisicéo, bem
como as possiveis perdas permanentes sdo computados ao resultado. Estes titulos sdo
avaliados ao valor de mercado, sendo o resultado da valorizagdo ou desvalorizagéo
contabilizado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido (deduzidos os efeitos
tributarios), o qual serd transferido para o resultado no momento da sua realizagéao.

Os titulos mantidos até o vencimento referem-se aos titulos adquiridos para os quais a
Administrac@o tem a intengéo e capacidade financeira de manté-los em carteira até o
vencimento. Sao avaliados pelo custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos.
Caso apresentem perdas permanentes, estas sdo imediatamente computadas no resultado.



UBS Brasil Banco de Investimento S.A. - Instituic&o lider do Conglomerado
Prudencial

Notas explicativas as demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial--
Continuacgéo

30 de junho de 2014 e 2013

(Em milhares de reais)

3. Principais praticas contabeis--Continuacéo

12

f)

)

h)

Negociacao e intermediacdo de valores

Demonstrada pelo saldo das operacdes realizadas na BM&FBovespa S.A. por conta de
clientes, pendentes de liquidacéo dentro dos prazos regulamentares ou de vencimento dos
contratos.

Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo

Sao apresentados pelo valor de realizag&o, incluindo, quando aplicavel, as variagbes
monetarias, bem como os rendimentos auferidos até a data do balanco.

Permanente

Investimentos - representados, substancialmente, por investimentos em incentivos fiscais e
provisionado perda de 100%.

Imobilizado de uso - séo registrados pelo custo de aquisi¢cdo e a depreciacao foi calculada
pelo método linear, com base em taxas que levam em consideracao a vida util e econdmica
dos bens segundo parametros e taxas estabelecidos pela legislacao tributaria.

Intangivel - séo registrados os direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorp6reos
destinados a manutencéo do Banco ou exercidos com essa finalidade.

Sao representados por softwares, registrados pelo custo de aquisigcdo e amortizados pelo

método linear, com base na vida Util estimada e segundo pardmetros e taxas estabelecidos
pela legislacao tributaria, a taxa de 20% a.a.

Passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo: sdo demonstrados pelos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos,
variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data dos balancos.

Provisdes: uma provisao é reconhecida no balanco quando as instituicbes possuem uma
obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado onde é provavel que
um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacéo e os montantes envolvidos
forem mensuraveis com suficiente seguranca. As provisdes sao registradas tendo como base
as melhores estimativas do risco envolvido.
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)

k)

Impostos e contribuicdes

Imposto de renda e contribui¢do social: A proviséo para o imposto de renda foi constituida a
aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre os lucros que
excederem R$240 no ano. A provisdo para contribui¢cdo social é calculada a aliquota de
15%, apoés efetuados os ajustes determinados pela legislacéo fiscal.

Os créditos tributarios foram constituidos sobre diferencas temporarias nas bases de calculo
do imposto de renda e contribuig&o social sobre o lucro e seréo realizados quando da
utilizacdo e/ou reversao das respectivas provisdes. A provisdo para imposto de renda foi
constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A
contribuigdo social sobre o lucro foi constituida a aliquota de 15%. Os créditos tributarios
serdo compensados dentro do prazo permitido pela Resolug¢éo n. 3.355/06 do CMN.

Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social (PIS) e Contribuicdo Social para
Financiamento da Seguridade (COFINS): Sao calculados sobre as receitas do Banco,
excluindo as dedugfes permitidas pela legislagdo em vigor, as aliquotas de 0,65% e 4%,
respectivamente.

Impostos Sobre Servicos (ISS): séo calculados com base nas receitas sobre prestacdo de
servigcos a aliquota de 5%.

Provisdo para outros créditos de liguidacdo duvidosa

Outros créditos sao classificados de acordo com o julgamento da Administragdo quanto ao
nivel de risco, observando os pardmetros estabelecidos pela Resolugéo n° 2.682/99 do
CMN.

Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Um ativo esta desvalorizado quando seu valor contabil excede seu valor recuperavel. De
acordo com a Resolucdo CMN n° 3.566/2008, que dispbe sobre procedimentos aplicaveis no
reconhecimento, mensuracéo e divulgacéo de perdas em relacéo ao valor recuperavel de
ativos (impairment), o Banco testa, no minimo anualmente, o valor recuperavel dos seus
ativos, sendo reconhecidas as eventuais perdas apuradas no resultado do semestre.

No semestre ndo foram constatadas perdas no valor recuperavel dos ativos.
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m) Passivos e ativos contingentes e obrigacdes legais

O reconhecimento, mensuracgéo e divulgacao dos ativos e passivos contingentes, e as
obrigacdes legais sédo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugéo n°
3.823/09 do Conselho Monetario Nacional, conforme descrito abaixo:

Ativos: ndo séo reconhecidos, exceto quando da existéncia de evidéncias que assegurem
elevado grau de confiabilidade de realizagdo, usualmente representado pelo transito em
julgado da acéo e pela confirmacgédo da capacidade de sua recuperagéo por recebimento ou
compensagao com outro exigivel.

Passivos: sdo reconhecidos quando, baseado na opinido de assessores juridicos, for
considerado provavel o risco de perda de uma acgéo judicial ou administrativa, gerando uma
provavel saida de recursos para a liquidagéo das obrigacdes e quando os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes com
risco de perda possivel sdo apenas divulgados e nenhuma proviséo é reconhecida. Os
passivos contingentes com o risco de perda remota ndo requerem divulgacao e provisao.

Obrigag0es legais - fiscais e previdenciarias: sao registradas na rubrica fiscais e
previdenciarias, representadas por exigiveis relativos as obrigacdes tributarias cuja
legalidade ou constitucionalidade é objeto de contestacao judicial, constituidas pelo valor
integral em discusséo.

Fluxos de caixa

Para fins das demonstra¢es dos fluxos de caixa o Banco utiliza o0 método indireto segundo
o qual o lucro liguido ou prejuizo é ajustado pelos seguintes efeitos:

(i) Transagbes que ndo envolvem caixa;

(i) Quaisquer diferimento ou outras apropriacdes por competéncia sobre recebimentos ou
pagamentos operacionais passados ou futuros;

(i) Itens de receita ou despesa associados com fluxos de caixa das atividades de
investimento ou financiamento.
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0) Lucro/(prejuizo) por acdo

O Banco efetua os calculos do lucro por lote de mil a¢des - utilizando o nimero de ag¢des
ordindrias totais em circulacdo, durante o periodo correspondente ao resultado.

4. Caixa e equivalentes de caixa

2014
Disponibilidades
Depdsitos bancarios 609
Reservas livres 1.404
2.013
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Letras do Tesouro Nacional 50.919
52.932
5. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
2014
Aplicagbes em operagBes compromissadas
Prazo: Até 3 meses
Letras do Tesouro Nacional - LTN 50.919
50.919

15



UBS Brasil Banco de Investimento S.A. - Instituic&o lider do Conglomerado
Prudencial

Notas explicativas as demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial--
Continuacgéo

30 de junho de 2014 e 2013

(Em milhares de reais)

6. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

Em 30 de junho de 2014, os titulos e valores mobiliarios foram classificados na categoria de
titulos disponiveis para venda e sédo representados por:

2014
Valor de custo / curva Ajuste a valor de
atualizado mercado Valor de mercado
Carteira propria:
Letras Financeiras do Tesouro (*) 74.498 (42) 74.456
74.498 (42) 74.456
Vinculados a prestagdo de garantia:
Letras Financeiras do Tesouro (*) 793 (@) 792
793 1) 792
75.291 (43) 75.248

(*) Os titulos publicos foram ajustados a valor de mercado com base na precificagéo interna e é efetuada a comparagao com as
taxas divulgadas pela ANBIMA, em contrapartida a conta de ajuste de valor patrimonial, no patriménio liquido.

Os titulos publicos encontram-se custodiados no Sistema Especial de Liquidag&o e Custodia —
SELIC.

N&o havia operagBes com instrumentos financeiros derivativos em aberto na data do balanco.

No semestre ndo houve reclassificagdes entre categorias nos titulos e valores mobiliarios.

7. Outros créditos e outras obrigacdes - negociacao e intermediacéo de
valores

2014

Ativo circulante

Outros créditos:

Negociacéo e intermediacéo de valores 211.879
Bolsas - depdsitos em garantia 200
Caixa de registro e liquidacao 71.836
Devedores conta liquidagdes pendentes 139.091
Operacdes com mercado e ativos financeiros 656
Operacdes créditos por negociacéo e intermediacéo de valores 84
Operacdes de intermediacao de swap 12
Ativo realizavel a longo prazo

Outros créditos:

Negociacéo e intermediacéo de valores 54
Operacdes de intermediacao de swap 54
Passivo circulante
Outras obrigagdes:

Negociacéo e intermediacéo de valores 211.798
Credores conta liquida¢éo pendente 210.191
Comiss0es e corretagens a pagar 1.607

16



UBS Brasil Banco de Investimento S.A. - Instituic&o lider do Conglomerado

Prudencial

Notas explicativas as demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial--

Continuacgéo
30 de junho de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

8. Outros créditos - diversos

Circulante

Adiantamentos e antecipacdes salariais
Créditos tributarios de impostos e contribuigcdes (nota 12.b)
Impostos a compensar (i)

Valores a receber de sociedades ligadas
Outros

Realizavel a longo prazo
Deposito judicial (Nota 11)

() Refere-se, substancialmente, a antecipacéo de imposto de renda e contribui¢éo social.

9. Permanente

17

a)

Imobilizado e intangivel

2014

271
5.623
1.491
2.514

16
9.915

15.957

Em 30 de junho de 2014, os saldos do imobilizado e intangivel estao representados por:

Imobilizado de uso

Moveis e equipamentos de uso

Sistema de comunicag¢8es equipamentos
Sistema de processamento de dados
Total

Intangivel
Software
Total

2014
% anual de Depreciagao/

depreciacéo/ Valor de amortizacdo Saldo

amortiza¢ao custo acumulada liquido
10 12 (1) 11
20 2 (2) -
20 4.028 (2.672) 1.356
4.042 (2.675) 1.367
20 4.054 (2.964) 1.090
4.054 (2.964) 1.090
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9. Permanente--Continuacao

b) Movimentacdo do imobilizado e intangivel

Imobilizado de uso 2014

Saldo no inicio do semestre 1.251
Adicdes 353
Depreciacéo (237)
Saldo no fim do semestre 1.367
Intangivel 2014
Saldo no inicio do semestre 1.322
Amortizagao (232)
Saldo no fim do semestre 1.090

10. Outras obrigacoes

2014

Circulante
Fiscais e previdenciarias 2.923
Impostos e contribui¢cdes sobre o lucro 753
Impostos e contribui¢cdes a recolher 2.170
Diversas 32.781
Provisdo de pagamentos a efetuar 21.184

Despesas de pessoal 20.214

Outras despesas administrativas 146

Outros pagamentos 824
Valores a pagar a sociedades ligadas (Nota 15) 10.892
Credores diversos - pais 5
Contas a pagar - despesas administrativas 700
Exigivel a longo prazo
Fiscais e previdenciarias 16.722
Impostos e contribui¢cBes contingentes (Nota 11) 16.722
Diversas 10.189
Provisdo para passivos contingentes (Nota 11) 10.189
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11. Passivos e ativos contingentes e obrigacdes legais

As instituicdes na execucéo de suas atividades normais encontram-se envolvidas em processos
administrativos e judiciais de natureza civel, tributaria e trabalhistas, como segue:

Obrigacdes legais — 0 Banco vem discutindo judicialmente a legalidade de alguns tributos e
contribuigbes, os quais estao integralmente provisionados e apresentados na rubrica “Outras
obrigacdes - fiscais e previdenciarias”, quando requerido pela Justi¢a, sdo efetuados depdsitos
judiciais, apresentados na rubrica “Outros créditos - diversos”. O Banco, com base na opinido de
seus assessores legais, ndo espera a ocorréncia de perdas no desfecho desses processos, além
das ja provisionadas.

Passivos contingentes - relacionados a ac¢des judiciais de natureza civel e trabalhistas, com base
em informacdes dos assessores juridicos e na analise das demandas, constituiu-se provisdo em
montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas.

O saldo das provisfes constituidas e a movimenta¢do no semestre foram:

Saldo inicial Adicdo (reversfes) Atualizacdo Saldo final Depdsito judicial

31/12/2013 a provisao Monetéria 30/06/2014 (ativo)
Tributérias:
Fiscais e previdenciarias
COFINS (1) 6.663 (2.895) 180 3.948 4.076
PIS (2) 5.018 328 192 5.538 -
CSLL 9/15% (3) 5.758 - 241 5.999 6.205
Total de fiscais e previdenciarias 17.439 (2.567) 613 15.485 10.281
Provisdo para passivos contingentes
IRPJ e CSLL (4) 5.476 - 169 5.645 5.656
IRPJ e CSLL (5) 4.455 - 623 5.078 -
Trabalhistas 189 - 2 191 20
Civeis - 512 - 512 -

10.120 512 794 11.426 5.676

Total 27.559 (2.055) 1.407 26.911 15.957

19

(1) COFINS - Refere-se a provisao constituida sobre a discusséo judicial em decorréncia da expanséo da base de célculo da
Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS. Foi concedida liminar para suspender a exigibilidade nos
moldes da Lei 9.718/98 e permitir o recolhimento nos moldes da Lei Complementar 70/91. Em junho de 2013 a Liminar foi
cassada e foi efetuado depdsito judicial em relacdo ao tributo em discusséo. A reverséo ocorrida no semestre findo em 30 de
junho de 2014 refere-se, substancialmente, & adequacéo do saldo por prescri¢do de parte dos débitos fiscais.

(2) PIS - refere-se a proviséo constituida sobre a discussao judicial em decorréncia da expansao da base de calculo da contribui¢céo
ao Programa de Integracdo Social (PIS). Foi concedida liminar para suspender a exigibilidade nos moldes da Lei n® 9.701/98 e
permitir o recolhimento nos moldes da Lei Complementar n° 07/70.
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(3) CSLL - Refere-se a provisdo constituida relativa a discussao judicial sobre a majoracéo da aliquota de 9% para 15% para
instituic8es financeiras a partir de maio de 2008. Foi concedida liminar para suspender a exigibilidade nos moldes da Lei
11.727/08 e permitir o recolhimento nos moldes da legislagdo aplicavel as empresas néo financeiras. Sdo efetuados depoésitos
judiciais da parcela do tributo em discusséo.

(4) IRPJ e CSLL - referem-se a proviséo constituida sobre a tributagédo de imposto de renda e contribuicéo social referente a

atualizacéo patrimonial dos titulos da BM&F, acrescido de juros e multa. N&o obstante considerar que a Portaria n® 785/77 e o

precedente representado pela Decisdao n° 13/97 levam a conclusdo de que nao é devida a tributagdo em questédo, mas

considerando as incertezas acerca do entendimento sobre o assunto pelas autoridades fiscais, a Administragao, por unanimidade,
fundamentada na opinido de seu assessor juridico, decidiu pela constituicdo da provisdo contabil em montante equivalente a fazer
face ao eventual recolhimento dos tributos. O depésito judicial foi realizado espontaneamente pela Administragéo.

=

IRPJ e CSLL - referem-se a proviséo constituida sobre a tributagédo de imposto de renda e contribuigdo social referente a
atualizacéo patrimonial dos titulos da Bovespa, acrescido de juros e multa, as quais néo foi determinado pela Justica a realizagéo
do deposito judicial.

G

~

Ativos contingentes - no semestre ndo foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

Passivos contingentes classificados como perdas possiveis:

¢ O Conglomerado é réu em processo administrativo instaurado em razdo do nao recolhimento
do IRPJ e CSLL, cumulados com juros de mora, multa de oficio e multas exigidas
isoladamente, todos relativos ao ano-base 2008, alegadamente devidos em razdo de suposto
ganho de capital auferido no momento em que as acdes da Bovespa Holding S.A., de sua
titularidade foram incorporadas pela Nova Bolsa S.A. A autuacgéo totaliza R$108.849, e de
acordo com a avaliacao de nossos assessores juridicos, o risco de perda € possivel.

e Em 30 de junho de 2014, o Conglomerado possui 5 a¢des trabalhistas no montante de R$
1.272, classificadas pela administracdo e seus assessores juridicos como de perda possivel e
para as quais ndo foram constituidas provisdes.

e Em 30 de junho de 2014, o Conglomerado possui 7 agdes civeis, no montante de R$ 890,
classificadas pela administracao e seus assessores juridicos como de perda possivel e para as
quais ndo foram constituidas provisdes.
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12. Imposto de renda e contribuicao social

a) A conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social é a sequinte

2014
Imposto de Contribuicao
renda social
Apuracao de imposto de renda e contribuicdo social - correntes
Resultado antes da tributagdo sobre o lucro (3.101) (3.101)
Adicbes/(exclusdes):
Despesas nao dedutiveis 2.644 2.644
Provisdo contingéncias PIS e COFINS 563 563
Provisao para bénus 14.057 14.057
Reversao provisdo para bonus (30.424) (30.424)
Atual. Passivos fiscais contingentes 1.425 1.425
Provisao civel 512 512
Atualizacao de depésitos judiciais (569) (569)
Reversao contingéncia fiscal - COFINS (3.385) (3.385)
Lucro real / Prejuizo Fiscal (18.278) (18.278)
(+) Resultado Fiscal negativo da empresa participante 20.189 20.189
Lucro Real e Base de Célculo IR e CSLL 1.911 1.911
Encargos as aliquotas de 15% para IR e 15% para CS (287) (287)
Adicional de 10% de IR (179 -
Total (466) (287)
Apuracao de imposto de renda e contribuicdo social - diferidos
Base de célculo:
Reversao de provisdo para bonus exercicio anterior 30.424 30.424
Provisao para bonus periodo atual (14.057) (14.057)
Base de célculo: 16.367 16.367
Encargos as aliquotas de 15% para IR e 15% para CS (2.456) (2.456)
Adicional de 10% de IR (1.636) -
Total (4.092) (2.456)

b) Créditos Tributérios

Os créditos tributarios apresentaram no semestre a seguinte movimentagao:

31/12/2013 Constituicdo Reverséo 30/06/2014

Proviséo para bénus 12.170 5.623 (12.170) 5.623
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12.

13.
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Imposto de renda e contribuicdo social--Continuagao

A Administragédo realiza periodicamente uma avaliagdo dos créditos tributérios, tendo como
premissa a geracao de lucro tributivel para fins de imposto de renda e contribui¢cdo social sobre
lucro em montante que justifique a ativacdo de tais valores.

A Administracdo, com base em suas projecdes econdmicas de resultado, considera que aferira
lucro tributavel, dentro do prazo regulamentar, para absorver todos os créditos tributarios
registrados nas demonstragdes financeiras.

A projecéo da realizacdo do crédito tributério esta estimada da seguinte forma:

2015 2016 2017 2018 2019 Total
Proviséo para bonus 5.623 - - - - 5.623

O Banco possui créditos tributarios de IR e CS néo constituidos, decorrentes de diferencas
temporarias sobre demandas judiciais no montante de R$10.764 e decorrentes de prejuizo fiscal
sobre base negativa no montante de R$8.076.

Patriménio liquido

Capital social

O capital social do Banco esta representado por 46.200 a¢6es ordinarias nominativas, sem valor
nominal, subscritas por uma acionista domiciliada no pais.

O capital social da Corretora esta representado por 5.858.988 (1.945.096 em 2013) acdes
nominativas, sendo 5.858.988 em ac¢des ordinarias (em 2013, 972.548 acdes ordinarias e
972.548 acles preferenciais), subscritas por uma acionista domiciliada no pais.

Conforme Ata de Assembleia Geral Extraordinaria da Corretora, realizada em 30 de maio de
2014, foi aprovado o aumento de capital da Companhia no montante de R$33.188, mediante
emissao de 3.913.892 aces ordinarias e a conversao das acdes preferenciais em acdes
ordinérias.
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13. Patrimdnio liquido--Continuacéo

Dividendos minimos

Os acionistas teréo dividendos minimos obrigatérios correspondentes a 25% do lucro liquido do
periodo, calculados nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades An6nimas. A Assembleia
Geral podera deliberar a distribuicdo de um dividendo inferior ao dividendo obrigatorio ou reter a
totalidade do lucro liquido. No 1° semestre de 2013 foi aprovada pela Administracdo a
distribuicéo de dividendos, referente lucros acumulados de exercicios anteriores registrados na
rubrica de “Reserva de lucros”, no montante de R$6.614, conforme AGE de 20/01/2013.

Reserva de lucros

A reserva legal é constituida pela apropriacéo de 5% do lucro liquido do periodo, até o limite de
20% do capital social. A parcela de lucro ndo distribuida tera a aplicagdo que Ihe destinar a
Assembleia Geral, por proposta da diretoria.

Juros sobre capital préprio

No semestre encerrado em 30 de junho de 2014 nao foi pago Juros sobre Capital Proprio
conforme faculta o artigo 9° da Lei n® 9.249/95.
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14. Partes relacionadas

24

Com base nos critérios estabelecidos na Resolugéo n° 3.750/09, as transacdes com partes

relacionadas foram efetuadas em condi¢cdes de mercado, no tocante a encargos e prazos, e sao

compostas por:

a) Os saldos das operaces ativas, passivas, de receitas e despesas envolvendo partes

b)

relacionadas sao 0s sequintes

Ativo (passivo)

Receita (despesa)

2014 2014

Valores a receber de sociedades ligadas:
UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios (3) 2.150 -
UBS Brasil Servicos de Assessoria Financeira Ltda. (3) 364 -
Negociagdo intermediacdo de valores - devedores conta liquidagao

pendentes (2) 553 -
Valores a pagar a sociedades ligadas:
UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios (3) (377) -
UBS Brasil Servigos de Assessoria Financeira Ltda. (3) (10.515)
Negociagéo intermediagéo de valores - comissdes e corretagens a

pagar (1) (1.607) -
Negociagdo intermediacdo de valores - credores conta liquidagao

pendentes (2) (39.449) -
Recuperagéo de encargos e despesas (3) - 3.945
Outras despesas administrativas (3) - (12.310)

(1) Outras partes relacionadas.
(2) Pessoal-chave da Administragdo e sociedades ligadas.

(3) Sociedades Ligadas: UBS Brasil Servigos de Assessoria Financeira Ltda., UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios

Ltda.

Remuneracdo de pessoal-chave da Administracao

Anualmente, quando da realizacado da Assembleia Geral Ordinéria, é fixado o montante

global anual de remunerag&o dos administradores, conforme determina o Estatuto Social do

Banco.
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14. Partes relacionadas--Continuagao

b) Remuneracdo de pessoal-chave da Administracdo--Continuagao

No semestre encerrado em 30 de junho de 2014, o Banco despendeu o montante de R$
1.584 com remuneracao as pessoas-chave da Administragdo, como segue abaixo

demonstrado:

2014
Remuneracao fixa 455
Bbénus 971
Encargos sociais 158
Total 1.584

15. Receitas de prestacédo de servigos

2014
Rendas de administracéo de fundos de investimentos 13
Rendas de comissdes de colocacgéo de titulos 683
Rendas de corretagens de operacdes em Bolsas 57.333
Rendas de servigos diferenciados - PF 306
Rendas de outros servigos 539
Total 58.874

16. Despesas de pessoal

2014
Despesa de pessoal - beneficios 2.709
Despesa de pessoal - encargos sociais 6.621
Despesa de pessoal - proventos 16.370
Despesa de pessoal - proventos - bonus semestre 14.057
Despesa de pessoal - treinamento 242
Despesa de remuneracao de estagiarios 189
Total 40.188

(*) Bonus extraordinario conforme determinado no instrumento de compra da UBS Brasil CCTVM S.A..
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17. Outras despesas administrativas

2014

Despesas com aluguel 251
Despesas com comunica¢des 3.619
Despesas manutencéo e conservagao 9
Despesas de material 52
Despesas com processamento de dados 3.548
Despesas com eventos, promocdes e relages publicas 569
Despesas de publicacdes, publicidade e propaganda 80
Despesas com servi¢os do sistema financeiro 6.429
Despesas de servicos de terceiros 391
Despesas com servigos técnicos especializados 770
Despesas com transporte 82
Despesas de viagem 1.424
Despesas com refeicdes 9
Despesa com atualizacdo monetdria de passivos 1.373
Despesa com depreciacdo e amortizagcdo 469
Despesas administrativas - Intercompany (*) 12.310
Outras despesas 176
Total 31.561

(*) Ressarcimento de despesas administrativas entre coligadas conforme contrato pactuado.

18. Despesas tributérias
2014

Despesas com impostos sobre servicos - ISS 2.943
Despesas de contribuigéo social - COFINS 2.601
Despesas de contribuigdo - PIS 423
Despesas de tributos federais 274
Despesas de tributos municipais 25
Total 6.266
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19. Outras receitas operacionais

2014
Atualizacao de depésito judicial 569
Erro operacional 46
Reverséo de provisdo de bénus 3.567
Reversao de provisao de contingencia fiscal - Cofins 3.384
Recuperacédo de encargos e despesas - Intercompany (*) 3.945
Outras 23
Total 11.534
(*) Ressarcimento de despesas administrativas entre coligadas conforme contrato pactuado.
20. Outras despesas operacionais
2014
Despesas de erro operacional 802
Despesas de diferencas de emolumentos 34
Despesa de provisédo de processos judiciais — civel 512
Juros e multas sobre impostos 172
Outras 114
Total 1.634

21. Limites operacionais

Consoante aos preceitos do Novo Acordo de Capital (Basileia Il), o Conselho Monetario Nacional
- CMN, publicou as Resolucdes n* 3.380, 3.464 e 3.721, que tratam das estruturas para
gerenciamento de riscos operacionais e de mercado e de crédito, respectivamente. O Banco
Central do Brasil - BACEN, em 2013, incorporou os requerimentos de Basileia Il através da
publicacéo das circulares que definem as novas metodologias de requerimento de capital para
Risco de Crédito (Circular n°. 3.644), Risco de Mercado (Circulares no. 3.634, 3.635, 3.636,
3.637, 3.638, 3.639 e 3.641) e Risco Operacional (Circular n°® 3.640), bem como das Resolucdes
n® 4.192, que altera as regras de apuracdo do Patrimoénio de Referéncia, e da n°® 4.193, que
dispde sobre a apuracao do Patrimonio de Referéncia Exigido a ser aplicado a partir de 1° de
outubro de 2013.
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21. Limites operacionais--Continuacao

O Conglomerado Prudencial, que tem como entidade lider a UBS Brasil Banco de Investimento
S.A,, utiliza como base o Patrimonio de Referéncia Exigido dividido por 11%, que € o patrimodnio
minimo exigido pelo BACEN, e em 30 de junho de 2014, atingiu o indice de 33,83%.

2014
Patrimdénio de Referéncia - PR 95.105
Nivel | 95.105
Patrimdnio liquido 95.105
Nivel Il -
Patriménio de Referéncia Exigido - PRE 30.927
Risco de crédito 3.449
Risco de mercado -
Risco operacional 27.478
Margem 64.178
Ativo ponderado pelo risco 281.158
indice de Basileia 33,83%

22. Gerenciamento de riscos

28

O Banco tem buscado o continuo aprimoramento na gestéo e no controle de riscos, alinhada com
a pratica global e com os requerimentos locais. A Alta Administragcéo tem participacéo ativa no
gerenciamento de riscos através de uma robusta estrutura de comités e da aprovacédo de
politicas especificas e de limites de exposicao aos diversos riscos dentro dos niveis aceitos pelo
Banco. Desta forma, reforca o seu papel dentro da governanga corporativa, inclusive na
identificac@o e discusséo prévia dos riscos inerentes de novos produtos e servigos.

As atividades de controle de riscos sdo executadas por areas especificas e independentes, sob a
coordenacéo do Diretor de Riscos do Banco, e segregadas das areas de negdcio e de Auditoria
Interna. Ha areas especificas para o controle de cada disciplina de risco (mercado, crédito e
operacional), além de area especifica para riscos de corretora. Todos 0s riscos sdo discutidos em
comités especificos e a sua integragdo materializada atraves do Comité de Controle de Riscos,
no qual sédo abordados todos os tépicos relevantes dos comités especificos.
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22. Gerenciamento de riscos--Continuacéo
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As informac®es relativas a estrutura de gestao de risco, de acordo com o disposto nos arts. 4° da
Resolucéo n° 3.380, de 29 de junho de 2006, 6° da Resolucéo n° 3.464, de 26 de junho de 2007,
7° da Resolugéo n° 3.721, de 30 de abril de 2009, 6° da Resolucdo n° 4.090, 24 de maio de 2012,
e 18° da Circular 3678, 31 de outubro de 2013, encontram-se disponiveis no sitio desta
instituicdo na internet através do link http://www.ubs.com/br/pt.html.

a)

b)

Gerenciamento de riscos de mercado

O Banco possui politica e procedimentos especificos, atendendo a regulamentacéo local e
as diretrizes globais do UBS. A estrutura de limites é desenvolvida de forma a refletir o
apetite ao risco do Banco, sendo aprovada pela Alta Administracéo.

Atualmente o Banco possui duas carteiras: a Trading, de pequena relevancia, composta por
posi¢cdes provenientes de erros operacionais, e a Banking, composta pelo capital do banco,
aplicada em titulos publicos, e operacdes compromissadas, usada na gestao do caixa. A
gestédo de risco é baseada em controles de risco (que inclui simulagBes de estresse) e de
exposi¢do, monitorados e reportados diariamente a Alta Administragéo pela area de Risco de
Mercado.

Gerenciamento de riscos de liquidez

O gerenciamento de risco de liquidez é realizado por areas independentes, sendo estas
segregadas das areas de negdcio. O seu controle é executado em trés niveis:

e Intradiario: monitoramento, em tempo real, das entradas em conta corrente e dos débitos
pela clearings;

e Até D+ 3: rotina diaria através da qual os saldos sao projetados até D+3; e

¢ Estratégico: modelos de gestéo de liquidez, conforme a estrutura global do Banco, com o
suporte de comité especifico para a gestédo de liquidez (ALCO).

Gerenciamento de riscos de crédito

A gestdo da exposi¢ao ao risco de crédito é baseada em uma estrutura de limites
desenvolvida de forma a refletir o apetite ao risco do Banco. O monitoramento destes limites
é realizado pela area de Risco de Crédito através de relatérios enviados diariamente a Alta
Administracao.
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22. Gerenciamento de riscos--Continuacéo

c)

d)

Gerenciamento de riscos de crédito--Continuagao

Cabe ressaltar, no entanto, que o risco de crédito incorrido pelo Banco é imaterial, dado que
a quase totalidade das operag0des realizadas estdo no ambito de cAmaras de pagamento -
CBLC e BM&F - nas quais o Banco atua como intermediador.

Gerenciamento de risco operacional

Como o risco operacional € uma consequéncia inevitavel de se estar em operacgéo, sendo
seu gerenciamento um elemento central das atividades de negécio, o Banco desenvolve em
toda a empresa uma cultura de consciéncia de risco onde todos os colaboradores
identificam, discutem, gerenciam e remediam riscos operacionais potenciais e reais. S&o
utilizadas as taxonomias definidas através da Resolu¢cdo CMN 3.380 para a categorizacao
do risco operacional para o reporte local, que tém sua correspondéncia nas taxonomias
globais do UBS.

O controle do risco operacional é realizado por unidade especifica e segregada das funcdes
de auditoria e de negécios. Todos os pontos relevantes, inclusive relativos a perdas
financeiras e a planos corretivos das deficiéncias identificadas, séo apresentados a Alta
Administracdo em comités ou relatérios especificos, como o relatério Controles Internos e
Risco Operacional.

23. Gerenciamento de capital

30

A estrutura de Gestdo de capital consolida de forma estruturada as agdes implementadas para
fins de gestéo de capital regulatério de acordo com as determina¢des do Conselho Monetario
Nacional (Resolucéo 3.988/11). A estrutura abrange os impactos no capital da empresa de forma
compativel com a natureza das operacgfes, complexidade dos produtos e servi¢os ofertados aos
clientes e dimenséo da exposicao a riscos, fornecendo uma previsédo confiavel da suficiéncia do
capital regulatério disponivel tendo em vista objetivos estratégicos, lucros futuros, politica de
distribuicdo de lucros e a¢bes previstas pela Administracao.
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24. Outras informacdes
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a)

b)

Em 30 de junho de 2014, o Banco ndo possuia recursos de terceiros administrados de
particulares, fundos e clubes de investimentos.

O Banco concede beneficio aos seus funcionarios que aderiram ao plano de previdéncia
complementar de contribuicdo definida. A despesa com a contribuigéo fixa e variavel
efetuada pelo Banco no semestre foi de R$725 e estédo apresentadas em despesas de
pessoal. O plano de previdéncia é administrado pela Mapfre Seguros S.A.

Em maio de 2014, a Medida Proviséria 627/2013 foi convertida na Lei n® 12.973, com
alteracdes em alguns dispositivos, inclusive no que se refere ao tratamento dos dividendos,
dos juros sobre o capital proprio e da avaliagcao de investimentos pelo valor de patrimdnio
liquido. Diferentemente do que previa a Medida Provisoria, a Lei n® 12.973 estabeleceu a
nao incidéncia tributaria de forma incondicional para os lucros e dividendos calculados com
base nos resultados apurados entre 1° de janeiro de 2008 e 31 de dezembro de 2013.

A conglomerado analisou a possibilidade prevista no art. 75 dessa Lei no que se refere a
possibilidade de optar pelos seus efeitos em 2014, e concluiu pela ndo adocao dessa faculdade,
considerando a inviabilidade econémica que representaria essa adogéo, pela majoracdo da carga
tributéria de algumas contribuigdes.

Bruno Costa Barino Ivan Luis Nacsa
Diretor TC CRC-1SP210951/0-1



