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Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado com finalidade exclusivamente informativa, ndo devendo ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios ou como uma recomendagdo de investimento.

Este Material Publicitario é uma apresentagdo de informagdes gerais sobre a Companhia Energética de Pernambuco — Celpe (“Celpe”) e a Neoenergia S.A. (“Fiadora”), a ser utilizado exclusivamente como Material Publicitario para as apresentag¢des relacionadas a distribui¢do publica de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em 2 (duas) séries, da 172 (décima sétima) emissdo da Celpe (“Emissdo Celpe” e “Debéntures Celpe”, respectivamente), para distribuicdo publica, sob o rito de registro
automatico de distribuicdo perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), destinadas, exclusivamente, a investidores qualificados, assim definidos nos termos dos artigos 12 da Resolugdo da CVM n.2 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Investidores Qualificados”),
nos termos do artigo 26, inciso V, alinea “b”, e artigo 27, inciso Il, da Resolugdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 160”), e do artigo 19 da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor, e das demais disposicGes legais
regulamentares aplicaveis (“Oferta”), a serem realizadas com a intermediagdo da UBS BB CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“UBS BB” ou “Coordenador Lider”) e da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
(“XP” e, em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”), com base em informag&es prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora, e ndo implica, por parte dos Coordenadores, em nenhuma declaragdo ou garantia com relagdo as informagdes aqui contidas e as expectativas
de rendimentos futuros e/ou do valor principal investido, bem como o julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Fiadora e/ou das Debéntures, ndo devendo ser considerado como recomendagéo de investimento nas Debéntures, de modo que os Coordenadores ndo tém ou terdo
no futuro quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informagdes contidas neste Material Publicitario.

A Emissora, a Fiadora e os Coordenadores ndo atualizardo quaisquer das informagdes contidas neste Material Publicitario, sendo certo que as informag&es aqui contidas estdo sujeitas a alteragGes, sem aviso prévio aos destinatarios. Os Coordenadores e seus representantes ndo se
responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada com base nas informag&es contidas neste Material Publicitario.

Os Coordenadores serdo responsdveis por quaisquer consequéncias resultantes do uso deste Material Publicitario, bem como por qualquer opinido ou declaragdo aqui contida ou por qualquer omissdo. Dessa forma, quer tenha ou ndo envolvido os Coordenadores, o destinatario deste
Material Publicitario deve fazer o seu préprio julgamento e avaliagdo das informag&es contidas no presente Material Publicitério. Este Material Publicitario ndo pretende ser a Unica base sobre a qual uma decisdo ou determinagdo com relagdo a viabilidade de qualquer operagdo aqui
contemplada deva ser feita.

Este Material Publicitdrio pode conter informagdes prospectivas, que constituem apenas estimativas e ndo sdo garantia de futuros resultados. Os investidores devem estar cientes que tais informag&es prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos,
incertezas e fatores relacionados as operagGes da Emissora que podem fazer com que os seus atuais resultados sejam substancialmente diferentes das informagdes prospectivas contidas neste Material Publicitario.

Sem limitagdo do disposto acima, o recebimento deste Material Publicitario ndo deve ser considerado como criagdo de qualquer relacionamento ou vinculo entre os Coordenadores, qualquer investidor das Debéntures e/ou qualquer terceiro.
A DIVULGAGAO DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRICOES ESTABELECIDOS NA RESOLUGCAO CVM 160.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONTEM APENAS UMA DESCRIGAO RESUMIDA DOS TERMOS E CONDIGOES DAS DEBENTURES E DA OFERTA E DAS OBRIGAGOES ASSUMIDAS PELA EMISSORA COM RELAGAO AS DEBENTURES E NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS
RELATIVOS AS DEBENTURES E/OU A OFERTA. PARA MAIS DETALHES, OS INVESTIDORES QUALIFICADOS DEVEM LER AS ESCRITURAS DE EMISSAO E OS PROSPECTOS (CONFORME DEFINIDOS ABAIXO).

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE AQUISIGAO DE QUAISQUER DAS DEBENTURES OU SE CONFUNDIR COM OS PROSPECTOS. OS INVESTIDORES QUALIFICADOS INTERESSADOS EM INVESTIR NAS
DEBENTURES NO AMBITO DA OFERTA DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE, AVALIACAO E INVESTIGACAO INDEPENDENTES SOBRE A EMISSORA, A FIADORA, SUAS ATIVIDADES E SITUAGOES
FINANCEIRAS, TENDO EM VISTA QUE NAO LHES SAO APLICAVEIS, NO AMBITO DA OFERTA, UMA SERIE DE PROTECOES LEGAIS E REGULAMENTARES CONFERIDAS A INVESTIDORES NAO QUALIFICADOS E/OU A INVESTIDORES QUE INVESTEM EM OFERTAS PUBLICAS DE VALORES
MOBILIARIOS REGISTRADAS SOB O RITO ORDINARIO PERANTE A CVM. RECOMENDA-SE AOS INTERESSADOS A ANALISE FINANCEIRA E JURIDICA DA OFERTA E DAS DEBENTURES E, PARA TANTO, OS INVESTIDORES QUALIFICADOS DEVERAO CONTAR COM ASSESSORES PROPRIOS ANTES DE
TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI PREPARADO COM BASE EM INFORMAGOES PUBLICAS OU PRESTADAS EXCLUSIVAMENTE PELA EMISSORA, E NAO IMPLICA EM QUALQUER DECLARAGAO OU GARANTIA COM RELAGAO A TAIS INFORMAGOES, AS EXPECTATIVAS DE RENDIMENTOS
FUTUROS E/OU PAGAMENTO DO VALOR INVESTIDO NAS DEBENTURES NEM EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DA FIADORA, DA OFERTA E/OU DAS DEBENTURES. O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DA FIADORA E/OU SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

AS INFORMAGCOES DISPONIVEIS NOS SITES DA EMISSORA E DA FIADORA, NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA E DA FIADORA, BEM COMO NOS FORMULARIOS DE REFERENCIA DA EMISSORA DISPONIVEIS NO SITE DA CVM (“FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA”)
E NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA FIADORA DISPONIVEL NO SITE DA CVM (“FORMULARIO DE REFERENCIA DA FIADORA”) NAO ESTAO INCORPORADAS, POR REFERENCIA, NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, TAMPOUCO FORAM OBJETO DE ANALISE E/OU REVISAO PELOS
COORDENADORES E/OU PELOS ASSESSORES LEGAIS.

0S POTENCIAIS INVESTIDORES QUALIFICADOS DEVEM UTILIZAR TODOS OS ELEMENTOS QUE JULGAREM NECESSARIOS PARA AVALIAR O EVENTUAL INVESTIMENTO ANTES DE DECIDIR INVESTIR EM QUAISQUER DAS DEBENTURES E DEVERAO TOMAR A DECISAO DE PROSSEGUIR COM A
AQUISIGAO DE QUAISQUER DAS DEBENTURES CONSIDERANDO SUA SITUAGAO FINANCEIRA, SEUS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, NiVEL DE SOFISTICAGAO E PERFIL DE RISCO. PARA TANTO, DEVERAO, POR CONTA PROPRIA, ACESSAR TODAS AS INFORMAGOES PUBLICAS QUE JULGUEM
NECESSARIAS A TOMADA DA DECISAO DE INVESTIMENTO EM QUAISQUER DAS DEBENTURES.

PARA TODOS OS EFEITOS, 0S DOCUMENTOS PUBLICOS DIVULGADOS PELA EMISSORA E PELA FIADORA NAO FAZEM PARTE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E, PORTANTO, NAO FORAM REVISADOS, SOB QUALQUER ASPECTO, PELOS COORDENADORES E/OU PELOS ASSESSORES LEGAIS.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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0S COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAGAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELAS EMISSORAS E PELA FIADORA E/OU POR OUTRAS INFORMAGOES PUBLICAS SOBRE AS EMISSORAS E SOBRE A FIADORA QUE OS INVESTIDORES QUALIFICADOS
POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO V, ALINEA “B” DA RESOLUCAO CVM 160, ESTANDO, PORTANTO, SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO PREVISTO NA
RESOLUGAO CVM 160, AS DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA, CONFORME INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO I, DA RESOLUGAO CVM 160.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA
CVM OU POR QUALQUER ENTIDADE AUTORREGULADORA, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE MATERIAL PUBLICITARIO.

Termos iniciados em letras maiusculas neste Material Publicitdrio que ndo estejam expressamente definidos neste Material Publicitario terdo o significado a eles atribuidos no “Instrumento Particular de Escritura da 172 (Décima Sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Registro Automatico, da Cia Energética de Pernambuco — Celpe” (“Escritura de Emissdo Celpe”) e/ou no “Prospecto Preliminar da Oferta Publica
da 172 (Décima Sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢Ges, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussdria, em 2 (Duas) Séries, sob o Rito de Registro Automatico de Distribuigdo, de Emissdo da Cia Energética de Pernambuco — Celpe”
(“Prospecto Celpe”).

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DO PROSPECTO, BEM COMO OS FORMULARIOS DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA FIADORA, DISPONIVEIS NO SITE DA CVM, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE
“FATORES DE RISCO”.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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NEOENERGIA

REDES
Distribuicao Transmissao
- 5 Distribuidoras - 18 ativos

- 4,7 mil km em operacao

— Area de concessdo: 845 mil km? _ i
- 3,5 mil km em construcao

- RAB Liquida’: RS 41,8 bilhdes

- Populacdo: + de 37 milhdes

GERACAO E CLIENTES

Geracao Hidrica Geracao Térmica
- 4 Usinas em operacao: 1,9 GW - 1 Planta: 550 MW
(3 com seguro GSF e contratos no ACR de
LP) Comercializagao
- 5,5 TWh de energia vendida para clientes
Geracgao Edlica finais em 2024

— 44 Parques em operagdo: 1,6 GW

Geragao Solar
- 2 Parques em operagao: 149 MWp

Pipeline (Solar e Eédlica): 5,5 GW

Nota: (1) data base junho de 2025.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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NEOENERGIA: Composicao acionaria

«‘ lberdrola

Empresa integrada com
diversificacao geografica.

'

Neoenergia

BMEX @
FRE E FLOAT / Listada no LATIBEX | Bl\;lrI: Bolsa de Madrid
NEOE3
I
Listada no Novo Mercado da B3. MERCADO

NOTA: (1) data base 30 de junho de 2025; Iberdrola Energia S.A e Iberdrola S.A. (53,5%); (2) Free Float considera 0,10% de Administradores. 5

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Uma historia de crescimento e criacao de valor!
Inicio consolidacdo Venda de 50% de 8 ativos
Aquisicdo de 6 lotes em IPO Neoenergia; Neoenergia Brasilia; de Transmissdo para o
Leildao leildo de transmissao; Aquisicao de 1 lote em Aquisicao 1 lote em GIC e Parceria Estratégica Venda da

Aquisicao Aquisigdo de UHE Dardanelos; Aquisicao Fusdo com a Elektro; leildo de transmissdo; Leildo de transmissao; firmada; Joint Venture participacao

Coelba e participagao Autorizagao UHE de 9 Parques Iberdrola se torna Aprovagdo do Complexo Leildo de Capacidade para GD com na UHE
Cosern na ltapebi Corumba Il Edlicos controladora do grupo Edlico Oitis Termopernambuco Comerc Energia. Baixo Iguacu

1997 2003 2006 2010 2017 2019 2021 2023 2025

2000 2005 2008 2015 2018 2020 2022 2024

Aquisigdo Celpe; Incorporagdo Leildo UHE Compra de Aquisi¢do de 4 lotes

Aquisi¢cdao CEB-D; Listagem LATIBEX; Antecipagao do
Planta Termopenambuco de Afluente; Baixo lguacu participacao da em leildo de transmissao; Aquisicdo de 1 lote em Aquisicao de 2 lotes Contrato de Reserva
Leildo UHE Baguari Iberdrola na Aprovacdo do Complexo leildo de transmissao; em leildo de Capacidade
Coelba e Cosern Edlico Chafariz Aprovacao do Complexo transmissao; Termopernambuco
Solar Luzia Permuta de ativos
Eletrobras

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Destaques Financeiros

Entrega consistente de resultados gerando valor para os acionistas.

Margem Bruta Despesas Operacionais EBITDA

RS MM +7% RS MM 2 +7%
/ S /
+7% 8.768 9,357 +8%
s ' 4% -
+4% e A W
4 . 2970 211
2,086 2,162 ¢
2T24  2T25 6M24 6M25 2T24  2T25 6M24 6M25 2T24  2T25 6M24 6M25
EBITDA Caixa' EBITDA 2T25 Lucro Liquido?
RS MM RS MM
+2% H0Pe
.
p +7% - 100% +36%\
+
90% 7 ’ Y 4
2429 2,595 L eat o 2,632
1 B | .mm mm
2724  2T25 6M24  6M25 W Redes M Geracdo e Clientes 2724 2725 6M24 6M25

-
.

NOTA:'ex- VNR, IFRS 15 e Operagdes Corporativas. 7
2Contempla crédito de tributo a recuperar no montante de R$ 869 MM no 2T25 e 6M25.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Estrutura de Capital
Divida Liquida | Divida Liquida/ EBITDA Divida por Funding

RS MM

3.43 3.45 3.49 3.46 B Mercado de Capitais Internos
3.27
- B Bancos de Fomentos Nacionais
41,076 42,177 44,424 44,813 m Bancos de Fomentos Internacionais
1 Bancos Comerciais Internacionais
2724 3T24 2024 1T25 2T25
I Divida Liquida == D[ /EBITDA
Divida — Esgotamento (principal + juros) Divida Liquida por Indexador
RS MM
35,988
Custo médio 11,6% a.a. e prazo médio de 5,77 anos 8,768 ,a\
m [PCA \’ov
e m CDI e SELIC Q 6' y
) 10,461 10,649 9.118 | %' &
4,330 4,992 ,807 3,219 . (\ O
3.80 2,448 TILP 3&\ s
oo N S o DB
; Q\ \&
2025 2026 2027 2028 2029 2030 em diante

W Principal = Juros

Estrutura de capital confortavel a custos competitivos.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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FICHA TECNICA
Neoenergia Pernambuco DESTAQUES

4 I

Concessao:

= 98,5 mil Km?;

= 184 municipios no estado de PE, Distrito de Fernando de
Noronha e Pedras do Fogo (PB);

= 9,4 milhdes de habitantes;

= Prazo de concessdo: Marco/2030;

= Préxima RTP: Abril/2029.

«‘ Neoenergia
Pernambuco

Mercado 6MM25:

= 4,2 milhoes de clientes;
= Energia distribuida (cativo + livre + GD): 8.177 GWh;
= Energia Injetada total (com GD): 10.089 GWh.

Resultados 6M25:

= Receita Liquida RS 3,8 bilh&es;
= EBITDA RS 851 milhdes;

= Lucro Liquido RS 483 milhdes.

e 10

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Distribuicao | Neoenergia Pernambuco

Dados Operacionais

I Energia Injetada (GWh)

CAGR 2017 a 2023: +1%

I DEC (horas)’

- SIN + sistema

isolado

-
o < o ™
O Y. < o
) O N <
T) T ~ ~
i i i i
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

r=== Energia injetada
Lot pela GD
+1,3%
663 _ g8
o0
-
o
E I 2017
6M24 6M25

2724

=== | |MITE REGULATORIO 2725

///// NEOE3

NOVO
MERCADO

«“

Neoenergia

2725

I Perdas Totais 12 meses '

I FEC (vezes) '

%

ABA\?‘° _ATORO
®

Limite Regulatodrio:
16,59%2

7.56

2017

2017 2018 2019 2020 2021

2022

2023

2024 6M25

4.76 4.41

2724

=== ||MITE REGULATORIO 2725

6.69

2725

Nota: (1) Devido ao fato de o prazo de apuragdo do indicador de perdas de dezembro de 2024 ser posterior ao periodo de divulgacdo deste relatério, os dados apresentados sdo estimados. Os indicadores de 2024 foram ajustados para a

apuracao definitiva. (2) Limite regulatério 12 meses.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Distribuicao | Neoenergia Pernambuco
Resultado 6M24 x 6M25 | CAPEX

PRINCIPAIS INVESTIMENTOS

Margem Bruta Despesas Operacionais EBITDA
RS MM
+17% %
/ +9% \ - ?
RS 479
5o 89% MILHOES
-27/0 . to7/
851 0
729 e
608 654
403 381
6M24 6M25 6M24 6M25 6M24 6M25
B Expansao de Redes B Renovacao de Ativos
1 EBITDA Caixa (Ex-VNR)
Melhoria de Redes B Perdas e Inadimpléncia
B Outros

12

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO G «‘

MERCADO

Neoenergia

Distribuicao | Neoenergia Pernambuco
Estrutura de Capital

Evolucao - Alavancagem Estrutura da Divida

RS MM RS MM

3T23 4723 1T24 2724 3T24 4124 1T25 2725

567 499 5.10 ;

4 4.98 5.43 5.14 4.95 4.83
5691 6,630 7,605 7,718 7,706 7,851
3,847 4,127 4,166 ' ’

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1725 2725

—> 10%

Longo Prazo —> 90%

Disponibilidades (517)  (783) (1.333) (626) (315) (997) (548) (645)

B Divida Liquida (em RS milh&es) —DL/EBITDA

Divida — Esgotamento (principal + juros)

RS MM

4,613

1,937 1,858 2,041

1,430
2ELs 931 680 _575 iii
2025 2026 2027 2028 2029 2030 em diante
® Principal Juros 13

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



Term Sheet e Cronograma




«“

Neoenergia

///// NEOE3

NOVO
MERCADO

MATERIAL PUBLICITARIO

Oferta e Instrumento

Debéntures simples, nao conversiveis em ag¢des, da espécie quirografaria, destinada ao publico qualificado, com elaboragao de prospecto e lamina sob a CVM
n°® 160 (Rito Automatico) e Lei 12.431

Publico-Alvo

Investidores Qualificados.

Emissora

Companhia Energética de Pernambuco — Celpe

Regime de Colocagao

Garantia Firme de 100% do Volume da Emissao, sendo 50% para cada Coordenador.

Volume Indicativo

RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais)

Séries 2 (duas), com 50% do volume em cada série.

Garantias Fianca da Neoenergia S.A.

Rating brAAA pela S&P, em 28 de julho de 2025

ESG Em adicdo a Destinacdo Debéntures, a Emissora se compromete, ainda, a alocar a totalidade dos recursos captados com as Debéntures para Projetos Elgiveis
(conforme definido na Escritura de Emissdo) para fins de qualificacdao verde.
12 série: 10 anos

Prazo

22 série: 15 anos

Amortizagao Principal

12 série: Bullet
22 série: (13/14/15)

Pagamento da 12 série: Bullet

Remuneragao 22 série: Semestral, sem caréncia

Remuneragao Teto 12 série: NTN-B40 -50bps ou IPCA + 6,40%, dos dois o maior
Indicativa 22 série: NTN-B40 -55bps ou IPCA + 6,34%, dos dois o maior

Resgate Antecipado

Permitido, nos termos da Lei n? 12.431, sendo o maior entre (i) curva; e (ii) Valor Presente dos Fluxos considerando NTN-B, conforme o caso, de duration mais
proxima a duration dos fluxos remanescentes das debéntures decrescido de 0,20% a.a. em relagdo a taxa da série de modo a criar uma intervalo de 0,20% a.a.
para resgate, exclusivamente. 15

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Cronograma CELPE

Ordem dos

Eventos Data Prevista (1(2)3)(4)
Eventos

Apresentacao do formuldrio eletronico de requerimento de registro automatico da Oferta na CVM
Divulgagdo do Aviso ao Mercado

1. . . o 29/07/2025
Divulgacao do Prospecto Preliminar

Divulgacdo da Lamina

2. Inicio da Apresentacdo aos Potenciais Investidores (Roadshow) 30/07/2025
3. Inicio do Periodo de Reserva 06/08/2025
4. Encerramento do Periodo de Reserva 25/08/2025
5. Procedimento de Coleta de Intenc¢des de Investimento 26/08/2025

Concessao do registro automatico da Oferta na CVM
6. Divulgacdo do Anuncio de Inicio 27/08/2025
Divulgacdo do Prospecto Definitivo

7. Data da Primeira Data de Liquidagdo das Debéntures 28/08/2025

8. Data Maxima para a Divulgagdo do Anuncio de Encerramento Até 180 dias contados da Divulgagdo do Anuncio de Inicio
(1) Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM, da B3, da Emissora e dos Coordenadores, nos termos previstos no Prospecto Preliminar.
(2) Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragGes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogacdes a critério da Emissora e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo

deverd ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugdao CVM 160, hipdtese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram
alteragdes das circunstancias, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

(3) Para informag&es sobre manifestagdo de aceitagao a Oferta, manifestacdo de revogagao da aceitagdo a Oferta, ver item “Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinagdo do preco ou taxa” da se¢do “Outras Caracteristicas da
Oferta” do Prospecto Preliminar e para informagdes sobre modificagdo da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogagao da Oferta, veja o item “6.3 Esclarecimentos sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160 a
respeito da eventual modificagdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pdagina 43 e o item (b) do Prospecto Preliminar.

(4) Os Investidores devem tomar a sua decisdo de investimento nas Debéntures com base na ultima versdo do Prospecto Preliminar disponivel e no Prospecto Definitivo, quando disponivel. 16
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COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO — CELPE
Destinac¢do de Recursos 12.431

As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor, no Decreto n2 11.964, de 26 de marg¢o de 2024, conforme em vigor (“Decreto n? 11.964”), na Resolugdo
do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n2 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme em vigor, da Resolu¢do do CMN n2 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme em vigor ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme definido abaixo) como prioritario, conforme as informagdes apresentadas, por meio do protocolo digital realizado em 15 de julho de 2025, junto a Secretaria
Nacional de Transicdo Energética e Planejamento do Ministério de Minas e Energia (“MME”), sendo a totalidade dos recursos captados com a emissdo das Debéntures aplicados para pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados aos projetos de investimento. Em atendimento ao artigo 89, inciso Ill, do Decreto 11.964 e ao Oficio-Circular n® 3/2024/CVM/SRE, seguem abaixo as informacdes relativas ao Projeto:

PROTOCOLO MME 48340.003551/2025-67

TITULAR DO PROJETO Companhia Energética de Pernambuco — CELPE (CNPJ n°® 10.835.932/0001-08)

SETOR PRIORITARIO DO PROJETO Energia Elétrica - Distribuicdo de Energia

OBJETO E OBJETIVO DO PROJETO Pagamento futuro para investimento em infraestrutura de distribui¢do na drea de concessdo da Emissora
DATA DE INICIO DO PROJETO 12 de janeiro de 2025

FASE ATUAL DO PROJETO Em andamento

DATA ESTIMADA PARA O ENCERRAMENTO DO PROJETO 15 de dezembro de 2026

Ampliar, reforgar e melhorar a confiabilidade do sistema elétrico
Substitui¢cdo de equipamentos obsoletos, reduzindo emissdes de gases do efeito estufa (descarbonizagdo)

BENEFICIOS SOCIAIS OU AMBIENTAIS ADVINDOS DA IMPLEMENTACAO DO PROJETO Aumento da distribuicdo de energia de baixo carbono na regido de atuagio da Emissora

Melhora nos indices de qualidade da distribuidora (indice de Perdas de Energia e de Disponibilidade Técnica (DEC e FEC))

Acesso (universalizagdo) a energia elétrica

VOLUME ESTIMADO DE RECURSOS FINANCEIROS NECESSARIOS PARA A REALIZACAO DO PROJETO Aproximadamente R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais)

VALOR DA EMISSAO DESTINADO AO PROJETO R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhes de reais)

PERCENTUAL DO VALOR DA EMISSAO DESTINADO AO PROJETO FRENTE A NECESSIDADE TOTAL DE aproximadamente 30%

RECURSOS FINANCEIROS DO PROJETO

UTILIZACAO DOS RECURSOS DA EMISSAO PARA REEMBOLSO DE GASTOS, DESPESAS OU DiVIDAS R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhes de reais)

RELACIONADOS AO PROJETO 18
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Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Qualificados deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informacdes contidas neste Prospecto Preliminar e em outros Documentos da Oferta (conforme definido abaixo), devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros, contratatados e remunerados exclusivamente pelos potenciais Investidores Qualificados.

Para fins deste Prospecto Preliminar, “Documentos da Oferta” significa os seguintes documentos: (i) a Escritura de Emissdo; (ii) este Prospecto Preliminar; (iii) o Prospecto Definitivo; (iv) a lamina da Oferta, conforme modelo constante do Anexo G a Resolugdo CVM 160 (“Lamina”); (v)
0 aviso ao mercado; (vi) o anuncio de inicio; (vii) o Anuncio de Encerramento; (viii) o Contrato de Distribui¢do (conforme definido abaixo); (ix) o material publicitario da Oferta; (x) os documentos de suporte a apresentagdes para potenciais investidores; (xi) o requerimento de registro
da Oferta; (xii) quaisquer outros documentos contendo informagdes que possam influenciar na tomada de decisdo relativa ao investimento; e (xiii) eventuais aditamentos aos documentos referidos nos itens anteriores.

Os negdcios, situacdo financeira, reputagdo ou resultados operacionais da Emissora, da Fiadora e/ou das entidades de seu grupo econémico podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui
descritos se concretizem, os negdcios, a situacdo financeira, reputacional, os resultados operacionais da Emissora e/ou Fiadora poder&o ser afetados de forma adversa, considerando o adimplemento de suas obrigacdes no ambito da Oferta.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢es das Debéntures e das obrigacdes assumidas pela Emissora no &mbito da Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores Qualificados leiam os demais Documentos da Oferta, incluindo a Escritura
de Emissdo, bem como o Formuldrio de Referéncia da Emissora e da Fiadora, e compreendam integralmente seus termos e condigdes, os quais sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e condi¢des de outras operacdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Sec¢do, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou sobre a Fiadora, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema poderd, poderia produzir ou produziria um
efeito adverso sobre os negdcios, a posi¢do financeira, a reputacdo, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora, exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta
Seg¢do como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais também poderdo ter um efeito adverso sobre as Debéntures ou a condigdo financeira, os negdcios e os resultados das operagdes da Emissora
e/ou da Fiadora. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo as Debéntures podem n&o ser pagas ou ser pagas apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora. Os negdcios, a situacgdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negdcios atuais e futuros da Emissora e/ou da Fiadora podem ser afetados de
maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formulério de Referéncia. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de qualquer desses e/ou
de outros fatores de risco, hipdteses em que os potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures da Oferta.

Os potenciais Investidores Qualificados podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores Qualificados interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Qualificados devem considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as
informag0es disponiveis na Escritura e neste Prospecto.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Qualificados que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que n3o tenham acesso a consultoria especializada; e que (ii) necessitem de liquidez considerdvel com relagdo as
Debéntures.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES DA OFERTA.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR CONTEM, E O PROSPECTO DEFINITIVO CONTERA, APENAS UMA DESCRIGAO RESUMIDA DOS TERMOS E CONDICOES DAS DEBENTURES E DAS OBRIGAGOES ASSUMIDAS PELA EMISSORA NO AMBITO DA OFERTA. E ESSENCIAL E INDISPENSAVEL QUE OS
INVESTIDORES LEIAM A ESCRITURA DE EMISSAO E COMPREENDAM INTEGRALMENTE SEUS TERMOS E CONDIGOES, OS QUAIS SAO ESPECIFICOS DESTA OPERAGAO E PODEM DIFERIR DOS TERMOS E CONDIGOES DE OUTRAS OPERAGOES ENVOLVENDO RISCO DE CREDITO. OS POTENCIAIS
INVESTIDORES PODEM PERDER PARTE SUBSTANCIAL OU TODO O SEU INVESTIMENTO.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor, incluindo:

a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

N3do aplicavel, considerando que as Debéntures contarao garantia adicional fidejusséria na forma de Fianga da Fiadora.

b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

Os negdcios da Fiadora requerem elevados niveis de investimento, que podem ser afetados por restricdes na disponibilidade de crédito e frustagao da geragdo de caixa operacional.
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Os negdcios da Fiadora requerem um grande volume de investimentos. Para obter recursos para suas atividades, a Fiadora procura obter financiamento junto a instituigdes financeiras e de fomento, nacionais e estrangeiras. A capacidade de continuar obtendo financiamentos ou obté-
los em condigGes favordveis depende de diversos fatores, tais como o nivel de endividamento da Fiadora, as condi¢cdes de mercado, leis e regulamentagGes aplicaveis ao negdcio, capacidade técnica e operacional para executar integralmente a estratégia de negdcio, entre outros.
Dentre os efeitos que poderdo impactar negativamente a disponibilidade de crédito e a alteragdo das taxas praticadas, destaca-se a possivel deterioragdo da economia brasileiro e mundial e a instabilidade politica. Desta forma, ndo ha como garantir que a Fiadora ira dispor de recursos
financeiros para concluir seu programa de investimentos, o que pode afetar de maneira adversa e relevante a operagdo e o desenvolvimento dos negdcios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Alta
Perda de concessdo por ndo prestagdo adequada do servigo conforme previsto.

As controladas da Fiadora sdo, em alguns casos, concessionarias de prestagdo de servigos publicos de distribuicdo ou transmissdo de energia elétrica e concessiondrias de uso de bem publico para fins de geragdo de energia elétrica. De acordo com a Lei n2 8.987, de 13.02.1995, que
dispde sobre o regime de concessdo e permissdo da prestagdo de servigos publicos (“Lei das Concessdes”), o poder concedente pode intervir na concessdo, com a finalidade de garantir a adequagdo na prestacdo do servigo e o cumprimento da legislacdo. A Lei 12.783, de 11 de janeiro
de 2013, estabelece para as concessdes de distribuicdo alcangadas no art.42 da Lei da ConcessGes a renovagdo do contrato pelo prazo de até 30 anos, de forma que garanta a continuidade do servico, eficiéncia dos indicadores de qualidade e modicidade tarifaria. Ainda, conforme
Resolugdo Normativa da ANEEL 948/2021, todas as distribuidoras de energia passaram a ter a obrigatoriedade de observagdo de covenants regulatérios e de qualidade (DEC e FEC), que, se ndo cumpridos, poderdo resultar em aplicacdo de penalidades, como a limitagdo de distribuicdo
de dividendos ou pagamento de juros sobre capital préprio e na perda da concessdo, atrelada ao ndo cumprimento de determinados limites regulatérios, conforme consta em contrato. Entre as distribuidoras controladas da Fiadora, a Neoenergia Brasilia estd sob vigéncia do contrato
alcangado no art.42 da Lei da Concessdes e passara pela renovagdo em 2045. As demais distribuidoras passardo pela renovagdo dos contratos nos anos de 2027, Neoenergia Coelba e Neoenergia Cosern, 2028, Neoenergia Elektro e 2030, Neoenergia Pernambuco. Em 13 de setembro de
2023, foi publicada pelo MME a Nota Técnica n2 19/2023, como conclusdo da Consulta Publica n2 152/2023, em que foram apresentadas propostas de diretrizes e regulamento que tratam das condi¢des para a prorrogagédo das concessdes de distribuicdo. Entende-se que haverd a
possibilidade de antecipagdo da prorrogagdo das concessdes, com efeito imediato apds o aceite formal das novas condigGes estabelecidas. Mas a Fiadora ndo tem como garantir que ocorrerd a prorrogag¢do ou que as condi¢des e diretrizes da prorrogagdo serdo vantajosas. Em caso de
extingdo a concessdo, os bens reversiveis, direitos e privilégios transferidos ao concessionario sdo revertidos ao Poder Concedente, que passa a assumir o servico, bem como a ocupacgdo das instalagdes e a utilizagdo de todos os bens reversiveis. Assim, (i) a incerteza sobre a
prorrogagdo dos contratos concessdo, suas condigdes e indenizagdo correspondentes; (ii) a eventual extingdo antecipada da concessdo em decorréncia de uma das hipdteses previstas na legislagdo ou contrato; e/ou (iii) a imposigdo de penalidades a Fiadora associadas a tal extingao,
poderdo gerar significativos impactos negativos nas atividades da Fiadora e afetar seus resultados de forma consideravel.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Alta
O ndo atendimento pela Fiadora ou por suas controladas de obrigagdes assumidas em contratos financeiros pode acarretar o vencimento antecipado de suas dividas.

Os contratos financeiros e financiamentos sustentaveis da Fiadora e de suas controladas estabelecem diversas obrigagdes de manutencgdo de indices de alavancagem, requisitos de integridade e anticorrupgdo, obrigagdes socioambientais, cumprimento das metas ESG+F da Fiadora,
capitaliza¢do, cobertura da divida e manutenc¢do de composi¢do aciondria. O eventual descumprimento de tais obrigacBes contratuais pela Fiadora ou por suas controladas, podera gerar o vencimento antecipado de suas dividas e/ou a aceleracdo de outras dividas da Fiadora e/ou de
suas controladas, inclusive em razdo do exercicio de eventuais clausulas de vencimento cruzado (cross default ou cross acceleration), podendo impactar negativamente os resultados da Fiadora. Adicionalmente, associadas ao atingimento dos covenants financeiros, existem restri¢cdes
de distribui¢cdo de dividendos. Para os Financiamentos ESG+F da Fiadora, sdo atreladas metas ja publicadas a mercado, com os marcos temporais de 2025 e 2030, o atingimento destas metas dependem do desempenho da Fiadora para o atendimento aos KPIs e obrigagdes contratuais
dos financiamentos sustentaveis, relacionados especificamente a objetivos socioambientais. Caso tais objetivos definidos ndo sejam atingidos, a Fiadora ficara exposta a possiveis penalidades, em caso de descumprimento, como a retirada da marcagao da Bolsa de Valores Brasileira
“B3” de Debentures Verdes, a possibilidade de vencimento antecipado da divida e/ou risco de greenwashing ou greenwishing. Financiamentos futuros poder3o resultar em maiores juros e despesas com amortizacdo, maior alavancagem e menor lucro disponivel para expansdo e novas
aquisicoes. Ademais, as restrigdes previstas em contratos financeiros da Fiadora e de suas controladas podem limitar sua capacidade geral de obter financiamentos para capital de giro, investimentos e outras atividades corporativas, bem como podem limitar a flexibilidade da Fiadora
de planejar ou reagir a alteragdes em seus negdcios e nos setores em que opera. Tal fato pode ter um efeito adverso relevante na situagao financeira, impactando o operacional da Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Alta
A Fiadora e suas controladas sdo partes em diversos processos administrativos, judiciais e arbitrais que, caso decididos contrariamente a Fiadora e suas controladas, podem ter um impacto negativo em seus resultados e condigdo financeira.

A Fiadora e suas controladas sdo parte em diversos processos administrativos, judiciais e arbitrais, de natureza trabalhista, civel, fiscal, regulatéria e ambiental decorrentes do exercicio regular de suas atividades. Ndo é possivel garantir que esses processos administrativos e judiciais
serdo decididos em favor da Fiadora. Sdo constituidas provisGes em relagdo aos processos em que a probabilidade de perda foi classificada pelos advogados externos e pelo departamento juridico como “provavel”. Caso agdes que envolvam um valor substancial em relagdo as quais a
Fiadora ndo possui nenhuma provisdo ou tenha provisdo significativamente inferior ao montante da perda em questdo, sejam decididas, em definitivo, de forma desfavoravel, a Fiadora pode ter um efeito adverso relevante sobre seus resultados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Além das provisdes contabeis relacionadas aos processos judiciais que impactam o resultado, a Fiadora pode ser compelida a realizar depdsitos judiciais ou prestar outros tipos de garantia nesses processos, o que poderd afetar adversa e simultaneamente a liquidez e a condigdo
financeira da Fiadora. A Fiadora pode ser afetada substancialmente por violagdes ao seu Codigo de Etica, a Lei Anticorrupgdo Brasileira e leis anticorrupgdo semelhantes.
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0 n3o cumprimento por diretores, administradores, funcionarios e colaboradores da Fiadora, bem como por controladas, controladoras, coligadas solidariamente ou por terceiros que atuem em seu nome ou beneficio, de dispositivos do Cédigo de Etica da Fiadora e da legislacdo
anticorrupgdo vigente, pode expor a Fiadora, seus colaboradores e demais controladas, controladoras ou coligadas a sangdes previstas em legislagdo aplicavel. Dessa forma, ndo é possivel garantir que a Fiadora conseguird prevenir ou detectar praticas inapropriadas, ou fraudes ou
violagGes a lei por qualquer colaborador, controlada, controladora, coligada ou por qualquer terceiro que atue em nome de tais partes, em seu interesse ou beneficio. Ainda, ndo é possivel garantir que seus processos de governanga corporativa e gerenciamento de riscos ndo sofrerdo
falhas inclusive no cumprimento as leis, regulagdes ou controles internos aplicaveis, o que poderd resultar em multas e/ou outras san¢des e afetar negativamente a reputacdo, as condi¢des financeiras e os negdcios da Fiadora. A Lei n? 12.846, de 12 de agosto de 2013 ("Lei
Anticorrupgdo") introduziu o conceito de responsabilidade objetiva para pessoas juridicas envolvidas em atos lesivos praticados contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira, em seu interesse ou beneficio, exclusivo ou ndo, sujeitando-as a penalidades civeis e
administrativas. Institui, ainda, a responsabilidade soliddria de empresas controladoras ou coligadas pela pratica dos referidos atos por empresas controladas. A Lei Anticorrupgdo considera sangGes administrativas a serem aplicadas em consequéncia de um ato lesivo a administragdo
publica, incluindo multas, suspensdo de atividades e proibicdo de receber beneficios fiscais, subsidios ou crédito de bancos publicos. O Brasil possui outras leis que permitem a imposi¢cdo de sangdes a empresas por praticas relacionadas a corrupgdo ou as irregularidades em licitagbes e
contratos administrativos. Dentre tais leis, destacamos a Lei n2 8.429, de 2 de junho de 1992 e Lei n® 14.230, de 25 de outubro de 2021 (“Leis de Improbidade Administrativa”) e a Lei n2 8.666, de 21 de junho de 1992 e a Lei n? 14.133, de 01 de abril de 2021 (“Leis de Licitagdes”), a Lei
n2 9.613, de 3 de margo de 1998 (“Lei da Lavagem de Dinheiro”) e a Lei n? 13.303, de 30 de junho de 2016 (“Lei das Empresas Publicas”). Além desta Lei, o Brasil possui outras leis que permitem a imposi¢do de sangGes a empresas por praticas relacionadas a corrupgdo ou as
irregularidades em licitagGes e contratos administrativos. Dentre tais leis, destacamos a Lei n2 8.429, de 2 de junho de 1992 e Lei n° 14.230, de 25 de outubro de 2021 (“Leis de Improbidade Administrativa”), a Lei n2 8.666, de 21 de junho de 1992 e a Lei n? 14.133, de 01 de abril de
2021 (“Leis de LicitagGes”), a Lei n2 9.613, de 3 de margo de 1998 (“Lei da Lavagem de Dinheiro”) e a Lei n2 13.303, de 30 de junho de 2016 (“Lei das Empresas Publicas”). O Estado da Federagdo onde a Fiadora desenvolve atividades aprovou leis anticorrupgdo especificas, em
complementacdo a legislagdo federal, que também dispGem da aplicagdo de sangdes administrativas ou restricGes de contratagdo e pagamento em caso de descumprimento destas legislagdes. O ndo cumprimento das leis e procedimentos de combate a corrupgdo e lavagem de
dinheiro pode levar a Fiadora a sofrer multas, perda de direitos (como, por exemplo, alvaras de funcionamento, possibilidade de obtenc¢do de financiamentos de bancos publicos, restrigdes de contratagdo com o poder publico e incentivos fiscais ), prisdo de executivos e colaboradores,
danos a reputagdo, descumprimento de cldusulas contratuais e outras penalidades graves (conforme apontado acima), com efeito adverso relevante. Além disso, o descumprimento da legislagdo anticorrupgdo podera ocasionar a perda do Selo Pré Etica, concedido pela Controladoria
Geral da Unido - CGU e a impossibilidade de se manter a certificagdo ISO 37001, relacionada ao Sistema de Gestdo Antissuborno, podendo trazer impacto reputacional negativo relevante.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média
A Fiadora pode ser afetada substancialmente por violagdes a Legislagdo de Defesa da Concorréncia.

Parte dos negdcios da Fiadora, ndo sujeitos a regulagdo governamental, realiza-se em ambientes de competicdo. A Fiadora poderd sofrer sangdes e dano reputacional em caso de infragdo a Lei n2 12.529 de 30 de novembro de 2011 (“Lei de Defesa da Concorréncia”), bem como ser
alvo de processos administrativos e judiciais em relagdo as suas operagdes em ambiente competitivo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média
Riscos relacionados a Oferta e as Debéntures
As obrigagOes da Emissora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de vencimento antecipado, podendo afetar negativamente os resultados da Emissora e a liquidez das Debéntures.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado, de forma automatica ou ndo, das Debéntures. Ndo hda garantias de que a Emissora tera recursos suficientes para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento
antecipado. Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta hipotese, ndo ha garantias que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos
financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e
retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem
liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

Para mais informacdes, favor verificar o item 2.6 “(r)” da se¢do “2. Principais Caracteristicas da Oferta” deste Prospecto.
Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta
Risco de potencial conflito de interesse entre a Emissora e sociedades do conglomerado econémico dos Coordenadores podera afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos eventualmente possuem vinculos societarios ou titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades,
adquiridos em operagdes regulares em bolsa de valores a pregos e condigdes de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores e sociedades
integrantes de seus respectivos grupos econémicos pode gerar um conflito de interesses. Adicionalmente, os Coordenadores e as empresas de seu grupo ndo estardo obrigados a restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal de seus negdcios em decorréncia da
presente Oferta, o que pode resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.
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Para mais informagdes, favor verificar a secdo “8. Relacionamento e Conflito de Interesses” deste Prospecto.
Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta
Risco de participagdo do Agente Fiduciario em outras emissdes da mesma emissora ou de seu grupo econémico podera afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

Na presente data, o Agente Fiduciario atua como agente fiducidrio em outras emissGes de Debéntures de sociedades do grupo econdmico da Emissora e poderd, eventualmente, atuar como agente fiducidrio em emissdes futuras da Emissora ou de sociedades do seu grupo econémico,
hipdtese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipdteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou da outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente, eventualmente, o Agente Fiducidrio poderd se
encontrar em situacdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emissdo, podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Para mais informacdes, vide item Clausula 8 da Escritura de Emissdo, anexa a este Prospecto.
Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta
Riscos associados aos prestadores de servigos podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades tais como aquelas prestadas pelo Agente Fiduciario, Escriturador, Agente de Liquidacdo, dentre outros. Caso algum destes prestadores de servigos sofra processo de faléncia, aumente
significativamente seus pre¢os ou ndo preste servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessdria a substituicdo do prestador de servigo e se ndo houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicdo satisfatdria, a Emissora
devera atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura interna, o que demandara tempo e recursos e poderd afetar adversa e negativamente as Debéntures ou a Emissora e, consequentemente, afetar de forma relevante a capacidade de pagamento pela Emissora e gerar
prejuizos financeiros aos investidores.

Adicionalmente, os prestadores de servico da Emissdo e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos eventualmente possuem prestam servigos para outras emissées da Emissora, bem como mantém rela¢des comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a
Emissora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e os prestadores de servico da Emissdo e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdémicos pode gerar um conflito de interesses, o que pode resultar falhas na prestagdo de servigos e,
consequentemente, em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures ou a Emissora podera dificultar a captagao de recursos pela Emissora, bem como acarretar redugao de liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora,
afetando negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em consideragdo, tais como sua condigdo financeira, sua administragdo e seu desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obriga¢des
assumidas pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagGes representam uma opinido quanto as condi¢ées da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros
no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagdo a Oferta ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um efeito adverso relevante nos resultados e nas operagGes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentag&es especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificagGes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagGes de risco obtidas com relagdo as Debéntures ou a Emissora pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures
e sua negociagdo no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar uma redugdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Investidores a mesma taxa
estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condigdes das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

Caso os Projetos e/ou as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem no artigo 22 da Lei 12.431 e/ou no Decreto 11.964, elas deixardo de receber o tratamento tributério diferenciado previsto na referida lei. Ndo ha como garantir que a Emissora
terd recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Investidores, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, se aplicavel, ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.
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Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolugdo CMN n2 4.373, de 29 de setembro de
2014, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em jurisdigdo de tributacdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de
direito privado ndo classificadas como instituigdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de debéntures enquadradas no artigo 22 da Lei 12.431, que tenham sido emitidas por emissores que atendam aos requisitos da referida
Lei, como é o caso das Debéntures da Primeira Série, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento na drea de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Governo Federal.

Sdo consideradas debéntures incentivadas as debéntures que, além dos requisitos descritos acima, cumpram, cumulativamente, com: (i) remuneragdo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de prego ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuacdo total ou parcial de taxa de
juros pods-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedagdo a recompra do titulo ou valor mobilidrio pela respectiva emissora ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apds a sua emissdo ou a sua liquidagdo antecipada por meio de resgate ou pré-
pagamento pela respectiva emissora, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii)
comprovagdo de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no
pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagdo, sendo certo que os projetos de investimento no qual serdo alocados os recursos deverdo ser considerados
como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Em 27 de margo de 2024, foi publicado o Decreto 11.964, que passa a regulamentar os critérios e as condi¢des para enquadramento e acompanhamento dos projetos de investimento considerados como prioritdrios nas areas de infraestrutura para os fins da emissdo das debéntures
incentivadas, incluindo as Debéntures, e revoga o Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016 ("Decreto 8.874").

Os projetos ja aprovados por meio de portaria do Ministério setorial responsavel editada com fulcro no caput do art. 42 do Decreto 8.874, que ndo se enquadrarem nos critérios e nas condi¢Ges estabelecidas no novo Decreto 11.964, poderdo ser objeto de emissdo de novas
debéntures incentivadas no prazo de até noventa dias, contado da data da sua publicagcdo, observados os limites e as condi¢des estabelecidas na respectiva portaria de aprovagao.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas acima relacionadas (inclusive em razdo de qualquer direito de resgate das Debéntures previsto no paragrafo 1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes), a Emissora ndo pode garantir que as
Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n.2 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emissdo, caso, (i) a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento das Debéntures (i) as Debéntures deixarem de gozar, de forma definitiva, do tratamento tributério previsto na Lei 12.431; ou (ii) haja
qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures sem razdo de revogacdo ou alteragdo da Lei 12.431 ou edig¢do de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em qualquer
das hipéteses, a Emissora ndo estara obrigada a acrescer aos pagamentos de Atualizagdo Monetdria das Debéntures e Remuneragdo das Debéntures, valores adicionais para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes; (ii) de
alguma forma, a Emissora tenha dado causa ou contribuido para a perda do tratamento tributdrio das Debéntures previsto na Lei 12.431, a Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como qualquer multa a ser paga nos termos da
Lei 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora deverd acrescer aos pagamentos de Atualizagdo Monetaria das Debéntures e Remuneragdo das Debéntures, valores adicionais para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se referidos valores ndo fossem incidentes; e (iii)
a qualquer tempo durante a vigéncia da Emissdo e até a data de liquidagdo integral das Debéntures, as Debéntures deixem de gozar de forma definitiva do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, em fungdo da edicdo de lei ou ato de autoridade competente, que determine a
incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneragdo das Debéntures devida aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor na presente data, a Emissora nao estara obrigada a acrescer aos pagamentos de Remuneragdo valores adicionais suficientes,
para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura da Escritura de Emissdo.

Caso os Projetos deixem de atender aos requisitos estabelecidos no artigo 22 da Lei 12.431 ou no Decreto n.2 11.964, ou caso a Lei 12.431 seja alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, as Debéntures da poderdo deixar de conferir tal tratamento tributario, o
que pode afetar adversamente os retornos esperados pelos titulares das Debéntures. Nesse caso, ndo ha garantia de que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures da continuardo a seguir o regime de tributagdo descrito na Lei 12.431, passando a ser
tributados pela aliquota varidvel de 15% a 22,5% para pessoas fisicas residentes no Brasil e 15% ou 25%, para pessoas residentes do exterior, conforme sejam ou ndo residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota méxima inferior a 20%. Além disso,
é impossivel garantir que a Lei 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hipétese de nao utilizagdo dos recursos obtidos com a colocagdo das Debéntures na forma prevista na Escritura de Emissdo, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do paragrafo 82 do artigo 12 da Lei 12.431, a Emissora sera responsavel pela multa a ser
paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e ndo alocado nos Projetos. Ndo ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo terd um efeito adverso para a Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta
Para mais informacgGes, favor verificar o item “Suspensdo, Cancelamento, Alteragdo das Circunstancias, Modificagdo ou Revogacgdo da Oferta” da segado “6” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta
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A Oferta podera vir a ser suspensa, cancelada ou revogada pela CVM, afetando negativamente os resultados da Emissora e a liquidez das Debéntures.

A Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios - SRE (“SRE”) poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta publica de distribuicdo que: (i) esteja se processando em condi¢Ges diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro; ou (ii) esteja sendo
intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentagdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; (iii) tenha sido havida por ilegal, contrdria a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro. A SRE deve proceder a suspensdo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sandveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo referido prazo, sem que tenham sido sanadas as irregularidades que determinaram a suspensdo, a SRE deve ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

Em caso de cancelamento ou revogacdo da Oferta ou caso o Investidor revogue sua aceitagdo e, em ambos o0s casos, se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagdo, referido Prego de Integralizagdo serd devolvido sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem
reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva revogagdo, conforme o caso.

Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e o Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores, causando prejuizos a Emissora e perdas financeiras aos Debenturistas.
Para mais informacgdes, favor verificar o item “Suspensdo, Cancelamento, Alteragdo das Circunstancias, Modificagdo ou Revogagdo da Oferta” da se¢do “6” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

Risco de qudrum e titulares com pequena quantidade, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

Ressalvadas as excegBes descritas na Escritura de Emissdo, as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas serdo aprovadas por titulares das Debéntures, inclusive de perddo temporario (waiver): (a) em primeira convocagdo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
em Circulagdo; e (b) em segunda convocag¢do, a maioria simples das Debéntures em Circulagdo presentes a respectiva Assembleia, desde que com a presenga de no minimo de 30% das Debéntures em Circulagdo.

N&o estdo incluidos no quérum a que se refere o paragrafo acima: (i) da Data de Vencimento das Debéntures; (ii) os valores e datas de amortizagdo do principal das Debéntures; (iii) das condigGes relativas a Remuneragdo das Debéntures, inclusive suas datas de pagamento; (iv) das
hipoteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 6.1 da Escritura de Emissdo; ou (v) de qualquer um dos qudruns de deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos na Escritura de Emissdo, as quais deverdo ser deliberadas por Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento), das Debéntures em Circulagdo.

Ademais, na ocorréncia de quaisquer Eventos de Inadimplementos previstos na Clausula 6.1.1 e 6.1.2 da Escritura de Emissdo, a Assembleia Geral de Debenturistas serd instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Escritura de Emissdo, observado que os
Debenturistas poderdo optar por ndo declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures por meio de deliberagdo dos titulares das Debéntures que representem, no minimo: (i) em primeira convocagdo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo; e (ii) em segunda convocagdo, a maioria simples das Debéntures presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocagdo, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em
Circulagdo.

Na hipdtese de (a) ndo instalagdo por falta de quérum, em segunda convocacgdo, da assembleia geral de Debenturistas mencionada no paragrafo acima, por auséncia do Quérum de Instalagdo; (b) ndo deliberagdo dos Debenturistas pelo ndo vencimento antecipado, o Agente Fiduciario
ndo devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

Dessa forma, o titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisGes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas, ainda que ndo comparega a assembleia ou manifeste voto desfavoravel, e tais decisdes podem impactar negativamente o valor das
Debéntures, bem como suas condigdes de negociagdo.

Ndo hd mecanismos de venda compulséria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas deliberagdes tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas, sendo que, uma vez verificadas as condi¢Ges acima, o Debenturista titular de pequena quantidade de
Debéntures podera ter impacto negativo no valor investido.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Alta / Relevancia Média
As Debéntures est3o sujeitas a hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizacdo Extraordindria Facultativa, Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, o que poderad impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.
As Debéntures terdo vencimento na Data de Vencimento, conforme o caso, ressalvadas a hipdteses de resgate das Debéntures, conforme previsto na Clausula 5 da Escritura de Emissdo, de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado com eventual resgate da totalidade das Debéntures,

de Resgate Antecipado Facultativo Total, e/ou do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emiss&o, ocasides em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures, conforme previsto na Escritura de
Emissdo e observados os requisitos da legislagdo vigente.

25

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO Uy (0

MERCADO -
Neoenergia

Nesse sentido, a ocorréncia de um dos eventos citados anteriormente, ou de amortizagdo extraordindria, ocasionara a redu¢do do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento
antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures.

Os Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de a Emissora promover o resgate das Debéntures nas hipdteses previstas na Clausula 5 da Escritura de Emissdo, o resgate decorrente de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, ou o
Resgate Antecipado Facultativo Total, independentemente de seu vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributdria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em um prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Para mais informacgdes, favor verificar o item 2.6 “(I)” da segdo “2. Principais Caracteristicas da Oferta” deste Prospecto.
Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média
As Debéntures poderdo ser objeto de aquisi¢do facultativa, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

Desde que observadas as regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo aplicaveis, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, nos termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso Il, da Lei n.2 12.431, ou antes de tal data, desde que
venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis, nos termos do artigo 12, paragrafo 12, inciso Il, da Lei n.2 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, ou de outra legislagdo ou regulamentagdo
aplicavel, adquirir as Debéntures, condicionado ao aceite do Debenturista vendedor e desde que, conforme aplicdvel, observem o disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Ag¢des, nas regras estabelecidas na Resolugdo CVM 77 e nas demais regulamentacdes
aplicaveis do CMN.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Investidores poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal Aquisigdo Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento da aquisigdo, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.
Além disso, a realizagdo de Aquisi¢do Facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociagao.

Os Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de aquisicdo das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscrigdo das Debéntures.
Adicionalmente, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu
vencimento, podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Para mais informacgdes, favor verificar o item 2.6 “(m)” da segdo “2. Principais Caracteristicas da Oferta” deste Prospecto.
Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média
Inadimplemento da Fianga.

As Debéntures contardo com Fianga prestada pelo Fiador e, em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigagdes da Emissora, ndao sanado no prazo de cura previsto, conforme o caso, o Agente Fiducidrio podera excutir a Fianga para o pagamento dos valores devidos aos
Debenturistas, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que estdo fora do controle do Agente Fiducidrio. Nessa hipdtese, a Fiadora poderd ndo ter condigbes financeiras ou patrimonio suficiente para responder pela integral
quitacdo do saldo devedor das Debéntures. Dessa forma, ndo ha como garantir que os Debenturistas receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Adicionalmente, quaisquer problemas na originagdo e na formalizagdo da Escritura de Emissdo, além da contestagdo de sua regular constituigdo por terceiros, podem prejudicar sua execugdo e consequentemente prejudicar a utilizagdo do produto da excussdo para pagamento do
saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos adversos aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média
Auséncia de diligéncia legal das informagdes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da Fiadora e auséncia de opinido legal relativa as informagdes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da Fiadora.

As informacdes do Formulério de Referéncia da Emissora e da Fiadora ndo foram objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinio legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informacdes, obrigacbes e/ou contingéncias constantes do Formuldrio de
Referéncia da Emissora e da Fiadora. Adicionalmente, nao foi obtido parecer legal dos assessores juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informag&es fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia
legal na Fiadora. Consequentemente, as informagGes fornecidas no Formulério de Referéncia da Emissora da Fiadora incorporados por referéncia a este Prospecto podem conter imprecisGes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisao.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Baixa

A honra da Fianga pela Fiadora pode ser afetada pela existéncia de outras garantias fidejussérias outorgadas em favor de terceiros.

A existéncia de outras garantias fidejussdrias outorgadas pela Fiadora em favor de terceiros incluindo, mas ndo se limitando, a credores de natureza fiscal, trabalhista e com algum tipo de preferéncia sobre a Fianga outorgada pela Fiadora na Escritura de Emissdo pode afetar a
capacidade da Fiadora de honrar suas obrigagdes no ambito da Oferta, ndo sendo possivel garantir que, em eventual excussdo da garantia, o Fiadora tera patrimonio suficiente para arcar com eventuais valores devidos no ambito da Escritura de Emissdo, o que pode resultar em
prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média

Risco da Emissora e da Fiadora serem parte do mesmo Grupo Econémico.

A Emissora e a Fiadora sdo parte do mesmo grupo econémico, sendo assim os desempenhos financeiros dessas sociedades estdo correlacionados, sendo que se uma dessas sociedades sofrer algum prejuizo, pode também prejudicar a outra, o que podera causar a inadimpléncia do
pagamento das Debéntures. Dessa forma, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média
Risco de ndo oponibilidade da Fianga perante terceiros.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria e, nos termos da Escritura de Emissdo e dos artigos 129 e 130 da Lei n2 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme em vigor, para que a Fianga tenha eficacia perante terceiros, a Escritura de Emissdo
devera ser registrada pela Emissora no competente Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, nos termos previstos na Escritura de Emissdo.

Desta forma, caso a Escritura de Emissdo ndo seja devidamente registrada no Cartério de Registro de Titulos e Documentos competentes, a Fianga ndo produzira efeitos perante terceiros, o que poderd afetar adversamente os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média

As Debéntures estdo sujeitas a restricGes de negociagdo.

As Debéntures estardo sujeitas a restricGes a revenda, conforme indicado no artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160. Assim, as Debéntures somente poderdo ser negociadas no mercado secundario entre o publico em geral apds decorridos 6 (seis) meses contados da data de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolugdao CVM 160, o que pode diminuir ainda mais a liquidez das Debéntures no mercado secundario. Por estes motivos, os Investidores Qualificados poderao ter dificuldades ou mesmo ndo serem capazes de negociar
as Debéntures no mercado secunddrio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Alta / Relevancia Alta

N3do realizagdo adequada dos procedimentos de execugdo pelo Agente Fiducidrio e atraso no recebimento de recursos decorrentes das Debéntures, afetando negativamente os resultados da Emissora e a liquidez das Debéntures.

O Agente Fiduciario, nos termos da Resolugdo da CVM n2 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada, é responsavel por realizar os procedimentos de cobrancga e execugdo das Debéntures, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Debenturistas. A realizagdo inadequada dos
procedimentos de execugdo das Debéntures por parte do Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacgdo aplicavel, poderd prejudicar o pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial das
Debéntures, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Média

Possibilidade de a Agéncia de Classificagdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral.
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Conforme previsto na Escritura de Emissdo, a Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida, a qualquer tempo, independentemente de aprovagdo em Assembleia Geral de Debenturistas, por qualquer uma das seguintes empresas: (i) a Fitch Ratings Brasil Ltda.; ou (ii) a
Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda. Portanto, caso a Agéncia de Classificagdo de Risco seja substituida sem a realizagdo de Assembleia Geral, os Debenturistas terdo que aceitar a escolha da nova Agéncia de Classificagdo de Risco escolhida, ainda que discordem,
ndo havendo mecanismos de resgate das Debéntures para tal situagdo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Baixa
Risco de ndo cumprimento de Condigdes Precedentes e o consequente cancelamento da Oferta.

O Contrato de Distribuigdo prevé diversas Condi¢des Precedentes (conforme abaixo definido) que deverdo ser cumulativamente atendidas até a Data de Inicio da Rentabilidade. Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes até a Data de Inicio da
Rentabilidade, os Coordenadores avaliardo, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta e poderdo optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, renunciar a
referida Condicdo Precedente, observado o disposto no Contrato de Distribui¢do. A ndo implementacdo de qualquer uma das Condi¢Ges Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte dos Coordenadores, ensejara a inexigibilidade das obrigagdes dos Coordenadores,
incluindo a de eventual exercicio da Garantia Firme, bem como eventual requerimento de modificagdo ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido
divulgada publicamente por meio de aviso ao mercado da Oferta e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera ser tratado como modificagdo da Oferta, podendo implicar na resilicdo do Contrato de Distribuigdo; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser
tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, provocando, portanto, a revogacdo da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o 70, paragrafo 42, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 62 do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE. Em caso de rescisdo do
Contrato de Distribuigdo, tal rescisdo importard no cancelamento do registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Emissora, bem como aos Investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todos as intengGes de investimentos serdo automaticamente canceladas e a
Emissora e os Coordenadores ndo serdo responsdveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de
que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Alta / Relevancia Alta

O interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures podera ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado
secundario.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado ndo automatico das obrigagGes da Emissora com relagdo as Debéntures, sendo que para tais hipdteses ha a possibilidade de que os Debenturistas deliberem pela ndo declaragdo do vencimento
antecipado, de forma que o interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures dependerd, nestas situagdes, do interesse dos demais Debenturistas. Dessa forma, pode haver o vencimento antecipado das Debéntures, mesmo que
algum dos Debenturistas ndo esteja de acordo.

A Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima serd instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Escritura de Emissdo, observado que os Debenturistas poderdo optar por ndo declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures por meio de deliberagdo dos titulares das Debéntures que representem, no minimo: (i) em primeira convocagdo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo; e (ii) em segunda convocagdo, a maioria simples das Debéntures presentes na referida
Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocagdo, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo.

Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais atos, uma vez que ndo ha qualquer garantia de que nao sera declarado o vencimento antecipado das Debéntures. Adicionalmente, caso as Debéntures sejam declaradas vencidas antecipadamente, a
Emissora serd ou podera ser obrigada a realizar o pagamento integral da divida vencida, o que pode causar um impacto adverso relevante na capacidade financeira da Emissora, podendo acarretar um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Média
E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta, que poderdo acarretar prejuizos financeiros aos Investidores.

Ndo pode ser afastada a hipotese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissdo e remuneragdo das Debéntures foi realizada com base em disposigdes legais vigentes
atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emissdo, podendo gerar perda do capital investido pelos Investidores, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Média
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Risco de Auditoria Juridica Restrita.

No ambito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora e a Fiadora. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas
contingéncias referentes a Emissora e/ou a Fiadora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos Debenturistas, na medida em que poderiam indicar um risco maior no investimento e, consequentemente, uma remuneragdo maior, ou mesmo, desestimular o investimento nas
Debéntures. Dessa forma, os potenciais Debenturistas devem realizar a sua prépria investigagdo antes de tomar uma decisdo de investimento, bem como estarem cientes que o Formuldrio de Referéncia, as demonstragdes financeiras e as informacg&es financeiras intermedidrias da
Emissora e da Fiadora também ndo foram objeto de auditoria juridica completa pelo Coordenadores ou pelos assessores legais da Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures poderd sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos
investimentos realizados pelos investidores quando da aquisi¢do das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Média
Ndo sera emitida manifestagdo por parte dos auditores independentes no ambito da Oferta acerca das informagdes financeiras da Emissora e da Fiadora.

Ndo serd obtida carta conforto dos auditores independentes da Emissora e da Fiadora com relagdo as informagGes contabeis e financeiras da Emissora e da Fiadora incluidas neste Prospecto Preliminar, no Prospecto Definitivo (quando disponivel) e nos Formularios de Referéncia da
Emissora e da Fiadora. Dessa forma, podem existir inconsisténcias entre tais informagdes contabeis e financeiros e as constantes das demonstragdes financeiras e das informagdes trimestrais da Emissora e da Fiadora.

Eventual manifestag¢do dos auditores independentes da Emissora e da Fiadora quanto as informagdes financeiras constantes deste Prospecto Preliminar ou aqui incorporadas por referéncia poderia dar um quadro mais preciso e transmitir maior confiabilidade aos Investidores quanto
a situacgdo financeira da Emissora e da Fiadora quando de sua decisdo de investimento.

Em caso de inconsisténcias entre as informagdes contdbeis e financeiras da Emissora e da Fiadora entre tais informagdes e as constantes das demonstragdes financeiras e das informagdes trimestrais da Emissora e da Fiadora, o fluxo de pagamento das Debéntures poderd sofrer
impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos investidores quando da aquisicdo das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

Eventuais matérias veiculadas na midia com informag&es equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou o Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais
investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta e poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

A Oferta e suas condigbes, passaram a ser de conhecimento publico apds a divulgacdo deste Prospecto Preliminar. A partir deste momento e até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, poderao ser veiculadas matérias contendo informagdes equivocadas ou
imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, a Fiadora ou o Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam deste Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolu¢gdo CVM 160
veda qualquer manifestagdao na midia por parte da Emissora ou do Coordenadores sobre a Oferta até a divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informagdes que ndo foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisao da
Emissora ou do Coordenadores. Assim, caso haja informagGes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o contetido
de tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente alteragdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento e,
consequentemente, gerar dificuldade para os investidores encontrares valores mobilidrios com as mesmas condi¢Ges das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média
Recente desenvolvimento do ambiente regulatério aplicaveis a finangas ESG.

E recente a construgdo e desenvolvimento do arcabougo normativo e legislativo para a tematica ambiental, social e de governanca aplicavel a captacdo de recursos no mercado de capitais brasileiro. No ambiente infralegal, recentemente a CVM iniciou a incorporagdo de questdes
relativas a tematica ESG por meio da abertura de informagées por companhias abertas (Resolugdo CVM 80), inclusdo de informagdo nos documentos de oferta publica (Resolugdo 160) e nas cotas de fundo de investimento (Resolugdo CVM 175). Paralelamente, a ANBIMA tem editado
guias e/ou manuais para direcionamento do tema ao mercado. Na esfera legislativa, ha um crescimento de incentivo e medidas para apoio aos titulos ESG com muitos projetos de lei em discussdo. Por este cenario ser corrente, abre-se espago para multiplas interpretagdes e incertezas
quanto a caracterizagdo do titulo ESG e, caso seja necessario ajuste nas Debéntures para fins de enquadramento pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operagdo, podendo resultar em prejuizos aos investidores.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Baixa
Risco em fungdo do registro de registro automatico da Oferta na CVM e dispensa de anadlise prévia pela CVM e ANBIMA.

A Oferta sera registrada por meio do rito de registro automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que os seus documentos ndo foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores Qualificados interessados em investir nas Debéntures devem ter
conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investigagdo independentes sobre a situagdo financeira e as atividades da Emissora.

A Oferta ndo esta sujeita a procedimentos observados em ofertas publicas de valores mobilidrios realizadas sob o rito de registro ordinario. Dessa forma, no ambito da Oferta ndo sdo conferidas aos Investidores todas as protegdes legais e regulamentares conferidas a investidores que
investem em ofertas publicas de distribui¢do de valores mobilidrios sob o rito de registro ordinario, inclusive no que diz respeito a revisdo dos documentos da Oferta, de forma que os Debenturistas podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto
de andlise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA, podendo resultar em prejuizos financeiros aos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Alta / Relevancia Baixa
Risco de baixa liquidez do mercado secundario e restrigdes a negociagao.

O mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de debéntures apresenta baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado de negociagdo das Debéntures que permita aos titulares das Debéntures a sua alienagdo, caso estes decidam pelo
desinvestimento. A Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. Dessa forma, os Debenturistas podem encontrar dificuldades para realizar a venda desses titulos no mercado secundario, caso assim decidam, observadas as
restricdes contidas na Resolugdo CVM 160, ou podem até mesmo ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem sofrer prejuizo financeiro. A liquidez e o mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado de
Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.

Ademais, as Debéntures estdo sujeitas as restricGes a negociacdo no mercado secunddrio previstas no artigo 86, inciso Il da Resolugdo CVM 160. As Debéntures poderdo ser revendidas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios (i) entre Investidores Qualificados, a qualquer
momento, e (ii) ao publico investidor em geral apds decorrido 6 (seis) meses da data de encerramento da oferta, conforme disposto no artigo 86, inciso Il da Resolugdo CVM 160, sendo que a negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposi¢oes legais e regulamentares
aplicaveis.

Tais restricdes podem diminuir a liquidez das Debéntures no mercado secundario. Nestas hipdteses, o Investidor poderd ter dificuldades em negociar as Debéntures, podendo resultar em prejuizos aos Debenturistas. Ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Debenturista
conseguira liquidar suas posi¢des ou negociar suas Debéntures no mercado secundario, tampouco pelo prego e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo das Debéntures poderd causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Debenturista que subscrever ou adquirir
as Debéntures deve estar preparado para manter o investimento nas Debéntures até a respectiva data de vencimento.

Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir as Debéntures podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, dificultando o desinvestimento nas Debéntures ou, ainda, resultar em prejuizos financeiros, devendo estar preparado para
manter o investimento nas Debéntures até a respectiva data de vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Alta / Relevancia Alta
Riscos relacionados ao ambiente macroeconémico do Brasil
Politicas econémicas do Governo Federal podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervengdes do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil. As agdes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras
politicas, envolveram no passado, controle de salarios e pregos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre outras. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo
Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las. Os negdcios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de mudangas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos
tributos sobre a distribuicdo de dividendos; variagdo nas taxas de cambio; controle de cambio; indices de inflagdo; flutuagGes nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de pregos; politica fiscal
e regime tributario; e medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e, consequentemente,
afetar as operagdes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto a implementagdo de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil
e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao prejudicar o desempenho da Emissora e respectivos resultados operacionais. Dentre as possiveis consequéncias
para a Emissora, ocasionadas por mudangas na politica econémica, pode-se citar: (i) mudangas em indices de inflagdo que causem problemas as Debéntures; (ii) restricdes de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variagdo das taxas de cambio
que afetem de maneira significativa a capacidade de pagamento das empresas.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Alta
Eventual rebaixamento na classificagdo de risco (rating) do Brasil poderd dificultar a captagcdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

Fatores politico-econdmicos, os quais estdo fora do controle da Emissora, poderdo levar ao rebaixamento da classificagdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificagdo, durante a vigéncia das Debéntures, podera obrigar determinados investidores (tais como entidades de
previdéncia complementar) a aliend-las, de forma a afetar negativamente seu prego e sua negociagdo no mercado secundario. O eventual rebaixamento da classificagdo de risco do Brasil também podera afetar adversamente a classificagdo de risco das Debéntures, o que também
podera afetar negativamente seu prego e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissGes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e
nas operagGes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média/ Relevancia Alta
A percepgao de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em titulos de emissores de paises desenvolvidos. Os investimentos brasileiros, tal como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos deste pais, que podem
afetar a capacidade dos emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas obrigacGes, envolvendo sem limitagdo, os listados abaixo:

* mudangas nos ambientes regulatério, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus investimentos;
* restrigdes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido. Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus; e
* acapitalizagdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao prego e no momento desejados.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Eventos econémicos
e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restrigdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriagdo de capital investido. Ndo ha certeza de que ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderdo interferir nas atividades da Emissora, conforme
descrito acima.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média
Ainflagdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a economia brasileira e o mercado brasileiro de valores mobilidrios, bem como a condugdo dos negdcios da Emissora.

O Brasil apresentou no passado um histérico de altos indices de inflagdo. Medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagdo sobre possiveis medidas governamentais futuras, podem contribuir para incertezas na economia brasileira e para aumentar a
volatilidade no mercado de capitais brasileiro. A¢des futuras do Governo Federal, incluindo defini¢do das taxas de juros ou interven¢des no mercado de cdmbio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poderdo ter efeitos relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos
negdcios da Emissora. Caso o Brasil apresente altas taxas de inflagdo no futuro, talvez a Emissora ndo seja capaz de reajustar os precos que cobram de seus respectivos clientes para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos operacionais e/ou financeiros. A Emissora
ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal poderd adotar no futuro e, portanto, ndo podem prevé-las, afetando a capacidade da Emissora de se antecipar a politicas governamentais de combate a inflagdo que possam causar danos aos seus negécios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média
A variagdo da taxa basica de juros podera ter um efeito prejudicial sobre as atividades e resultados operacionais da Emissora.

A elevagdo da taxa basica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera ter impacto negativo no resultado da Emissora, na medida em que pode inibir o crescimento econdmico. Diante desse cendrio, ndo ha garantia de que serdo concedidos financiamentos a Emissora e
nem de que os custos de eventual financiamento serdo satisfatérios. Na hipdtese de elevagdo da taxa bdsica de juros, podera impactar nos custos da divida da Emissora e das respectivas despesas financeiras deles originadas, o que podera ter um impacto negativo nos negdcios da
Emissora, na sua respectiva condigdo financeira e nos resultados de suas operagdes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média

Mudangas na economia global e outros mercados emergentes podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.
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O mercado de titulos e valores mobiliarios nacional é influenciado, em varios graus, pela economia e condigdes dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da América Latina e de outros emergentes. A reagdo dos investidores ao desenvolvimento em outros
paises pode ter um impacto desfavoravel no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos da América em particular, podem reduzir a demanda do
investidor por titulos e valores mobilidrios de companbhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos mencionados acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do crédito da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média
Redugdo de investimentos estrangeiros no Brasil podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagGes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, as taxas de
juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleragdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, bem como aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro. Além disso, a reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode prejudicar de forma significativa as
respectivas atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média
Riscos geopoliticos, como guerras, conflitos e invasdes, podem resultar em maior volatilidade e incerteza do mercado, o que pode impactar negativamente os negécios, condi¢do financeira e resultados operacionais da Emissora.

A natureza incerta, magnitude e duragdo das hostilidades decorrentes do conflito militar entre a Ucrania a Russia, e dos conflitos armados em curso no Oriente Médio, incluindo os efeitos potenciais das limitagdes das sang¢des, ataques cibernéticos retaliatérios a economia e mercados
mundiais e potenciais atrasos nos embarques, contribuiram para aumentar a volatilidade do mercado e incerteza, o que pode ter um impacto adverso sobre os fatores macroecondmicos que afetam os negdcios da Emissora. Todas as tensGes descritas acima podem gerar uma
instabilidade politica e econémica ao redor do mundo, impactando de forma adversa e relevante o mercado secundario em que as Debéntures serdo negociadas, dificultando o desinvestimento das Debéntures pelos Debenturistas no mercado secundario.

Os custos de inflagdo, energia e commodities podem flutuar como resultado do conflito entre a Russia e a Ucrania, conflitos armados no Oriente Médio e as sangdes econOmicas relacionadas. Essas flutuagdes podem resultar em um aumento em nossos custos de transporte para
distribuigdo, custos de servigos publicos para nossas lojas de varejo e custos de compra de produtos de nossos fornecedores. Um aumento continuo nos custos de energia e commodities pode afetar negativamente os gastos do consumidor e a demanda por nossos produtos e
aumentar nossos custos operacionais, os quais podem ter um efeito adverso relevante em nossos resultados operacionais, situagdo financeira e fluxos de caixa.

Os efeitos dos conflitos armados em curso resultaram em uma volatilidade significativa nos mercados financeiros, bem como em um aumento nos pregos de energia e commodities globalmente. Caso as tensGes geopoliticas ndo diminuam ou se deteriorem ainda mais, sangdes
governamentais adicionais podem ser decretadas impactando negativamente a economia global, seus sistemas bancarios e monetarios, mercados ou clientes de nossos produtos.

Caso a capacidade da Emissora seja afetada, a Emissora podera ndo conseguir quitar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures, afetando adversamente, portanto, os Debenturistas.
Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Baixa
SituagOes de instabilidade politica, econdmica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas ou medidas do Governo Federal em resposta a tais situagdes poderdo prejudicar os resultados operacionais da Emissora e da Fiadora.

A economia brasileira foi e continua a ser afetada por eventos politicos no Brasil, que também afetaram a confianga dos investidores e do publico em geral, afetando adversamente o desempenho da economia brasileira e aumentando a volatilidade dos titulos e valores mobiliarios
emitidos por empresas brasileiras. Recentemente, o cenario politico e econémico brasileiro passou por altos niveis de volatilidade e instabilidade, incluindo a contragdo do Produto Interno Bruto (PIB), fortes oscilagdes do real em relagdo ao délar americano, aumento do desemprego e
menores niveis de gastos e confianga do consumidor. As incertezas em relagdo a implementacdo, pelo governo atual, principalmente considerando que a maioria eleita para o legislativo federal é de partido de oposi¢do do presidente da Republica, de mudangas relativas as politicas
monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como o clima politico instaurado apds as elei¢cdes de 2022, com manifestagdes massivas e/ou greves, podem contribuir para a instabilidade econémica do pais. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de
titulos brasileiros.

Ainda, a recente instabilidade econémica no Brasil contribuiu para a redugdo da confianga do mercado na economia brasileira e para o agravamento da situagdo do ambiente politico interno. Os mercados brasileiros tém sofrido maior volatilidade devido as incertezas derivadas das
investigacGes em andamento conduzidas pela Policia Federal e pelo Ministério Publico Federal, e ao impacto dessas investigagdes na economia brasileira e no ambiente politico. Numerosos membros do governo brasileiro e do poder legislativo, bem como altos funcionarios de
grandes empresas estatais e privadas foram condenados por corrupgdo politica relacionada a subornos através de propinas em contratos concedidos pelo governo a diversas infraestruturas, petréleo e gas e construtoras, entre outras. Essas investigacGes tiveram um impacto adverso
na imagem e reputacdo das empresas envolvidas e na percepg¢do geral do mercado brasileiro. A Emissora e a Fiadora ndo podem prever se desenvolvimentos e investigacGes futuras causardo volatilidade econémica e politica no Brasil, o que pode afetar adversamente o preco de
negociagdo de titulos e valores mobilidrios emitidos por empresas brasileiras, incluindo da Emissora e da Fiadora.
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Além disso, o Presidente do Brasil pode determinar politicas e expedir/emitir atos governamentais relativos a economia brasileira que afetem as operagdes e o desempenho financeiro das empresas no Brasil, incluindo a Emissora e a Fiadora. A Emissora e a Fiadora ndo podem prever
quais politicas o Presidente adotard ou se essas politicas ou mudangas nas politicas atuais podem ter um efeito adverso sobre a economia brasileira ou sobre a Emissora ou sobre a Fiadora. A incerteza politica e econémica e quaisquer novas politicas ou mudangas nas politicas atuais
podem ter um efeito adverso relevante sobre os negdcios, resultados operacionais, condigdo e perspectivas da Emissora ou da Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Baixa

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, o que poderd impactar a negociagdo de valores mobiliarios em geral, inclusive a negociagdo das Debéntures e, consequentemente, a Oferta.

O surto de doengas transmissiveis em escala global, pode resultar em impactos sociais e econdmicos significativos resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os impactos sociais e econdémicos dela decorrentes podem
afetar as decisGes de investimento e vem causando (e pode continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, inclusive causando redugdo no nivel de atividade econdmica, desvalorizagdo cambial e diminuigdo da liquidez

disponivel nos mercados financeiro e de capitais.

Mudangas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem afetar negativa e adversamente os negdcios e a situagdo financeira da Emissora, diminuir o interesse de investidores em valores mobilidrios de emissores brasileiros, bem como limitar
substancialmente a capacidade dos investidores em negociar com as Debéntures de emissdo da Emissora, pelo prego e na ocasido desejados, o que pode ter efeito substancialmente adverso na Oferta e no prego das Debéntures no mercado secundario.

Nesse cendrio, é possivel haver redugdo ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos respectivos mercados, devido a iliquidez que |hes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negociagdo ou precificagdo e/ou de outras condig¢bes especificas. Em virtude de
tais riscos, os Investidores poderdo encontrar dificuldades para vender as Debéntures, em prazo, preco e condigdes desejados ou contratados. Até que a venda ocorra, os Investidores permanecerdo expostos aos riscos associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora sofrera maior pressdo sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podendo ndo pagar os valores devidos no ambito das Debéntures, impactando negativamente os pagamentos devidos aos Investidores. Nesses casos, ndo ha como garantir que os
Investidores receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Baixa
Riscos relacionados a Emissora

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu ramo de atuacdo e ao ambiente macroeconémico estdo disponiveis em seu Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.
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