MATERIAL PUBLICITARIO

M sio Martinho
Certificado de Recebiveis Imobiliarios, em série Unica da
1042 emissao da Vert Companhia Securitizadora S.A.

lastreado em créditos do agronegocio devidos pela Sao
Martinho S.A., no montante inicial de:

1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)

- Com opcao de lote adicional, podendo chegar ao montante de RS
& Y 1.250.000.000,00 (um bilhdo duzentos e cinquenta milhdes de reais)

A Rating Preliminar: brAAA (sf) (Standard and Poor’s)
xr Esta classificagdo de risco preliminar foi realizada em 19 de maio de 2025,
estando as caracteristicas do papel sujeitas a alteragcdes
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimers

Este Material Publicitario ("Material Publicitério") foi preparado com a finalidade exclusivamente informativa para fins de suporte as apresentagées do dmbito da 1042 (centésima quarta)
emissdo, em série Unica, de certificados de recebiveis do agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora ("CRA", "Emissdo" e "Emissora” ou "Securitizadora", respectivamente), objeto de
distribuicdo publica, que sera registrada perante a Comissédo de Valores Mobilidrios ("CVM"), sob o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26, VIII, "b", da Resolugdo da CVM n.° 160,
de 13 de julho de 2022, conforme em vigor ("Resolucdo CVM 160"), sob regime de melhores esforgos de colocagdo, com compromisso de subscricdo para o Valor Inicial da Emissao
(conforme definido no Prospecto Preliminar), nos termos da Resolugdo CVM 160, da Resolugdo da CVM n.° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor, da Resolugdo do Conselho
Monetdrio Nacional n.° 5.118, de 1° de fevereiro de 2024, conforme em vigor, da Lei n.° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme em vigor, e demais leis e regulamentagdes aplicaveis
("Oferta"), que possuem como lastro direitos creditérios do agronegdcio, decorrentes das debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie quirograféria, emitidas nos termos do
"Instrumento Particular de Escritura da 72 (Sétima) Emiss&o de Debéntures Simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em Série Unica, para colocag¢do privada da Sdo Martinho
S.A." ("Escritura de Emissdo" e "Direitos Creditérios do Agronegécio”, respectivamente) devidos pela Sdo Martinho S.A., sociedade anénima com registro de emissor de valores mobilidrios
categoria "A", na CVM sob o n.° 02051-6, com sede na cidade de Praddpolis, estado de Sao Paulo, na Fazenda Sao Martinho, Zona Rural, CEP 14850-000, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n.° 51.466.860/0001-56, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE 35300010485
("Devedora"), tendo sido elaborado com base em informagdes publicas, bem como informagdes prestadas pela Emissora e pela Devedora, sendo certo que este Material Publicitario ndo deve
ser utilizado como base para a decisao de investimento em valores mobiliarios, e nem interpretado como uma solicitagao ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e
nao deve ser tratado como uma recomendacao de investimento nos CRA.

Este material apresenta informacdes resumidas e nao é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o Prospecto Preliminar, em especial a segao "Fatores de
Risco", antes de decidir investir nos CRA. Qualquer decisdo de investimento por tais investidores é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua
estrutura e devera se basear nas informagdes contidas no Prospecto Preliminar, que contera informagdes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA, da Emissora, da Devedora e de suas
respectivas atividades, operacdes e histdrico, dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos, ao setor do agronegécio, aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e aos CRA.

O BANCO SAFRA S.A. ("Coordenador Lider") e a ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A. ("Itati BBA" e, em conjunto com o Coordenador Lider, "Coordenadores") tomaram todas as cautelas e
agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagdes constantes deste material sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo deverdo ser suficientes
para permitir aos investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta.

Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensao que julgarem necessario, os riscos de inadimplemento, liquidez e
outros riscos associados a esse tipo de ativo, considerando sua situacao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacao e perfil de risco. Para tanto, deverao, por conta
propria, ter acesso a todas as informagdes que julguem necessdrias a tomada da decisao de investimento nos CRA, incluindo, sem limitacgao, fatos relevantes e comunicados ao mercado.

Este material ndo é direcionado para objetivos de investimento, situagdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Este material ndo tem a intengéo de fornecer bases
de avaliagao para terceiros de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser considerada uma recomendacao de investimento nos CRA. Este material ndo contém
todas as informagdes que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua decisao de investimento nos CRA.
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Disclaimers

Os investidores devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagado e investigagao independentes sobre a Emissora, a
Devedora, suas respectivas atividades e situacao financeira, sobre os CRA, a Oferta e os riscos inerentes, bem como estarem familiarizados com as informacgdes usualmente prestadas pela
Emissora, e pela Devedora aos investidores e ao mercado em geral, incluindo, mas sem limitagao, por meio de fatos relevantes e de comunicados ao mercado quando aplicaveis.

O investimento em CRA néo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacédo de certificados de recebiveis do
agronegocio no mercado secundario brasileiro é restrita; (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor do agronegdcio; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco
de crédito corporativo da Devedora e do seu setor de atuacao.

0 investimento nos CRA envolve uma série de riscos que devem ser considerados pelo potencial investidor. Esses riscos incluem fatores como liquidez, crédito, mercado, regulamentagao
especifica, entre outros. Para mais informagdes acerca dos fatores de risco, favor verificar a se¢do "Fatores de Risco" deste Material Publicitario e do Prospecto Preliminar.

Quaisquer outras informacgdes ou esclarecimentos sobre a Emissao, os CRA, a Oferta e este Material Publicitario poderao ser obtidas junto aos Coordenadores.

Ao receber este material e/ou ler as informagdes aqui contidas, o destinatario deve assegurar que: (i) tem conhecimento e experiéncia em questdes financeiras, de negdcios e avaliagdo de
risco suficiente com relagdo aos mercados financeiro e de capitais para conduzir sua propria andlise, avaliagao e investigacao independentes sobre méritos, riscos, adequagao de
investimento em valores mobilidrios, bem como sobre a Emissora, a Devedora, respectivas controladas, coligadas, setor de atuacao, atividades e situacao econdmico financeira da Emissora, a
Devedora, bem como sobre a Oferta e os CRA, e também sua prodpria situagdo econémico financeira e seus objetivos de investimento; e (ii) o investimento no CRA é adequado ao seu nivel de
sofisticacdo e ao seu perfil de risco. Os investidores, para tanto, deverdo obter por conta propria todas as informacdes que julgarem necessdrias a tomada da decisdo de investimento nos
CRA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NO PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS NEM PELA CVM NEM POR NENHUM ENTIDADE AUTOREGULADORA.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR, CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOE§ FINANCEIRAS E
OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMACOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL E NO PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA, EM PARTICULAR AS INFORMACOES DETALHADAS
SOBRE OS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NOS CRA, BEM COMO AS DEMAIS INFORMACOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL
A SECAO FATORES DE RISCO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA ANBIMA OU DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAQOES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DA DEVEDORA, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.
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Disclaimers

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM, DA ANBIMA E/OU DE QUALQUER
OUTRA ENTIDADE AUTORREGULADORA. NESSE SENTIDO, 0S DOCUMENTOS RELATIVOS AOS CRA E A OFERTA NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO,
0 PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA E TODOS 0OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA.

A OFERTA E 0S CRA EM QUESTAO TRATAM-SE DE UM INVESTIMENTO DE RISCO.

ESTE DOCUMENTO TRATA-SE DE UM MATERIAL PUBLICITARIO, NAO DEVENDO SE CONFUNDIR COM O PROSPECTO PRELIMINAR. O INVESTIDOR DEVE BASEAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO NAS INFORMAGOES CONTIDAS NO PROSPECTO PRELIMINAR E NOS DOCUMENTOS A ELE ANEXADOS.

EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS. NOS TERMOS DO ARTIGO 86, INCISO Ill, DA RESOLUGAO CVM 160 E DO ARTIGO 7° DO ANEXO
NORMATIVO Il DA RESOLUGAO CVM 60, 0S CRA PODERAO SER NEGOCIADOS EM MERCADOS ORGANIZADOS DE VALORES MOBILIARIOS ENTRE (I) INVESTIDORES QUALIFICADOS, A
PARTIR DA DATA DE DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO; E (Il) ENTRE O PUBLICO INVESTIDOR EM GERAL, APOS DECORRIDOS 6 (SEIS) MESES DA DATA DE DIVULGAGAO DO
ANUNCIO DE ENCERRAMENTO.

SERA REALIZADO PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO, COM RECEBIMENTO DE RESERVAS DOS INVESTIDORES, A SER CONDUZIDO PELOS COORDENADORES
NOS TERMOS DOS ARTIGOS 61 E 62 DA RESOLUCAO CVM 160, DE MODO A DEFINIR A TAXA DA REMUNERAGAO DOS CRA ("PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING").

Termos iniciados em letras mailisculas neste material que ndo estejam aqui expressamente definidos terdo o significado a eles atribuidos no "Prospecto Preliminar em Série Unica, da 1042
(Centésima Quarta) Emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Sdo Martinho S.A."
("Prospecto Preliminar").

DE ACORDO COM AS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA, OS CRA SAO CLASSIFICADOS COMO: (A) CONCENTRACAO: CONCENTRADOS, UMA VEZ QUE 100% (CEM POR CENTO), OU SEJA,
MAIS DE 20% (VINTE POR CENTO), DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SAO DEVIDOS PELA DEVEDORA, NOS TERMOS DA ALINEA "(B)" DO INCISO | DO ARTIGO 8° DO ANEXO
COMPLEMENTAR IX DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA, (B) REVOLVENCIA: NAO REVOLVENTE, NOS TERMOS DO INCISO Il DO ARTIGO 8° DO ANEXO COMPLEMENTAR IX DAS
REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA, (C) ATIVIDADE DA DEVEDORA: PRODUTOR RURAL, NOS TERMOS DA ALINEA "(B)" DO INCISO Il DO ARTIGO 8° DO ANEXO COMPLEMENTAR IX DAS
REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA, E (D) SEGMENTO: USINA, EM OBSERVANCIA AO OBJETO SOCIAL DA DEVEDORA, NOS TERMOS DA ALINEA "(B)" DO INCISO IV DO ARTIGO 8° DO
ANEXO COMPLEMENTAR IX DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA. ESTA CLASSIFICAGAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARACTERISTICAS DOS CRA
SUJEITAS A ALTERAGOES.
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Disclaimers

Os Investidores que desejarem obter exemplar do Prospecto Preliminar, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia da Emissora e o Formulario de Referéncia da Devedora, ou da
lamina da Oferta, bem como informacdes adicionais sobre a Oferta, deverao se dirigir, a partir da data de disponibilizagdo deste Aviso ao Mercado, aos seguintes enderecos e pdaginas da rede
mundial de computadores dos Coordenadores, da Emissora, da CVM e da B3, conforme abaixo indicados:

« Coordenador Lider: https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste website, clicar em "CRA - Sdo Martinho 2025)", e assim obter todos os
documentos desejados).

« Itad BBA: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ (neste website identificar "Sdo Martinho", e entao, clicar no documento desejado).
- Emissora: https://data.vert-capital.app/ (neste website, buscar por "Sdo Martinho", localizar a Oferta, e, entéo, clicar no documento desejado)

« CVM - https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na parte inferior da pagina principal, dentro da coluna "Principais Consultas’, clicar em "Ofertas Publicas’, na sequéncia clicar em
"Ofertas Publicas de Distribuicao”, clicar novamente em "Consulta de Informacgdes". Na pagina do Sistema de Registro de Ofertas, selecionar "Certificados de Recebiveis do Agronegécio”
dentro da aba "Valor Mobiliario", buscar, dentro do campo "Emissor”, por "VERT Companhia Securitizadora", bem como certificar-se que os campos "Periodo Criagcdo Processo" e "Periodo
Criacdo Registro" estdo sem preenchimento, selecionar a presente Emissao, e assim obter todos os documentos desejados).

« B3 - www.b3.com.br/pt_br (neste website, acessar em "Produtos e Servigos" o campo "Renda Fixa", em seguida clicar em "Titulos Privados", selecionar "CRA", e no campo direito em "Sobre
o CRA’", selecionar a op¢ao "Informagdes Periddicas e Eventuais". Clicar em "Exibir Filtros" e no campo "Tipo de Certificado" preencher com "CRA". Em seguida, escolher "Vert Companhia
Securitizadora" no campo Securitizadora e "Emissao: 104 — Série 1" no campo "Nome do Certificado" e clicar em "Filtrar", e assim obter todos os documentos desejados. Na coluna "ag¢des",
clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descrigdo "visualizar o documento") para visualizar o documento desejado).
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INFORMAGCOES DA OFERTA
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Termos e Condigoes

Emissora

MATERIAL PUBLICITARIO

Vert Companhia Securitizadora S.A.

Devedora

Sao Martinho S.A.

Coordenadores

Banco Safra S.A. (Lider) e Itai BBA

Assessores Juridicos

Stocche Forbes (Devedora) e Pinheiro Guimaraes (Coordenadores)

Agente Fiduciario

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Instrumento

Certificado de Recebiveis do Agronegécio - CRA

Forma de Distribuigao

Resolugao CVM n° 160 em rito automatico

Tipo de Lastro

Direitos creditérios do agronegdcio (debéntures privadas) devidos pela Sdo Martinho S.A.

Publico Alvo

Investidores Qualificados

Volume Inicial

RS 1.000.000.000,00 (um bilh&do de reais)

Regime de Colocagao

Garantia Firme

Rating  brAAA, emitido pela Standard and Poor’s
Garantias Sem garantias fidejussérias ou reais
Liquidacao Continuada, de maneira semanal a partir do dia 18 de junho de 2025 até 26 de setembro de 2025.

Caracteristicas

Prazo

Série Unica

84 meses (7 anos)

Amortizagao

No vencimento (bullet)

Remuneragao

Semestral, sem caréncia

Taxa Teto

97,00% do CDI a.a.

Resgate Antecipado

Permitido, a partir de 15 de dezembro de 2028, sob incorréncia de prémio de 0,35% x prazo remanescente
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Cronograma

m Descrigao do Evento Data Prevista

Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM.
1 Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado. 19 de maio de 2025
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar

2 Inicio das apresentagdes aos investidores (Roadshow) 20 de maio de 2025
3 Inicio do Periodo de Reserva 26 de maio de 2025
4 Encerramento do Periodo de Reserva 11 de junho de 2025

Procedimento de Bookbuilding

S Comuinicado ao Mercado com o resultado do Bookbuilding 12 de junho de 2025
Concessao dos registros da Oferta pela CVM

6 D!spon!b!l!zaggo do Pro,spe_:cto DefII’:IItIVO 16 de junho de 2025
Disponibilizagdo do Anuncio de Inicio
Procedimento de Alocacao.

7 12 Liquidagao Financeira 18 de junho de 2025

8 Ultima Liquidac&o Financeira 26 de setembro de 2025

9 Disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento Ate 180 dias contados da data de

divulgagcao do Anuncio de Inicio
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Contatos de Distribuicao

Investment
Bank A

ED---

Guilherme Maranhao
Luiz Felipe Ferraz
Felipe Almeida
Rogério Cunha
Lucas Sacramone
Fernando Shiraishi Miranda
Flavia Neves
Gustavo dos Reis
Raphael Tosta
Rodrigo Tescari
Joao Pedro C. Castro

J.Safra

André Kitahara

Januaria Rotta
Alexandre Baldrigue
Bruna Carmona
Victoria Matos
Pedro Sene

Pedro Vasconcellos

fi.sales@safra.com.br

+55 11 3708-8800
IBBA-FISaleslLocal@itaubba.com.br
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SAO MARTINHO S.A.
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Visao Geral

A Sao Martinho € um dos maiores grupos sucroenergéticos do Brasil. Com capital aberto desde 2007, suas acdes sdo negociadas no Novo
Mercado, segmento especial de listagem da B3 que conta com os mais altos niveis de governanga corporativa.

4 Unidades | ~1,1 TWh | ~100% Mecanizagao

Sao Martinho, Iracema, Santa Cruz e Boa Vista Capacidade de cogeracao de energia Colheita mecanizada de cana-de-agucar

350.000 Hectares

« Capacidade de moagem de cana-de-agucar: 24,5 milhGes tons * Acucar: 1,6 milhdes de toneladas . ) 3
Area agricola total sob gestao

+ Capacidade de moagem de milho equivalente: 2,5 milhdes tons’ « Etanol: 1,2 milhoes de m3

Administradores | X
Tesouraria
Outros

. 4,33% - 1,16%
|

/ VWA
\ M sio Martinho )
\

Desenvc'>l.v ! “.‘e“‘° Unidades Sao Paulo Unidade Boa Vista

Imobiliarios
Conselho Fiscal ———— Diretoria Executiva

27,0 milhdes de toneladas de cana equivalente ‘ Produgéo (Mix Max-Sugar):

Grau de investimento (S&P):
(BBB-) em Escala Global | brAAA em Escala Nacional

Controladores

Free Float

LJN Participacoes
57,23%

©37,28%

Agricultura de ultra precisao:
Pioneirismo em Automagao e uso do 5G no campo

Gestao agricola | custo caixa:
1.912 R$/ton na producgdo de agucar e 2.633 R$/m3 de etanol — 9M25

Diferencial logistico no transporte de agucar por ferrovia

Menor custo de transporte e maior velocidade no escoamento
Conselho de Administragao

~55.000 hectares de terras proprias em areas estratégicas e de elevado
rendimento agricola - valor de mercado de ~RS$ 6,3 bilhdes (laudo Delloite, 2023)

Alta verticalizagao na producgao de cana-de-agucar
Maior controle da matéria-prima, com ~70% de cana propria

@ B0 P

Comité Comité Comité de Comité de Inovagoes
Financeiro de Auditoria Gestao de Pessoas Tecnoldgicas

(): Moagem de Milho 500 mil tons por safra. Fonte: Formulario de Referéncia e Apresentacgéo de Resultados 3T25.
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Destaques do Setor
Mercado Global de Agucar

Balanco Mundial Oferta/Demanda (milhoes de toneladas)

Preco Acucar

3,9

N
[

[ ] o

-2,5 -2,2

48 -47

19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26E

Cenario do Etanol

Preco Médio de Etanol & Paridade Etanol/Gasolina (SP)

(R$/m?)

65% 65% 66% 66% 66%
0.0,0.0.0.0,0.0.0.°,
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Destaques

t 5. Safra24/25:

|9ﬁ' Mix de agucar abaixo das expectativas para o Centro-Sul, devido a baixa
qualidade do ATR (com baixo teor de sacarose) decorrente do clima seco

%) Safra 25/26:

Condigdes climaticas entre janeiro e abril de 2025 apontam para menor
disponibilidade de cana-de-agucar no Centro-Sul
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Destaques Operacionais — Dados Historicos

Moagem de Cana

Producao de Etanol Mix de Producao — Actcar e Etanol?

(milhGes toneladas) (mil m3)
1.176
1.018 1.104
913 899
250 238
20,0 00 "
913
22,52 19,90 20,02 23,07 21,79
20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25
m Cana-de-Agucar  m Milho - Cana equiv. ™ Cana-de-Agucar = Milho
Producao de Actcar Cogeracao
(mil toneladas) (mil MWh)
1.483 1.468 1.329
1.303 1.206 '
880
I I . ] ) ] )
20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25

Fonte: Carta financeira da Companhia. Notas: (1) Inclui volume de Etanol de Milho; (2) Somente operagdo de Cana-de-Agticar

m Mix - Agucar m Mix - Etanol

CONFIDENCIAL 13

LEIA O PROSPECTO, LAMINA, FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA E OS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OPERACAO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

VAA
2D sio Martinho

DESTAQUES FINANCEIROS

ARRN Sty |

CONFIDENCIAL 14

o

LEIAO PRPECTO, LAMINA, FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA E OS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OPERACAO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Destaques Financeiros — Dados historicos

Receita Liquida

EBITDA & Margem EBITDA Ajustado

(RS milhdes) (RS milhdes)
54,5%
50,6% 50,5% 48.6%
7.883 4445 , "
5.765 3.142 : 3.070
] . . . ] . . .
20/21 21/22 22/23 23/24 LTM Dez.24 20/21 21/22 22/23 23/24 LTM Dez.24
EBIT & Margem EBIT Ajustado Lucro Caixa
(RS milhdes) (RS milhdes)
31% -
24% 6 . 23% 1.529
18% 1 201 1.401
1.795 1704 1.785 : 1136
997
1.230
] - .
20/21 21/22 22/23 23/24 LTM Dez.24 20/21 21/22 22/23 23/24 LTM Dez.24

Fonte: Carta financeira da Companbhia.
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Endividamento

Divida Liquida e alavancagem Divida Bruta — RS 8.457 milhdes (em 31/12/2024)
(RS milhdes)

124 x 1:34x 23%
1.05x 1'V
N3 X
5.134

2702 2908 3.507 3.315

13%

55%

4721 4722 4723 4724 3T25 87%
mmm Divida Liquida = Alavancagem = Capital Market = Trade Finance = BNDES m RS mUSD
Cronograma de Amortizacao da Divida Bruta Ratings S&P Global
(RS milhdes) Prazo Médio: 5,0 anos Curto Prazo: 14% Longo Prazo: 86%
3.651 Ratings Corporativos Rating Oferta
3.323
- BBB-  BrAAA
59% Investment Grade
1.225 1.302 Escala Global
* BrAAA

Escala Nacional

619 702 959
41% 95% 0 90%

Caixaem CurtoPrazo la2anos 2a3anos 3ad4anos 4ab5anos 5emdiante
Dez/24

Fonte: Carta Financeira mUSD mBRL
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Destaques ESG

N Economia Circular @ Utilizagdo de bioinsumos

\ 9 1t
\./  99% dosresiduos em larga escala
produzidos séo reutilzados

fp- Agricultura de = Iniciativas sociais
£° ultra-precisao C_r e educacionais

Expanséo de energia renovavel q“CDP . - RREI! !.NS::SC{-\O :
n * Investimento em Etanol de Milho (+210 mil m3) Grade B ISCC = R,?R'Z,‘ coiiea  ROMELHORES I 2023 I
. International Sustainabilit The bl sapraans ot Member
Lo . UTE USM-Fase Il (+210 mil MWh) (2021) & Carbon Certification m | Umaoss
MAIS INOVADORAS

* Investimento em Biometano (+16 milhdes Nm3)

Outras iniciativas

G} * Redugédo de GEE (escopos 1+2) por mais de 10% (vs. safra 22/23) Rabobanké @ IFc c U bo (ka0

+ Geracgao de cerca de 1 milhdao de CBIOs (1 CBIO = 1 tCO, evitado)
* Implementacao do Programa de Gestao Hidrica

A
* 4,3 milhdes de mudas de arvores nativas plantadas desde 2000 S&P Global .‘A BNDES

Formulério de Referéncia e Site
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Fatores de Risco

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagées financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas neste Prospecto Preliminar e em outros Documentos da
Operacéo, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por
quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, 0s negdcios, a situagdo financeira, os resultados
operacionais da Emissora e/ou da Devedora poderdo ser afetados de forma adversa, considerando o adimplemento de suas obrigagées no ambito da Oferta.

Esta secdo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢cdes dos CRA e das obrigacdes assumidas pela Emissora e pela Devedora no &mbito da Oferta. E
essencial e indispensavel que os Investidores leiam o Termo de Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e condi¢bes, 0s quais sdo especificos desta
operacdo e podem diferir dos termos e condi¢des de outras operagdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secao, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um "efeito adverso" sobre a Emissora
e/ou a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicdo financeira, a
liquidez, os resultados das operagcbes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver indicagdo em contrdrio ou conforme o
contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes similares nesta Se¢cdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora e/ou sobre a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou serem pagos apenas parcialmente,
gerando uma perda para o Investidor.
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4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e a securitizadora, incluindo:

a) riscos associados ao nivel de subordinagao, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia
Riscos associados ao nivel de subordinacdo

Os Direitos Creditérios do Agronegécio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha
pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigagdes decorrentes dos CRA.

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegécio, tendo como objeto social a aquisi¢cdo e securitizagdo de direitos creditérios do agronegdécio por meio da emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio, cujo patrimoénio é administrado separadamente do patriménio da Securitizadora. O Patrimbnio Separado tem como unica fonte de recursos os Direitos
Creditérios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes
decorrentes dos respectivos CRA. Caso os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora, na forma prevista na Escritura de Emissao, a Devedora nao tera
qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.

Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA poderao deliberar sobre novas normas de administragdo do Patrimonio Separado ou optar pela liquidacao deste, de forma que seu resultado podera ser
insuficiente para quitar as obrigacoes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA, impactando adversamente o desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos
CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

A Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duragé@o dos CRA, a Emissora e/ou a Devedora poderéo estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial.

Eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar os créditos que compdem o Patriménio Separado, principalmente em razao da falta de
jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimonio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos
CRA.

A faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial da Devedora podera acarretar o vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, o resgate antecipado da totalidade dos CRA, e afetara de forma
negativa a sua situacao econdémico-financeira, bem como sua capacidade de pagamento, inclusive dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e, consequentemente, dos CRA. Ainda, as regras estabelecidas em
leis aplicaveis a situagdes falimentares poderao impactar adversamente a cobranga e atrasar o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA.
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Ainda, na hipdtese do resgate previsto acima, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo buscada pelos CRA, ou sofrer prejuizos em razao de eventual aplicagdo de aliquota do imposto de renda menos favordvel aquela inicialmente esperada pelos Titulares dos CRA,
decorrente da redugéo do prazo de investimento nos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.
b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito

Nao aplicavel, considerando que os Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados aos CRA sdo decorrentes das Debéntures, emitidas pela Devedora e subscritas diretamente pela Emissora, ndo
havendo qualquer tipo de concesséo ou cessao de créditos.

c) eventuais restrigoes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituigdo e da cessao dos direitos creditorios para a securitizadora, bem como o
comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados

Nao aplicavel, considerando que os Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados aos CRA sao decorrentes das Debéntures, emitidas pela Devedora e subscritas diretamente pela Emissora, ndo
havendo qualquer tipo de concessao ou cessao de créditos.

d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos
termos da garantia

Nao aplicavel, considerando que os Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados aos CRA sao decorrentes das Debéntures, as quais ndo possuem quaisquer garantias.
e) riscos relacionados aos CRA e a Oferta

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdécio no mercado secundario e restricbes a negociacdo

0 mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA que permita
sua alienagao pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. Nao ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular do CRA conseguird liquidar suas posi¢des ou
negociar seus CRA no mercado secundario, tampouco pelo prego e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor
gue subscrever ou adquirir os CRA deve estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

0 inicio da negociacao na B3 dos CRA ocorrera subsequentemente a divulgagao do Anuncio de Encerramento. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociagao
tempordria dos CRA no mercado secunddrio como fator que poderd afetar suas decisdes de investimento. Adicionalmente, conforme melhor explicado abaixo, a negociagdo dos CRA somente podera
ser realizada entre Investidores Qualificados durante os 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo do Anlncio de Encerramento. A restricdo podera impactar adversamente a liquidez dos CRA, o
que pode impactar o valor de mercado dos CRA e gerar dificuldades na alienagéo, pelo Investidor, dos CRA de sua titularidade.
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Nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolugdo CVM 160 e do artigo 7° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, os CRA poderao ser negociados em mercados organizados de valores mobiliarios
entre (i) Investidores Qualificados, a partir da data de divulgagdo do Antncio de Encerramento; e (ii) entre o publico investidor em geral, apos decorridos 6 (seis) meses da data de divulgagdo do
Anuncio de Encerramento.

Tais restrigdes podem diminuir a liquidez dos CRA no mercado secundario. Nestas hipoteses, o titular do CRA podera ter dificuldades em negociar os CRA, podendo resultar em prejuizo ao titular do
CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Restricdo de negociacdo até o encerramento da Oferta

Nao havera negociagado dos CRA no mercado secundario até a divulgagado do Anuncio de Encerramento. Considerando o Prazo de Colocacgao, os Investidores que subscreverem e integralizarem os CRA
poderdo ter que aguardar durante toda a duragao deste periodo para realizar negociacao dos CRA. Nesse sentido, a indisponibilidade de negociagdo temporaria dos CRA no mercado secundario podera
afetar adversamente a liquidez dos Investidores. Ainda, a Emissdo esta condicionada ao cumprimento de determinadas condigdes precedentes pela Devedora, nos termos do Contrato de Distribuicdo e
da Escritura de Emissdo. O Investidor devera considerar a indisponibilidade de negociagdo tempordria dos CRA no mercado secunddrio, bem como possibilidade de cancelamento da emisséo pelos
eventos aqui descritos, como fator que podera afetar suas decisbes de investimento.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Risco relativo a situacdo financeira e patrimonial da Devedora

A deterioragdo da situagdo financeira e patrimonial da Devedora em decorréncia de fatores internos/externos, podera afetar de forma adversa o fluxo de pagamentos das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Com base nas informacgdes financeiras referentes ao periodo de 31 de dezembro de 2024, o patriménio liquido consolidado da Devedora é de R$6.516.223.000,00 (seis bilhdes, quinhentos cento e
dezesseis mil, duzentos e vinte e trés mil reais). E possivel que existam, ou venham a existir no futuro, contingéncias ndo materializadas na presente data, que venham a reduzir de forma relevante o
patrimonio liquido da Devedora, o que podera impactar adversamente sua condi¢do financeira e sua capacidade de honrar suas obrigagdes decorrentes das Debéntures, podendo, consequentemente,
gerar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.
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Risco da Marcacéo a Mercado

Desde 2 de janeiro de 2023, distribuidores de investimento, como bancos e corretoras, deverdo disponibilizar para os clientes os valores de referéncia para debéntures, certificados de recebiveis
imobilidrios, certificados de recebiveis do agronegdcio e titulos publicos federais (exceto tesouro direto) que eles possuem. Isso significa que tais titulos, inclusive os CRA, serdo marcados a mercado,
ou seja, terd a atualizagao didria de seu prego unitario em fungéo de varios fatores, como mudangas nas taxas de juros e nas condigdes de oferta e demanda pelo ativo. Desta forma, a realizagao da
marcacgao a mercado dos CRA visando o calculo de seu prego unitario, pode causar oscilagdes negativas no valor dos CRA, podera nao refletir necessariamente a rentabilidade teérica dos CRA. Dessa
forma, os CRA poderao sofrer oscilagdes negativas de precgo, o que pode impactar negativamente na negociagao dos CRA pelo Investidor no mercado secundario.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio. O recebimento dos
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio pode ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento da Remuneragdo e da amortizagdo dos CRA, podendo causar
descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o recebimento de referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio, caso o valor recebido nao seja suficiente para quitar integralmente as obrigagcoes assumidas no ambito dos CRA, a Securitizadora nao dispora de
quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Risco de concentracdo da Devedora e dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo devidos, em sua totalidade, apenas pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os
fatores de risco aplicéveis a ela, a seu setor de atuagdo e ao contexto macro e microecondmico em que ela esta inserida sdao potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, o pagamento dos CRA. A auséncia de diversificagdo de devedores dos Direitos Creditérios do Agronegdcio traz risco para os
Investidores, uma vez que qualquer alteracao na capacidade de pagamento da Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos
CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneragcdo e a amortizagdo dos CRA dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, os riscos a que
a Devedora estd sujeita pode afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora, podendo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente,
dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execugdo das Debéntures podem nao ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Debéntures. Portanto, a

inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, no pagamento dos CRA.
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A participagao de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formagado da taxa de remuneragéo final dos CRA e sua
participagdo na Oferta podera resultar na redugéo da liquidez dos CRA.

A taxa aplicavel a Remuneragao sera definida apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding, no decorrer do qual serdo aceitas intengdes de investimentos de Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas. A participagdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a formacao da taxa final da Remuneragao e, caso seja
permitida a colocagdo perante Pessoas Vinculadas, o investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez dos CRA no mercado secunddrio, uma vez que
referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulagdo. Os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou
que referidas Pessoas Vinculadas nao optardo por manter esses CRA fora de circulagéao.

Os Investidores devem estar cientes de que a participagao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderd impactar adversamente a formagao da taxa final da
Remuneracao e que, caso seja permitida a colocacao perante Pessoas Vinculadas, o investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez dos CRA no
mercado secundario.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Pode haver divergéncia entre as informacdes financeiras constantes neste Prospecto e as informacées financeiras constantes das respectivas demonstracées financeiras auditadas por auditores
independentes devido a ndo verificacdo da consisténcia de tais informacdes pelos auditores independentes da Emissora e da Devedora

As Regras e Procedimentos ANBIMA, em vigor desde 24 de margo de 2025, preveem a manifestacdo escrita por parte dos auditores independentes acerca da consisténcia das informagdes financeiras
constantes neste Prospecto com as demonstragdes financeiras publicadas pela Emissora e pela Devedora.

No ambito desta Oferta, os auditores independentes nado verificaram ou verificardo a consisténcia das informagdes financeiras referentes a Emissora e a Devedora constantes deste Prospecto. Assim,
tais informagdes podem ser divergentes com as respectivas demonstragdes financeiras revisadas ou auditadas pelos respectivos auditores independentes. Consequentemente, as informacgodes
financeiras da Emissora e da Devedora, constantes deste Prospecto, cuja consisténcia nao foi ou sera verificada, podem conter imprecisdes que podem induzir o Investidor em erro quando da tomada
de decisdo de investimento, fazendo com que o Investidor tenha um retorno inferior ao esperado.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.
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Auséncia de diligéncia legal das informacées do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da Devedora e auséncia de opinido legal relativa as informacées do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da
Devedora

As informagdes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da Devedora nao foram ou serdo objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e nao foi ou serd emitida opinido legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informagdes, obriga¢des e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora e do Formulario de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo foi obtido
parecer legal dos assessores juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informacdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e no Formulario de Referéncia da Devedora com aquelas
analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora e na Devedora. Consequentemente, as informagdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e no Formulario de Referéncia da
Devedora, incorporados por referéncia a este Prospecto, constantes deste Prospecto, podem conter imprecisdes que podem induzir o Investidor em erro quando da tomada de decisao, fazendo com que o
Investidor tenha um retorno inferior ao esperado.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

N&ao emisséo de carta de conforto relativa as demonstracées financeiras publicadas da Securitizadora ou da Devedora

Os Normativos ANBIMA preveem entre as obrigagdes dos Coordenadores a necessidade de envio a ANBIMA de uma cépia da carta conforto e/ou de manifestagéo escrita dos auditores independentes
da Securitizadora e da Devedora acerca da consisténcia das informacgdes financeiras constantes dos Prospectos e/ou dos respectivos Formuldrios de Referéncia, relativas as demonstragdes
financeiras da Securitizadora e da Devedora constantes dos Prospectos. No ambito desta Oferta, ndo havera emissao de carta conforto ou qualquer manifestagdo dos auditores independentes sobre a
consisténcia das informagdes financeiras da Securitizadora e da Devedora constantes dos Prospectos, o que podera prejudicar a andlise dos Investidores acerca dos CRA e da Oferta.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Qudérum de deliberacdo em Assembleia Especial de Titulares dos CRA

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Especiais de Titulares dos CRA por votos favoraveis de Titulares dos CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
dos CRA em Circulagdo em primeira convocagédo, e 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo presentes a assembleia, em segunda convocacgéao, neste Ultimo caso desde que
presentes no minimo 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulagdo. Em certos casos, ha a exigéncia de quérum qualificado, nos termos do Termo de Securitizagdo e da legislagdo pertinente. O titular
de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdGes contrarias ao seu interesse, ndo havendo mecanismos de resgate dos CRA ou de venda compulséria no caso de dissidéncia do
titular do CRA em assembleias. Além disso, em razdo da existéncia de quéruns minimos de instalagdo e deliberacao das Assembleias Especiais de Titulares dos CRA, a operacionalizagcdo de
convocacao e realizagdo de Assembleias Especiais de Titulares dos CRA poderado ser afetadas negativamente em razao da grande pulverizagao dos CRA, o que levard a eventual impacto negativo para
os Titulares dos CRA que terdo que acatar determinadas decisdes contrarias ao seu interesse.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.
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O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes dos CRA depende do adimplemento, pela Devedora, das Debéntures. O Patrimdnio Separado, constituido em favor dos
Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares dos CRA, dos montantes devidos dependera do
adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA.

Ademais, ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio serdo bem-sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de
cobranca judicial ou extrajudicial terem um resultado positivo, ndo ha garantia que o resultado sera suficiente para a integral quitagao dos valores devidos pela Devedora, na forma prevista na Escritura
de Emissao.

Portanto, uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos e/ou externos que afetem a situagao
econdmico-financeira da Devedora e suas respectivas capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patriménio Separado de suportar
suas obrigagdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao, impactando de maneira adversa os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Inexisténcia de Garantias

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, em beneficio dos titulares das Debéntures, dos CRA ou relacionados aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio ndo sera utilizado para satisfazer as
obrigagdes decorrentes da Emissao. Na hipdtese de a Devedora deixar de arcar com suas obrigagdes descritas nas Debéntures, os Titulares dos CRA nédo gozarao de garantia sobre bens especificos da
Devedora, devendo valer-se de processo de execugdo convencional para acessar o patrimoénio da Devedora a fim de satisfazer seus créditos. Ainda, na hipétese de insolvéncia, recuperagéo judicial
e/ou faléncia ou ainda qualquer hipétese envolvendo concurso de credores da Devedora, os créditos do agronegdcio ndo gozarao de qualquer prioridade, o que pode prejudicar os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Interpretacdo da legislacdo tributéria aplicavel @ negociacdo dos CRA em mercado secundario

Nao ha unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienagdao dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas
interpretagdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de alienagdo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes
da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a
de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sao tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n® 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme em vigor. Nao
obstante a discussao acima, em relagao a pessoas fisicas, de acordo com a posi¢cao da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrugao Normativa RFB 1.585, a isengédo de imposto de renda

(na fonte e na declaragdo) sobre a remuneragdo do CRA, abrange, ainda, o ganho de capital auferido pelas pessoas fisicas na alienagédo ou cessdo dos CRA. CONFIDENCIAL 26
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AlteragOes na interpretagdo ou aplicagao da legislagao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderao afetar adversamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.
Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Alteracées na legislacéo tributdria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas tributdarias podem afetar o rendimento dos CRA

Poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais alteragdes na legislacao tributdria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os
CRA,; (ii) a criagdo de novos tributos; (iii) mudangas na interpretacédo ou aplicagdo da legislagdo tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a interpretagdo desses tribunais ou
autoridades sobre a estrutura de outras emissdes semelhantes a emissao dos CRA anteriormente realizadas de acordo com a qual a Emissora, os Titulares dos CRA ou terceiros responsaveis pela
retencdo de tributos fiqguem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operagdes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturagao,
emissao, colocagdo, custddia ou liquidagdo dos CRA e que podem ser impostas até o final do quinto ano contado da data de liquidagdo dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizagao, os impostos diretos e indiretos aplicaveis conforme legislagéo tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares dos
CRA, e ndo incidirdo no Patriménio Separado. Dessa forma, a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera afetar o retorno dos CRA planejado pelos Investidores.

A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributdrios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere
ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com relagao aos investimentos em CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucéo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcios, os quais sado oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos
aos Titulares dos CRA durante todo o prazo da Emissdo. Nao existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupgdo ou inadimplemento em seu fluxo de pagamento por parte da
Devedora, caso em que os Titulares dos CRA poderdo ser negativamente afetados, quer seja por atrasos no recebimento de recursos devidos para a Securitizadora ou mesmo pela dificuldade ou
impossibilidade de receber tais recursos em funcao de inadimplemento por parte da Devedora.

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiducidrio dos CRA, caso a Emissora nédo o faga, nos termos do artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 17, de 9
de fevereiro de 2021, conforme em vigor, e do artigo 29, §1°, inciso I, da Lei 14.430, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execug¢ado dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, de modo a
garantir a satisfagao do crédito dos Titulares dos CRA.
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A ndo realizagdo ou realizagdo inadequada dos procedimentos de execugédo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiducidrio dos CRA, conforme o caso, em
desacordo com a legislagdo ou regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos da Operagao e/ou
Documentos Comprobatérios, a capacidade de satisfagao do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado ndo dara causa a declaragdo de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, a Emissora ou Agente Fiducidrio dos CRA, caso a Emissora ndo o faga, convocar
Assembleia Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre as normas de administragao ou liquidagao do Patriménio Separado.

A Emissora responderd pelos prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio Separado em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administragao temeraria
ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimoénio Separado, bem como em caso de descumprimento das disposi¢cOes previstas no Termo de Securitizagdo, desde que devidamente comprovado em
sentenca judicial transitada em julgado.

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operacdes de securitizagdo é fundamental para manutencao e desenvolvimento das atividades da Emissora, que depende de originagao de
novos negocios de securitizagdo, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos valores mobilidrios de sua emissdo. A falta de capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos
ou da aquisicdo em condi¢cbes favoraveis pode prejudicar a situagdo econémico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais. No mesmo sentido, caso a Emissora ndo consiga identificar
projetos de securitizagao atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicdo de CRA venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada.

Dessa forma, o patriménio liquido da Emissora poderd nao ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Adicionalmente, os Titulares dos CRA tém ciéncia que, no caso de decretagdo do vencimento antecipado das Debéntures ou liquidagdo do Patrimonio Separado, obrigar-se-do a, conforme o caso, a: (i)
submeter-se as decisdes exaradas em Assembleia Especial; e (ii) possuir todos os requisitos necessarios para assumir eventuais obrigagdes inerentes aos CRA emitidos e bens inerentes ao Patrimonio
Separado.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.
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Risco de Fungibilidade

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios do Agronegdcio fluird para a Conta do Patrimdnio Separado. Entretanto, podera ocorrer que algum pagamento seja
realizado em outra conta da Emissora, que nao a Conta do Patriménio Separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, ou seja, o risco de que os pagamentos relacionados aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio sejam desviados por algum motivo, por exemplo, a faléncia da Emissora. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em outra conta, que ndo a Conta
Centralizadora, podera acarretar atraso no pagamento dos CRA aos Titulares dos CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares dos CRA. Ademais, caso ocorra um desvio no pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, os Titulares dos CRA poderao ser prejudicados e ndo receber a integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da
informacgdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significativa nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados
manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patriménio separado, gerando um potencial risco de
fungibilidade de caixa, produzindo um impacto negativo nos negécios da Emissora e em suas operagdes e reputagdo de seu negdcio, podendo assim afetar de maneira adversa os CRA e
consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

O objeto da Emissora e o Patrimbnio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisi¢ao e securitizagao de quaisquer direitos creditorios do agronegocio passiveis de securitizagdo por meio da
emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 14.430 e da Resolugdo CVM 60, cujos patrimonios sdo administrados separadamente. O patrimonio separado de cada emissao
tem como principal fonte de recursos os respectivos direitos creditérios do agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte dos
devedores a Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.
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Risco relacionado a inexisténcia de informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no ambito da emissao dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informacgdes estatisticas precisas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdécio que compdem o Patrimbénio Separado. Referida inexisténcia de informagdes estatisticas precisas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na analise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio decorrentes das Debéntures e poderao gerar um
impacto negativo sobre a adimpléncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA, podendo afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA e, consequentemente,
gerar um impacto negativo para os Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Risco da originacdo e formalizacdo do lastro dos CRA

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas na constituicdo ou formalizagédo do lastro da Emissao (Escritura de Emissdo), de acordo com a legislagdo aplicavel (e no seu registro na junta
comercial competente, conforme aplicavel), inclusive, sem limitagdo, das Debéntures e de sua subscrigdo pela Emissora, bem como a impossibilidade de execugéo especifica de referido titulo e dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso necessdria, podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA, ocasionando perdas financeiras aos Titulares dos CRA, inclusive, conforme o caso,
resultando em vencimento antecipado.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Risco relacionado a realizacdo de auditoria legal com escopo restrito

No dmbito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a aspectos legais e a documentos e informagdes considerados relevantes referentes a Emissora e a
Devedora, com base em operagdes de mercado para operagdes similares. A realizagdo de auditoria juridica com escopo limitado pode nao revelar potenciais contingéncias da Devedora, da Emissora
e/ou riscos aos quais o investimento nos CRA esta sujeito, sendo que poderao existir pontos ndao compreendidos e/ndo analisados que impactem negativamente a Emissao, a capacidade de
pagamento da Devedora e, consequentemente, o investimento nos CRA.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, é possivel que existam riscos relacionados a Emissora e a Devedora para além dos que constam deste Prospecto, o que podera ocasionar
prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

CONFIDENCIAL 30

LEIA O PROSPECTO, LAMINA, FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA E OS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OPERACAO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA pode dificultar a captacdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducao de liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secundario e
impacto adverso na Devedora

A realizacdo da classificagéo de risco (rating) dos CRA leva em consideragao certos fatores relativos a Emissora e/ou a Devedora, tais como sua condicéo financeira, administragdo e desempenho. Sdo
analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigagdes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-econdémicos que podem afetar a condigdo financeira da
Emissora e/ou da Devedora. Dessa forma, a classificagdo de risco representa uma opinido quanto as condi¢gdes da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizagao e remuneracdo das Debéntures, que lastreiam os CRA, sendo que, no presente caso, a classificagdo de risco serd atualizada anualmente.
Caso a classificagao de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora e podera encontrar dificuldades em realizar novas captagdes de recursos por meio de emissdes de titulos e
valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto adverso nos resultados e nas operagdes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas as Debéntures, o
gue, consequentemente, impactara adversamente os Investidores dos CRA. Referido rebaixamento também pode ter um impacto adverso financeiro para os Titulares dos CRA considerando
consequente impacto adverso no preco dos CRA e sua negociagdo no mercado secundario.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacgdes especificas, que restringem seus investimentos a valores mobiliarios com determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagoes de risco obtidas com relagao
aos CRA pode obrigar esses Investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo afetar adversamente o prego dos CRA e sua negociagdo no mercado secundario. Caso isso ocorra, 0s
Investidores que precisarem vender seus CRA no mercado secundario serdo adversamente afetados.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Decisées judiciais sobre a Medida Proviséria n® 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciéario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que "as normas que estabelecam a afetagdo ou a separacgao, a qualquer titulo, de patriménio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes sdo atribuidos".
Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que "desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio
ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagéo ou afetagéo".
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A Lei 14.430, estabeleceu no paragrafo 4° de seu artigo 27 que "Os dispositivos desta Lei que estabelecem a afetag@o ou a separagao, a qualquer titulo, de patriménio da companhia Emissora a emissao
especifica de Certificados de Recebiveis produzem efeitos em relagao a quaisquer outros débitos da companhia Emissora, inclusive de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos", mas como referida lei ndo revogou expressamente a Medida Proviséria n® 2.158-35, ndo podemos garantir que as Debéntures e os Direitos Creditérios do
Agronegocio delas decorrentes, ndo obstante comporem o Patriménio Separado, ndo poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por
credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de
empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes direitos creditérios com os Titulares dos CRA de forma privilegiada sobre o
produto de realizagdo do Patrimonio Separado. Nesta hipétese, é possivel que os recursos do Patrimonio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento
das obrigagdes da Emissora perante aqueles credores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco de liquidacdo do Patrimbnio Separado

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patriménio Separado podera ndo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado
integral dos CRA. Na hipdtese de a Emissora ser destituida da administracdao do Patriménio Separado, o Agente Fiducidrio dos CRA devera assumir, temporariamente, a custddia e administragdo do
Patrimonio Separado.

Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patriménio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do
Agronegécio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidagdo do Patriménio Separado, que podera ser insuficiente para a quitagdo das obrigacdes perante os Titulares dos CRA.
Adicionalmente, a Emissora podera promover, a qualquer tempo e sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciario dos CRA, o resgate dos CRA mediante a dagdo em pagamento dos bens e direitos
integrantes do Patrimonio Separado aos Titulares dos CRA nas seguintes hipdteses: (a) caso a Assembleia Especial de que trata a Clausula 9 do Termo de Securitizagdo n&o seja instalada, por qualquer
motivo, em segunda convocacgdo; ou (b) caso a Assembleia Especial de que trata a Clausula 9 do Termo de Securitizagéo seja instalada e os Titulares dos CRA ndo decidam a respeito das medidas a
serem adotadas, na forma do artigo 31 da Lei 14.430. As despesas de liquidacéo e liquidantes, bem como a remuneracao pela administragcdo do Patriménio Separado serdo consideradas uma despesa
do Patrimonio Separado.

Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagéo e realizagdo de referida Assembleia Especial, ndo é possivel
assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo dos Patrimo6nio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos
aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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Risco de nao cumprimento das Condi¢cées Precedentes

O Contrato de Distribuigdo prevé diversas Condigdes Precedentes que devem ser satisfeitas até a data da obtencdo do Registro da Oferta na CVM e mantidas até a ultima Data de Integralizagéao,
conforme aplicavel. A ndo implementagdo/manutengéo de qualquer uma das Condigbes Precedentes, sem renuncia por parte dos Coordenadores, ensejara a exclusdo do Compromisso de Subscrigéo,
e tal fato devera ser tratado (a) caso a Oferta ja tenha sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o Registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, como modificagdo da Oferta,
podendo, observado o disposto na Clausula 11 do Contrato de Distribuigdo, implicar em resilicdo do Contrato de Distribuicdo; ou (b) caso o Registro da Oferta ja tenha sido obtido, como evento de
rescisdo do Contrato de Distribuigdo, provocando, portanto, o cancelamento do Registro da Oferta, nos termos do artigo 70, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuigao, tal rescisdo importard no cancelamento do registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Devedora, bem como aos Investidores. Em
caso de cancelamento da Oferta, todos as intengbes de investimentos serdo automaticamente canceladas e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais
perdas e danos incorridos pelos potenciais Investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de decisdo de investimento dos Investidores.
Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente
Oferta.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Incerteza quanto a extensdo da interpretacdo sobre os conceitos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo

Os institutos de caso fortuito, forga maior e teoria da impreviséo, se adotados pelos agentes econémicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o objetivo de eliminar
ou modificar os efeitos de determinados negécios juridicos, com frustagdo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a que fizerem jus, em prazo, prego e condigdes
originalmente contratados.

A Devedora poderd alegar a ocorréncia de caso fortuito, forga maior e teoria da imprevisao, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas prestagdes devidas no ambito
das Debéntures. Se esta alegagao for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares dos CRA terdo alteragao das prestacdes a que fizer jus no ambito
dos CRA, em comparagao com o prazo, o prego e as condi¢des originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas prestagdes, com impacto relevante e adverso em seu investimento.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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A presente Oferta estd dispensada de andlise prévia perante a CYM e a ANBIMA

A Oferta sera registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico de distribuigdo, nos termos da Resolugdo CVM 160, de forma que este Prospecto, os demais documentos da Oferta e as
informacgdes prestadas pela Devedora, pela Emissora e pelos Coordenadores ndo foram e ndo serao objeto de andlise prévia pela CVM, podendo esta autarquia, caso analise a Oferta, fazer eventuais
exigéncias e até mesmo determinar seu cancelamento, o que podera afetar adversamente o potencial Investidor. Ademais, nos termos do artigo 15 das "Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”,
expedidas pela ANBIMA e do artigo 19 do Codigo ANBIMA, ambos atualmente em vigor, a Oferta serd registrada na ANBIMA, pelos Coordenadores, no prazo de 7 (sete) dias contados da divulgagéo do
anuncio de encerramento da Oferta, a ser realizada pelos Coordenadores nos termos do artigo 76 da Resolugao CVM 160.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar os CRA no ambito da Oferta devem ter conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para
conduzir sua propria pesquisa, avaliagao e investigagao independentes sobre a situagao financeira e as atividades da Devedora, da Emissora e sobre os CRA, tendo em vista que nao lhes séo aplicaveis,
no ambito da Oferta, todas as protegdes legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios com analise prévia perante a CVM,
incluindo a revisao, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco relacionado ao registro dos CRA na CVM por meio do rito de registro automatico de distribuicdo

A Oferta sera distribuida nos termos da Resolugdo CVM 160 por meio do rito de registro automatico de distribuicdo, de forma que as informagoes prestadas pela Devedora, pela Emissora e pelos
Coordenadores nao foram e ndo serdo objeto de andlise prévia pela CVM, podendo esta Autarquia, caso analise a Oferta, fazer eventuais exigéncias e até mesmo determinar seu cancelamento, o que
podera afetar adversamente o potencial Investidor. Neste sentido, os Investidores interessados em adquirir os CRA, no dmbito da Oferta, devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de
capitais suficiente par conduzir sua prépria pesquisa, validagao e investigacdo independentes sobre a Emissora, a Devedora, bem como suas atividades e situagdo financeira, tendo em vista que as
informagdes contidas nos Documentos da Operagao nao foram nem serdo submetidas a prévia apreciagao e revisdo da CVM.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco Inerente aos Investimentos Permitidos

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patrimoénio Separado que estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderao ser aplicados em Investimentos
Permitidos. Os Investimentos Permitidos estdo sujeitos a perdas decorrentes da variagdo em sua liquidez didria, rebaixamentos da classificagdo de investimento, fatores econémicos e politicos, dentre
outros, podendo causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média. CONFIDENCIAL 34
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Risco de integralizacdo dos CRA com dgio ou desagio

Os CRA poderao ser integralizados com agio ou desagio, a critério dos Coordenadores, no ato de subscrigdo dos CRA, na ocorréncia de uma ou mais condi¢gbes objetivas de mercado, incluindo, mas
ndo se limitando, as seguintes: (1) alteracdo na Taxa SELIC; (2) alteragdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (3) alteragdo no indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE ("IPCA") e/ou na Taxa DI, observado, contudo (a) que o &gio ou desdgio serd aplicado de forma igualitéria para todos os CRA
integralizados em uma mesma Data de Integralizag&o, e (b) que, neste caso, a Devedora recebera, na respectiva Data de Integralizagdo, o mesmo valor que receberia caso a integralizagdo ocorresse
pela integralidade do Valor Nominal Unitario, sendo certo que no caso de subscricdo com desagio a diferenca entre o Valor Nominal Unitario e o valor efetivamente integralizado pelos Investidores
devera ser descontada do comissionamento dos Coordenadores nos valores estabelecidos na Clausula 9.1 do Contrato de Distribuigcdo. O pregco da Oferta sera uUnico e, portanto, eventual dgio ou
desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA integralizados em uma mesma Data de Integralizagdo, nos termos do artigo 61 da Resolugao CVM 160.

Adicionalmente, os CRA da Oferta sdo classificados como ativos de renda fixa poés-fixados, desta forma, no caso de desdgio do valor nominal unitdrio em cada Data de Integralizagdo pelos
Coordenadores, a rentabilidade efetiva do Investidor ao término de seu investimento pode ser diferente da esperada no momento da reserva, considerando que o célculo do prego unitario em cada Data
de Integralizagao utiliza como insumo proje¢des de mercado da Taxa DI para o prazo da operagao, de forma que o retorno efetivo do investimento do cliente podera ser diverso daquele inicialmente
estimado pelo desdgio a depender da Taxa DI efetiva experimentada pelo investimento, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA.

Além disso, os CRA, quando de sua negociagcdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participagcdo da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderdao ser
adquiridos pelos novos Investidores com agio, calculado em funcao da rentabilidade esperada por esses Investidores ao longo do prazo de amortizagdao dos CRA originalmente programado. Em caso
de antecipagdo do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio nas hipoteses previstas nas Debéntures, os recursos decorrentes dessa antecipacao serdo imputados pela Emissora no resgate
antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, hipdtese em que o valor a ser recebido pelos Investidores poderd nao ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento
realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do dgio. Neste caso, nem o Patriménio Separado, nem a Emissora, disporao de outras fontes de recursos para satisfacao
dos interesses dos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissédo

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades, como auditores, agente fiducidrio, agente de cobranga, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns
destes prestadores de servigos aumentem significantemente seus pregos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituigdo do
prestador de servigo. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patriménio Separado.

A capacidade da Emissora de manter uma posicao competitiva e a prestagdo de servigos de qualidade depende em larga escala dos servigos de sua alta administragdo. Nesse sentido, a Emissora ndo
pode garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administracao.

Além disso, a perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do
agronegécio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagao financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar
suas atividades de administragao e gestao do Patrimonio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco de adocédo da Taxa DI para cdlculo da Remuneracéo

A Sumula n® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justiga, enuncia que é nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3. A
referida simula decorreu do julgamento de agbes judiciais em que se discutia a validade da aplicagdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagdes bancarias ativas. Ha a
possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de Remuneragéo, ou ainda, que a
Remuneracgdo devem ser limitadas a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo poder judicidrio para substituir a Taxa DI podera
conceder aos Titulares dos CRA juros remuneratérios inferiores a atual taxa da Remuneragdo, bem como limitar a aplicagdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da
legislagao brasileira aplicavel a fixagdo de juros remuneratérios, prejudicando a rentabilidade do investimento para os Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o cardter de "operacgao estruturada”. Desta forma, e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigagdes de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigédo e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operagdes de CRA, em situagdes de estresse, podera haver perdas por parte dos Investidores em razdao do dispéndio de tempo e
recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
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Risco Decorrente do descasamento da Remuneracdo das Debéntures e da Remuneracdo

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares dos CRA dever&o respeitar o intervalo de 1 (um) Dia Util contado do recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora. Os
pagamentos de remuneragao relacionados as Debéntures serdo feitos com base na Taxa DI, divulgado com 1 (um) Dia Util de defasagem em relagdo a data de célculo para cada uma das datas de
pagamento da remuneragéo das Debéntures.

No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneragéo relacionados aos CRA seréo feitos com base em tais indices, divulgados com 2 (dois) dias de defasagem em relag&do a data de calculo para
cada uma das datas de pagamento da Remunerag¢ado. Em razao disso, a Taxa DI utilizada para o calculo do valor da Remuneragao, a ser pago aos Titulares dos CRA, podera ser menor do que a Taxa DI
divulgada nas respectivas datas de pagamento da Remuneragao, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos relacionados a operacionalizacdo dos pagamentos dos CRA

O pagamento aos Titulares dos CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio na Conta do Patrimdnio Separado assim, para a operacionalizagdo do pagamento
aos Titulares dos CRA, havera a necessidade da participagao de terceiros, como o Escriturador, Agente de Liquidagao e a propria B3, por meio do sistema de liquidagao e compensagéao eletrénico
administrado pela B3. Desta forma, qualquer atraso ou falhas por parte destes terceiros para efetivar o pagamento aos Titulares dos CRA acarretard em prejuizos para os titulares dos respectivos CRA,
sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva responsabilidade destes terceiros, podendo a Emissora por conta e ordem do Patrimdnio Separado, conforme deliberado em Assembleia Especial, utilizar
os procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver os recursos nao pagos, por estes terceiros, acrescidos de eventuais encargos moratorios, ndo cabendo a Emissora qualquer
responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

CONFIDENCIAL 37

LEIA O PROSPECTO, LAMINA, FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA E OS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OPERACAO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Alternacéo na legislacdo ou na interpretacdo das normas aplicdveis aos CRA e/ou aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Decis0es judiciais, resolugdes da CVM, do Conselho Monetdrio Nacional, decretos, leis, tratados internacionais e outros instrumentos legais podem vir a impactar negativamente os rendimentos,
direitos, prerrogativas, liquidez e resgate dos CRA e/ou dos Direitos Creditérios do Agronegécio, causando prejuizo aos Titulares dos CRA.

Em 2 de fevereiro de 2024, o Conselho Monetario Nacional ("CMN") publicou a Resolugdo CMN 5.118, conforme em vigor pela Resolugdo CMN 5.121, publicada em 1° de margo de 2024, reduzindo os
tipos de lastro que podem ser usados para a emissao de certificados de recebiveis do agronegécio e certificados de recebiveis imobilidrios. A nova regra passou a valer a partir da data de sua
publicacédo, gerando impacto imediato ao setor de securitizagdo do mercado de capitais brasileiro. A nova norma podera provocar uma menor emissao destes titulos e, por consequéncia, impactar a
liquidez destes ativos no mercado secunddrio. Por essa razao, os Titulares dos CRA poderdo enfrentar dificuldades para negociar a venda dos CRA no mercado secundario ou até mesmo podem nao
conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Este é apenas um exemplo recente que alterou a dindmica do mercado de CRA. N&o é possivel prever se ou quando
estes eventos podem voltar a ocorrer e qual sera dimensao do prejuizo que podem causar aos Titulares dos CRA.

Sendo assim, ndo é possivel garantir que ndo serdo publicadas durante a vigéncia dos CRA novas resolu¢des do Conselho Monetario Nacional, da CVM ou de qualquer outro érgao regulamentador brasileiro ou
internacional com potencial de impactar a liquidez ou quaisquer outras caracteristicas dos CRA e/ou dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

O recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdcio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores de CRA

A securitizacao de direitos creditérios do agronegdcio é uma operacao recente no mercado de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em
2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagdo mais complexa que outras
emissdes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacéo dos riscos do emissor do valor mobilidrio (a Securitizadora), de seu devedor (no caso, a Devedora) e
direitos creditérios que lastreiam a emissdo. Em razdo da gradativa consolidacdo da legislacdo aplicavel aos certificados do agronegécio ha menor previsibilidade quanto a sua aplicagédo e
interpretagdo ou a eventuais divergéncias quanto ao disposto na legislagdo e nos normativos aplicéveis (disposi¢cdes da Resolugdo CVM 60, da Resolugdo CMN 5.118, da Resolugdo CMN 5.121 e da Lei
14.430, por exemplo). Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizagdo ainda nao se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em
que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco de inseguranga juridica aos Investidores, uma vez que o Poder Judicidrio podera, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as
normas que regem o assunto, proferir decisdes que impactem adversamente a estrutura da Oferta, as Debéntures e/ou os CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissao considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito,
tendo por diretrizes a legislagdao em vigor. Em razao da pouca maturidade e da falta de tradi¢ado e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operagao financeira, em
situagOes de conflito, divida ou estresse podera haver perdas por parte dos Titulares dos CRA em razao do dispéndio de tempo e recursos para promogao da eficacia da estrutura adotada para os CRA,
notadamente, na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condigdes especificos.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso a Devedora nao realize o pagamento das despesas do Patrimbnio Separado, estas serdo suportadas pelo Patrimonio Separado e, caso nao seja suficiente, os Titulares dos CRA poderao ser
chamados para aportar recursos suficientes para honrar referidas as despesas, o0 que pode gerar gastos nao previstos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Auséncia de coobrigacdo da Emissora

O Patrimodnio Separado constituido em favor dos Titulares dos CRA ndo conta com qualquer garantia flutuante ou coobrigagdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares
dos CRA dos montantes devidos conforme o Termo de Securitizagdo depende do recebimento das quantias devidas em fungdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, em tempo habil para o
pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econdmico-financeira da Devedora, como aqueles descritos nesta segdo, podera afetar negativamente o
Patriménio Separado e, consequentemente, os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Menor.
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Risco do Resgate Antecipado dos CRA ou de Amortizacdo Extraordindria Obrigatoria dos CRA

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retengdo de Tributos; (ii) um Evento de Vencimento
Antecipado das Debéntures, observados os procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures previstos no Termo de Securitizagao e neste Prospecto Preliminar;
(iii) adesdo de Titulares dos CRA a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA; (iv) Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI; e (iv) Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA, conforme
previstos no Termo de Securitizagdo. Adicionalmente, conforme descrito no Termo de Securitizagdo, havera a Amortizagao Extraordinaria Obrigatéria dos CRA, em decorréncia da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures.

No caso do resgate antecipado dos CRA em qualquer das hipoteses acima previstas ou da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de
investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelos CRA, ou sofrer prejuizos em razado de eventual aplicagdo de aliquota do
Imposto de Renda menos favoravel aquela inicialmente esperada pelos Titulares dos CRA, decorrente da reducdo do prazo de investimento nos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Menor.

Risco de resgate antecipado dos CRA na hipdtese de indisponibilidade da Taxa DI

Nos termos da Escritura, no caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo da Taxa DI por mais de 30 (trinta) dias consecutivos apds a data esperada para a sua apuragdo e/ou
divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposi¢do legal ou determinagdo judicial, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente ("Taxa
Substitutiva DI"), até a data da definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo pardmetro, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora, a Devedora e os Titulares dos
CRA quando da divulgacao posterior da taxa/indice de Remuneracdo das Debéntures.

Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para célculo da Remuneragdo, a Emissora ou o
Agente Fiduciério dos CRA devera, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o
caso, convocar Assembleia Especial, a qual terd& como objeto a deliberagao pelos Titulares dos CRA, de comum acordo com a Devedora e a Emissora, sobre o novo parametro de Remuneracgao,
parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragao. Tal Assembleia Especial devera ser realizada dentro do prazo estabelecido no Termo de Securitizagao.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Devedora, a Emissora e os Titulares dos CRA, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Especial, por falta de quérum de instalacédo, em
segunda convocagao, ou por falta de quérum de deliberagao, na forma prevista no Termo de Securitizagdo, a Emissora devera informar a Devedora, o que acarretard o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures pela Devedora, nos termos da Clausula 4.3.4 da Escritura de Emissdo e em conformidade com os procedimentos descritos na Escritura de Emissao e, consequentemente, o resgate
antecipado da totalidade dos CRA pela Securitizadora, no prazo de (i) 30 (trinta) dias (a) da data de encerramento da respectiva Assembleia Especial, (b) da data em que tal Assembleia Especial deveria
ter ocorrido, considerando a segunda convocagao, ou (i) em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, o que ocorrer primeiro, pelo Preco de Resgate Antecipado aplicavel, ndo sendo
devido qualquer prémio ou aplicagdo de taxa de desconto ("Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI"). A Taxa DI a ser utilizada para célculo da Remuneragdo nesta situagdo serd a ultima Taxa DI
disponivel.
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Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA na hipdtese descrita acima, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razao de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Menor.
Riscos associados a guarda dos documentos comprobatorios

A Emissora contratou o Custodiante, que sera responsavel pela guarda dos documentos comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A perda e/ou extravio dos
documentos comprobatérios podera dificultar a cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegécio e resultar em perdas para os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Menor.
f) riscos relacionados a Securitizadora:

Manutencéo do registro de companhia securitizadora

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos por meio da emissao de certificados de recebiveis e debéntures securitizadas depende da manutencdo de seu registro de companhia
securitizadora junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora nao atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdao as companhias securitizadoras, sua autorizagao
podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis, podera ter efeito
adverso relevante sobre as atividades, situagé@o financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de
administragé@o e gestado do Patriménio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as
fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetagdo de patrimdnio, o que podera
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des assumidas junto aos titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco Operacional

A Emissora também utiliza tecnologia da informagdo para processar as informacdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da
informagdo da Emissora podem ser vulnerdveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados
manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patriménio separado produzindo um impacto negativo
nos negoécios da Emissora e em suas operagodes e reputagao de seu negdcio.

Além disso, se nao for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razédo da divulgacao ndo-autorizada de informacdes
confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informagdes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos
poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputacdo e imagem da marca.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

O objeto da companhia securitizadora e os patriménios separados

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis de
securitizagdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 14.430, cujos patrimonios sdo administrados separadamente. O patriménio
separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegécio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do
agronegécio por parte da Devedora, afetard negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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g) riscos relacionados a Devedora e ao setor de atuagao da Devedora:

g.1) Riscos da Devedora

Riscos decorrentes da falta de matéria-prima podem afetar a producdo e aumentar os custos de producéo.

A producao da Devedora depende da cana-de-aglcar e, desde a safra 2023/2024, do milho. Fatores bioldgicos e climaticos podem afetar a matéria-prima, podendo ter impactos adversos.

Condigdes climaticas extremas, como secas, geadas ou inundagdes podem afetar a producdo de matéria-prima e, consequentemente, impactar diretamente a producédo de agucar, etanol e energia.
Doencas e pragas nas lavouras de cana-de-aglcar também podem afetar a produgdo, podendo ocasionar a perda total ou parcial das lavouras e a perda dos investimentos realizados com plantio e
tratos culturais.

Além disso, a Devedora ndo pode garantir que os contratos celebrados com parceiros, arrendadores ou fornecedores sejam renovados ou mantenham as mesmas condigdes que haviam sido
inicialmente pactuadas. A aquisicdo de cana em areas mais afastadas também pode impactar o custo da matéria-prima.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Riscos de variacoes de precos, taxas, cambio e insumos na comercializacdo de produtos de commodities.

A Devedora enfrenta riscos relacionados a variacdo de oferta e demanda, oscilagdo de pregcos ou outros fatores econdmicos que podem resultar em excesso de estoque ou falta de produtos, que
podem impactar negativamente seus resultados. Tanto o acucar quanto o etanol estdo sujeitos as oscilagdes de preco e especulacdes, além de serem precificados em délares americanos, o que os
torna vulneraveis a variagdo cambial em relagéo ao real.

Por exemplo, um menor volume de exportagao indiana e de outros paises exportadores pode impactar positivamente os pregos do agticar no mercado global. Por outro lado, o aumento da producgao de
etanol no pais pode levar a uma queda nos pregos do biocombustivel, representando um desafio adicional.

A Devedora ainda esta sujeita as oscilagdes nos volumes de estoques e no custo dos produtos vendidos durante a safra e no periodo de entressafra. Portanto, falhas na estratégia de precificagdo e
negociagdo dos produtos, bem como falhas nas previsdes de oferta e demanda, podem ter efeitos adversos nos resultados da Devedora.
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Os pregos dos produtos vendidos, dos insumos e matérias-primas comprados estao sujeitos as flutuagdes de mercado que podem afetar a Devedora e seus resultados operacionais. Varios fatores
contribuem para a variagao desses pregos, incluindo:

» A oferta e a demanda no mercado nacional e internacional;

» Condig0es climaticas adversas ou extremas e desastres naturais;

» Capacidade produtiva propria e a de seus concorrentes;

» Politicas governamentais de producao, comercializagdo, exportagdo e consumo desses produtos;

« Disponibilidade e custo de produtos alternativos (como gasolina e adogantes artificiais, para etanol e agucar, respectivamente);
» Politicas governamentais, mudancgas das regulamentacdes do setor e incentivos e subsidios nacionais e internacionais;

» Tarifas e restrigbes a importagao;

» Especulacao em relagdo aos precos futuros desses produtos ou matérias-primas;

» Desenvolvimento das negociagdes comerciais bilaterais e multilaterais.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos relacionados a seguranca cibernética e falhas nos sistemas de tecnologia da informacao.

Os riscos relacionados a sistemas de tecnologia da informagdo sdo uma preocupagao constante, uma vez que a Devedora utiliza cada vez mais tecnologia em suas operagdes.

A Devedora possui informagdes confidenciais sobre negdcios e lacunas na seguranga dos sistemas de tecnologia da informagao, a crescente utilizagdo de dispositivos méveis e outras tecnologias que
permitem o acesso remoto aos sistemas, a utilizagcdo de softwares e equipamentos obsoletos e a falta de atualizagdes e corregdes de seguranga podem tornar os sistemas mais vulneraveis a ataques,
o que pode levar a problemas legais, impactos financeiros e reputacionais.
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Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos associados a indisponibilidade de "pessoas chave" e dificuldade em atrair e reter talentos.

A Devedora esta sujeita ao risco de perda de membros-chave da gestdo e a incapacidade de atrair e manter profissionais altamente qualificados. Esses individuos possuem um amplo conhecimento do
negdcio e sdo fundamentais para o crescimento e desempenho da Devedora. A perda de talentos pode impactar adversamente a condugao dos negdcios e atividades da Devedora.

Além disso, a Devedora pode enfrentar dificuldades em atrair novos profissionais com a mesma qualificagdo para substituir aqueles que deixaram a empresa. Isso pode ser especialmente
problematico se a Devedora ndo puder manter um time de profissionais altamente qualificados nas areas técnicas e estratégicas. Se a Devedora nao puder atrair ou manter esses profissionais, sua
capacidade de administrar e expandir suas operag¢des pode ser comprometida, o que pode impactar negativamente seus resultados.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco:Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos relacionados a questoes geopoliticas, economia global e efeitos adversos.

Questodes geopoliticas como o conflito entre Rissia e Ucrania, tem impactado a economia global e podem impactar negativamente a Devedora, principalmente devido a importancia desses paises no
mercado de commodities (petréleo, milho e trigo).

A continuidade do conflito impacta os pregos dessas commodities, impactando, por consequéncia o mercado de atuacdo da Devedora, especialmente pregos de diesel, etanol e custo do milho. Além
disso, problemas logisticos no Mar Negro e a falta de cobertura de seguro também podem afetar a aquisi¢do de milho no futuro.

As sangdes econdémicas impostas por alguns paises a Russia também podem afetar a economia global e, por consequéncia, a Devedora. A continuidade do conflito e uma intensificagdo das sangdes
podem acarretar uma crise global, afetando a demanda e os pregos dos produtos comercializados.
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Com agravamento ou postergacao do conflito, é provavel que os mercados enfrentem volatilidade continua e uma série de consequéncias econémicas e de seguranga. Isso pode incluir a escassez de
oferta de diferentes produtos, bem como aumentos adicionais nos precos de commodities, como gds natural canalizado, entre outros. A instabilidade geopolitica pode afetar a seguranga dos
fornecimentos globais de energia, o que poderia levar a interrup¢des no fornecimento de petréleo e gas natural, além de impactar a economia global como um todo e exacerbar o risco de ataques
cibernéticos.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos emergentes associados a eventos naturais, tais como desastres, catastrofes, acidentes, incéndios e outras ocorréncias.

A Devedora esta exposta a riscos que podem impactar suas propriedades, instalagdes, infraestrutura, redes de distribuigdo e estoques.

Eventos como incéndios em dreas industriais ou agricolas, explosdes, vazamentos de produtos quimicos ou combustiveis, acidentes, interrupgdes de negécios devido a fatores politicos, manifestagoes
sociais ou ambientais, greves e/ou paralisagdes de funcionarios préprios ou terceirizados, surtos de doencas, medidas governamentais restritivas impostas em decorréncia da pandemia, condi¢des
climaticas adversas, inundagdes, crises hidricas e desastres naturais, como deslizamentos de terra, rompimentos de barragens, falhas em satélites que afetem a operagao de dispositivos GPS, falhas
mecanicas ou interrupgdes nos processos agroindustriais e administrativos, dentre outros, podem gerar danos materiais ou ambientais, perda de receita, passivos ou aumento de custos.

Atividades humanas, sejam dolosas ou culposas podem resultar em danos a propriedade, infraestrutura ou ao meio ambiente. Incéndios causados por negligéncia, vandalismo ou falhas nos sistemas
de combate e prevencao podem representar um risco significativo. Além disso, residuos agricolas, como palhas e bagacos, podem aumentar a probabilidade de ocorréncia de incéndios, exigindo a
adocgdo de medidas adequadas de prevencgao e controle.

A Devedora também esta exposta a riscos decorrentes de problemas em sua infraestrutura logistica, de seus fornecedores e prestadores de servigos.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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Riscos relacionados ao ndo cumprimento de regulacbes, processos judiciais, administrativos e procedimentos de investigacao.

A Devedora esta sujeita a riscos de eventuais alegagdes de descumprimentos da legislagao.

Eventuais litigios podem se transformar em processos individuais ou agdes coletivas, agdes civis publicas, movidas por autoridades como o Ministério Publico, podendo resultar em penalidades. Esses
riscos podem ser decorrentes de passivos judiciais e administrativos, bem como a possibilidade de descumprimento de Termos de Ajustamento de Conduta (TAC).

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco de crises hidricas agricolas e industriais. .

A agroindustria enfrenta riscos relacionados a escassez de dgua e a ocorréncia de crises hidricas. Esses riscos podem afetar negativamente as operagdes, a produtividade e a sustentabilidade das
atividades agricolas e agroindustriais.

As tendéncias climaticas e as mudancgas no regime de chuvas também devem ser consideradas, podendo afetar os niveis dos principais reservatérios de abastecimento. A agroindistria esta sujeita a eventos
climaticos extremos, como secas prolongadas e chuvas intensas, que podem afetar a disponibilidade de dgua e a produtividade das culturas.

A capacidade de captagdo e armazenamento de agua também é um fator-chave. A Devedora deve avaliar sua infraestrutura de captagao e armazenamento de agua, garantindo que esteja adequada as
demandas atuais e futuras.

Por fim, a interrupgdo do fornecimento de dgua é um risco significativo. A agroindustria deve estar preparada para lidar com situagdes de interrupgdo no fornecimento de dgua, seja por motivos
climaticos, problemas nas infraestruturas de distribuigao ou restri¢des regulatérias.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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Riscos de passivos decorrentes de relacées com terceiros.

A Devedora estd exposta a riscos relacionados as suas relagdes com terceiros, como fornecedores, clientes, parceiros comerciais e contratados. Essas relagdes podem dar origem a passivos, litigios e
disputas legais, os quais podem impactar negativamente a reputacao, os resultados financeiros e a posigao competitiva da Devedora.

Um dos riscos é a possibilidade de envolvimento em litigios decorrentes de contratos firmados com terceiros. Caso a Devedora seja acionada e envolvida em processos judiciais decorrentes do nao
cumprimento da legislacdo pelos seus fornecedores, podera sofrer punigdes e ter sua imagem e reputagdo afetadas. Inclui-se também disputas contratuais, reclamagdes de qualidade de produtos ou
servigos, problemas de entrega, violagdes de propriedade intelectual ou qualquer outra questado que resulte em demandas judiciais ou arbitragens.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos operacionais e de seguranca na producdo, armazenamento e transporte de produtos e combustiveis.

A producgdo, armazenamento e transporte de produtos e combustiveis envolve um alto grau de risco operacional para a Devedora. A fabricagdo, manuseio, armazenamento e transporte de materiais
inflamaveis podem resultar em acidentes fatais, danos a pessoas, propriedades, instalagdes e equipamentos, bem como danos ambientais.

Um acidente com alto impacto nas instalagdes da Devedora pode levar a interrupgcédo das atividades e causar perdas financeiras significativas, como custos de remediagdo, despesas com indenizagao
e possivel responsabilizacao legal. Além disso, tais incidentes podem prejudicar a reputagao da Devedora.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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Riscos decorrentes do descumprimento de contratos.

Os contratos de compra e venda de insumos, matéria-prima, energia e servicos sdo essenciais para as operagdes da Devedora, mas também apresentam riscos. Possiveis consequéncias de
descumprimento contratual incluem: (i) interrupgdes de fornecimento, (i) aumento de custos de producgao, (iii) perda de vendas e oportunidades de negdcios, (iv) perda da qualidade dos produtos, (v)
disputas e litigios judiciais e (vi) danos a imagem e reputacao.

A Devedora pode ser afetada em diversos aspectos se os contratos ndo forem cumpridos pelas contrapartes. Além disso, também pode ser afetada por mudangas na conjuntura econémica e politica
que afetem a capacidade de pagamento das contrapartes, além de flutuagdes nos pregos das commodities e outras varidveis relevantes.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos advindos de potenciais conflitos de interesses.

A Devedora enfrenta riscos decorrentes de potenciais conflitos de interesses que podem causar impactos adversos em seus negdcios, resultados operacionais, situagao financeira e reputacao.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos relacionados a falta de financiamento, cldusulas restritivas e risco de liquidez.

A Devedora utiliza financiamentos de instituigdes financeiras nacionais e estrangeiras, bem como do mercado de capitais, para sustentar suas atividades.
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Fatores externos, como eventos macroecondmicos, podem afetar a disponibilidade e a viabilidade desses financiamentos, dificultando a obtengado de novas captagdes necessdrias para suas
atividades. Ademais, a Devedora pode estar sujeita a clausulas restritivas (covenants) em seus contratos de financiamento, que podem levar ao vencimento antecipado de suas dividas e limitar seu
acesso a novas linhas de financiamento, caso descumpridas. Essas cldusulas geralmente estdo relacionadas a aspectos financeiros, como "cross-default" e "negative pledge", e podem nao ser
cumpridas pela Devedora, prejudicando seus negdcios e resultados.

Ha também o risco de liquidez, que é a possibilidade de ndo conseguir cumprir suas obrigagdes financeiras devido a falta de recursos disponiveis. Caso ndo consiga cumprir suas obrigagdes
financeiras, a Devedora pode ter seu acesso a novos financiamentos limitado, o que pode impactar negativamente suas atividades, negdcios e resultados.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos relacionados ao retorno dos investimentos devido as condicbes de mercado e outras variaveis.

A Devedora enfrenta riscos relacionados ao retorno insatisfatério de investimentos devido as condi¢des de mercado e mudangas nos cendrios projetados.

Os estudos de viabilidade sao fundamentais para embasar as decisdes de investimento, pois fornecem projecdes e estimativas de desempenho futuro dos projetos. Essas premissas estao sujeitas a
incertezas e imprecisdes, o que pode levar a resultados diferentes dos esperados.

Fatores como taxa de juros, inflagdo, recessdo, cambio, oferta e demanda e questdes regulatérias sdo algumas das principais fontes de incerteza que podem impactar diretamente o retorno dos
projetos.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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Riscos relacionados as mudancas requlatérias.

A Devedora esta sujeita as varias leis e regulamentagdes governamentais que abrangem dreas como meio ambiente, tributos, trabalhista, salde e segurancga, produgao, pregos, producao e distribuigdo
de agucar, etanol e energia, mercado de capitais e outras. Mudangas ou interpretagdes divergentes dessas leis pelos 6rgaos governamentais podem afetar as operagdes da Devedora.

Os governos federal, estadual e municipal podem revisar ou propor alteragdes nas leis e regulamentos que regem o setor sucroenergético, o que pode prejudicar significativamente a Devedora, caso
nao venha a cumprir com as novas exigéncias, podendo estar sujeita a penalidades ou ser afetada em seus negdcios em casos de intervengdes na economia.

O cumprimento das regulamentagdes governamentais é crucial para a continuidade das atividades da Devedora, assim como € crucial que ndo ocorram intervengdes na economia que alterem as
condigbes normais de mercado.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos decorrentes de mudancas na legislacdo tributdria e de passivos de planejamento tributario.

A Devedora esta sujeita a riscos relacionados as autuac¢des e multas fiscais decorrentes de divergéncias ou interpretacdes diferentes das autoridades fiscais em relagdo as praticas contabeis e
tributdrias adotadas. Mudancas na jurisprudéncia fiscal também podem impactar a interpretacdo e a aplicagédo das leis tributdrias, aumentando a incerteza e o risco de autuagdes fiscais.

Adicionalmente, mudangas na legislagao tributaria e na interpretagao das leis pelos tribunais podem resultar em obrigagdes fiscais adicionais, exigindo o pagamento de impostos, multas e juros. Essas
mudangas podem ocorrer tanto em nivel federal quanto estadual ou municipal, sendo necessdrio um acompanhamento constante.

Atualmente, a Devedora beneficia-se de incentivos fiscais relativos ao ICMS concedidos pelo estado de Goias, porém, esses beneficios estdo sujeitos a condigdes especificas. A ndo conformidade com
essas condigbes poderia resultar na revogacgao dos beneficios e a obrigagdo de pagar tributo, eventuais juros e multa. Além disso, os beneficios fiscais podem nédo ser renovados ou prorrogados.

E importante destacar que beneficios fiscais concedidos sem a autorizagdo do Conselho Nacional de Politica Fazendéria (CONFAZ) podem ser declarados inconstitucionais. Ja foram propostas acoes
perante o Supremo Tribunal Federal contestando a constitucionalidade de certos beneficios fiscais. Portanto, a Devedora esta exposta ao risco de possiveis contestacdes judiciais e revogagdo de
beneficios fiscais.

As mudancas na legislagao tributaria e a possibilidade de revogacao ou inconstitucionalidade de beneficios fiscais representam riscos que podem ter um impacto adverso nas atividades e nos
resultados da Devedora.
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Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos relacionados a sequranca e privacidade de dados.

A Devedora enfrenta riscos decorrentes da divulgagdo ndo autorizada de dados e do comprometimento da integridade de sua tecnologia da informagao devido a falhas ou ataques cibernéticos. Além
disso, a ndo conformidade com leis e regulamentos relacionados a privacidade, seguranca e protecdo de dados, como a Lei Geral de Protegdo de Dados (LGPD), pode gerar passivos e afetar
negativamente a reputagao e os resultados da Devedora.

A Devedora lida com a obtencdo, armazenamento, processamento e uso de informagdes confidenciais e dados pessoais. E essencial garantir que qualquer tratamento de dados pessoais sob
responsabilidade da Devedora esteja em conformidade com as leis de protecao de dados e privacidade aplicaveis, como a LGPD.

A protecdo dos dados de clientes, funcionarios e fornecedores é uma prioridade para a Devedora. A Devedora depende de terceiros para o tratamento e protecdo dos dados dos usuarios, como
fornecedores de sistemas, softwares e ferramentas. Caso esses terceiros ndo cumpram as leis de protecdo de dados e privacidade, a Devedora pode ser responsabilizada por danos causados aos
titulares dos dados pessoais devido a tais violagdes.

O descumprimento das disposi¢des da LGPD tem consequéncias, incluindo a possibilidade de a¢des judiciais individuais ou coletivas buscando reparagdes por violagbes de dados.

Falhas na protecdo de dados pessoais e a ndo conformidade com a legislacdo aplicavel podem resultar em multas elevadas, divulgacao publica da violagdo, exclusdo dos dados pessoais da base de
dados e até suspensdo das atividades da Devedora, o que prejudicaria sua reputacao e resultados.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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Riscos relacionados a regulacdo de qualidade, seguranca de produtos e sequranca alimentar.

A Devedora esta sujeita a uma ampla gama de leis e regulamentos que visam garantir a qualidade, seguranca e conformidade de seus produtos. Essas regulamentagdes abrangem tanto a produgéo
agricola quanto a fabricagédo de alimentos e bebidas, e sdo essenciais para proteger os consumidores e garantir a conformidade com os padroes estabelecido.

No que diz respeito a qualidade e seguranga de produtos, a Devedora deve cumprir rigorosos padroes de produgdo, embalagem, armazenamento e transporte. Isso envolve a adogao de medidas de
controle de qualidade em todas as etapas do processo, desde a selecdo da matéria-prima até a entrega final. Além disso, é necessario atender as normas de higiene, rastreabilidade e controle de
contaminagdo para garantir a segurancga dos produtos oferecidos.

No setor alimenticio, a Devedora também esta sujeita a regulamentagdes especificas de seguranca alimentar. Essas regulamentag¢des visam garantir a seguranga para o consumo humano, prevenindo
a ocorréncia de doencas transmitidas por alimentos e assegurando a qualidade nutricional dos produtos.

0 nao cumprimento dessas regulamentagdes pode resultar em consequéncias adversas para a Devedora, como penalidades e danos a reputacao.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos do ndo cumprimento da requlacdo ambiental.

O nao cumprimento da regulacdo ambiental pode acarretar diversos riscos e impactos para a Devedora, podendo resultar em passivos, bem como prejudicar suas atividades operacionais. E
fundamental que a Devedora obtenha e cumpra as licencas e autorizagcdes ambientais e de saude exigidas pelas autoridades para suas operagdes, como as licencgas de instalagdo e operagdo. Essas
licengas podem estabelecer condi¢cdes especificas, incluindo a necessidade de investimentos em equipamentos de controle de poluigéo.

A legislagdo ambiental brasileira também impde restricdes ao acesso a financiamentos publicos no caso de violagdes das obrigagdes de protegdo ambiental. O descumprimento dessas leis e
regulamentos, assim como das condi¢des impostas nas licengas e autorizagdes, pode resultar em penalidades e até mesmo na revogacgao dessas autorizagdes. Além disso, a Devedora deve estar em
conformidade com os limites das Areas de Preservagdo Permanente e Reservas Legais em suas areas agricultaveis, sob o risco de sangdes civis, criminais e administrativas.

A responsabilidade da Devedora em alguns casos, também se estende a danos causados por terceiros contratados. Os custos associados ao cumprimento das obrigagées ambientais, bem como as
punigdes e reparagdes de danos, podem ter um impacto material negativo na imagem, nos negdcios e nos resultados da Devedora. A regulamentagcdo ambiental também pode resultar em atrasos na
implementacédo de novos projetos, devido ao tempo necessario para obter as licengas ambientais dos 6rgdos governamentais competentes.
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d.2) Riscos do setor da economia nos quais a Devedora atua

Riscos da volatilidade de mercado e variacées de precos, taxas, cAmbio e insumos na comercializacdo de produtos de commodities.

A Devedora é uma empresa que atua no mercado de commodities e enfrenta riscos relacionados a variagao de oferta e demanda, oscilagdo de pregos e aumento de custos, inerentes a esse mercado, o
que pode impactar negativamente seus resultados. Agucar, etanol, milho, cdmbio, petréleo e energia estao sujeitos a fatores climaticos, econdmicos, regulatérios e geopoliticos que tornam seus pregos
vulneraveis.

Os pregos das commoditties vendidas e aquelas utilizadas pela Devedora em suas operagdes (insumos e matérias-primas) estdo sujeitos a flutuagdes de mercado que podem afetar negativamente
seus negocios e resultados operacionais. Varios fatores contribuem para a variagao desses pregos, incluindo:

» A oferta e a demanda no mercado nacional e internacional;

» Condigdes climaticas extremamente favordveis ou adversas;

» Politicas governamentais de producao, comercializagao, exportagao e consumo desses produtos;

« Disponibilidade e custo de produtos alternativos (como gasolina para o etanol e adogantes artificiais para o agucar);

» Politicas governamentais, mudancas das regulamentacdes do setor e incentivos e subsidios nacionais e internacionais;
» Especulacao em relagdo aos precos futuros desses produtos ou matérias-primas;

» Capacidade produtiva propria e a de concorrentes;

» Crises econOmicas, inflagdo e recessao;

» Tarifas e restrigdes a importagao.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos relacionados a fatores bioldgicos, doencas e pragas nas lavouras.

A Devedora esta exposta a riscos decorrentes de fatores bioldgicos, como doengas e pragas que podem afetar as lavouras e suas atividades. A ocorréncia de doengas e pragas e pode resultar na perda
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Os custos associados ao tratamento de doengas e pragas geralmente séo altos. Incidentes graves de doengas ou pragas nas lavouras, podem afetar adversamente os niveis de producéo, as vendas e
o desempenho da Devedora.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos relacionados a concorréncia no setor.

O setor de agucar, etanol e outros produtos agricolas é caracterizado por uma intensa competi¢cdo. A Devedora enfrenta a concorréncia de outras empresas do setor, tanto a nivel nacional como
internacional. Essa concorréncia pode ser influenciada por diversos fatores, tais como variagdes na oferta e demanda global de produtos, entrada de novos concorrentes, mudangas nas preferéncias
dos consumidores e evolugao tecnoldgica.

A participagdo de mercado e a rentabilidade da Devedora podem ser afetadas por esses fatores. O planejamento estratégico da Devedora precisa estar em constante atengdo as mudangas no
mercado, as estratégias dos concorrentes e as preferéncias dos consumidores para manter sua posicdo competitiva. A capacidade da Devedora de competir efetivamente no setor depende de sua
capacidade de inovagao, eficiéncia operacional e qualidade dos produtos.

Avangos tecnoldgicos podem resultar em novos métodos de produgao, melhorias na eficiéncia operacional e desenvolvimento de produtos inovadores. A Devedora precisa acompanhar e adotar essas
tecnologias para garantir sua vantagem competitiva e atender as demandas do mercado.

Ainda, a concorréncia acirrada por matéria-prima no setor representa um risco para a Devedora. A Devedora precisa estar preparada para enfrentar essa concorréncia garantindo a fidelidade dos seus
fornecedores.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

d.3) Riscos relacionados a questdoes ambientais

Riscos de contaminacdo e dano ambiental.

A Devedora estd exposta a riscos de contaminagdo ambiental, decorrentes de acidentes no desempenho de suas atividades (e/ou de terceiros contratados), com produtos e eventuais problemas na
emissao de particulados, os quais podem acarretar consequéncias negativas para suas atividades, reputacao e punigdes. CONFIDENCIAL 55
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As atividades relacionadas ao cultivo da cana-de-agucar, o processamento industrial, 0 armazenamento, descarte de residuos e transporte de combustiveis podem ser fontes de contaminagdes caso
ndo sejam devidamente gerenciados. A depender do dano causado, este pode ter efeitos de longo prazo e irreversiveis e afetar extensdes e ambientes variados.

A responsabilidade pela contaminag@o ambiental pode ser objetiva e desencadear a obrigacao de reparar e/ou indenizar os danos ambientais, e responsabilidades administrativa e criminal em alguns
casos, além de prejudicar a imagem e a confianca da empresa.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

g.4) Riscos relacionados aos fornecedores da Devedora

Riscos relacionados a dependéncia de fornecedores de matéria-prima.

Para atingir sua capacidade operacional, a Devedora depende do fornecimento de matéria-prima, como a cana de acucar, e de uma variedade de servigos ao longo de sua cadeia produtiva.

Cerca de 1/3 da cana processada pela Devedora é proveniente de fornecedores, enquanto 2/3 s@o de cana propria. Riscos associados aos fornecedores incluem perda de fornecedores de cana-de-
acucar para a concorréncia, problemas de qualidade dos produtos fornecidos, aumento de precos e mudancgas nas condi¢des contratuais.

Qualquer alteragao adversa nessas relagdes contratuais pode afetar sua margem de lucro. Além disso, a disponibilidade, qualidade e pregos de outros bens e servigos essenciais, como materiais de
manutencgao, fertilizantes, combustiveis e defensivos agricolas, também podem impactar adversamente as operagdes da Devedora.

Além da cana-de-agUcar, a Devedora passou a fabricar etanol de milho na planta industrial de Goids, Unidade Boa Vista (UBV), a partir da safra 23/24, ja iniciando as compras dessa matéria-prima na
22/23. Essa nova atividade envolve a busca por fornecedores confidveis e competitivos de milho, bem como servigos especializados relacionados a produgao de etanol de milho. A Devedora esta
sujeita a riscos associados a disponibilidade e qualidade do milho, variagdes no prego e competitividade do grédo e eventuais problemas logisticos no abastecimento. Esses fatores podem afetar tanto a
produgao de etanol de milho como a performance geral. Sendo essencial garantir o estabelecimento de parcerias sélidas e estratégicas nessa nova vertente de negécio.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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Riscos relacionados aos fornecedores de bens e servicos.

A Devedora mantém parcerias com diversos fornecedores de bens e servigos, tanto nacionais como estrangeiros, ao longo de sua cadeia produtiva. A disponibilidade, qualidade e pregos desses bens e
servigos estao sujeitos a diversos fatores, incluindo alteragbes macroecondémicas e na legislagao tributdria, que podem afetar o desempenho operacional e financeiro da Devedora, especialmente no
caso de insumos e produtos essenciais para suas atividades.

Os principais bens e/ou servigos adquiridos pela Devedora incluem: (i) aquisicdo de materiais de manutencao, incluindo pneumaticos; (ii) aquisicdo de fertilizantes; (i) aquisicdo de combustiveis, com
destaque para o diesel €; (iv) aquisicdo de defensivos agricolas.

Variagdes nos pregos das matérias-primas fornecidas por esses fornecedores, flutuagdes na disponibilidade de mao-de-obra e situagbes extremas, como questdes geopoliticas, podem impactar o
fornecimento de insumos e servicos.

A negligéncia ou ma conduta por parte dos fornecedores também pode comprometer a qualidade e a seguranga da cadeia de suprimentos.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos relacionados a logistica de transporte e infraestrutura podem afetar a entrega dos produtos e o recebimento de insumos agroindustriais.

A distribuigdo dos produtos da Devedora depende de um eficiente sistema de transporte, utilizando principalmente ferrovias e rodovias, com preferéncia pelas ferrovias. No entanto, problemas na
infraestrutura desses meios de transporte representam riscos significativos para o escoamento dos produtos e o recebimento dos insumos necessarios. E fundamental que os sistemas de transporte e
infraestrutura operem regularmente para atender as demandas da Devedora.

Interrupgdes significativas no uso da infraestrutura de transporte, decorrentes de desastres naturais, incéndios, inundagdes, acidentes, falhas em sistemas, greves (como a greve dos caminhoneiros
ocorrida em maio de 2018), bem como outros eventos imprevistos, podem impactar negativamente a capacidade de produgéo, distribuigdo e recebimento de produtos.

Qualquer alteragéo, problema ou interrupgao significativa na rede logistica utilizada pela Devedora, seus fornecedores ou prestadores de servigos pode resultar em atrasos ou falhas na entrega de
produtos, afetando negativamente suas operagdes. Restricdes impostas pelas normas de transito também podem ter impacto nos resultados.
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Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

d.5) Riscos relacionados a questdes sociais

Risco de desvios de comportamentos éticos e de conformidade.

A Devedora enfrenta o risco de desvios de comportamentos éticos por parte de seus colaboradores, terceiros e stakeholders, o que pode acarretar problemas significativos para a empresa. Tais
desvios podem incluir praticas fraudulentas, corrupgao e comportamentos antiéticos, resultando em diversos impactos adversos em sua operagao e reputacao.

O desvio de comportamentos éticos representa uma ameaga a integridade e a imagem da empresa. A ocorréncia de fraudes e atos de corrupgao pode resultar em perdas substanciais e penalidades,
além de danos a reputacao.

Essas praticas podem abalar a confianga depositada na Devedora, afastar potenciais Investidores e clientes, e até mesmo resultar em rescisdo de contratos. Além disso, a exposigao publica de desvios
éticos pode levar a uma deterioragdo da reputacdo da empresa perante o mercado, dificultando a atragdo de talentos qualificados e impactando sua capacidade de competir de forma eficaz.

A ocorréncia de desvios éticos também pode levar a consequéncias legais, com ac¢des judiciais, investigacdes e possiveis san¢gdes impostas por érgaos reguladores e autoridades governamentais.
Essas medidas podem resultar em impactos financeiros significativos, além de demandar recursos e tempo da alta administragdo da empresa para lidar com os processos legais e reparagado de danos.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos de Seguranca e saude ocupacional nas operacées.

As operagdes da Devedora, e do setor sucroenergético, envolvem uma série de riscos relacionados a seguranga e saude ocupacional dos colaboradores. Esses riscos podem resultar em acidentes de
trabalho, doengas ocupacionais e impactos negativos na produtividade e bem-estar dos funcionarios.
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A natureza das atividades agricolas e industriais da Devedora apresenta desafios especificos em termos de seguranga e salde. Nas atividades agricolas, os trabalhadores manuseiam magquinas e
equipamentos pesados e agentes quimicos e ha riscos de incéndios e de acidentes relacionados ao uso de ferramentas agricolas.

Na etapa industrial, existem riscos de incéndio e explosdo, manuseio de produtos quimicos, exposigao a ruidos e vibragdes, além de riscos ergondmicos e de acidentes de trabalho. A falta de medidas
adequadas de seguranga e salde ocupacional pode levar a acidentes e até mesmo perda de vidas.

A exposicdo a esses riscos também pode gerar custos significativos, incluindo despesas de reparagédo, médicas, indenizag¢des trabalhistas, penalidades regulatérias e danos a imagem. A reputagéo da
companhia pode ser prejudicada se ndo forem adotadas praticas adequadas de seguranga e salde, afastando potenciais Investidores, parceiros comerciais e clientes.

E necessério estar constantemente atento aos desafios em evolugéo e as melhores praticas do setor, a fim de garantir uma abordagem abrangente e eficaz de seguranca e salde ocupacional.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos do ndo cumprimento da legislacdo trabalhista por terceiros contratados.

0 ndo cumprimento da legislagdo trabalhista por terceiros contratados representa um risco para Devedora, de forma que a Devedora estd sujeita a passivos trabalhistas decorrentes das suas relagdes
com terceiros contratados.

A Devedora nao consegue garantir completamente que seus terceiros contratados cumpram a legislagao. Situagdes graves decorrentes da relagdo com terceiros podem desencadear o rompimento do
contrato e a cobranga de multas.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos e impactos da atividade nas comunidades locais.

A atividade sucroenergética pode impactar as comunidades locais, principalmente por conta do trafego de caminhdes nas vias utilizadas pela Devedora, para transporte de seus produtos.

CONFIDENCIAL 59

LEIA O PROSPECTO, LAMINA, FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA E OS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OPERACAO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

A intensificagdo do trafego de caminhdes pode resultar em ruidos, poluicdo do ar, como aumento da poeira nas estradas, e perturbagOes para os residentes préoximos as dreas de produgéo e
transporte.

Outro risco é o impacto direto e indireto na mao de obra e economia das comunidades locais. As operacdes da Devedora dependem de uma forga de trabalho e fornecedores locais, e uma alteragao
brusca na demanda por produtos, servicos e mao-de-obra, pode afetar a economia local.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Menor.

g.6) riscos relacionados aos clientes da Devedora

Riscos de crédito e outros riscos de contraparte de clientes.

A Devedora depende da contrapartida de seus clientes para manutengéo de sua saude financeira. A incapacidade de renovar ou manter contratos com clientes compradores de volume relevante, bem
como a dificuldade em negociar novos contratos em condicdes equilibradas, pode impactar adversamente os negdcios e resultados da Devedora.

Alguns dos maiores compradores de agucar e de etanol respondem por parte relevante da receita bruta total. Assim, existe o risco de reducdo do faturamento caso esses clientes reduzam suas
compras e ndo seja possivel realocar esses volumes para outros clientes.

Além disso, a Devedora esta exposta ao risco de crédito dos clientes, uma vez que possui créditos com prazos varidveis e os clientes tém diferentes niveis de solvéncia. Alteragdes negativas no risco
de crédito dos clientes podem aumentar o risco de inadimpléncia. Caso um nimero significativo de clientes ndo cumpra suas obrigagdes de pagamento, seja devido a mudangas adversas no setor ou
questdes macroecondmicas, a condi¢do financeira, resultados operacionais ou fluxos de caixa da Devedora podem ser afetados de maneira negativa.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

CONFIDENCIAL 60

LEIA O PROSPECTO, LAMINA, FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA E OS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OPERACAO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

g.7) Riscos relacionados a questdes climaticas, incluindo riscos fisicos e de transicao

Riscos climdticos, incéndios e estiagem prolongada.

A Devedora enfrenta riscos significativos relacionados a questdes climaticas, como incéndios e estiagem prolongada e altas temperaturas, que podem ter impactos em suas operagdes. Esses riscos
envolvem a possibilidade de incéndios em areas agricolas, representando uma ameaga tanto para as plantagdes quanto para as instalagdes e infraestrutura da Devedora.

Os incéndios em areas agricolas podem resultar em danos as plantagdes e as estruturas utilizadas na produgao, além de potencialmente colocar em risco a seguranga de funciondrios e moradores
locais. Além disso, incéndios em dareas industriais representam uma preocupacao adicional, pois podem resultar em danos as instalagdes da Devedora, afetando negativamente suas operagdes e
resultados.

As atividades agricolas sdo altamente dependentes das condigbes climaticas. A ocorréncia de estiagens prolongadas, geadas ou inundagdes pode afetar negativamente a disponibilidade de matéria-prima,
como a cana-de-acucar e milho, e também sua qualidade, comprometendo as operacgdes da Devedora e seus resultados financeiros.

Dentro deste contexto, a Devedora também enfrenta riscos significativos relacionados a crise hidrica agroindustrial. A escassez de dgua e as mudangas nos padrdes climaticos podem impactar
diretamente as operagdes da Devedora. A falta de chuvas adequadas e a redugdo dos recursos hidricos disponiveis podem afetar a irrigacdo das plantagdes e a disponibilidade de dgua para os
processos industriais, comprometendo a produgao de cana-de-agucar e a produtividade industrial.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

d.8) Riscos relacionados aos acionistas da Devedora, em especial os acionistas controladores

Risco de dependéncia dos acionistas controladores e membros da administracdo para a estratégia e operacdes.

A Devedora é dependente dos seus acionistas controladores para a definigdo da estratégia de negécios, tomadas de deciséo estratégicas e implementagao das operagdes. A atuagao e influéncia dos
acionistas controladores podem afetar significativamente a dire¢cdo e o desempenho da Devedora, incluindo a alocagéo de recursos, a politica de dividendos, a realizagao de investimentos e a gestédo
de riscos. Mudangas nos interesses, objetivos ou estratégias dos acionistas controladores podem resultar em alteragdes significativas na gestao e na governanga da Devedora, o que pode impactar os
negocios e a rentabilidade.

CONFIDENCIAL 61

LEIA O PROSPECTO, LAMINA, FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA E OS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OPERACAO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Além disso, a saida ou substituicdo de acionistas controladores ou membros chave da administragdo pode gerar incertezas e desafios operacionais. A perda de conhecimento, experiéncia e conexdes
estratégicas dessas pessoas pode prejudicar a continuidade dos negécios, afetar a capacidade de implementar com sucesso as estratégias e iniciativas planejadas e resultar em instabilidade ou falta
de lideranga efetiva. A falta de continuidade na gestado e nas politicas estratégicas da Devedora pode ter impactos adversos na confianga dos Investidores, nas relagées com fornecedores e clientes,
bem como na reputagao e valor de mercado da Devedora.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

d.9) Riscos relacionados aos paises estrangeiros em que a Devedora atua

Riscos politicos e econémicos internacionais e seus impactos nos negdcios.

A Devedora enfrenta diversos riscos decorrentes de fatores politicos e econdémicos em outros paises, os quais podem ter efeitos adversos significativos em suas atividades.

A competitividade dos produtos brasileiros nos mercados internacionais é influenciada por uma série de fatores, como o regime de importacao, tributagdo e incentivos a producao local existente em
outros paises, questdes logisticas, econdmicas, politicas e sociais dos principais mercados para os quais seus produtos sdo exportados.

Neste sentido, as atividades internacionais da Devedora apresentam riscos importantes. Alteragcdes nas leis de comércio internacional e regulamentagdes tributdrias e outros aspectos legais podem
afetar significativamente as operacgdes e a rentabilidade da empresa. Mudancas nas condi¢des sociais, politicas e econdmicas dos paises em que a Devedora atua, incluindo recessdes e instabilidades,
podem gerar impactos negativos em suas operacgdes e resultados financeiros.

A volatilidade dos mercados de cambio e as restricdes a conversdo de moedas também representam riscos significativos para a Devedora. Flutuagdes abruptas nas taxas de cambio podem afetar a
rentabilidade das exportagdes e a capacidade da empresa de converter os ganhos obtidos em moedas estrangeiras.

A imposigao de quotas de importacao e exportagéo e a criagao de barreiras comerciais em outros paises podem limitar o acesso da Devedora a esses mercados, prejudicando a expansao das
exportagdes e dificultando a realocagédo dos produtos em outros mercados de forma favoravel.

As sangbes econdmicas e comerciais impostas por diferentes paises também representam um risco significativo para a Devedora. Restri¢des a transagdes ou negociagdes com clientes em territorios
especificos, pessoas designadas e paises sancionados podem ter efeitos adversos nos negécios da Devedora, afetando, inclusive, empréstimos e financiamentos.
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Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento
dos CRA e, consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
h) riscos relacionados a fatores macroeconéomicos:

Reducéo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a Devedora

Uma eventual redugédo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de
recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacéo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais
desaceleragdes das economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja
obtidos e custos de novas captacgbes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora e a Devedora.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

A inflacéo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a especulagéo sobre
eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil. As medidas do
governo brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencao de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive redugao das taxas de juros, intervengdo no mercado de cdmbio e a¢des para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento de inflagdo.
Se o Brasil experimentar inflagdo elevada no futuro, a Devedora poderd ndo ser capaz de reajustar os pregos que cobra de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua
estrutura de custos, o que podera afetar sua condigdo financeira e, consequentemente, sua capacidade de honrar com as obrigagdes previstas nas Debéntures, pagamento das Debéntures e, portanto,
dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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AlteracéGes na politica monetdria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetdria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como
funcao controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos
mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo
grande variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacao acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o
que pode causar a redugdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e,
consequentemente, os negécios da Emissora e da Devedora.

Em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagdo da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo
efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Devedora e da Emissora. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras
aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

A instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagdo ao Délar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o
Governo Federal implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia
dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cdmbio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagGes significativas da taxa de
cambio entre o Real e o Délar e outras moedas. Ndo se pode assegurar que a desvalorizagdo ou a valorizagao do Real frente ao Délar e outras moedas nao tera um efeito adverso nas atividades da
Emissora e da Devedora.

As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro, o
preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de politicas
recessivas. Por outro lado, a valorizagdo do Real frente ao Délar pode levar a deterioragdo das contas correntes do pais e da balanga de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento
do produto interno bruto gerado pela exportagéo, o que também pode impactar o desempenho financeiro da Devedora e da Emissora. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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Impactos negativos sobre a economia brasileira podem afetar a demanda pelos produtos da Devedora

Condigbes econdmicas globais e fatores internos podem afetar a economia brasileira e a demanda pelos produtos da Devedora.

Além dos impactos acima mencionados, uma recessao global ou local pode vir a provocar uma redugdo na demanda pelos produtos da Devedora, seja via consumo menor ou via implementacao de
medidas que levem a protegédo da producao local. Em ambos os casos a consequéncia seria redugdo dos pregos para os produtos e de volumes vendidos pela Devedora no mercado afetando a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

0 governo federal tem exercido e continua a exercer influéncia sobre a economia brasileira. As condigdes politicas e econdmicas no Brasil exercem impacto direto sobre os negécios da Devedora, sua
situagdo financeira, bem como seus resultados operacionais, os quais poderdo ser adversamente afetados pelas mudangas nas politicas do governo federal, bem como por fatores econémicos em
geral, dentre os quais se incluem, sem limitagao:

* instabilidade econémica e social;

* expansdo ou contratagdo da economia brasileira e/ou internacional, conforme medida pelas taxas de crescimento do PIB;
* inflagao;

+ flutuagdes nas taxas de cambio;

» politicas de controle cambial e restricbes a remessas para o exterior;
+ politica fiscal e alteragdes na legislagao tributaria;

» taxas dejuros;

» redugOes salariais e dos niveis econdmicos;

* aumento do desemprego;

» politicas cambiais, monetaria e fiscal;

* mudancas nas leis fiscais e tributarias;

* racionamento de agua e energia;
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liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

» liquidez dos mercados de capitais e de empréstimos locais e externos;

» controle do governo federal na atividade de produgao de petroleo;

» leis e regulamenta¢des ambientais; e

» outros desenvolvimentos politicos, sociais, diplomaticos e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que afetem o Pais.
Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Desenvolvimento do agronegdcio

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro: (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento verificada nos Gltimos anos; e, (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de
condicOes climaticas desfavoraveis, reducao de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessédo de crédito para produtores
nacionais, tanto da parte de 6rgaos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises
econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar adversamente a capacidade de pagamento dos CRA. Nesse
caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os Investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar
negativamente a Devedora. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nagdo (sovereign credit rating) é classificada pela Fitch e pela Standard & Poor's como BB. Caso haja rebaixamentos nesta
classificagéo, isso poderd contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem no aumento do custo da tomada de empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioragdo nessas condigdes
pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA e ocasionar
perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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Acontecimentos e percepcéo de riscos nos mercados internacionais

0 valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econémicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reagao dos Investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas
diferenciadas podem reduzir o interesse dos Investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu pre¢co de mercado dos certificados de
recebiveis do agronegécio e afetar, direta ou indiretamente a Emissora e a Devedora.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco relativo ao conflito entre Russia e Ucrania, em relacdo ao preco e ao fornecimento de commodities agricolas no Brasil

Em 24 de fevereiro de 2022, o exército russo invadiu o territério ucraniano, sendo considerado um dos maiores conflitos armados da atualidade na Europa. Tal conflito afeta diretamente a capacidade
de importagao dos principais produtos adquiridos pelo Brasil do Leste Europeu, tais como fertilizantes e insumos agricolas. Ainda, a maior inflagao resultante da invasé@o pode influenciar no prego de
combustiveis fosseis, encarecendo a producédo e custos logisticos. Tal conflito poderia ensejar uma valorizagdo do délar, acarretando possiveis impactos adversos na cadeia produtiva, tanto por falta
de insumos, como pelo aumento dos custos de producao. Este cendrio de incerteza sobre a duragao dos conflitos, bem como das sang¢des econémicas impostas, afetam a economia e o mercado de
capitais global, podendo impactar adversamente a economia brasileira e 0 mercado de capitais brasileiro, podendo ocasionar uma reducao ou falta de liquidez para os CRA, bem como afetar os
resultados financeiros da Devedora.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Guerras podem levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e na economia brasileira

Além da guerra entre a Ruissia e a Ucrania, em 07 de outubro de 2023, o grupo extremista Hamas bombardeou Israel. Em resposta aos ataques, o primeiro ministro de Israel, Benjamim Netanyahu,
declarou que o pais estd em estado de guerra. Recentemente, esse conflito tomou propor¢des ainda maiores, com novos ataques envolvendo o Hamas e Israel. Os desdobramentos desse conflito
podem influenciar o prego de combustiveis fésseis, encarecendo a produgéo e os custos logisticos da produgédo agroindustrial. Tais acontecimentos podem ensejar a valorizagao do délar, acarretado
possiveis impactos negativos para a cadeia produtivo agroindustrial, tanto por falta de insumos bem como das sangdes econémicas impostas, afetam a economia e o mercado de capitais global,
podendo impactar negativamente a economia brasileira e o mercado de capitais brasileiro, ocasionar uma redugé@o ou falta de liquidez para os CRA da presente Emissdo, bem como afetar os
resultados financeiros da Emissora e da Devedora, o que pode levar a um impacto adverso negativo sobre os CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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Slide 11:

Disponivel no Site do Devedor, no item "Institucional”, na aba "A Companhia", selecionar "Negécios e Unidades", "Perfil Corporativo", "Linha do Tempo" e "Nossos Numeros" (link:
https://www.saomartinho.com.br/Default.aspx?linguagem=pt).
Formulario de Referéncia, itens "1.1 Histoérico do Emissor”, "1.2 Descrigdo das principais atividades do emissor e de suas controladas”, "1.4 Produgdo/Comercializagdo/Mercados”, "2.1 Condigdes
financeiras e patrimoniais”, "2.10 Planos de negécios”, "6.5 Organograma dos acionistas e grupo econdémico".

» Disponivel no Site do Devedor, no item "Institucional, na aba "Sustentabilidade", selecionar "Relatério Anual de Sustentabilidade”, clicar em "Relatério Anual de Sustentabilidade 2022/2023" (link:
https://ri.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo=awszJklu6U+rfZFcXBIMPg==& dCanal=3kK+JHozjxal5isJwnwwEA==&linguagem=pt)

» Comunicado ao Mercado "Incidente na Unidade Iracema" , publicado pelo Devedor em 26 de margo de 2025 (link:
https://ri.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo=9/HYJL1KTtZDiqcOp/2vgQ==&IdCanal=3kK+JHozjxal5isJwnwwEA==&linguagem=pt).

- Disponivel no Site do Devedor, no item "Institucional”, na aba "A Companhia", selecionar "Nossos Numeros" (link: https://www.saomartinho.com.br/Default.aspx?linguagem=pt).

» Disponivel no Site do Devedor, item "Relagdo com Investidores’, na aba "Informag&es aos Investidores", selecionar "Rating” (link:
https://ri.saomartinho.com.br/show.aspx?idCanal=hA8UFaGRzSQ2CnH703/p2A==&linguagem=pt).

» Resultados do 3° Trimestre Safra 2024/25 do Devedor, na pagina 6 (link: https://ri.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo=7iCrtZ7EcMA9LuhZEMgXuA==&linguagem=pt).

» Negocios e Unidades disponivel no Site do Devedor, no item "Institucional’, na aba "A Companhia’, selecionar "Negécios e Unidades" (link:
https://www.saomartinho.com.br/Default.aspx?linguagem=pt).

Pagina do Devedor no Sistema de Companhias Listadas na B3 (link: https://sistemaswebb3-listados.b3.com.br/listedCompaniesPage/main/20516/SMTO/overview?language=pt-br).

.

Slide 12:

» Relatério Datagro Crop Market Call 3H, de 29 de abril de 2025.

» Informacgoes Gerenciais do Devedor, com base em informagdes e dados internos proprios.

» Disponivel nos sites: CEPEA-ESALQ: https://www.cepea.esalg.usp.br/br/indicador/etanol.aspx e ANP: https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-
revenda-e-de-distribuicao-combustiveis/serie-historica-do-levantamento-de-precos.

Release de Resultados 4T Safra 2021/2022, pagina 5, disponivel no site da Sdo Martinho, item "Relagdes com Investidores" na pagina principal, selecionar "Informagdes aos Investidores”, clicar em
"Central de Resultados" e depois em "Resultados 4T21" (link: https://ri.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo=3jP3TUrYwk1cnUKacKNeQA==&linguagem=ptt).

+ Release de Resultados 4T Safra 2021/2022, pagina 5, disponivel no site da Sdo Martinho, item "Relagdes com Investidores" na pagina principal, selecionar "Informacdes aos Investidores", clicar em
"Central de Resultados" e depois em "Resultados 4T22" (link: https://ri.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo=3jP3TUrYwk1cnUKacKNeQA==&linguagem=ptt).

» Release de Resultados 4T Safra 2022/2023, pagina 5, disponivel no site da Sdo Martinho, item "Relagdes com Investidores" na pagina principal, selecionar "Informacdes aos Investidores’, clicar em
"Central de Resultados" e depois em "Resultados 4T23" (link: https://ri.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo=tPrPYmj9VGM17iKc6t5++g==&linguagem=pt).

» Release de Resultados 3T Safra 2023/2024, pagina 5, disponivel no site da Sdo Martinho, item "Relagdes com Investidores" na pagina principal, selecionar "Informacdes aos Investidores’, clicar em
"Central de Resultados" e depois em "Resultados 3T24" (link: https://ri.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arguivo=YdZVe+SIMOvLKOKYrHEXHw==&linguagem=pt).

+ Planilha de Resultados do 3T2025 do Devedor, disponivel no site do Devedor (link: https://ri.saomartinho.com.br/show.aspx?idCanal=etBSId148xyaFeV8EluLfg==&linguagem=pt).

» Informacoes Gerenciais do Devedor, com base em informacgoes e dados internos proprios.

Slide 13:

CONFIDENCIAL 68

LEIA O PROSPECTO, LAMINA, FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA E OS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OPERACAO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”


https://www.saomartinho.com.br/Default.aspx?linguagem=pt
https://ri.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo=awszJkIu6U+rfZFcXBIMPg==&IdCanal=3kK+JHozjxal5isJwnwwEA==&linguagem=pt
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Slide 15:
Release de Resultados 4T Safra 2021/2022, disponivel no site da Sdo Martinho, item "Rela¢des com Investidores" na pagina principal, selecionar "Informagdes aos Investidores”, clicar em "Central de

Resultados" e depois em "Resultados 4T22" (link: https://ri.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo=3jP3TUrYwk1cnUKacKNeQA==&linguagem=pt).

Release de Resultados 4T Safra 2022/2023, disponivel no site da Sdo Martinho, item "Relagdes com Investidores" na pagina principal, selecionar "Informagdes aos Investidores”, clicar em "Central de

Resultados" e depois em "Resultados 4T23" (link: https://ri.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo=tPrPYmj9VGM17iKc6t5++g==&linguagem=pt).
Planilha de Resultados do 3T2025 do Devedor, disponivel no site do Devedor (link: https://ri.saomartinho.com.br/show.aspx?idCanal=etBSId148xyaFeV8EluLfg==&linguagem=pt)
Informagdes Gerenciais do Devedor, com base em informacgdes e dados internos préprios.

Slide 16:

°

°

Release de Resultados 4T Safra 2022/2023, pagina 2, disponivel no site da Sdo Martinho, item "Relagdes com Investidores" na pagina principal, selecionar "Informacdes aos Investidores”, clicar em

"Central de Resultados" e depois em "Resultados 4T23" (link: https://ri.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo=tPrPYmj9VGM17iKc6t5++g==&linguagem=pt).
Planilha de Resultados do 3T2025 do Devedor, disponivel no site do Devedor (link: https://ri.saomartinho.com.br/show.aspx?idCanal=etBSId148xyaFeV8EluLfg==&linguagem=pt)
Informagdes Gerenciais do Devedor, com base em informagdes e dados internos préprios.

Slide 17:

°

Disponivel no Site do Devedor, no item "Institucional”, na aba "Sustentabilidade", selecionar "Relatério Anual de Sustentabilidade", clicar em "Relatério Anual de Sustentabilidade 2022/2023" (link:
https://ri.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo=awszJklu6U+rfZFcXBIMPg==& dCanal=3kK+JHozjxal5isJwnwwEA==&linguagem=pt).

Disponivel no Site do Devedor, item "Relagdo com Investidores", na aba "Informagdes aos Investidores", selecionar "Fatos Relevantes e Comunicados’, filtrar pelo ano de 2021 e 2022 e clicar em
"Aprovacgao do Projeto de Etanol de Milho na Usina Boa Vista" e "Revisdo de Investimento para a Planta de Etanol de Milho"
(link:https://ri.saomartinho.com.br/show.aspx?idMateria=w1mgKwWDIIW70JeZuR9Uuw==&linguagem=pt e
https://ri.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo=NtnA61eLAnxnAyHud422eA==&linguagem=pt).

Disponivel no Site do Devedor, no item "Institucional’, selecionar a aba "Imprensa", selecionar "Noticias", filtrar pelo ano de 2019 e clicar em "Comunicado ao Mercado Leildo A-6" (link:
https://ri.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo=r5¢9H0Tu+E8Y4dIHc/6ArQ==&IdCanal=PIphWSER35/SG3/8iU10wg==&linguagem=pt).

Fato Relevante Aprovagédo Projeto de Biometano, publicaddo em 30 de outubro de 2023 (link:
https://ri.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo=AuggAv/gM7VoBpwuxkWp0g==&ldCanal=3kK+JHozjxal5isJwnwwEA==&linguagem=pt).

Relatério Anual de Sustentabilidade 2023/24 do Devedor, na pagina 66 (link:
https://www.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arguivo=NS2RmDJo3v7CDA5+K04aVg==&IdCanal=E/5CI5hbGiTfjZ7mhu2y5w==8&linguagem=pt).

Formuldrio de Referéncia do Devedor, na se¢do "2.1 Condig¢oes financeiras e patrimoniais” e “12.8 Destinagao de recursos de ofertas publicas”.

Site Institucional do Devedor, no item "Viva a Natureza" (link: https://www.saomartinho.com.br/show.aspx?idCanal=J8na0SPKdYQYvrsmo+li6w==&linguagem=pt).

Disponivel no Site do Devedor, no item "Institucional”, selecionar a aba "Transparéncia“, selecionar "Certificacdes", clicar no ano de 2022 e depois em "Sdo martinho: uma das empresas mais
inovadoras do Brasil" (link: https://www.saomartinho.com.br/show.aspx?idCanal=16t1+5Q/sJz0sk2N0Q4JPQ==&linguagem=pt).

Disponivel no Site do Devedor, no item "Institucional”, selecionar a aba "A Companhia" e depois "Linha do Tempo" (link: https://www.saomartinho.com.br/Default.aspx?linguagem=pt).
Reportagem do jornal Valor Econémico, disponivel em: https://valor.globo.com/carreira/noticia/2022/12/15/conheca-as-vencedoras-do-premio-valor-carreira-2022.ghtml.
Disponivel no Site do Devedor, no item "Institucional”, selecionar a aba "Imprensa", selecionar "Noticias" (link: https://www.saomartinho.com.br/Default.aspx?linguagem=pt).
Disponivel no Site do Devedor, na aba "Transparéncia", selecionar "Prémios & Reconhecimentos” (link: https://www.saomartinho.com.br/Default.aspx?linguagem=pt).

Site Institucional do Devedor na publicagéo "Inovagao" (link: https://www.saomartinho.com.br/show.aspx?idCanal=d6Dv8dPHX05wngqdHOu75w==&linguagem=pt)

CONFIDENCIAL

LEIA O PROSPECTO, LAMINA, FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA E OS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OPERACAO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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https://ri.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo=3jP3TUrYwk1cnUKacKNeQA==&linguagem=pt
https://ri.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo=tPrPYmj9VGM17iKc6t5++g==&linguagem=pt
https://ri.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo=tPrPYmj9VGM17iKc6t5++g==&linguagem=pt
https://ri.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo=awszJkIu6U+rfZFcXBIMPg==&IdCanal=3kK+JHozjxal5isJwnwwEA==&linguagem=pt
https://ri.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo=NtnA61eLAnxnAyHud422eA==&linguagem=pt
https://ri.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo=AugqAv/gM7VoBpwuxkWp0g==&IdCanal=3kK+JHozjxal5isJwnwwEA==&linguagem=pt
https://www.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo=NS2RmDJo3v7CDA5+KO4aVg==&IdCanal=E/5CI5hbGiTfjZ7mhu2y5w==&linguagem=pt
https://www.saomartinho.com.br/show.aspx?idCanal=J8na0SPKdYOYvrsmo+Ii6w==&linguagem=pt
https://www.saomartinho.com.br/show.aspx?idCanal=I6tI+5Q/sJzOsk2N0Q4JPQ==&linguagem=pt
https://www.saomartinho.com.br/Default.aspx?linguagem=pt
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