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PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA F”UBLICA DE DISTRIBUICAO DE CERTIFICADOS DE RECEBI"VEIS
DO AGRONEGOCIO, DA 1042 (CENTESIMA QUARTA) EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA

VERT

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Companhia Securitizadora — Categoria S2- Cédigo CVM n° 680
CNPJ n° 25.005.683/0001-09
Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, S&o Paulo - SP

lastreados em direitos creditorios do agronegécio devidos pela

yyy
@ Sdo Martinho

SAO MARTINHO S.A.

Companhia Aberta - Cédigo CVM n° 02051-6
CNPJ n° 51.466.860/0001-56
Fazenda Sao Martinho, Zona Rural, CEP 14850-000, Pradépolis - SP

no montante total de, inicialmente,

R$1.000.000.000,00

(um bilhdao de reais)

ANBIMA

CODIGO ISIN DOS CRA: "BRVERTCRA4W7"
Classificacéo Preliminar de Risco (Rating) da Emissdo atribuida pela Standard & Poor’s Ratings: "brAAA(sf)""*
*Esta classificacéo de risco (rating) foi emitida em 19 de maio de 2025, estando sujeita a alteragdes.

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade annima com registro de companhia securitizadora perante a Comissao de Valores Mobilirios ("CVM"), categoria S2, sob o n° 680, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde,
n°2.365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa duridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o ni° 25.005.683/0001-09, com seus atos registrados perante a Junta Comercial do estado de Sz Paulo ("JUCESP") sob o NIRE
35300492307 (“Emissora" ou "Securitizadora®), esta realizando a emisséo de, inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de de recebiveis do 6 escriturais, em série Gnica, da 104* (centésima quarta) emisso de certificados de recebiveis do agronegécio
da Emissora ("CRA" e "Emissao"), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) ("Valor Nominal Unitario"), perfazendo o montante total de, inicialmente, R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) na data de emisséo dos CRA, qual seja, 16 de junho de 2025 ("Data de
Emissdo” e "Valor Inicial da Emissdo”, respectivamente), observado que o valor originalmente ofertado poderd ser aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento), mediante o exercicio, total ou parcial, da opcdo de lote adicional, nos termos e conforme os prazos estabelecidos no
artigo 50 da Resolucéo da CVM ne 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor ("Resolugio CVM 160" e "Opgao de Lote Adicional”, respectivamente), podendo chegar, neste caso, ao volume total de até R$1.250.000.000,00 (um bilho, duzentos e cinquenta milhdes de reais)
("Valor Maximo da Emissao" ou “Valor Inicial das Debéntures").

A presente distribuicéo piiblica de CRA serd registrada na CVM sob o rito de registro automtico, sem analise prévia da CVM e/ou de entidade autorreguladora, nos termos do artigo 26, inciso V111, alinea "b", da Resolug&o CVM 160, destinada aos investidores que possam investir
em certificados de  recebiveis 4o agronegGcio e aue se enquadrem no conceito de investidor qualificado, conforme definido nos atigos 12 e 13 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (*Resolugao CVM 30", "Investidores Quaificados” ou
e sera conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocado, observado o Compromisso de Subscrico (conforme abaixo definido), na forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor ("Lei 6.385"), da
Resolugio ovm 160, da Resolug:éo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor ("Resolugdo CVM 60"), da Resolugo do Conselho Monetério Nacional n° 5.118, de 1° de fevereiro de 2024, conforme em vigor ("Resolugdo CMN 5.118"), e das demais disposictes
regulamentares e autorregulatorias aplicaveis ("Oferta” e "Registro da Oferta”, respectivamente). A Oferta observara, ainda, 0 “Cédigo de Ofertas Publicas" da ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa
juridica de direito privado, com sede na cidade de 2 Paulo, estado de 3o Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n° 8501, 21° andar, conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no CNPJ sob o n° 34.271.171/0001-77 ("ANBIMA"), em vigor desde 16 de julho de 2024 ("Cédigo de
Ofertas ANBIMA") e as “Regras e Procedimentos do Cdigo de Ofertas Publicas” da ANBIMA, em vigor desde 24 de margo de 2025 ("Regras e Procedimentos ANBIMA" e, em conjunto com o Cédigo de Ofertas ANBIMA, "Normativos ANBIMA").

A Oferta sera conduzida pelo BANCO SAFRA S.A., instituico financeira, com enderego na cidade de Séo Paulo, estado Séo Paulo, na Avenida Paulista, n° 2.100, 17° andar, Bela Vista, CEP 01310-930, inscrita no CNPJ sob o n° 58.160.789/0001-28 (*Coordenador Lider"), e pela
ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade por acdes, integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na cidade de Séo Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2° e 3° andar (parte), 4° € 5° andares, Itaim Bibi,
CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob 0 n° 04.845.753/0001-59 (*Itati BBA" e, em conjunto com o Coordenador Lider, “"Coordenadores"), sob o regime de melhores esforgos de colocagéo, observado o Compromisso de Subscric&o (conforme abaixo definido) para o Valor Inicial da
Emissio, nos termos do “"Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuico Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, com Compromisso de Subscricéo, em Série Unica, da 104* (Centésima Quarta) Emisséo da VERT
Companhia Securitizadora, Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegécio devidos pela Sao Martinho S.A.", celebrado em 19 de maio de 2025, entre a Emissora, os Coordenadores, a J. Safra Assessoria, sociedade limitada, com sede na cidade de Séo Paulo, Estado de Szo Paulo, na
Avenida Paulista, n° 2.100, Bairro Bela Vista, CEP 01310-930, inscrita no CNPJ sob o n° 20.818.335/0001-29 na qualidade de estruturador ("J. Safra Assessoria” e, em conjunto com o Coordenador Lider, "Safra”), e a SAO MARTINHO S.A., sociedade anénima com registro de emissor de valores
mobilirios categoria "A", na CVM sob 0 n° 02051-6, com sede na cidade de Pradopolis, estado de S&o Paulo, na Fazenda Sao Martinho, Zona Rural, CEP 14850-000, inscrita no CNPJ sob 0 n° 51.466.860/0001-56, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE
35300010485 (“Devedora"), por meio do qual a Emissora contratou os Coordenadores para realizar a Oferta (“Contrato de Distribuicdo"). Os Coordenadores poderéo convidar instituides financeiras autorizadas a operar no sistema brasileiro de distribuigéo de valores mobilirios
para participar da Oferta para fins exclusivos de recebimento de intencdes de investimento, na qualidade de participante especial (*Participantes Especiais”, e, em conjunto com os Coordenadores, "InstituicGes Participantes da Oferta”), sendo que, neste caso, seréo celebrados
termos de adeséo entre o Coordenador Lider e os Participantes Especiais (cada, um "Termo de Ades&o"). A adeso dos Participantes Especiais poder ser realizada até a primeira Data de Integralizagéo (conforme abaixo definida) (exclusive).

Os CRA serdo lastreados em todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios, devidos pela Devedora, decorrentes das debéntures simples, néo conversiveis em ages, da espécie quirografaria da em série tnica da 7 (sétima) emisséo da Devedora, para colocagdo privada,
realizada nos termos do "Instrumento Particular de Escritura da 72 (sétima) Emisséo de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Aces, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Colocagdo Privada, da Sao Martinho S.A.", celebrado em 19 de maio de 2025, entre a Emissora
e a Devedora, e seus eventuais aditamentos (“Escritura de Emissao", "Debéntures” e "Emisso de Debéntures"), representativas dos direitos creditorios, principais e acessorios, devidos pela Devedora por forca das Debéntures, livres e desembaragados de quaisquer onus, que
compdem o lastro dos CRA, a0s quais estardo vinculadas em carater irrevogavel e irretratével, por fora do Regime Fiducidrio (conforme abaixo definido) constituido nos termos do Termo de Securitizago (conforme abaixo definido) ("Direitos Creditorios do Agronegécio”)

0 Valor Inicial das Debéntures podera ser diminuido, desde que observada quantidade minima de 1.000.000 (um milho) de Debéntures, correspondentes a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), as quais deverao ser subscritas e integralizadas em relacéo aos respectivos CRA, nos
termos do Termo de Securitizagéo (“Montante Minimo"), na data de emissao das Debéntures, qual seja, 16 de junho de 2025 (“Data de Emissao das Debéntures"). As Debéntures, representativas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, seréo totalmente subscritas pela Emissora e
serdo integralizadas conforme ocorra a integralizagao dos CRA (sendo cada data, uma "Data de Integralizagéio”), observados os termos e condigdes do "Termo de Securitizagao de Direitos Creditérios do Agronegdcio Para Emisso de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, em
Série Unica, da 104° (Centésima Quarta) Emisso de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da VERT Companhia Securitizadora, Lastreados em Direitos Creditrios do Agronegécio devidos pela Sao Martinho S.A.", celebrado em 19 de maio de 2025, entre a Emissora e a
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigao financeira com filial na cidade de Sdo Paulo, no estado de S&o Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n° 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro
Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04578-910, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34 (*Agente Fiduciario dos CRA" e “Termo de Securitizagéo", respectivamente) e da Escritura de Emissdo.

Os CRA terdo prazo de vencimento de 2556 (dois mil quinhentos e cinquenta e sis) dias corridos contados da Data de Emisséo, vencendo, portanto, em 15 de junhio de 2032 ("Data de Vencimento'), ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado da totalidade dos CRA, Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA e Amortizago Extraordindria Obrigatéria dos CRA (conforme abaixo definidas), nos termos do Termo de Securitizagdo.

Os CRA serdo depositados: (i) para distribuicéio no mercado primério por meio do MDA — Médulo de Distribuigéo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3, sociedade por agdes de capital aberto com sede na Praca
Antnio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, I cidade de 20 Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob 0 n° 09.346.601/0001-25 ("B3" & "MDA"), sendo a liquidagao financeira realizada por meio da B3; e (i) para negociagao no mercado secundario, por meio do
CETIP 21— Titulos & Valores pela B3 ("CETIP21"), sendo a liquidagao financeira dos eventos de pagamento e a custadia eletronica dos CRA realizada por meio da B3

0 Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario ndo sera objeto de atualizagao monetaria.

A partir da primeira Data de Integralizagao, sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, incidirgo juros remuneratdrios correspondentes & variagao acumulada de determinado percentual a ser definido no Procedimento de Bookbuilding,
abservado o percentual maximo de 97,0000% (noventa e sete por cento) (“Taxa Teto"), das taxas médias didrias dos Depssitos Interfinanceiros — DI de um dia, "over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis (conforme
abaixo definidos), calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diério disponivel em sua pigina na internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI"), a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por
Dias Uteis decorridos, a partir da primeira Data de Integralizacéo ou da Data de Pagamento (conforme abaixo definidas) imediatamente anterior, o que ocorrer por tltimo, até a data do efetivo pagamento (“Remuneragao"). A Remuneragdo seré calculada de acordo com a formula
constante no item 2.6, (i), da segéo "2. Principais Caracteristicas da Oferta” deste Prospecto Preliminar.

Nos termos da Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme em vigor (“Lei 14.430"), ser instituido o regime fiducidrio em favor dos Investidores que venham a subscrever e integralizar os CRA da presente Oferta, bem como os investidores que venham a adauirir 0s CRA no
mercado secundario apos o encerramento da Oferta (*Titulares dos CRA"), sobre (a) os Direitos Creditdrios do Agronegdcio; (b) demais valores que venham a ser depositados na conta corrente n° 6848-9, mantida na agéncia 3396, do Banco Bradesco S.A. (237), de titularidade da
Emissora, atrelada ao Patrimonio Separado (conforme abaixo definido), aberta e usada exclusivamente para a presente Emissio, que sera submetida ao regime fiducirio, nos termos do artigo 37 da Resolugdo CVM 60, na qual serdo depositados todos os pagamentos referentes aos
Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos & Emissora pela Devedora no ambito das Debéntures, nos termos do artigo 34 da Resolugdo CVM 60, até a quitagao integral de todas as obrigagdes relacionadas aos CRA ("Conta do Patrimonio Separado”); (c) os respectivos bens e/ou
direitos decorrentes dos itens "(a)" e "(b)" acima, conforme aplicavel; e (d) a Conta do Patrimdnio Separado, com a consequente constituico do patrimonio separado distinto, que né se confunde com o patrimonio comum da Emissora ("Patrimonio Separado” e "Regime Fiduciario”,
respectivamente), sendo certo que o Patrimonio Separado destina-se especificamente a0 pagamento dos CRA e das obrigacdes a ele relativas e que o Patrimonio Separado manter-se-4 apartado do patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de todos 0s CRA, nos termos do
artigo 27, inciso 11, da Lei 14.430. Nao seréo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, em beneficio dos titulares das Debéntures, dos CRA ou relacionados aos Direitos Credit6rios do Agronegdcio. Os CRA no contardo com garantia flutuante da Emissora, razéo pela qual
qualquer bem ou direito integrante de seu patrimonio no sera utilizado para satisfazer as obrigagdes ecorrentes da emissao do CRA.

Para fins deste prospecto preliminar,
a admiticl a Oferta, i maximos, a partir de 26 d¢ de 2025, confc a Oferta, data, o 13 da Resolugdo CVM 160, na pagina da rede mundial

e computadore: (1) Emiors (1) do nsthes Partic e 6 Ofer, s aphel (i) 5% () d CVM (o cornt, “"Melos e DIvIGagio,"Avi 30 Mereade “Periodo i Reservar o REServt ou- Terma s AGOagat repeciiment)

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE26 DE MAIO DE 2025. AS INTENCOES DE INVESTIMENTO SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO CONFORME OS TERMOS

E CONDICOES DA OFERTA.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACDES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A SECURITIZADORA, OS CRA E A OFERTA PODEM SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES, AS INSTITUI(;GES PARTICIPANTES DA OFERTA E A CVM.

0S CRA NAO SAO QUALIFICADOS COMO "VERDE", "SOCIAL", "SUSTENTAVEL" OU TERMOS CORRELATOS.

0S INVESTIDORES (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR) DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 19 A 49 DESTE PROSPECTO.

O PROSPECTO PRELIMINAR ESTA E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NOS MEIOS DE DIVULGAGAO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA
SECURITIZADORA OU DA DEVEDORA DO LASTRO DOS CRA.

0S CRA OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA DAS DEBENTURES QUE COMPOEM SEU LASTRO, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCIARIO SOBRE
0S DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E OS CRA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM. A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OPERACAO
(CONFORME ABAIXO DEFINIDO) E EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DA SEGAO "7. RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO
DA OFERTA", NA PAGINA 54 DESTE PROSPECTO.

DE ACORDO COM AS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA, OS CRA SAO CLASSIFICADOS COMO: (A) CONCENTRAGAO: CONCENTRADOS, UMA VEZ QUE 100% (CEM POR CENTO), OU SEJA, MAIS DE 20% (VINTE POR CENTO), DOS DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SAO DEVIDOS PELA DEVEDORA, NOS TERMOS DA ALINEA "(B)" DO INCISO | DO ARTIGO 8° DO ANEXO COMPLEMENTAR IX DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA, (B) REVOLVENCIA: NAO REVOLVENTE,
NOS TERMOS DO INCISO 1l DO ARTIGO 8° DO ANEXO COMPLEMENTAR IX DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA, (C) ATIVIDADE DA DEVEDORA: PRODUTOR RURAL, NOS TERMOS DA ALINEA "(B)" DO INCISO 11l DO ARTIGO 8° DO ANEXO
COMPLEMENTAR IX DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA E (D) SEGMENTO: USINA, EM OBSERVANCIA AO OBJETO SOCIAL DA DEVEDORA, NOS TERMOS DA ALINEA "(B)" DO INCISO IV DO ARTIGO 8° DO ANEXO COMPLEMENTAR IX DAS
REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA. ESTA CLASSIFICAGAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARACTERISTICAS DOS CRA SUJEITAS A ALTERAGOES

ia Util" significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional no Brasil

COORDENADOR LIDER COORDENADOR
ﬂ Investment
@) Safra| i BBA
ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES ASSESSOR JURIDICO DA DEVEDORA
PINHEIRO GUIMARAES STOCCHE FORBES

AGENTE FIDUCIARIO DOS CRA
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Exceto se expressamente indicado neste "Prospecto Preliminar em Série Unica, da 1042 (Centésima Quarta) Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora, Lastreados em Direitos Creditorios do
Agronegdcio devidos pela Sdo Martinho S.A." ("Prospecto Preliminar” ou "Prospecto"), palavras e expressdes em
mailsculas, ndo definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto ou, ainda, no Termo de
Securitizagdo, anexo a este Prospecto Preliminar.

2.1. Breve descricao da Oferta

l 4 Integralizacdo das Debéntures l Integralizagdo dos CRA 3

m

y 4 o . ]
\/t R I Distribuiclio > Investidores
Sao Martinho 1 Debéntures 2 CRA
Patriménio I
Separado
5 Remuneragdo e Amortizacdo

A Devedora emitird as Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséao, para colocacao privada, sendo que as Debéntures serdo
representativas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA. A Securitizadora vinculara as
Debéntures aos CRA, nos termos do Termo de Securitizacdo e os Coordenadores intermediardo a distribuicdo dos CRA aos
Investidores, conforme abaixo. Os Investidores integralizagdo os CRA emitidos pela Securitizadora, de forma que a
Securitizadora pagara o valor devido a Devedora pela integralizagdo das Debéntures com recursos captados na Oferta junto aos
Investidores durante o prazo de colocagdo, observada a data limite de 26 de setembro de 2025, a ser iniciado com a divulgacédo
do Andncio de Inicio (conforme abaixo definido), nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 e da regulamentacéo
aplicavel ("Prazo de Colocagédo™). A Devedora efetuard os pagamentos de remuneragdo e amortizacdo das Debéntures
diretamente na Conta do Patriménio Separado e a Securitizadora realizard os pagamentos de remuneragao e amortizagao dos
CRA para os Titulares dos CRA com tais recursos, conforme datas indicadas neste Prospecto e no Termo de Securitizagéo.

v

\ 4

Os CRA serdo objeto de distribui¢do publica, com intermediacdo dos Coordenadores, nos termos da Lei 6.385, da Resolugao
CVM 160, da Resolugdo CVM 60 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, sob o regime de melhores esfor¢os de colocacéo,
observado o Compromisso de Subscricdo para o Valor Inicial da Emissdo, nos termos do Contrato de Distribuicdo, observado
que, em caso de exercicio da Opg¢do de Lote Adicional, os CRA oriundos de eventual exercicio da Opcao de Lote Adicional
("CRA Adicionais") serdo distribuidos sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, ndo se aplicando neste caso o
Compromisso de Subscrig&o.

A Oferta sera intermediada pelos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicéo, observado o procedimento previsto no
artigo 49 da Resolucdo CVM 160 e no Contrato ("Plano de Distribuicdo™), ndo havendo qualquer limitacdo em relacéo a
quantidade de Investidores acessados pelos Coordenadores, sendo possivel, ainda, a subscri¢do ou aquisicdo dos CRA por qualquer
ntmero de Investidores, respeitado o Publico-Alvo. A Oferta podera contar com a participacéo de Participantes Especiais.

Serdo emitidos, inicialmente, 1.000.000 (um milh&o) de CRA, observado que a quantidade de CRA originalmente ofertada
podera ser aumentada em até 25% (vinte e cinco por cento), mediante o exercicio, total ou parcial, da Opcéao de Lote Adicional,
chegando, neste caso, a quantidade de até 1.250.000 (um milh&o e duzentos e cinquenta mil) CRA. A quantidade final de CRA
sera definida ao final do Prazo de Colocag&o.

Seré realizado procedimento de coleta de intencGes de investimento, com recebimento de Reservas (conforme abaixo definidas)
dos Investidores, a ser conduzido pelos Coordenadores nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolu¢cdo CVM 160, bem como nos
termos da Clausula 5.9 do Contrato de Distribuigdo, de modo a definir a taxa da remuneracdo dos CRA e, consequentemente,
a taxa final da remuneracéo das Debéntures ("Procedimento de Bookbuilding™).

2.2. Apresentacdo da Securitizadora

ESTE PROSPECTO CONTEM APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DA EMISSORA. AS INFORMAGOES
COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA E EM SUAS
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS. LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA. LEIA O FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA E ESTE PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. QUANTO AO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ATENTAR PARA O FATOR DE RISCO ""AUSENCIA DE
DILIGENCIA LEGAL DAS INFORMACOES DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA E
DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA DEVEDORA E AUSENCIA DE OPINIAO LEGAL RELATIVA AS
INFORMACOES DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA E DO FORMULARIO DE
REFERENCIA DA DEVEDORA", CONSTANTE DA SECAO "FATORES DE RISCO", NA PAGINA 19 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

Conforme a faculdade descrita no item 15.1, Anexo E da Resolugdo CVM 160, para a consulta ao Formulario de Referéncia,
acesse https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/abrirGerenciadorDocumentosCertificadoSCVM (neste website, clicar em
"Exibir Filtros e selecionar "Informagdes da Securitizadora" no campo "Tipo de Certificado", e posteriormente preencher no
campo "Securitizadora" com "Vert Companhia Securitizadora", e em seguida, clicar em "Filtrar". Procure pelo formulario com
a data mais recente de entrega. Na coluna "a¢des", clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado;
descri¢ao "visualizar o documento™).
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Breve Historico

A Emissora foi constituida em 24 de maio de 2016 e foi devidamente registrada na JUCESP em 15 de junho de 2016, sob o
NIRE 35.300.492.30-7. A VERT nasceu com uma equipe atuante no mercado de securitizagdo agricola brasileiro, tendo
Fernanda Mello, Martha de S& e Victoéria de Sa como socias fundadoras. Em 22 de abril de 2025, a Securitizadora possuia
aproximadamente R$39.618.444.600,39 (trinta e nove bilhdes, seiscentos e dezoito milhdes, quatrocentos e quarenta e quatro
mil, seiscentos reais e trinta e nove centavos) de ofertas pablicas de valores mobilidrios ainda em circulagéo.

Principais Fatores de Risco da Emissora

Os principais fatores de risco relativos & Emissora e suas atividades estdo descritos na Secéo "Fatores de Risco", na pagina 19
deste Prospecto Preliminar.

Negdcios, Processos Produtivos, Produtos, Mercado de Atuacéo e Servigos Oferecidos

Para maiores informagdes sobre os negocios, processos produtivos, produtos e mercados de atuacdo da Emissora, assim como
os servigos fornecidos pela Emissora, vide item 6.1 de seu Formulario de Referéncia. A Emissora possui, na presente data,
100% (cem por cento) da sua receita liquida oriunda da securitizagdo de recebiveis imobiliarios e do agronegocio.

Ofertas Publicas Realizadas

Na data deste Prospecto Preliminar, o volume de CRA emitido pela Emissora corresponde a R$ 35.390.010.765,63 (trinta e
cinco bilhGes, trezentos e noventa milhdes, dez mil, setecentos e sessenta e cinco reais e sessenta e trés centavos),
correspondentes a 75 (setenta e cinco) emissfes, das quais 37 (trinta e sete) emissdes ainda se encontram em circulacéo,
totalizando R$ 22.552.414.170,63 (vinte e dois bilhdes, quinhentos e cinquenta e dois milhdes, quatrocentos e quatorze mil,
cento e setenta reais e sessenta e trés centavos). A seguir estd o demonstrativo atualizado das Emissdes da Emissora:

NUmero total de ofertas publicas em circulagédo 154 (cento e cinquenta e quatro)

R$39.955.868.926,51 (trinta e nove bhilhdes,
novecentos e cinquenta e cinco milhdes,
oitocentos e sessenta e oito mil, novecentos e
vinte e seis reais e cinquenta e um centavos)

Saldo atualizado das Ofertas Publicas emitidas

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com patrimonio separado 100% (cem por cento)
Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com coobrigagio da Emissora‘® 0% (zero por cento)
® O Patriménio Separado dos CRA constituido em favor dos Titulares dos CRA (conforme abaixo definidos) ndo conta

com qualquer garantia adicional ou coobrigacdo da Emissora.
Administracdo da Emissora
A Emissora é administrada por um conselho de administragdo e por uma diretoria.
Conselho de Administragdo

O Conselho de Administracdo da Emissora é composto por 3 (trés) membros efetivos, eleitos em assembleia geral para um
mandato de 3 (trés) anos, sendo permitida a reeleicao.

Conforme estatuto social da Emissora, compete ao seu Conselho de Administracéo:

i fixar e aprovar os planos de negécios e de investimentos da Emissora, propostos pela Diretoria;

ii. eleger, destituir e substituir os membros da Diretoria, fixando suas atribuicGes e remuneracéo;

iii. deliberar sobre o0 orgamento anual de investimento e demais orgamentos bem como sobre as suas respectivas revisoes;

iv. deliberar sobre a politica de distribui¢do de dividendos observado o previsto em lei e no estatuto social da Emissora;

V. fiscalizar a gestéo dos Diretores da Emissora, a qualquer tempo, os livros e papéis da Emissora, solicitar informaces
sobre contratos celebrados ou em via de celebracdo, e quaisquer outros atos, ndo sendo necessaria sua aprovagao prévia;

Vi. convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente, e anualmente, até o dia 30 de abril seguinte ao término do
exercicio social da Emissora;

Vii. manifestar-se sobre o relatorio da administragdo e as contas da Diretoria;

viii.  fiscalizar e avaliar a efetividade do gerenciamento do risco de compliance, inclusive propondo ajustes, bem como julgar
casos de inobservancia grave de cumprimento das regras da Emissora, conforme definido nos regulamentos da
Emissora;

iX. escolher e destituir os auditores independentes, e

X. aprovar a emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios, de certificados de recebiveis do agronegécio e demais

certificados de recebiveis, todos sem constituicdo de Patrimdnio Separado.
O Conselho de Administracdo da Emissora é composto pelos seguintes membros:

Nome Cargo no Conselho Data de Eleigéo e Prazo do
de Administracao Data de Posse mandato

Paulo Piratiny Abbott Caldeira Membro efetivo 30/04/2025 30/04/2028
Martha de Sa Pessba Membro efetivo 30/04/2025 30/04/2028
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello Presidente 30/04/2025 30/04/2028
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Diretoria

A Diretoria da Emissora é composta por 5 (cinco) membros, acionistas ou ndo, dispensados de caucédo, com as atribui¢Ges que
Ihes forem conferidas nos termos do estatuto social da Emissora e pelo seu Conselho de Administracéo, sendo um Diretor de
Securitizagdo, um Diretor de Controles Internos, um Diretor de Distribuicéo e os demais Diretores sem Designacdo Especifica,
podendo um Diretor acumular as fungdes de Diretor de Securitizagdo e do Diretor de Distribuicéo.

A Diretoria possui poderes expressos, entre outros outorgados no Estatuto Social da Emissora, para (i) contrair empréstimos e
financiamentos, quando de seus sécios ou terceiros; (ii) definir a politica de remuneragéo dos funciondrios e prestadores de
servigos da Emissora; (iii) autorizar a emisséo e colocagdo junto ao mercado financeiro e de capitais de certificados de
recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis do agronegécio ou quaisquer outros valores mobiliarios que ndo
dependam de aprovacdo do Conselho de Administragdo, devendo, para tanto, tomar todas as medidas necessarias para a
implementacdo destas operagdes; (iv) alienar, onerar ou realizar qualquer outra forma de transferéncia, a qualquer titulo, de
bens imdveis e bens do ativo fixo da Emissora, bem como alienar ativos da Emissora, inclusive por meio de conferéncia ao
capital de outra sociedade; (v) conceder a contratar garantias, tais como fianga, aval, alienacéo fiduciaria e garantias reais; (vi)
firmar os instrumentos necessarios para a prestacdo dos servigos definidos no objeto social da Emissora; e (vii) definir politica
de remuneragdo dos funciondrios prestadores de servigos da Companhia.

A Diretoria da Emissora é composta pelos seguintes membros:

INT Cargo no Conselho Data de Eleigéo e Prazo do
de Administracao Data de Posse mandato

Cartes Pereira Martins Diretor de Controles Internos 21/03/2024 11/03/2027
Victoria de S& Diretora sem designacéo especifica 21/03/2024 11/03/2027
Gabriel Pereira Pinto Lopes Diretor de Distribui¢do 21/03/2024 11/03/2027
Luiz Renan Toffanin da Silva Diretor de Securitizacdo 21/03/2024 11/03/2027

Descricdo do Capital Social e Principais Acionistas da Emissora

O capital social da Securitizadora é de R$1.200.000,00 (um milh&o e duzentos mil reais), totalmente subscrito e integralizado,
dividido em 100.000 (cem mil) a¢Ges ordinarias no valor total de R$ 100.000 (cem mil reais), e 11 (onze) agdes preferenciais
no valor total de R$ 1.100.000,00 (um milhdo e cem mil reais).

Portanto, temos a participacao acionéaria da Emissora:

____

Martha de S& Pessda 0,001

Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello 1 0,001 0 0
VERT Consultoria e Assessoria Financeira Ltda. 99.998 99.998 11 100
TOTAL 100.000 100% 11 100%

Descricdo do Patriménio Liquido da Emissora

O patriménio liquido da Emissora em 31 de dezembro de 2024 era de R$ 1.667.000,00 (um milhao, seiscentos e sessenta e sete
mil reais).

Prote¢do Ambiental

A Emissora observa e segue, no que € aplicavel, a legislacdo ambiental em vigor, adotando as medidas e a¢Ges preventivas,
destinadas a evitar eventuais danos ao meio ambiente.

Efeitos da agdo governamental nos negécios da Emissora

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentagcdo da CVM no que tange a ofertas publicas de CRA.
Ademais, o governo brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica,
podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cdmbio, remessas de capital e limites & importacéo,
podendo afetar as atividades da Emissora.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

As pendéncias judiciais e trabalhistas relevantes da Emissora estdo descritas no item 11 do Formulério de Referéncia da
Emissora.

Descrigdo dos produtos e/ou servigos em desenvolvimento
Nao ha produtos e/ou servicos em desenvolvimento pela Emissora.
Relacionamento com fornecedores e clientes

A Emissora mantém um relacionamento comercial com clientes e fornecedores, a fim de desenvolver seu objeto social, com
foco, entre outros, na aquisi¢do e securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio e imobiliarios; na emisséo de certificados
de recebiveis dos agronegacios e certificados de recebiveis imobiliarios compativeis com suas atividades; prestacdo de servicos
compativeis com a atividade de securitizagdo, entre outros. Além disso, entende-se por clientes 0s investidores que adquirem
os certificados de recebiveis imobiliarios ou do agronegécio emitidos pela Emissora. O relacionamento da Emissora com os
fornecedores e com os clientes é regido pelos documentos das respectivas emissdes de certificados de recebiveis imobiliarios
ou do agronegdcio.

Relacdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros e fatores macroeconémicos que fagam influéncia sobre
0s negoécios da Emissora
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A Emissora atualmente possui seus negdcios concentrados no mercado nacional, ndo possuindo titulos emitidos no exterior,
havendo, neste sentido, uma relacdo de dependéncia com o mercado nacional. A atividade que a Emissora desenvolve esta
sujeita & regulamentacdo da CVVM no que tange a ofertas pablicas de CRA. Ademais, 0 Governo Brasileiro tem poderes para
intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de
salarios, precos, cdmbio, remessas de capital e limites a importagdo, podendo afetar as atividades da Emissora.

Patentes, Marcas e Licencas
A Emissora ndo possui patentes, marcas ou licengas.
Contratos relevantes celebrados pela Emissora

Todos os documentos celebrados pela Emissora se referem as operagdes de securitizagdo, as quais foram emitidas com a instituigao
de regime fiduciario, assim sendo, ndo existem contratos relevantes a serem destacados pela Emissora.

Numero de Funcionarios e Politica de Recursos Humanos

A Emissora ndo possui colaboradores contratados diretamente, somente por outras empresas do Grupo VERT, que possuem
politicas internas de Recursos Humanos.

Negocios com partes relacionadas

Na data deste Prospecto, ndo existem negécios celebrados entre a Emissora e empresas ligadas ou partes relacionadas do seu
grupo econémico.

Politica de Investimento

A Emissora ndo possui colaboradores contratados diretamente, somente por outras empresas do Grupo VERT, que possuem
politicas internas de Investimentos.

2.3. Informacgfes que a administradora deseja destacar sobre os certificados em relacdo aquelas contidas no Termo de
Securitizagdo

Duration dos CRA
Os CRA terdo duration de aproximadamente 4,8 (quatro inteiros e oito décimos) anos, calculados em 16 de maio de 2025.
Assembleis Especial de Titulares dos CRA

Os Titulares dos CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia especial de Titulares dos CRA, realizada nos termos
da Clausula 13 do Termo de Securitizagdo ("Assembleia Especial” ou "Assembleia Especial de Titulares dos CRA"), a fim
de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhao dos Titulares dos CRA, nos termos abaixo e conforme previstos na
Clausula 13 do Termo de Securitizag&o.

Competéncia da Assembleia Especial: Além das matérias indicadas no Termo de Securitizagdo, na Resolu¢do CVM 60 ou na
Lei 14.430, compete privativamente & Assembleia Especial deliberar sobre:

0) as demonstragfes contdbeis do patrimdnio separado apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatério dos
auditores independentes, em até 120 (cento e vinte) dias ap6s o término do exercicio social a que se referirem;

(i) alteragBes no Termo de Securitizagao;
(iii)  alteracdo na remuneracéo dos prestadores de servigco descritos no Termo de Securitizag&o;

(iv)  alteracdo do quérum de instalagdo e deliberacdo da Assembleia Especial, observadas as disposi¢des regulamentares e
legais aplicaveis;

(v) substituicdo do Agente Fiduciario dos CRA ou da B3 por uma nova camara de liquidagéo e custddia dos CRA,;

(vi)  as matérias previstas na Clausula 9.2 do Termo de Securitizagdo na ocorréncia dos Eventos de Liquidagdo do
Patriménio Separado;

(vii)  alteracdo da Remunerago;
(viii) as matérias previstas na Clausula 13.6 do Termo de Securitizacéo; e

(ix) o voto a ser proferido pela Emissora nas assembleias gerais de titulares das Debéntures, nos termos da Clausula 6 da
Escritura de Emisséo.

Nos termos do artigo 25, pardgrafo 2° da Resolu¢do CVM 60, serdo consideradas automaticamente aprovadas as demonstragdes
contabeis do Patriménio Separado que ndo contiverem opinido modificada na hipotese da respectiva Assembleia Especial
convocada para deliberar sobre tais demonstragfes contabeis ndo ser instalada nos termos previstos no Termo de Securitizacdo.

Sem prejuizo do disposto acima, a destituicdo e substituicdo da Emissora da administracdo do Patriménio Separado pode
ocorrer nas seguintes situacoes, nos termos do artigo 39 da Resolu¢cdo CVM 60 e seus incisos:

(@) insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado para liquidar a emissdo dos CRA;
(b) decretagdo de faléncia ou recuperacéo judicial ou extrajudicial da Emissora;

(c) nos casos expressamente previstos no Termo de Securitizagdo, que podem ser de aplicagcdo automatica ou sujeitos a
deliberacdo da Assembleia Especial, nos termos do Termo de Securitizagdo; ou

(d) na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidagdo do Patrim6nio Separado.

Na hipdtese prevista na letra "(a)" acima, cabe ao Agente Fiduciario dos CRA, caso a Emissora néo o faca, convocar Assembleia
Especial para deliberar sobre a administracdo ou liquidacdo do Patrimdnio Separado.

Na hip6tese prevista na letra "(b)" acima, cabe ao Agente Fiduciario dos CRA assumir imediatamente e transitoriamente a
custodia e a administragdo do Patrimdnio Separado e, em até 20 (vinte) dias, convocar Assembleia Especial para deliberar
sobre a substitui¢cdo da Emissora ou liquidagdo do Patrimonio Separado.
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Convocacgdo: A Assembleia Especial serd convocada, a qualquer tempo, sempre que a Emissora, o Agente Fiduciario dos CRA,
a CVM e/ou os Titulares dos CRA julguem necessaria.

Assembleia Especial podera ser convocada: (i) pela Securitizadora; (ii) pelo Agente Fiduciario dos CRA; (iii) mediante
solicitacdo de Titulares dos CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagéo (conforme abaixo
definidos); ou (iv) pela CVM.

Para fins de constituicdo de quérum de instalagdo e deliberagdo em assembleia previstos no Termo de Securitizacdo, "CRA em
Circulacao" significa todos os CRA em circulagdo no mercado, excluidos os CRA (i) de titularidade da Emissora e/ou da
Devedora; (ii) que sejam de titularidade de empresas ligadas a Emissora e/ou a Devedora, assim entendidas as empresas que
sejam subsidiarias, controladas, direta ou indiretamente, empresas sob controle comum; ou (iii) detidos por qualquer dos
diretores, conselheiros ou acionistas da Emissora e/ou da Devedora ou pessoa que esteja em situacdo de conflito de interesses
em relagdo & Emissora e/ou & Devedora, para fins de determinagdo de quérum em Assembleias Especiais.

A convocacdo da Assembleia Especial mediante solicitagdo dos Titulares dos CRA, nos termos acima, deve: (i) ser
dirigida a Emissora e ao Agente Fiduciario dos CRA, que devem, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento da referida solicitagéo, realizar a convocagdo da Assembleia Especial as expensas dos Titulares dos CRA
requerentes; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Titulares dos
CRA.

Observadas as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, bem como o disposto na Clausula 8.2 e 13.2.10 do Termo de
Securitizagdo, os Titulares dos CRA deverdo ser convocados para participar de qualquer Assembleia Especial, com
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias (primeira convocacéo) e de 8 (oito) dias (segunda convocagao), ou nos prazos aplicaveis
conforme a legislacéo vigente a época, exceto se de outra forma prevista no Termo de Securitizagdo, devendo o edital de
convocagao conter (a) dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Especial (sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia Especial ser realizada parcial ou exclusivamente de modo digital), (b) a descricdo da ordem do dia contemplando
todas as matérias a serem deliberadas (ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberacdo da Assembleia Especial) e (c) indicagdo do website em que os Titulares dos CRA podem acessar os documentos
adicionais pertinentes a ordem do dia que sejam necessarios para debate e deliberacdo da Assembleia Especial, nos termos do
artigo 26 da Resolucdo CVM 60. O edital de convocacdo deveré ser disponibilizado no Website da Emissora dentro do prazo
aplicavel a primeira convocacao aqui previsto.

As informacGes requeridas acima podem ser divulgadas de forma resumida na correspondéncia de convocacdo, desde que
conste indicado o website onde a informagdo completa estiver disponivel a todos os Titulares dos CRA.

Aplicar-se-&4 a Assembleia Especial o disposto na Resolu¢do CVVM 60, e no que couber, o disposto na Lei n® 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, conforme em vigor ("Lei 11.076") e na Lei 14.430, observado que os Titulares dos CRA poderdo ser
representados por quaisquer procuradores no d&mbito das Assembleias Especiais, sejam os procuradores Titulares dos CRA ou
ndo, desde que devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano da data da Assembleia Especial, por meio de instrumento de
mandato valido e eficaz.

A Assembleia Especial realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede. Quando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, as correspondéncias de convocagdo indicardo, com clareza, o lugar e horério da reunido, bem como as regras e 0s
procedimentos sobre como os Titulares dos CRA poderdo participar e votar a distancia, incluindo informag8es necessérias e
suficientes para acesso e utilizagdo do sistema pelos Titulares dos CRA, caso a Assembleia Especial seja realizada parcial ou
exclusivamente de modo digital. E permitido aos Titulares dos CRA participarem da Assembleia Especial por meio de
conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto em Assembleia Especial por comunicagao
escrita ou eletrbnica, desde que recebida pela Emissora antes do inicio da Assembleia Especial, observado que esta disposi¢ao
também devera constar expressamente na convocagéo.

As informacdes requeridas acima podem ser divulgadas de forma resumida na correspondéncia de convocagdo, desde que
conste indicado o website onde a informagdo completa estiver disponivel a todos os Titulares dos CRA.

No caso de utilizacdo de meio eletrénico, a Emissora deve adotar meios para garantir a autenticidade e a seguranga na transmissao
de informagdes, particularmente os votos que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios igualmente
eficazes para assegurar a identificacdo de cada um dos Titulares dos CRA presentes a deliberagao.

A presidéncia da Assembleia Especial cabera ao Titular dos CRA eleito pelos demais Titulares dos CRA presentes, ao
representante da Emissora ou ao representante do Agente Fiduciario dos CRA.

A Securitizadora e/ou os Titulares dos CRA poderdo convocar representantes dos prestadores de servigo contratados no ambito
da Emisséo, bem como quaisquer terceiros para participar das Assembleias Especiais, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

O Agente Fiduciario dos CRA devera comparecer a todas as Assembleias Especiais e prestar aos Titulares dos CRA as
informacgdes que lhe forem solicitadas.

E admitida a realizacfio de primeira e segunda convocagdes, por meio de edital dnico, no caso de Assembleia Especial convocada
para deliberar exclusivamente sobre as demonstrag@es financeiras previstas no inciso I do artigo 25 da Resolugdo CVVM 60, de forma
que o edital da segunda convocagdo podera ser divulgado simultaneamente ao edital da primeira convocagao.

Voto: Cada CRA em Circulagdo correspondera a um voto, sendo admitida a constituigdo de mandatarios, observadas as
disposigdes do artigo 126, paragrafo 1° e 2° da Lei n°6.404, de 15 de dezembrode 1976, conforme em vigor
("Lei das Sociedades por Acdes").

Néao podem votar nas Assembleias Especiais e nem fazer parte do computo para fins de apuracdo do quérum de aprovagao: (i)
a Emissora, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas; (ii) a Devedora e seus sdcios, diretores e
funcionarios e respectivas partes relacionadas; (iii) os prestadores de servi¢os da Emissao, seus socios, diretores e funcionarios
e respectivas partes relacionadas; e (iv) qualquer Titular de CRA que tenha interesse conflitante com os interesses do Patrimonio
Separado no assunto a deliberar.
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Nao se aplica a vedacédo descrita acima quando (i) os Unicos Titulares dos CRA forem as pessoas mencionadas acima; e (ii)
houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares dos CRA, manifestada na prépria Assembleia Especial, ou em
instrumento de procuragdo que se refira especificamente a Assembleia Especial em que se dara a permisséo de voto.

A Emissora ou o Agente Fiduciario dos CRA devem disponibilizar aos Titulares dos CRA todas as informagdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagdo da Assembleia Especial.

Instalacdo: Exceto se de outra forma previsto no Termo de Securitizacdo, a Assembleia Especial instalar-se-4, em primeira
convocagao, com a presenca de Titulares dos CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA
em Circulacéo, e, em segunda convocagédo, com qualquer nimero, exceto se de outra forma prevista no Termo de Securitizagao.
Nao se admite que a segunda convocacéo da Assembleia Especial seja publicada conjuntamente com a primeira convocagao.

Deliberacdo: Exceto se de outra forma previsto no Termo de Securitizacdo, toda e qualquer matéria submetida a deliberagao
dos Titulares dos CRA devera ser aprovada pelos votos favoraveis de Titulares dos CRA que representem: (i) em primeira
convocagdo, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos Titulares dos CRA em Circulagdo mais 1 (um); ou (ii) em segunda
convocagao, 50% (cinquenta por cento) dos Titulares dos CRA presentes a assembleia mais 1 (um), desde que presentes a
assembleia, no minimo, 20% (vinte por cento) dos Titulares dos CRA em Circulacdo, exceto com relacéo as deliberacdes
previstas nas Clausulas 8.2, 13.6 e 13.8 do Termo de Securitizagéo, sendo que somente poderdo votar na Assembleia Especial
Titulares dos CRA inscritos nos registros dos CRA na data de convocagéo da respectiva Assembleia Especial.

As deliberagdes para a modificacdo das condigdes das Debéntures e dos CRA, assim entendidas as relativas: (a) as alteracoes
da amortizagdo das Debéntures e dos CRA, (b) as alteragdes do prazo de vencimento das Debéntures e dos CRA,; (c) as
alteracfes da Remuneragdo das Debéntures e dos CRA e/ou suas respectivas datas de pagamento; (d) a alteragdo dos Encargos
Moratdrios (conforme abaixo definidos); (e) a alteragéo ou exclusdo dos Eventos de Vencimento Antecipado (conforme abaixo
definidos); (f) ao resgate antecipado das Debéntures e dos CRA; e/ou (g) & qualquer alteracéo ou excluséo na Clausula 13.6 do
Termo de Securitizacdo e/ou alteracdo dos quéruns de deliberacdo previstos no Termo de Securitizagdo; seja em primeira
convocacgdo da Assembleia Especial ou em qualquer convocagdo subsequente, serdo tomadas por Titulares dos CRA que
representem 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulag&o.

Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou deliberacdo da Assembleia Especial, deverdo ser
excluidos do célculo do quérum de instalagdo e/ou deliberagdo da Assembleia Especial: (i) os votos em branco ou em abstengdo;
e (i) os votos dados por Titulares dos CRA em conflito de interesses; e (iii) 0s CRA que a Emissora e a Devedora eventualmente
possuam em tesouraria, observado o previsto na Clausula 13.3.2 do Termo de Securitizagao.

Nos termos do artigo 30, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 60, o quérum de deliberacéo para a substituicdo da Emissora ou de
outra companhia securitizadora (que vier a substituir a Emissora nos termos do Termo de Securitiza¢do) na administracdo do
Patriménio Separado sera de 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulacéo.

O Termo de Securitizagdo e os demais documentos necessarios para a concretizagdo da Emissdo e das Debéntures, bem como
da Oferta, incluindo, sem limitagdo (a) o Termo de Securitizacdo; (b) a Escritura de Emissdo; (c) o Contrato de Distribuicéo;
(d) a Lamina; (e) o Aviso ao Mercado; (f) o Andncio de Inicio; (g) este Prospecto Preliminar; (h) o Prospecto Definitivo; e (i)
demais instrumentos celebrados com prestadores de servigos contratados no &mbito da Oferta (em conjunto, "Documentos da
Operacao") poderdo ser alterados, independentemente de deliberacdo de Assembleia Especial ou de consulta aos Titulares dos
CRA, em qualquer caso sempre com a anuéncia do Agente Fiduciério dos CRA e desde que comunicado aos Titulares dos
CRA no prazo de até 7 (sete) dias contados da data em que a respectiva alteracdo tenha sido implementada, sempre que e
somente quando: (i) tal alteracdo decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias expressas da CVM,
ANBIMA, B3 e/ou demais reguladores, ou em consequéncia de normas legais regulamentares, bem como de demandas das
entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades autorreguladoras; (ii) da correcdo de erro formal e desde
que tal alteracdo ndo acarrete alteracdo na remuneracdo ou no fluxo de pagamentos dos CRA; (iii) em virtude da atualizacao
dos dados cadastrais da Securitizadora ou do Agente Fiduciario dos CRA, ou dos demais prestadores de servicos, tais como
alteragdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para 0s
Titulares dos CRA,; (iv) para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding; (v) para refletir a colocagdo dos CRA ao
final do Prazo de Colocagéo; (vi) decorrer da substituicdo ou da aquisicdo de novos direitos creditorios pela Emissora; e/ou
(vii) envolver redugdo da remunerag8o dos prestadores de servico descritos no Termo de Securitizagéo.

Independentemente das formalidades previstas em lei, serd considerada regular a Assembleia Especial a que comparecerem os
titulares de todos 0os CRA, nos termos do artigo 28, paragrafo Unico, da Resolu¢do CVM 60.

Os Titulares dos CRA poderdo votar por meio de processo de consulta formal, por votacdo a distancia, de modo parcial ou
exclusivamente digital, desde que respeitadas as demais disposi¢Oes aplicaveis a Assembleia Especial previstas no Termo de
Securitizagdo e no edital de convocagao, observadas as formalidades previstas no artigo 29 da Resolugdo CVM 60.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario dos CRA que criarem responsabilidade para os Titulares dos CRA
e/ou exonerarem terceiros de obrigac6es para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacfes
assumidas no Termo de Securitizagdo, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares dos CRA
reunidos em Assembleia Especial. O disposto acima ndo inclui as deliberagdes relativas a insuficiéncia de ativos efou
insolvéncia da Securitizadora, cujas medidas sdo legais e previstos no Termo de Securitizagdo de forma que, caso a Assembleia
Especial ndo seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocagdo; ou caso a Assembleia Especial seja instalada e o0s
Titulares dos CRA nao decidam a respeito das medidas a serem adotadas, a Emissora e/ou Agente Fiduciario dos CRA podera
tomar as medidas para o resgate dos CRA e liquidag&o do Patriménio Separado.

As atas lavradas das Assembleias Especiais serdo encaminhadas somente a CVM via Sistema Fundos.Net, ndo sendo necessario
a sua publicacdo em jornal de grande circulagéo, desde que a deliberagdo em assembleia ndo seja divergente a esta disposicao.

Vinculagdo: As deliberacdes tomadas pelos Titulares dos CRA em Assembleias Especiais no &mbito de sua competéncia legal,
observados os quoéruns no Termo de Securitiza¢do, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os Titulares dos CRA em Circulagéo,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Especial ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Especiais.

Despesas
Sem prejuizo do disposto na Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizacdo, as despesas listadas na Clausula 15.2 do Termo

de Securitizagdo com a emissdo e manuten¢do das Debéntures e dos CRA séo de responsabilidade do Patriménio Separado
mantido as expensas da Devedora e serdo arcadas da seguinte forma (em conjunto, "Despesas"”) (i) os valores referentes as
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despesas flat listadas no Anexo VI1I do Termo de Securitizagdo ("Despesas Flat") serdo retidos pela Securitizadora quando do
pagamento do Preco de Integralizacdo (conforme abaixo definido), por conta e ordem da Devedora, e (ii) as demais despesas
recorrentes da Oferta ("Despesas Recorrentes™) e extraordindrias listadas no Anexo VII do Termo de Securitizagdo seréo
arcadas pela Securitizadora, por conta e ordem da Devedora, mediante utilizagdo de recursos do Fundo de Despesas a ser
constituido para os CRA na Conta do Patrimdnio Separado, nos termos da Clausula 15.2 do Termo de Securitizacdo.

Fundo de Despesas

A Securitizadora descontara do preco de integralizagdo das Debéntures, na primeira Data de Integralizagdo, o montante
necessario para a constitui¢do de um fundo de despesas que fara frente ao pagamento das Despesas indicadas acima e no Anexo
VI1I do Termo de Securitizacéo, referentes aos proximos 6 (seis) meses e sera mantido na Conta do Patriménio Separado durante
toda a vigéncia dos CRA ("Valor do Fundo de Despesas" e "Fundo de Despesas", respectivamente). Os valores necessarios
para o pagamento das Despesas e para constitui¢do do Fundo de Despesas terdo prioridade, sendo certo que a Devedora somente
receberd qualquer quantia referente ao prego de integralizagdo das Debéntures ap6s o pagamento e desconto dos valores aqui
previstos. Exclusivamente na primeira Data de Integralizacéo, o valor a ser retido para a constituicdo do Fundo de Despesas
considerara 0 montante necessario para fazer frente ao pagamento das Despesas Recorrentes, Despesas Flat e Despesas
Extraordinérias provisionadas da Emissdo, conforme previstos no Anexo VII do Termo de Securitizagdo ("Valor Inicial do
Fundo de Despesas").

Sempre que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a ser inferiores as Despesas Recorrentes e
Despesas Extraordinarias provisionadas referentes aos proximos 3 (trés) meses ("Valor Minimo do Fundo de Despesas"), a
Securitizadora devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da verificacdo, enviar notificacdo neste sentido para a Devedora,
solicitando a recomposicdo do Valor do Fundo de Despesas. Nos termos da Escritura de Emissdo, a Devedora devera, em até
5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificagdo, recompor o Fundo de Despesas com o montante
necessario para que os recursos existentes no Fundo de Despesas, apds a recomposi¢do sejam de, no minimo, igual ao Valor
do Fundo de Despesas mediante transferéncia dos valores necessarios a sua recomposicdo diretamente para a Conta do
Patrimdnio Separado. Sendo certo que, obriga-se a Securitizadora a conceder a Devedora acesso direto de consulta & Conta do
Patrimdnio Separado, via internet banking e com usuério proprio da Devedora (conforme indicacdes a serem posteriormente
tratadas entre as Partes), até a Data de Vencimento, de forma que a Devedora possa livremente visualizar todos os depositos,
transferéncias e demais transacdes da Conta do Patrimdnio Separado, sem prejuizo, caso estritamente necessario e solicitado
pela Devedora, do envio de comprovantes de pagamento realizados com os recursos oriundos do Fundo de Despesas e/ou suas
respectivas notas fiscais & Devedora.

Conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo, o Fundo de Despesas serd utilizado exclusivamente para o0 pagamento das
despesas previstas no Anexo |11 da Escritura de Emisséo, reproduzidas no Anexo VII do Termo de Securitizaco, as quais sao
de responsabilidade da Devedora.

Os recursos do Fundo de Despesas estardo abrangidos pela instituicdo do Regime Fiduciario e integrardo o respectivo
Patrimdnio Separado, podendo ser aplicados pela Securitizadora, na qualidade de titular da Conta do Patrimdnio Separado,
nos Investimentos Permitidos (conforme abaixo definidos). Os resultados decorrentes desse investimento integrardo
automaticamente o Fundo de Despesas.

Caso, quando da liquidagdo integral dos CRA e ap6s a quitagdo de todas as despesas previstas no Termo de Securitizagao,
ainda existam recursos remanescentes no Fundo de Despesas, a Securitizadora devera transferir 0 montante excedente,
incluindo os recursos relativos aos Investimentos Permitidos (conforme abaixo definidos) e todos e quaisquer rendimentos
decorrentes dos Investimentos Permitidos, liquidos de tributos, taxas e encargos, para Devedora na conta indicada na Clausula
4.5.6 da Escritura de Emissdo, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da liquidagéo integral dos CRA e de todas as demais
despesas previstas no Termo de Securitizagdo, sob pena de multa moratdria de 2% (dois por cento) sobre o valor dos recursos
remanescentes do Fundo de Despesas, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo da Taxa DI

No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo da Taxa DI por mais de 30 (trinta) dias consecutivos apds a
data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacéo, ou, ainda, no caso de sua extin¢do ou impossibilidade de sua aplicagdo por
imposicao legal ou determinagdo judicial, sera utilizada a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente ("Taxa Substitutiva DI"),
até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes
financeiras entre a Devedora, a Emissora e os Titulares dos CRA quando da divulgacdo posterior da taxa/indice
de Remunerag&o.

Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal
de aplicacdo da Taxa DI para célculo da Remuneracéo, a Emissora ou 0 Agente Fiduciario dos CRA devera, no prazo maximo
de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Especial, a qual tera como objeto a deliberagdo pelos Titulares de
CRA, de comum acordo com a Devedora e a Emissora, sobre o novo parametro de Remuneragdo, parametro este que devera
preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracdo. Tal Assembleia Especial devera ser realizada dentro do prazo
estabelecido no Termo de Securitizag&o.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Especial, a referida Assembleia Especial ndo sera
mais realizada, e a Taxa DI divulgada passara novamente a ser utilizada para o calculo da Remuneragéo.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Devedora, a Emissora e os Titulares dos CRA, ou caso ndo seja
realizada a Assembleia Especial, por falta de quérum de instalacdo, em segunda convocacéo, ou por falta de quérum de
deliberacédo, na forma prevista no Termo de Securitizagdo, a Emissora devera informar a Devedora, 0 que acarretara o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures pela Devedora, nos termos da Clausula 4.3.4 da Escritura de Emissdo e em
conformidade com os procedimentos descritos na Escritura de Emisséo e, consequentemente, o resgate antecipado da totalidade
dos CRA pela Securitizadora, no prazo de (i) 30 (trinta) dias (a) da data de encerramento da respectiva Assembleia Especial,
(b) da data em que tal Assembleia Especial deveria ter ocorrido, considerando a segunda convocacéo, ou (ii) em outro prazo
que venha a ser definido em referida Assembleia Especial, o que ocorrer primeiro, pelo Prego de Resgate Antecipado aplicavel,
ndo sendo devido qualquer prémio ou aplicagdo de taxa de desconto ("Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI"). A Taxa
DI a ser utilizada para calculo da Remuneragdo nesta situacéo sera a Ultima Taxa DI disponivel.
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Resgate Antecipado dos CRA

Havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retengdo de Tributos
(conforme abaixo definido); (ii) um Evento de Vencimento Antecipado, observados os procedimentos relacionados aos Eventos
de Vencimento Antecipado previstos no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto Preliminar; (iii) adesdo de Titulares dos
CRA a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA (conforme abaixo definido); (iv) Resgate Antecipado Taxa
Substitutiva DI (conforme abaixo definido); e (v) Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA (conforme abaixo definido),
conforme previstos no Termo de Securitizagéo.

Procedimentos Aplicaveis as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA: Na ocorréncia do Resgate Antecipado dos CRA, as
seguintes normas deverao ser observadas:

O valor a ser pago aos Titulares dos CRA a titulo de (a) Resgate Antecipado dos CRA decorrente de Resgate Evento de
Retencdo Tributos, (b) Resgate Antecipado dos CRA decorrente da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, ou
(c) Resgate Antecipado dos CRA decorrente de Resgate Antecipado Taxa Substitutiva, conforme o caso, sera definido
conforme o disposto na Clausula 17.5.5 do Termo de Securitizagao.

Todos os CRA resgatados pela Emissora nos termos previstos na Clausula 10 do Termo de Securitizagdo deverdo ser cancelados.

Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA serao realizados de forma pro rata entre todos os Titulares dos
CRA e alcangardo, indistintamente, todos os CRA por meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos custodiados
eletronicamente na B3.

O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva
data de sua efetivagdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data do Resgate
Antecipado dos CRA.

As comunicagfes de qualquer Resgate Antecipado dos CRA a serem enviadas aos Titulares dos CRA, com cOpia ao Agente
Fiducirio, deverao incluir (i) o valor a ser pago aos Titulares dos CRA em decorréncia do Resgate Antecipado dos CRA,; (ii)
a pretendida data do Resgate Antecipado dos CRA que devera ocorrer no prazo de, no maximo, 1 (um) Dia Util contado da
data do recebimento pela Emissora dos recursos decorrentes do resgate das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao; e
(iii) as demais informacGes acessorias e necessarias para a realizacdo do Resgate Antecipado dos CRA ("Comunicacao de
Resgate Antecipado dos CRA").

Os eventuais prémios, multas e outros acréscimos que vierem a ser pagos para a Emissora em decorréncia de antecipacgao dos
pagamentos relacionados as Debéntures serdo devidos e repassados integralmente aos Titulares dos CRA.

Caso a Emissora realize o Resgate Antecipado dos CRA, nos termos das Clausulas 17.3 a 17.7 do Termo de Securitizac&o,
referido resgate antecipado sera realizado independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos Titulares dos CRA, 0s quais
desde ja autorizam a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA a realizar os procedimentos necessarios a efetivacéo do resgate
antecipado, independentemente de qualquer instru¢do ou autorizagéo prévia.

A data para realizacio de Resgate Antecipado dos CRA dever4, obrigatoriamente, ser um Dia Ultil.
O pagamento de Resgate Antecipado dos CRA sera feito pela Devedora mediante depésito na Conta do Patrimdnio Separado.

Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos: Nos termos da Clausula 4.8.3 da Escritura de Emissdo, a Devedora
poderéa realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures na ocorréncia de um Evento de Retengdo de Tributos
(conforme abaixo definido) ("Resgate Antecipado por Evento de Retencéo de Tributos™), por meio de envio de comunicado
a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario dos CRA, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da verificacéo do
respectivo Evento de Retengdo de Tributos, contendo: (i) uma descri¢do do Evento de Retencédo de Tributos; (ii) a data em que
0 pagamento do Preco de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido) sera realizado; (iii) o valor do Preco de Resgate
Antecipado; e (iv) demais informagdes relevantes para a realizacdo do Resgate Antecipado por Evento de Retengdo de Tributos.

Para fins da Oferta:

(i) "Evento de Retengdo de Tributos" significa qualquer um dos eventos em que a Devedora podera realizar o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, em decorréncia de: (i) eventuais alteracdes na legislacdo tributaria, criando ou
elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre as Debéntures; ou (ii) a criagdo de novos tributos; ou (iii) mudancas
na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; ou (iv) a
interpretacéo de tribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras emissdes semelhantes as das Debéntures anteriormente
realizadas, de acordo com a qual a Devedora, a Emissora, ou terceiros responsaveis pela retencéo de tributos fiqguem obrigados
a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operagdes anteriores; ou (V) outras exigéncias fiscais, a qualquer
titulo, relacionadas a estruturacdo, emissdo, colocagdo, custodia ou liquidacdo das Debéntures, que resulte na obrigacdo de
retencdo de tributos que néo seriam incidentes caso o Evento de Retencdo de Tributos néo tivesse ocorrido, nos termos da
Clausula 12 da Escritura de Emisséo; e

(ii) "Preco de Resgate Antecipado” significa o valor correspondente: (i) ao Valor Nominal Unitéario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagao,
ou a Data de Pagamento imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, sem acréscimo de qualquer
prémio, e acrescido de eventuais Encargos Moratorios e de todas as Despesas Recorrentes e demais obrigagdes do Patrimonio
Separado em aberto a época.

Caso ndo exerca a opgao prevista na acima, a Devedora devera realizar todos os pagamentos devidos a Emissora nos termos da
Escritura de Emisséo acrescidos dos impostos e/ou retenc¢@es incidentes, de forma que a Emissora receba tais pagamentos como
se 0 Evento de Retencdo de Tributos ndo tivesse ocorrido. Nessa hipotese, a Emissora devera realizar todos os pagamentos
devidos aos Titulares dos CRA acrescidos dos impostos e/ou retengdes incidentes, de forma que os Titulares dos CRA recebam
tais pagamentos como se o0 Evento de Retencéo de Tributos néo tivesse ocorrido.

Na ocorréncia de Resgate Antecipado por Evento de Retencéo de Tributos, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado
dos CRA, por meio de envio de Comunicagdo de Resgate Antecipado dos CRA direta aos Titulares dos CRA, com cdpia ao
Agente Fiduciario dos CRA, nos acima, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do efetivo resgate dos CRA.

N&o sera admitido o resgate antecipado parcial dos CRA, por ocasido do Resgate Antecipado por Evento de Retengédo de Tributos.
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Resgate em Decorréncia de Evento de Vencimento Antecipado: Caso: (i) ocorra um Evento de Vencimento Antecipado
Automético; ou (ii) a Assembleia Especial ndo aprove a ndo declaragcdo de vencimento antecipado das Debéntures pela
Assembleia Especial (inclusive por eventual ndo obtencdo de qudrum de instalacdo da mencionada Assembleia Especial em
sede de segunda convocacéo), no caso de um Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, nos termos da Clausula 7.5
do Termo de Securitizacdo, 0s CRA deverdo ser resgatados pela Emissora.

Na ocorréncia de Evento de VVencimento Antecipado, a Devedora devera realizar o pagamento do Prego de Resgate Antecipado,
para que a Emissora efetue o Resgate Antecipado dos CRA, que incluira quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Devedora nos termos da Escritura de Emissio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados: (i) com relagdo a quaisquer Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico, da data em que ocorrer o evento ali listado; ou (ii) com relacdo aos Eventos de
Vencimento Antecipado Ndo Automatico, da data em que for aprovado, pela Emissora, conforme orientag@es dos Titulares dos
CRA reunidos em Assembleia Especial, a declaracdo do vencimento antecipado, na forma da Clausula 7.4 do Termo de
Securitizacdo ou da data em que deveria ter ocorrido a Assembleia Especial, em segunda convocacdo, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Morat6rios, os quais serdo devidos a partir do fim do prazo descrito
neste item.

Na ocorréncia de Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Evento de Vencimento Antecipado, a Emissora devera
realizar o Resgate Antecipado dos CRA, por meio de envio de Comunicagdo de Resgate Antecipado dos CRA direta aos
Titulares dos CRA, com cdpia ao Agente Fiduciario dos CRA, nos termos acima, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias
Uteis da data do efetivo resgate dos CRA.

Néo sera admitido o Resgate Antecipado dos CRA parcial em decorréncia de Evento de Vencimento Antecipado.

Resgate Antecipado em Decorréncia da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures: Nos termos da Clausula
4.8.9 da Escritura de Emissdo, a Emissora podera realizar a oferta de resgate antecipado destinada a totalidade das Debéntures
emitidas e integralizadas, a qualquer momento a partir da primeira Data de Integralizacdo e a seu exclusivo critério, que sera
enderecada a Emissora, na forma prevista na Escritura de Emissdo ("Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
das Debéntures").

Em caso de exercicio, pela Devedora, da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, que poderd ser realizada a
qualquer momento, a partir da primeira Data de Integralizacdo e até a Data de VVencimento, a Emissora devera, na qualidade
de emissora dos CRA, no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento da Solicitacdo de Resgate Antecipado: (i) realizar
obrigatoriamente uma oferta de resgate antecipado da totalidade dos CRA, nos mesmos termos e condic¢Oes da Solicitacdo de
Resgate Antecipado, observados os prazos e procedimentos previstos no Termo de Securitizacdo ("Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA"), e (ii) responder a Devedora o resultado da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, decidido pelos
Titulares dos CRA por meio de manifestagdo individual a Emissora, e, consequentemente, da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures. Nesta hipdtese, (a) sera assegurado a todos os Titulares dos CRA igualdade de condigdes para
aceitar ou ndo o resgate dos CRA por eles detidos; e (b) a decisdo da Emissora acerca da adesdo ou ndo adesdo a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures estara vinculada a decisdo dos Titulares dos CRA, observado que a adesdo
da Emissora a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures serd proporcional & quantidade de CRA que se
manifestarem aderentes a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

Em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o recebimento da Solicitacdo de Resgate Antecipado, a Emissora realizara a Oferta de Resgate
Antecipado por meio de aviso veiculado, pela Emissora, no seu website e por meio da plataforma eletronica do Fundos.Net ("Edital
de Resgate Antecipado™), as custas da Devedora, que devera descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado,
incluindo: (a) se o efetivo Resgate Antecipado dos CRA estara condicionado a adeséo da totalidade, ou de um nimero minimo
dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da abaixo; (b) data limite para os Titulares dos CRA manifestarem a
Emissora, por meio de comunicagao eletrdnica a ser enviada para o endereco de e-mail gestdo.corp@vert-capital.com, com cépia
para o Agente Fiduciario dos CRA no enderego de e-mail af.controles@oliveiratrust.com.br, a intengdo de aderirem a Oferta de
Resgate Antecipado, data esta que devera ser de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data da publicacio do Edital de Resgate
Antecipado, e o procedimento para tal manifestacéo; (c) a data efetiva para o resgate dos CRA e pagamento aos Titulares dos CRA
que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, que devera ser um Dia Util e estar compreendida entre 31 (trinta e um) e 60
(sessenta) dias corridos a contar da data de recebimento pela Emissora da Solicitagdo de Resgate Antecipado; (d) o valor do prémio
que se dispde a pagar sobre o valor do principal objeto da Oferta de Resgate Antecipado, se houver; e (e) quaisquer outras condi¢des
necessarias para a operacionaliza¢do da Oferta Resgate Antecipado.

A Oferta de Resgate Antecipado poderd, conforme determinado pela Devedora, prever como condicdo de aceitacdo, a adesdo
por Titulares dos CRA que representem um montante minimo de CRA definido no Edital de Resgate Antecipado.

O ndo recebimento de manifestacdo por Titulares dos CRA dentro do prazo estabelecido no Edital de Resgate Antecipado ou
0 seu recebimento fora do referido prazo serd interpretado como desinteresse na adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado dos CRA.

O valor a ser pago aos Titulares dos CRA em decorréncia da Oferta Resgate Antecipado dos CRA sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitéario, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou da Ultima Data de Pagamento aplicavel, conforme o caso, até a data do
resgate antecipado; (ii) caso sejam devidos, dos demais tributos, Encargos Moratérios, multas, penalidades e encargos
contratuais e legais previstos na Escritura de Emissdo ou na legislacéo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme
0 caso, até a respectiva data do resgate antecipado (com relagdo ao CRA que serdo objeto do resgate antecipado); e (iii) do
prémio eventualmente oferecido na forma da Clausula 4.8.9.1 da Escritura de Emissdo, a exclusivo critério da Devedora, e
indicado na forma do item (e) acima.

Na hipotese de manifestagdo de interesse pelos Titulares dos CRA na Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (a) em quantidade
inferior a estabelecida pela Devedora nos termos acima, 0 resgate antecipado podera ndo ser realizado, pois sera facultado a
Devedora ndo resgatar antecipadamente as Debéntures e, consequentemente, os CRA; (b) em quantidade igual ou superior a
estabelecida pela Devedora nos termos acima, o resgate antecipado sera realizado.

Né&o sera admitido Resgate Antecipado dos CRA parcial em decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, exceto se
decorrente da ades&o parcial dos Titulares dos CRA no &mbito de uma Oferta Facultativa de Resgate Antecipado.
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Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI: Nos termos da Clausula 6.8.3 do Termo de Securitizagdo, caso ndo haja acordo sobre a
Taxa Substitutiva DI entre a Emissora, a Devedora e os Titulares dos CRA, ou caso nao seja realizada a Assembleia Especial, por
falta de quérum de instalacdo, em segunda convocagao, ou por falta de quérum de deliberacéo, na forma prevista no Termo de
Securitizagfo, a Emissora devera informar & Devedora, 0 que acarretard o resgate antecipado da totalidade das Debéntures pela
Devedora em conformidade com os procedimentos descritos na Escritura de Emissdo e, consequentemente, o resgate antecipado da
totalidade dos CRA pela Securitizadora, no prazo de (i) 30 (trinta) dias (a) da data de encerramento da respectiva Assembleia
Especial, (b) da data em que tal Assembleia deveria ter ocorrido, considerando a segunda convocacdo, ou (ii) em outro prazo que
venha a ser definido em referida assembleia, o que ocorrer primeiro, pelo Prego de Resgate Antecipado, ndo sendo devido qualquer
prémio ou aplicacéo de taxa de desconto. Nesta situagéo, serdo utilizadas, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas
na Escritura de Emisséo e no Termo de Securitizacéo, sera a Ultima Taxa DI disponivel.

Na ocorréncia de Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA, por
meio de envio de comunicacao direta aos Titulares dos CRA, com copia ao Agente Fiduciario dos CRA, nos termos das
Clausulas 6.8.3 e 17.6.2 do Termo de Securitizagdo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do efetivo resgate
dos CRA.

Na comunicacdo mencionada acima, devera constar: (i) a data efetiva do Resgate Antecipado dos CRA, que devera ocorrer no
prazo de, no méaximo, 1 (um) Dia Util contado da data do recebimentos dos recursos do Resgate Antecipado das Debéntures
previsto na Clausula 4.3.4 da Escritura de Emisséo; (ii) mencéo ao Preco de Resgate Antecipado; e (iii) quaisquer outras
informagBes necesséarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado dos CRA decorrente do Resgate Antecipado Taxa
Substitutiva DI.

Nao sera admitido o resgate antecipado parcial dos CRA, por ocasido do Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI.

Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA: Nos termos da Clausula 4.8.10 da Escritura de Emisséo, a Devedora podera
realizar, a seu exclusivo critério, o resgate antecipado facultativo da totalidade (e ndo menos do que a totalidade) das Debéntures
a partir de 15 de dezembro de 2028 (inclusive); com o consequente cancelamento de tais Debéntures, independentemente da
anuéncia da Emissora ou dos Titulares dos CRA, mediante o envio de Comunicagao de Resgate Antecipado dos CRA ("Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures™).

Ocorrendo o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, a Emissora devera realizar o resgate antecipado da
totalidade dos CRA, nos termos do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures ("Resgate Antecipado Obrigatério
Total dos CRA").

Em razdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures, os Titulares dos CRA fardo jus ao recebimento:

Do Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido (a) da Remuneracéo aplicavel,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo, ou desde a Data de Pagamento imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA,; (b) dos Encargos Morat6rios e de quaisquer
obrigacles pecunidrias e outros acréscimos referentes aos CRA, devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado
Obrigatorio Total dos CRA, se houver (sendo o Valor Nominal Unitéario ou o saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o
caso, acrescido dos valores previstos no item (a) acima e neste item (b) o "Valor Base de Resgate Antecipado Obrigatdrio
Total dos CRA™); e (c) de um prémio equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, multiplicado pelo prazo remanescente dos CRA, incidente sobre o Valor
Base de Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA e, conforme formula abaixo ("Valor de Resgate Antecipado
Obrigatério Total dos CRA"):

Prémio = (PU * ((P + 1)"(du/252))) — PU
onde:
P =0,35%;

du = nimero de Dias Uteis contados a partir da data do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA até a Data de
Vencimento; e

PU = Valor Base de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA, na data do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos
CRA.

Ndo sera permitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures e, consequentemente, o resgate antecipado
obrigatério parcial dos CRA.

Amortizacdo Extraordinaria dos CRA: Nos termos da Clausula 6.8.2 da Escritura de Emissdo, sujeito ao atendimento das
condi¢Oes abaixo e previstas na referida clausula, a Devedora podera realizar, a seu exclusivo critério, a amortizacdo
extraordindria facultativa das Debéntures, observado o limite de 98,00% (noventa e oito por cento) do valor nominal unitario
ou saldo do valor nominal unitario das Debéntures, conforme o caso, a partir 15 de dezembro de 2028 (inclusive),
independentemente da anuéncia da Emissora ou dos Titulares dos CRA, mediante Comunicacgdo de Amortizacao Extraordinaria
Obrigatéria dos CRA (conforme definido abaixo) ("Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures")..

Ocorrendo a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures, a Emissora devera realizar a amortizagéo extraordinaria
obrigatéria da totalidade dos CRA, observado o limite de 98,00% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitéario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, nos termos da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa ("Amortizacao
Extraordinaria Obrigatoria dos CRA").

Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria dos CRA decorrente da Amortizagdo Extraordinéria Facultativa das
Debéntures, os Titulares dos CRA fardo jus ao recebimento da parcela do Valor Nominal Unitério, ou do saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, objeto da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA, acrescido: (a) da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo, ou desde a Data de Pagamento
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria dos CRA,; (b) dos Encargos
Moratdrios e de quaisquer obrigagBes pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA, devidos ndo pagos até a data da
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria dos CRA, se houver (sendo o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido dos valores previstos no item (a) acima e neste item (b) o "Valor Base de Amortizacdo
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Extraordinaria Obrigatéria dos CRA"); e (c) de um prémio equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao
ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, multiplicado pelo prazo remanescente dos CRA,
incidente sobre o Valor Base de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria dos CRA e, conforme férmula abaixo ("Valor de
Amortizacdo Obrigatéria dos CRA"):

Prémio = (PU * ((P +1)"(du/252))) - PU
onde:
P =0,35%;

du = nimero de Dias Uteis contados a partir da data da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA até a Data de
Vencimento; e

PU = Valor Base de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria dos CRA, na data da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria dos
CRA.

Observado o disposto acima, a Amortizagdo Extraordinéria Obrigatdria dos CRA somente poderd ocorrer mediante
comunicagdo de Amortizacdo Extraordinéria Obrigatéria dos CRA, dirigida aos Titulares dos CRA, com cOpia para 0 Agente
Fiduciario dos CRA, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias e maxima de 30 (trinta) dias da data da Amortizagéo
Extraordinaria Obrigatéria dos CRA ("Comunicacdo de Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA"), sendo que
na referida comunicagdo devera constar: (a) a data de realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA, que
devera ser um Dia Util; (b) a mengdo dos componentes do Valor de Amortizagio Extraordinaria Obrigatoria dos CRA; e (c)
quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria dos CRA.

A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria dos CRA somente podera ocorrer mediante envio de comunicado a B3, com cdpia
para o Agente Fiduciario dos CRA, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivagdo, sendo
certo que a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria dos CRA somente serd efetuada ap6s o recebimento dos recursos pela
Securitizadora.

2.4. Identificacdo do publico-alvo

O Publico-Alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatérios, serd composto por Investidores
Qualificados.

2.5. Valor Total da Oferta

O valor total da Emisséo sera de, inicialmente, R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais) na Data de Emisséo, observado que o
valor originalmente ofertado podera ser aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento), conforme o exercicio, total ou parcial,
da Opcéo de Lote Adicional, podendo chegar, neste caso, até o Valor Méximo da Emissao.

Ao final do Prazo de Colocagdo, serdo definidos, de acordo com a demanda apurada junto aos Investidores o volume final dos
CRA e, consequentemente, o volume final das Debéntures, considerando o eventual exercicio total ou parcial da Op¢éo de Lote
Adicional, observado o Montante Minimo. Essas definicbes serdo refletidas na Escritura de Emissdo e no Termo de
Securitizagdo, que serdo objeto de aditamento para refletir o Valor Total da Emissdo ("Aditamentos da Alocacdo Final").

Né&o serd admitida a distribuicdo parcial dos CRA, tendo em vista 0 Compromisso de Subscri¢do assumido pelos Coordenadores
no Contrato de Distribui¢do, com relagdo ao Valor Inicial da Emisséo.

2.6. Resumo das Principais Caracteristicas da Oferta

a) Valor Nominal Unitario

Os CRA terdo Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.
b) Quantidade de CRA

Serdo emitidos, inicialmente, 1.000.000 (um milh&o) de CRA, observado que a quantidade de CRA originalmente ofertada
podera ser aumentada em até 25% (vinte e cinco por cento), mediante o exercicio, total ou parcial, da Opgéao de Lote Adicional,
chegando, neste caso, a quantidade de até 1.250.000 (um milh&o e duzentos e cinquenta mil) CRA.

¢) Opcéo de Lote Adicional

A Emissora, conforme previamente decidido em conjunto com os Coordenadores e com a Devedora, podera aumentar a
quantidade de CRA originalmente ofertados, em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 250.000 (duzentos e
cinquenta mil) CRA, no valor de até R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), nos termos e conforme os
limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160, sendo certo que a distribuicdo publica dos CRA Adicionais serd
conduzida pelos Coordenadores em regime de melhores esforcos de colocacéo.

d) Cédigo ISIN
BRVERTCRA4W?7.
e) Classificagéo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco dos CRA a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA,,
sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sé&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ sob o n° 02.295.585/0001-40 (“Agéncia de
Classificagdo de Risco™), para a elaboracéo do relatdrio de classificagdo de risco para esta Emissdo, devendo ser atualizada
anualmente a partir da Data de Emissao durante toda a vigéncia dos CRA, tendo como base a data de elaboragdo do primeiro
relatério definitivo, sendo certo que o servigo ndo podera ser interrompido na vigéncia dos CRA. A Devedora deverd, durante
todo o prazo de vigéncia dos CRA: (a) manter contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizagdo anual da
classificacdo de risco dos CRA, e (b) permitir que a Emissora e a Agéncia de Classificacdo de Risco divulguem anualmente e
amplamente ao mercado os relatorios de tal classificacdo de risco, tudo nos termos dos Normativos ANBIMA. A Emissora
dard ampla divulgacdo ao mercado sobre a classificagdo de risco atualizada por meio da pagina https://data.vert-capital.app
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(neste website, pesquisar "Sdo Martinho" e selecionar "104% emissdo”, e assim obter todos os documentos desejados), nos
termos da legislacdo e regulamentacdo aplicavel, e devera encaminhar a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, os relatérios da Agéncia de Classificacdo de Risco na data de sua divulgagéo.

f) Data de Emissao
A Data de Emisséo é 16 de junho de 2025.
g) Prazo e Data de Vencimento dos CRA

Os CRA terdo prazo de vencimento de 2.556 (dois mil quinhentos e cinquenta e seis) dias corridos contados da Data de Emiss&o,
vencendo, portanto, em 15 de junho de 2032, ressalvadas as hip6teses de resgate antecipado da totalidade dos CRA, Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA e Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria dos CRA, nos termos do Termo de Securitizagao.

h) Indicagéo sobre a admisséo a negociagcdo em mercados organizados de bolsa ou balcéo

Os CRA serdo depositados: (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, sendo a liquidag&o financeira realizada
por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundério, por meio do CETIP 21, sendo a liquidacdo financeira dos
eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3. Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da
Resolucdo CVM 160 e do artigo 7° do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60, os CRA poderdo ser negociados em
mercados organizados de valores mobiliarios entre (i) Investidores Qualificados, a partir da data de divulgagdo do Antncio de
Encerramento; e (ii) entre o publico investidor em geral, ap6s decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacéo do andncio de
encerramento da Oferta, a ser divulgado nos Meios de Divulgagdo, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160 ("Anudncio
de Encerramento”).

i) Juros remuneratorios e atualizacdo monetaria - indices e forma de célculo
O Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario ndo sera objeto de atualizacdo monetaria.

A partir da primeira Data de Integralizacéo, sobre o VValor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme
0 caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variacdo acumulada de determinado percentual a ser definido no
Procedimento de Bookbuilding, observada a Taxa Teto, da Taxa DI ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, a partir da primeira Data
de Integralizacdo ou da Data de Pagamento imediatamente anterior, o que ocorrer por Gltimo, até a data do efetivo
pagamento.

A Remuneragio sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento imediatamente anterior, 0 que ocorrer por Gltimo, até a data de seu
efetivo pagamento (inclusive), e paga ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (exclusive), obedecida a seguinte formula:

J = VN, X (FatorDI — 1)
onde:

"J" = valor unitario da Remuneracédo devida no final de cada Periodo de Capitalizacéo, calculado com 8 (0ito) casas decimais,
sem arredondamento;

"VNe" = corresponde ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal, conforme o caso, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

"FatorDI" = produtério das Taxas DI desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento imediatamente anterior,
inclusive, conforme o caso, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n

p
Fator DI = B [1+(TDI x W) ]

onde:
"n" = nimero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo, sendo "n" um nimero inteiro;
"k" = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n, sendo "k" um nimero inteiro; e

"p" = percentual da variacdo acumulada da Taxa DI, na forma nominal, a ser definido no Procedimento de Bookbuilding,
informado com 2 (duas) casas decimais e, em qualquer caso, limitado a Taxa Teto; e

"TDIK" = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
TDI}, = (%+ 1)% -1
100
onde:
"DI" = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
"k" = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n.
Observagdes aplicaveis ao calculo da Remuneragéo:
0] a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela B3;

(i) o fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(iii)  efetua-se o produto dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado;
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(iv)  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (0ito) casas decimais, com
arredondamento; e

(V) para efeito do calculo de TDIk sera sempre considerada a Taxa DI divulgada no segundo Dia Util anterior & data do
calculo da Remuneragdo (exemplo: para calculo da Remuneracao no dia 15, a Taxa DI considerada para calculo de
TDIk sera a publicada no dia 13 pela B3, pressupondo-se que os dias 13, 14 e 15 sdo Dias Uteis).

Para fins da Oferta, considera-se "Periodo de Capitalizacdo": o periodo que se inicia: (i) a partir da primeira Data de
Integralizacéo (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento aplicavel (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo; e (ii) em cada Data de Pagamento aplicavel imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na Data de Pagamento aplicavel do respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as datas previstas
na tabela constante no Anexo | do Termo de Securitizagcdo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugéo de
continuidade, até a Data de Vencimento ou a data do resgate, data da amortizagdo ou do resgate dos CRA decorrente do
vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso.

Serd realizado procedimento de coleta de inten¢bes de investimento, com recebimento de Reservas dos Investidores, a ser
conduzido pelos Coordenadores nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolugdo CVM 160, bem como nos termos do Contrato de
Distribuicdo, de modo a definir a taxa da remuneragdo dos CRA e, consequentemente, a taxa final da remuneragdo das
Debéntures. A Escritura de Emissdo e o Termo de Securitizacdo serdo objeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding ("Aditamentos do Bookbuilding™).

j) Pagamento da remuneragdo - periodicidade e data de pagamentos

A Remuneragdo sera paga semestralmente, nos meses de junho e dezembro de cada ano, conforme as datas previstas na tabela
abaixo e constante do Anexo | do Termo de Securitizacdo (cada uma, "Data de Pagamento" e, em conjunto, "Datas de
Pagamento"), sendo o primeiro pagamento da Remuneragdo em 15 de dezembro de 2025 e o Ultimo na Data de Vencimento,
ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado da totalidade dos CRA, Oferta de Resgate Antecipado dos CRA e Amortizagdo
Extraordinaria Obrigatdria dos CRA, nos termos do Termo de Securitiza¢éo:

Data de Pagamento CRA Amort % Incorpora Juros? Paga Juros?

1 15/12/2025 0,0000% Néo Sim

2 15/06/2026 0,0000% Néo Sim
3 15/12/2026 0,0000% Néo Sim
4 15/06/2027 0,0000% Néo Sim
5 15/12/2027 0,0000% Néo Sim
6 16/06/2028 0,0000% Néo Sim
7 15/12/2028 0,0000% Néo Sim
8 15/06/2029 0,0000% Néo Sim
9 17/12/2029 0,0000% Néo Sim
10 17/06/2030 0,0000% Néo Sim
11 16/12/2030 0,0000% Néo Sim
12 16/06/2031 0,0000% Néo Sim
13 15/12/2031 0,0000% Néo Sim
14 15/06/2032 100,0000% Néo Sim

k) Repactuacgéo
Nos termos da Escritura de Emisséo, as Debéntures e, consequentemente, os CRA, ndo serdo objeto de repactuagéo programada.
1) Amortizacdo e hip6teses de vencimento antecipado - existéncia, datas e condicdes

O saldo do Valor Nominal Unitério serd amortizado em parcela nica, na Data de Vencimento, conforme tabela constante do
Anexo | do Termo de Securitizagdo e do subitem "j" acima, ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado da totalidade dos
CRA, Oferta de Resgate Antecipado dos CRA e Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA, nos termos do Termo
de Securitizag&o.

Nos termos do item 2.3 acima, os CRA deverdo ser resgatados em decorréncia de Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures,
nos termos previstos neste Prospecto e no Termo de Securitizacdo. Os Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures estdo
descritos no item 10.9 abaixo, da se¢do "10. Informagdes sobre os Direitos Creditorios".

m) Garantias - tipo, forma e descri¢ao

Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, em beneficio dos titulares das Debéntures, dos CRA ou
relacionados aos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razéo pela
qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio ndo sera utilizado para satisfazer as obrigacfes decorrentes da
Emiss&o.

n) Lastro

Os CRA serdo lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegdcio representados pelas Debéntures. Para mais informagdes
sobre as Debéntures, veja a Se¢do ""10. Informages sobre os direitos creditérios', na pagina 63 deste Prospecto.

0) Existéncia ou ndo de regime fiduciario
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Nos termos da Lei 14.430, sera instituido o regime fiduciario em favor dos Titulares dos CRA, sobre (a) os Direitos Creditorios
do Agronegécio; (b) demais valores que venham a ser depositados na Conta do Patriménio Separado; (c) os respectivos bens
e/ou direitos decorrentes dos itens "(a)" e "(b)" acima, conforme aplicavel; e (d) a Conta do Patrimdnio Separado, com a
consequente constituicdo do Patrimdnio Separado, sendo certo que o Patrimdnio Separado destina-se especificamente ao
pagamento dos CRA e das obrigacdes a ele relativas e que o Patrimonio Separado manter-se-a apartado do patriménio comum
da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA, nos termos do artigo 27, inciso |1, da Lei 14.430.

Nesse sentido, a Emissora assinou a declaracdo do Anexo IV do Termo de Securitizagdo, incorporada a este Prospecto
Preliminar, constante do Anexo VII.

p) Eventos de Liquidacéo do Patriménio Separado

Sem prejuizo do disposto na Clausula 8.2 do Termo de Securitizagéo, na ocorréncia dos eventos (i) a (vi) abaixo, que poderdo
ensejar a assuncdo imediata da administragdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario dos CRA e poderdo ensejar a
liquidacéo do Patriménio Separado em favor dos Titulares dos CRA ("Eventos de Liquidagédo do Patriménio Separado"), o
Agente Fiduciério dos CRA deverd assumir imediatamente e de forma provisoria a administracdo do Patrimdnio Separado,
sendo que a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado devera ser prontamente comunicada, ao
Agente Fiduciério, pela Emissora, em 1 (um) Dia Util contado da data da ocorréncia:

0] pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela Emissora, independentemente de aprovagdo do
plano de recuperacdo por seus credores ou deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo
juiz competente;

(i) pedido de faléncia, recuperacdo judicial e/ou extrajudicial formulado por terceiros em face da Emissora e ndo
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii)  extingdo, liquidacdo, dissolucdo, decretacdo de insolvéncia, decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de
autofaléncia pela Emissora;

(iv)  desvio de finalidade do Patriménio Separado devidamente comprovado em juizo;

(V) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagdes previstas nos instrumentos celebrados com os prestadores
de servico da Emisséo, tais como Agente Fiduciario, a VERT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, n® 2.365, 11° andar, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n° 48.967.968/0001-18 ("Custodiante" ou
"Escriturador" ou "Agente de Liquida¢do"), desde que comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo
o faca nos prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(vi)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagSes pecuniarias previstas no Termo de Securitizagdo nao
sanadas no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e desde que exclusivamente
a ela imputado, sendo que o prazo ora estipulado sera contado da data do descumprimento;

(vii)  decisdo judicial transitada em julgado por violacdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatério,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos & administracdo publica, incluindo, sem
limitacéo, as Leis Anticorrupcdo (conforme abaixo definidas); e

(viii)  ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obriga¢Ges previstas nos instrumentos celebrados com os prestadores
de servigo da Emissdo, tais como Agente Fiduciario dos CRA, Agente Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde
que comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos no respectivo instrumento
aplicavel.

q) Tratamento Tributério

O disposto abaixo foi elaborado com base em razodvel interpretacdo da regulamentacdo e legislagdo brasileiras em vigor na
data deste Prospecto. Os Titulares dos CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas abaixo para fins de
avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagcdo
especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos em operagdes com CRA. Considerando a possibilidade de alteracdo de tais regras tributarias,
recomenda-se a revisdo periddica do tratamento tributario abaixo descrito.

INVESTIDORES RESIDENTES OU DOMICILIADOS PARA FINS FISCAIS NO BRASIL

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estdo sujeitos a incidéncia do
Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF"), a ser calculado com base na aplicacéo de aliquotas regressivas, estabelecidas
pela Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme em vigor (“Lei 11.033"), de acordo com o prazo do investimento
gerador dos rendimentos tributaveis: (a) até 180 dias: aliquota de 22,5%; (b) de 181 a 360 dias: aliquota de 20%; (c) de 361 a
720 dias: aliquota de 17,5% e (d) acima de 720 dias: aliquota de 15%. Este prazo de aplicagdo é contado da data em que o
respectivo Titular dos CRA efetuou o investimento, até a data do resgate (artigo 1° da Lei 11.033 e artigo 65 da Lei n° 8.981,
de 20 de janeiro de 1995, conforme em vigor ("Lei 8.981").

Ndo obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa
juridica, inclusive isenta, fundo de investimento, instituicdo financeira, sociedade de seguro, de previdéncia privada, de
capitalizagdo, corretora de titulos, valores mobiliarios e cAmbio, distribuidora de titulos e valores mobiliarios, sociedade de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

Em regra, o IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, é considerado antecipagdo do imposto de renda devido, gerando o direito a deducéo do Imposto de
Renda Pessoa Juridica ("IRPJ") apurado em cada periodo de apuracédo (artigo 76, | da Lei 8.981, artigo 51, paragrafo Unico da
Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, conforme em vigor, e artigo 70, | da Instru¢do Normativa RFB n° 1.585, de 31 de
agosto de 2015, conforme em vigor ("Instrucdo RFB 1.585")).

O rendimento também devera ser computado na base de célculo do IRPJ e da Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido ("CSLL").
Como regra geral, as aliquotas em vigor do IRPJ correspondem a 15% e adicional de 10%, sendo o adicional calculado sobre a
parcela do lucro real, presumido ou arbitrado, que exceder o equivalente a multiplicacdo de R$20.000,00 (vinte mil reais) pelo
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numero de meses do respectivo periodo de apuragéo, (artigo 3°, paragrafo 1° da Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, conforme
em vigor). Ja a aliquota em vigor da CSLL, para pessoas juridicas nao-financeiras, corresponde a 9% (artigo 3°, I11, da Lei n° 7.689,
de 15 de dezembro de 1988, conforme em vigor ("'Lei 7.689")).

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas sob a sistematica ndo cumulativa do
Programa de Integracéo Social ("P1S") e da Contribui¢éo para o Financiamento da Seguridade Social ("COFINS") sujeitam-
se, em regra, a incidéncia dessas contribuigdes as aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente, para fatos geradores ocorridos a
partir de 1° de julho de 2015, conforme Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015, conforme em vigor, com a redagéo dada pelo
Decreto 11.374/23.

Com relagéo aos investimentos em CRA realizados por institui¢des financeiras, fundos de investimento, agéncias de fomento,
sociedades de seguro, de previdéncia e de capitaliza¢do, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades
de arrendamento mercantil, como regra geral, ha dispensa de retencdo do IRRF (artigo 71, 1, da Instrucdo RFB 1.585).

Ndo obstante a dispensa de retencéo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, via de
regra e a excecdo dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% e adicional de 10%; e pela CSLL,
a partir de 1° de janeiro de 2022, as aliquotas definidas no artigo 3° da Lei 7.689, conforme em vigor, de: (i) 15% (quinze por
cento) para pessoas juridicas de seguros privados, de capitalizacéo, as distribuidoras de valores mobiliarios, as corretoras de
cambio e de valores mobiliarios, as sociedades de crédito, financiamento e investimentos, as sociedades de crédito imobiliario,
as administradoras de cartes de crédito, as sociedades de arrendamento mercantil, as associacdes de poupanca e empréstimo,
e as cooperativas de créditos, e (ii) 20% (vinte por cento) no caso dos bancos de qualquer espécie. Regra geral, as carteiras de
fundos de investimentos estdo isentas de Imposto de Renda (artigo 16, paragrafo Unico, da Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023, conforme em vigor). Ademais, no caso das instituicdes financeiras e determinadas entidades definidas em lei, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS e a8 COFINS as aliquotas
de 0,65% e 4%, respectivamente.

Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de 2005, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo isentos de imposto
de renda (na fonte e na declaragéo de ajuste anual), por for¢a do artigo 3°, IV, da Lei 11.033. De acordo com a posic¢ao da RFB,
expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo RFB 1.585, tal isencdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na
alienagdo ou cessdo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas e pessoas fisicas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte (definitivo), ou
seja, 0 imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso 1, da Lei 8.981 e no artigo 70, 1, da Instru¢cdo RFB
1.585. A retengdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades
declarem sua condicéo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, conforme em vigor.

INVESTIDORES RESIDENTES OU DOMICILIADOS PARA FINS FISCAIS NO EXTERIOR

Com relagéo aos investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com
as normas previstas na Resolugdo CMN 4.373, os rendimentos auferidos estdo sujeitos, em regra, a incidéncia do IRRF a
aliquota de 15%. Excecdo é feita para o caso de investidor domiciliado em pais ou jurisdi¢do considerados como de tributagéo
favorecida, assim entendidos, regra geral, aqueles que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a
17%, ou cuja legislagdo ndo permita o acesso a informagdes relativas & composicao societaria de pessoas juridicas, ou a sua
titularidade ou a identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes ("JTF"), o qual seré tributado
pelo IRRF a aliquota de até 25%.

A despeito do conceito legal de JTF, no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas "Jurisdicdo de
Tributacdo Favorecida (JTF)" as jurisdi¢Bes listadas no artigo 1° da Instrucdo Normativa RFB n° 1.037, de 4 de junho de
2010, conforme em vigor.

Rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior em investimento em CRA séo
isentos de IRRF, inclusive no caso de investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados em JTF, por forga do entendimento
expresso pela RFB no artigo 85, paragrafo 4° e artigo 88, paragrafo Unico, da Instrucdo RFB 1.585.

IMPOSTO SOBRE OPERAGOES DE CREDITO, CAMBIO E SEGURO, OU RELATIVAS A TITULOS OU VALORES
MOBILIARIOS — ("1OF")

IOF/CAMBIO

Regra geral, as opera¢des de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de
capitais, inclusive por meio de operagdes simultaneas, incluindo as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos em
CRA, estdo sujeitas a incidéncia do Imposto sobre Operagfes Financeiras incidente sobre operagBes de cambio
("IOF/Céambio") a aliquota zero, tanto no ingresso dos recursos no Brasil como no retorno dos recursos ao exterior, conforme
0 Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme em vigor ("Decreto 6.306"). Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Céambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25%, relativamente
a operacOes de cambio ocorridas apds esta eventual alteracdo.

IOF/TITULOS

As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do Imposto sobre Operacdes Financeiras relativas a titulos ou valores
mobiliarios ("IOF/Titulos"), conforme Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% ao dia, relativamente a operagdes ocorridas
apos este eventual aumento.

r) Outros Direitos, Vantagens e Restri¢des

Néo havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre os Titulares dos CRA. A cada CRA em Circulacdo
caberd um voto nas deliberagfes da Assembleia Especial.
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3. DESTINACAO DE RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Oferta

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo utilizados pela Emissora para pagamento:
(a) das despesas e custos adicionais relacionados com a Emissdo e a Oferta, cujo pagamento ndo tenha sido
antecipado, reembolsado ou pago pela Devedora; e (b) da integralizagdo das Debéntures. Os recursos liquidos
captados por meio da Emissdo de Debéntures, desembolsados pela Securitizadora em favor da Devedora, nos
termos da Clausula 3.5 da Escritura de Emissao e da Clausula 5.1 do Termo de Securitizagao, deverao ser utilizados
pela Devedora, integral e exclusivamente, até a Data de Vencimento dos CRA, em suas atividades agroindustriais
de industrializagdo de cana-de-aglcar, de producdo prdpria e adquirida de terceiros, fabricagdo e comércio de
acucar, alcool e seus derivados enquanto produtora rural, na forma prevista em seu objeto social, nos termos do
artigo 2°, paragrafo 9°, do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 60 e da Clausula 3.5.1.1 da Escritura de
Emissdo, caracterizando-se os direitos creditérios oriundos das Debéntures como Direitos Creditorios
do Agronegécio.

3.2. Nos casos em que a destinagdo de recursos por parte dos devedores do lastro dos valores mobiliarios
emitidos for um requisito da emissao, informacdes sobre:

a) os ativos ou atividades para os quais serdo destinados os recursos oriundos da Emissao

N&o aplicavel, tendo em vista que as Debéntures sdo representativas dos Direitos Creditérios do Agronegécio, nos
termos acima previstos, uma vez que a Devedora caracteriza-se como "produtora rural™, nos termos da alinea 2.b
do inciso | artigo 146 da Instrugdo Normativa RFB 2110 e da Lei 11.076, sendo que constam como suas atividades
na Classificacdo Nacional de Atividades Econ6micas — CNAE, identificada em seu comprovante de inscri¢do e
situacdo cadastral no CNPJ a "fabricacdo de aglcar em bruto”, representado pelo CNAE n° 10.71.6-00, como
atividade principal; e como atividades secundarias, (a) o "cultivo de cana-de-agucar", representado pelo CNAE n°®
01.13-0-00; (b) o "cultivo de soja”, representado pelo CNAE n° 01.15-6-00; (c) o "servico de preparacgao de terreno,
cultivo e colheita”, representado pelo CNAE n° 01.61-0-03; e (d) "producdo de mudas e outras formas de
propagacdo vegetal certificadas", representado pelo CNAE n° 01.42-3-00. Em raz&o do disposto acima, ndo havera
obrigacéo de verificacdo da destinacdo dos recursos pelo Agente Fiduciario dos CRA, prevista nos paragrafos 7°
e 8° do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 60.

b) eventual obrigacao do agente fiduciério de acompanhar essa destinagdo de recursos e a periodicidade desse
acompanhamento

Néo aplicavel, tendo em vista o disposto no subitem (a) acima.

Nos termos do Termo de Securitizacdo, cabera a Devedora a verificacdo e analise da veracidade dos documentos
encaminhados, atestando, inclusive, que estes ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo, ndo cabendo ao Agente
Fiduciario dos CRA e/ou a Securitizadora a responsabilidade de verificar a suficiéncia, veracidade, precisdo,
consisténcia e atualidade das informacdes técnicas e financeiras neles constantes. Adicionalmente, caso entenda
necessario, o Agente Fiduciario dos CRA podera contratar terceiro especializado para avaliar ou reavaliar os
documentos encaminhados.

Nos termos do Termo de Securitizacdo, sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario dos CRA
presumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Devedora ndo
foram objeto de fraude ou adulteracéo.

Adicionalmente, nos termos do Termo de Securitizagdo, na hipotese de o Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora
vir(em) a ser legal e validamente exigido(s) por autoridade competente a comprovar(em) a destinacdo dos recursos
obtidos pela Devedora com a Emisséo de Debéntures, a Devedora devera enviar, obrigatoriamente, ao Agente
Fiduciario dos CRA e a Securitizadora, os documentos e informacdes necessarios, tais como as notas fiscais,
comprovantes de pagamentos e outros, incluindo eventuais documentos de natureza contébil, para a comprovacao
da utilizacdo dos recursos desembolsados e j& utilizados, em até (i) 5 (cinco) Dias Uteis antes da data final do
prazo demandado pela autoridade competente; ou (ii) caso o prazo demandado pela autoridade competente seja
inferior a 5 (cinco) Dias Uteis, em prazo compativel com a apresentacdo tempestiva da referida documentacéo
pelo Agente Fiduciéario dos CRA e/ou pela Securitizadora a autoridade competente.

c) a data limite para que haja essa destinacéo

Os recursos liquidos captados por meio da Emissdo de Debéntures, desembolsados pela Securitizadora em favor
da Devedora, nos termos da Clausula 3.5 da Escritura de Emisséo e da Clausula 5.1 do Termo de Securitizacéo,
deverdo ser utilizados pela Devedora, integral e exclusivamente, até a Data de Vencimento.
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d) cronograma indicativo da destinagdo de recursos, com informagdes no minimo semestrais, caso haja
obrigacao de acompanhamento da destinacdo pelo agente fiduciario

Observado o disposto 0 abaixo, a Devedora estima que a Destinacdo de Recursos ocorrera conforme orgamento
indicado no item (e) abaixo, diretamente atinentes as atividades da Devedora vinculadas ao agronegédcio, em sua
capacidade de produtora rural, assim entendidas as operacdes, investimento agroindustrial de industrializacdo de
cana-de-aclcar, de producdo propria e adquirida de terceiros, fabricacdo e comércio de acucar, alcool e seus
derivados, na forma prevista em seu objeto social.

O orgamento ¢ indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario, considerando a dindmica comercial do
setor no qual atua, a Devedora podera destinar os recursos provenientes da integralizagao das Debéntures em datas
diversas das previstas no orgamento, observada a obrigagdo desta de realizar a integral destinagdo de recursos até
a Data de Vencimento dos CRA ou até que a Devedora comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos
com a Emissédo, o que ocorrer primeiro.

e) a capacidade de destinacéo de todos os recursos oriundos da emissdo dentro do prazo previsto, levando-se
em conta, ainda, outras obrigacGes eventualmente existentes de destinacio de recursos para os mesmos ativos
ou atividades objeto da presente emisséo

O orgamento € feito com base na capacidade da Devedora de aplicagdo de recursos dado o histérico de recursos
por ela aplicados nas atividades da Devedora vinculadas ao agronegécio, em sua capacidade de produtora rural;

Gastos Safra 24/25 (R$MM) USM UBvV usc UIR
Plantio de Cana 171 105 151 80
Tratos Culturais 240 156 192 89
Manutencdo Entressafra (Agricola/Industrial) 109 80 80 51
Total 520 341 423 220
Gastos Safra 25/26 (R$MM) UIR USM UBV usC
Plantio de Cana 70 144 116 125
Tratos Culturais 95 232 163 192
Manutencao Entressafra (Agricola/Industrial) 41 100 67 63
Total 206 476 346 380
Gastos Safra 26/27 (R$MM) USM uBv usc UIR
Plantio Cana 125 94 117 60
Tratos Culturais 217 154 176 88
Manutencdo Entressafra (Agricola/Industrial) 163 78 95 66
Total 505 326 387 215

O orcamento indicado acima foi elaborado pela Devedora para destinacéo de recursos para o custeio de despesas
com producdo de cana-de-agUcar, industrializagdo e comercializagdo dos produtos derivados da cana-de-aglcar.

Referido orcamento apresenta valores totais estimados pela Devedora para gastos com producgdo de cana-de-
acucar, industrializacdo e comercializagdo dos produtos derivados da cana-de-agucar com base nas projec@es para
0s exercicios sociais a se encerrarem em 31 de mar¢o de 2025, 2026 e 2027, referente aos Anos Safra 24/25, 25/26
e 26/27, respectivamente, considerando o historico em exercicios sociais anteriores.

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisi¢do de ativos de partes
relacionadas, indicagdo de quem serdo comprados e como o custo sera determinado

Né&o aplicavel.

3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicéo,
indicacdo da providéncias que serdo adotadas
Né&o aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como "verde', *'social", "'sustentavel'* ou termo
correlato, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualificacédo da
oferta conforme item acima

Né&o aplicavel.
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b) qual a entidade independente responsavel pela averiguacéo acima citada e tipo de avaliacdo envolvida
Néo aplicavel.

c) obrigacbes que a oferta impde quanto & persecucéo de objetivos "'verdes", "'sociais', "‘sustentaveis' ou
termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Néo aplicavel.

d) especificacéo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsével pelo reporte acerca do cumprimento

de obrigag¢des impostas pela oferta quanto a persecucéo de objetivos "'verdes', "'sociais", "'sustentaveis ou
termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Néo aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situac@es financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como as demais informac8es contidas neste Prospecto Preliminar e em outros Documentos
da Operacao, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacao financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais participantes da presente
Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer
dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, 0s negdcios, a situagdo financeira, os resultados
operacionais da Emissora e/ou da Devedora poderdo ser afetados de forma adversa, considerando o
adimplemento de suas obrigac6es no &mbito da Oferta.

Esta secéo contém apenas uma descricéo resumida dos termos e condi¢cdes dos CRA e das obrigacGes assumidas
pela Emissora e pela Devedora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores leiam o
Termo de Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e condigdes, os quais sdo especificos desta
operacao e podem diferir dos termos e condi¢des de outras operagdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secéo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia
produzir ou produziria um "efeito adverso™ sobre a Emissora e/ou a Devedora, quer se dizer que 0 risco, incerteza
ou problema podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre 0s negécios, a posicao financeira,
a liquidez, os resultados das operaces ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto
qguando houver indicagcdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender
expressodes similares nesta Secdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam
considerados imateriais também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou sobre a Devedora. Na
ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os CRA podem nado ser pagos ou serem pagos apenas parcialmente,
gerando uma perda para o Investidor.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados & oferta e a securitizadora,
incluindo:

a) riscos associados ao nivel de subordinacao, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos
investidores em caso de insolvéncia

Riscos associados ao nivel de subordinacéo

Os Direitos Creditorios do Agronegécio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo que o atraso
ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a
insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigaces decorrentes
dos CRA.

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizacdo de direitos creditdrios do agronegécio por meio da emissdo de certificados de recebiveis
do agronegdcio, cujo patrimbnio é administrado separadamente do patriménio da Securitizadora. O Patriménio
Separado tem como (nica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso,
falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar adversamente a capacidade da Emissora
de honrar as obrigacfes decorrentes dos respectivos CRA. Caso 0s pagamentos dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora, na forma prevista na Escritura de Emissdo, a Devedora nao
tera qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.

Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA poderdo deliberar sobre novas normas de administracdo do
Patrimbnio Separado ou optar pela liquidacdo deste, de forma que seu resultado podera ser insuficiente para quitar
as obrigacbes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA, impactando adversamente o desempenho
financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

A Emissora e a Devedora poderao estar sujeitas a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora e/ou a Devedora poderdo estar sujeitas a eventos de faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial.
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Eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderao afetar os
créditos que compdem o Patrimonio Separado, principalmente em razéo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre
a plena eficacia da afetagdo de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigacGes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

A faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial da Devedora poderd acarretar o vencimento antecipado das
Debéntures e, consequentemente, o resgate antecipado da totalidade dos CRA, e afetara de forma negativa a sua situacao
econdmico-financeira, bem como sua capacidade de pagamento, inclusive dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e,
consequentemente, dos CRA. Ainda, as regras estabelecidas em leis aplicaveis a situagdes falimentares poderdo impactar
adversamente a cobranca e atrasar o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA.

Ainda, na hip6tese do resgate previsto acima, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento
reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA,
ou sofrer prejuizos em razdo de eventual aplicacdo de aliquota do imposto de renda menos favoravel aquela
inicialmente esperada pelos Titulares dos CRA, decorrente da reducdo do prazo de investimento nos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.
b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito

N&o aplicavel, considerando que os Direitos Creditérios do Agronegocio vinculados aos CRA sdo decorrentes das
Debéntures, emitidas pela Devedora e subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo qualquer tipo de
concessao ou cessdo de créditos.

c) eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo e da cessdo dos direitos creditérios para a securitizadora, bem como o comportamento do
conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados

Né&o aplicavel, considerando que os Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados aos CRA séo decorrentes das
Debéntures, emitidas pela Devedora e subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo qualquer tipo de
concessao ou cessdo de créditos.

d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida
em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir 0 seu compromisso nos termos da garantia

Néo aplicavel, considerando que os Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados aos CRA séo decorrentes das
Debéntures, as quais ndo possuem quaisquer garantias.

e) riscos relacionados aos CRA e a Oferta

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario e restricées a negociacédo

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegocio apresenta baixa liquidez e ndo hd nenhuma
garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienagdo pelos
subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Nao ha qualquer garantia ou certeza
de que o Titular do CRA conseguird liquidar suas posi¢cBes ou negociar seus CRA no mercado secundario,
tampouco pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA poderd causar
prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA deve estar preparado para
manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

O inicio da negociagdo na B3 dos CRA ocorrera subsequentemente a divulgagdo do Andncio de Encerramento.
Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociagdo temporaria dos CRA no
mercado secundario como fator que podera afetar suas decisdes de investimento. Adicionalmente, conforme
melhor explicado abaixo, a negociacdo dos CRA somente podera ser realizada entre Investidores Qualificados
durante os 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Andncio de Encerramento. A restricdo podera impactar
adversamente a liquidez dos CRA, o que pode impactar o valor de mercado dos CRA e gerar dificuldades na
alienacéo, pelo Investidor, dos CRA de sua titularidade.

Nos termos do artigo 86, inciso 11, da Resolucdo CVM 160 e do artigo 7° do Anexo Normativo Il da Resolucéo
CVM 60, os CRA poderdo ser negociados em mercados organizados de valores mobiliarios entre (i) Investidores
Qualificados, a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento; e (ii) entre o pablico investidor em
geral, apés decorridos 6 (seis) meses da data de divulgagdo do Andncio de Encerramento.

Tais restricbes podem diminuir a liquidez dos CRA no mercado secundario. Nestas hipéteses, o titular do CRA
podera ter dificuldades em negociar os CRA, podendo resultar em prejuizo ao titular do CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.
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Restricao de negociacdo até o encerramento da Oferta

N&do havera negociacdo dos CRA no mercado secundario até a divulgacdo do Andncio de Encerramento.
Considerando o Prazo de Colocagdo, os Investidores que subscreverem e integralizarem os CRA poderao ter que
aguardar durante toda a duracdo deste periodo para realizar negociacdo dos CRA. Nesse sentido, a
indisponibilidade de negociacdo temporaria dos CRA no mercado secundario podera afetar adversamente a
liquidez dos Investidores. Ainda, a Emissdo estd condicionada ao cumprimento de determinadas condigdes
precedentes pela Devedora, nos termos do Contrato de Distribuicdo e da Escritura de Emisséo. O Investidor devera
considerar a indisponibilidade de negociagcdo temporaria dos CRA no mercado secundario, bem como
possibilidade de cancelamento da emissdo pelos eventos aqui descritos, como fator que poderéa afetar suas decis6es
de investimento.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Risco relativo a situacdo financeira e patrimonial da Devedora

A deterioracdo da situagdo financeira e patrimonial da Devedora em decorréncia de fatores internos/externos,
podera afetar de forma adversa o fluxo de pagamentos das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Com base nas informagdes financeiras referentes ao periodo de 31 de dezembro de 2024, o patrimdnio liquido
consolidado da Devedora é de R$6.516.223.000,00 (seis bilhdes, quinhentos e dezesseis milhdes, duzentos e vinte
e trés mil reais). E possivel que existam, ou venham a existir no futuro, contingéncias ndo materializadas na
presente data, que venham a reduzir de forma relevante o patriménio liquido da Devedora, 0 que podera impactar
adversamente sua condi¢do financeira e sua capacidade de honrar suas obrigacdes decorrentes das Debéntures,
podendo, consequentemente, gerar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Risco da Marcacéo a Mercado

Desde 2 de janeiro de 2023, distribuidores de investimento, como bancos e corretoras, deverdo disponibilizar para
os clientes os valores de referéncia para debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de
recebiveis do agronegdcio e titulos publicos federais (exceto tesouro direto) que eles possuem. Isso significa que
tais titulos, inclusive os CRA, serdo marcados a mercado, ou seja, terd a atualizacéo diaria de seu prego unitério
em funcgdo de varios fatores, como mudangas nas taxas de juros e nas condi¢des de oferta e demanda pelo ativo.
Desta forma, a realizacdo da marcagdo a mercado dos CRA visando o calculo de seu prego unitario, pode causar
oscilagBes negativas no valor dos CRA, podera ndo refletir necessariamente a rentabilidade tedrica dos CRA.
Dessa forma, os CRA poderdo sofrer oscilagdes negativas de preco, o que pode impactar negativamente na
negociacdo dos CRA pelo Investidor no mercado secundério.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e indiretamente
dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio. O recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos
Creditorios do Agronegdécio pode ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento da Remuneracao e da
amortizacdo dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apo6s o recebimento
de referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial
ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agroneg6cio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para quitar
integralmente as obrigagfes assumidas no dmbito dos CRA, a Securitizadora ndo dispora de quaisquer outras
fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Risco de concentracdo da Devedora e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Os Direitos Credit6rios do Agronegdcio sdo devidos, em sua totalidade, apenas pela Devedora. Nesse sentido, o risco
de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco aplicaveis a ela, a
seu setor de atuacdo e ao contexto macro e microecondémico em que ela esta inserida sdo potencialmente capazes de
influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio e, consequentemente,
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0 pagamento dos CRA. A auséncia de diversificagdo de devedores dos Direitos Creditorios do Agronegdcio traz risco
para os Investidores, uma vez que qualquer alteracdo na capacidade de pagamento da Devedora pode prejudicar o
pagamento da integralidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo e a amortizacdo dos CRA dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no &mbito das Debéntures, os riscos a que a Devedora esta sujeita
pode afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora, podendo afetar o fluxo de pagamentos dos
Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, 0s recursos decorrentes da
execucdo das Debéntures podem ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das
Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos
Creditérios do Agroneg6cio e, consequentemente, no pagamento dos CRA.

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
poderé afetar adversamente a formacdo da taxa de remuneracéo final dos CRA e sua participacdo na Oferta podera
resultar na reducdo da liquidez dos CRA.

A taxa aplicavel a Remuneracéo sera definida apés a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, no decorrer do
qual serdo aceitas intengdes de investimentos de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A participacdo de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderd impactar adversamente a
formacdo da taxa final da Remuneracdo e, caso seja permitida a colocacdo perante Pessoas Vinculadas, o
investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderé reduzir a liquidez dos CRA no
mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de
circulacdo. Os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas néo
ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter esses CRA fora de circulacéo.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a formacéo da taxa final da Remuneragéo e que,
caso seja permitida a colocacdo perante Pessoas Vinculadas, o investimento nos CRA por Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas poderé reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Pode haver divergéncia entre as informacoes financeiras constantes neste Prospecto e as informacdes financeiras
constantes das respectivas demonstracdes financeiras auditadas por auditores independentes devido a nédo
verificacdo da consisténcia de tais informacdes pelos auditores independentes da Emissora e da Devedora

As Regras e Procedimentos ANBIMA, em vigor desde 24 de margo de 2025, preveem a manifestacdo escrita por
parte dos auditores independentes acerca da consisténcia das informacgdes financeiras constantes neste Prospecto
com as demonstrac@es financeiras publicadas pela Emissora e pela Devedora.

No dmbito desta Oferta, os auditores independentes ndo verificaram ou verificardo a consisténcia das informac6es
financeiras referentes a Emissora e a Devedora constantes deste Prospecto. Assim, tais informagdes podem ser
divergentes com as respectivas demonstracdes financeiras revisadas ou auditadas pelos respectivos auditores
independentes. Consequentemente, as informagdes financeiras da Emissora e da Devedora, constantes deste
Prospecto, cuja consisténcia ndo foi ou sera verificada, podem conter imprecis6es que podem induzir o Investidor
em erro quando da tomada de decisdo de investimento, fazendo com que o Investidor tenha um retorno inferior
ao esperado.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Auséncia de diligéncia legal das informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora e auséncia
de opinido legal relativa as informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora

As informacGes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora ndo foram ou serdo objeto de diligéncia
legal para fins desta Oferta e ndo foi ou sera emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das
informac0es, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora e do Formulario de
Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal dos assessores juridicos da Oferta sobre a
consisténcia das informag@es fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e no Formulério de Referéncia da
Devedora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora e na Devedora.
Consequentemente, as informagdes fornecidas no Formuldrio de Referéncia da Emissora e no Formulério de
Referéncia da Devedora, incorporados por referéncia a este Prospecto, constantes deste Prospecto, podem conter
imprecisfes que podem induzir o Investidor em erro quando da tomada de decisdo, fazendo com que o Investidor
tenha um retorno inferior ao esperado.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.
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Nao emissao de carta de conforto relativa as demonstracoes financeiras publicadas da Securitizadora ou da Devedora

Os Normativos ANBIMA preveem entre as obrigagGes dos Coordenadores a necessidade de envio a ANBIMA de
uma copia da carta conforto e/ou de manifestacdo escrita dos auditores independentes da Securitizadora e da
Devedora acerca da consisténcia das informacfes financeiras constantes dos Prospectos e/ou dos respectivos
Formulérios de Referéncia, relativas as demonstracdes financeiras da Securitizadora e da Devedora constantes dos
Prospectos. No ambito desta Oferta, ndo havera emissao de carta conforto ou qualquer manifestacdo dos auditores
independentes sobre a consisténcia das informacdes financeiras da Securitizadora e da Devedora constantes dos
Prospectos, o que podera prejudicar a analise dos Investidores acerca dos CRA e da Oferta.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Qudrum de deliberacdo em Assembleia Especial de Titulares dos CRA

Algumas deliberacGes a serem tomadas em Assembleias Especiais de Titulares dos CRA por votos favoraveis de
Titulares dos CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacéo
em primeira convocacao, e 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagéo presentes a assembleia,
em segunda convocacao, neste Ultimo caso desde que presentes no minimo 20% (vinte por cento) dos CRA em
Circulagdo. Em certos casos, ha a exigéncia de quérum qualificado, nos termos do Termo de Securitizagdo e da
legislagdo pertinente. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisfes contrarias ao
seu interesse, ndo havendo mecanismos de resgate dos CRA ou de venda compulséria no caso de dissidéncia do
titular do CRA em assembleias. Além disso, em razdo da existéncia de quéruns minimos de instalacéo e
deliberagédo das Assembleias Especiais de Titulares dos CRA, a operacionalizacdo de convocacéo e realizacdo de
Assembleias Especiais de Titulares dos CRA poderéo ser afetadas negativamente em razdo da grande pulverizacéo
dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os Titulares dos CRA que terdo que acatar determinadas
decis@es contrérias ao seu interesse.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.
O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obriga¢des decorrentes dos CRA depende do adimplemento,
pela Devedora, das Debéntures. O Patrimdnio Separado, constituido em favor dos Titulares dos CRA, ndo conta
com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares
dos CRA, dos montantes devidos dependerd do adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo hébil
para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA.

Ademais, ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio serdo bem-sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial
terem um resultado positivo, ndo ha garantia que o resultado serd suficiente para a integral quitacdo dos valores
devidos pela Devedora, na forma prevista na Escritura de Emissdo.

Portanto, uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, das
Debéntures, a ocorréncia de eventos internos e/ou externos que afetem a situagdo econdmico-financeira da
Devedora e suas respectivas capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos
CRA e a capacidade do Patriménio Separado de suportar suas obrigacGes, conforme estabelecidas no Termo de
Securitizac¢do, impactando de maneira adversa os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Inexisténcia de Garantias

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, em
beneficio dos titulares das Debéntures, dos CRA ou relacionados aos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Os
CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu
patrimdnio ndo sera utilizado para satisfazer as obrigagdes decorrentes da Emissdo. Na hipotese de a Devedora
deixar de arcar com suas obrigacdes descritas nas Debéntures, os Titulares dos CRA néo gozardo de garantia sobre
bens especificos da Devedora, devendo valer-se de processo de execugdo convencional para acessar o patrimonio
da Devedora a fim de satisfazer seus créditos. Ainda, na hipétese de insolvéncia, recuperacao judicial e/ou faléncia
ou ainda qualquer hipotese envolvendo concurso de credores da Devedora, 0s créditos do agronegécio ndo gozarao
de qualquer prioridade, o que pode prejudicar os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.
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Interpretacdo da legislacéo tributaria aplicavel a negociacdo dos CRA em mercado secundario

N&o ha unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos
decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretagdes correntes a
respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacdo e o valor de aplicacdo
dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da aliena¢do dos CRA estéo sujeitos ao imposto de renda
na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo
1°da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sao tributados como ganhos liquidos
nos termos do artigo 52, pardgrafo 2° da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme em vigor. N&o
obstante a discussdo acima, em relacdo a pessoas fisicas, de acordo com a posicdo da RFB, expressa no artigo 55,
paragrafo Unico, da Instrugdo Normativa RFB 1.585, a isencdo de imposto de renda (na fonte e na declaracéo)
sobre a remuneracdo do CRA, abrange, ainda, o ganho de capital auferido pelas pessoas fisicas na alienacéo ou
cessdo dos CRA.

AlteracBes na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar adversamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Alteracdes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas tributarias podem afetar
o rendimento dos CRA

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais alteragdes na
legislagdo tributéria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA; (ii) a criagdo de
novos tributos; (iii) mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributéria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais; (iv) a interpretacdo desses tribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras
emissBes semelhantes & emissdo dos CRA anteriormente realizadas de acordo com a qual a Emissora, os Titulares
dos CRA ou terceiros responsaveis pela retengdo de tributos fiqguem obrigados a realizar o recolhimento de tributos
relacionados a essas operagdes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a
estruturacdo, emissdo, colocacao, custddia ou liquidacdo dos CRA e que podem ser impostas até o final do quinto
ano contado da data de liquidacdo dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizagdo, 0s impostos diretos e indiretos aplicaveis conforme
legislacdo tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares dos CRA, e ndo incidirdo no
Patrimdnio Separado. Dessa forma, a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera
afetar o retorno dos CRA planejado pelos Investidores.

A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributario
especifico a que estardo sujeitos com relacdo aos investimentos em CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcios, 0s quais sdo oriundos das Debéntures emitidas
pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares dos CRA
durante todo o prazo da Emissdo. N&o existe garantia de que ndo ocorrerd futuro descasamento, interrupgdo ou
inadimplemento em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares dos CRA poderao
ser negativamente afetados, quer seja por atrasos no recebimento de recursos devidos para a Securitizadora ou
mesmo pela dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em funcdo de inadimplemento por parte
da Devedora.

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e 0 Agente Fiduciario dos CRA,
caso a Emissora ndo o faga, nos termos do artigo 12 da Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme em vigor, e do artigo 29, 8§1°, inciso Il, da Lei 14.430, sdo responsaveis por realizar os procedimentos
de execucdo dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares
dos CRA.

A ndo realizacdo ou realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, em desacordo com a
legislagdo ou regulamentacéo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.
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Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Direitos Creditdrios
do Agronegocio ou em caso de perda dos Documentos da Operagdo e/fou Documentos Comprobatorios, a
capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Insuficiéncia do patrimdnio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A insuficiéncia dos bens do Patrim6nio Separado ndo dara causa a declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa
hipotese, a Emissora ou Agente Fiduciario dos CRA, caso a Emissora nao o faca, convocar Assembleia Especial
de Titulares dos CRA para deliberar sobre as normas de administragdo ou liquidacdo do Patriménio Separado.

A Emissora respondera pelos prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado em caso de descumprimento
de disposigdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administragdo temeraria ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patriménio Separado, bem como em caso de descumprimento das disposi¢des previstas no Termo
de Securitizagdo, desde que devidamente comprovado em sentenca judicial transitada em julgado.

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacéo de operagGes de securitizagao é fundamental para manutencao
e desenvolvimento das atividades da Emissora, que depende de originagdo de novos negdcios de securitizacéo,
bem como da demanda de investidores pela aquisi¢do dos valores mobiliarios de sua emissdo. A falta de
capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condi¢bes favordveis pode
prejudicar a situagdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais. No mesmo sentido, caso
a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizacdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela
aquisicao de CRA venha a ser reduzida, a Emissora poderé ser afetada.

Dessa forma, o patriménio liquido da Emissora podera ndo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar,
0 que poderé afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares
dos CRA.

Adicionalmente, os Titulares dos CRA tém ciéncia que, no caso de decretacdo do vencimento antecipado das
Debéntures ou liquidacdo do Patriménio Separado, obrigar-se-do a, conforme o caso, a: (i) submeter-se as decisdes
exaradas em Assembleia Especial; e (ii) possuir todos o0s requisitos necessarios para assumir eventuais obrigacées
inerentes aos CRA emitidos e bens inerentes ao Patrimdnio Separado.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Risco de Fungibilidade

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios do Agronegdcio fluird para a Conta
do Patriménio Separado. Entretanto, podera ocorrer que algum pagamento seja realizado em outra conta da
Emissora, que ndo a Conta do Patrimdnio Separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, ou seja,
o risco de que os pagamentos relacionados aos Direitos Creditdrios do Agronegécio sejam desviados por algum
motivo, por exemplo, a faléncia da Emissora. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em outra
conta, que ndo a Conta Centralizadora, podera acarretar atraso no pagamento dos CRA aos Titulares dos CRA, o
que poderd afetar negativamente os Titulares dos CRA. Ademais, caso ocorra um desvio no pagamento dos
Direitos Creditdrios do Agronegécio, os Titulares dos CRA poderdo ser prejudicados e ndo receber a integralidade
dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacGes financeiras e resultados
operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informagdo da Emissora podem ser
vulnerdveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significativa nos
sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem
como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patrimdnio separado, gerando um potencial
risco de fungibilidade de caixa, produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora e em suas operagdes
e reputacdo de seu negécio, podendo assim afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de
maneira negativa os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

O objeto da Emissora e o Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisi¢éo e securitizagdo de
quaisquer direitos creditorios do agronegocio passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegécio, nos termos da Lei 14.430 e da Resolugdo CVM 60, cujos patriménios sdo administrados
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separadamente. O patrimbnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos
direitos creditérios do agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio por parte dos devedores a Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigacBes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Risco relacionado a inexisténcia de informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no ambito da emissdo
dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informacGes estatisticas precisas sobre inadimplementos, perdas ou
pré-pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio que compdem o Patrimdnio Separado. Referida
inexisténcia de informacdes estatisticas precisas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam
negativamente na andlise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio decorrentes das
Debéntures e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio e,
consequentemente, dos CRA, podendo afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA e,
consequentemente, gerar um impacto negativo para os Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Risco da originacéo e formalizacdo do lastro dos CRA

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas na constituicdo ou formalizagdo do lastro da Emisséo
(Escritura de Emisséo), de acordo com a legislacdo aplicavel (e no seu registro na junta comercial competente,
conforme aplicével), inclusive, sem limitacdo, das Debéntures e de sua subscricdo pela Emissora, bem como a
impossibilidade de execucdo especifica de referido titulo e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, caso
necessaria, podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA, ocasionando perdas financeiras aos
Titulares dos CRA, inclusive, conforme o caso, resultando em vencimento antecipado.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Risco relacionado a realizacdo de auditoria legal com escopo restrito

No dmbito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a aspectos legais e
a documentos e informagdes considerados relevantes referentes a Emissora e & Devedora, com base em operagdes
de mercado para operagdes similares. A realizacdo de auditoria juridica com escopo limitado pode ndo revelar
potenciais contingéncias da Devedora, da Emissora e/ou riscos aos quais 0 investimento nos CRA esta sujeito,
sendo que poderdo existir pontos ndo compreendidos e/ndo analisados que impactem negativamente a Emisséo, a
capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente, o investimento nos CRA.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, é possivel que existam riscos relacionados a Emissora e
a Devedora para além dos que constam deste Prospecto, o que podera ocasionar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Eventual rebaixamento na classificacao de risco dos CRA pode dificultar a captacdo de recursos pela Devedora,
bem como acarretar reducdo de liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secundario e impacto adverso
na Devedora

A realizagdo da classificacdo de risco (rating) dos CRA leva em consideracao certos fatores relativos a Emissora
e/ou a Devedora, tais como sua condicdo financeira, administragdo e desempenho. Sao analisadas, também, as
caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores
politico-econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora e/ou da Devedora. Dessa forma, a
classificacdo de risco representa uma opinido quanto as condi¢cdes da Devedora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizagao e remuneracao
das Debéntures, que lastreiam os CRA, sendo que, no presente caso, a classificacdo de risco serd atualizada
anualmente. Caso a classificacdo de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora e podera
encontrar dificuldades em realizar novas captacdes de recursos por meio de emissdes de titulos e valores
mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto adverso nos resultados e nas operagdes da Devedora
e na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas as Debéntures, o que, consequentemente, impactara
adversamente os Investidores dos CRA. Referido rebaixamento também pode ter um impacto adverso financeiro
para os Titulares dos CRA considerando consequente impacto adverso no preco dos CRA e sua negocia¢do no
mercado secundario.
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Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas
no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estéo sujeitos a regulamentagdes especificas, que
restringem seus investimentos a valores mobilidarios com determinadas classificagdes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificacGes de risco obtidas com relagdo aos CRA pode obrigar esses Investidores a alienar
seus CRA no mercado secundario, podendo afetar adversamente o preco dos CRA e sua negociagdo no mercado
secundario. Caso isso ocorra, 0s Investidores que precisarem vender seus CRA no mercado secundario serdo
adversamente afetados.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria n® 2.158-35 podem comprometer o regime fiducidrio sobre os
créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que "as
normas que estabelecam a afetacdo ou a separacéo, a qualquer titulo, de patriméonio de pessoa fisica ou juridica
ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto
as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o pardgrafo Gnico deste mesmo artigo
prevé que "desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacgéo ou afetagdo".

A Lei 14.430, estabeleceu no paragrafo 4° de seu artigo 27 que "Os dispositivos desta Lei que estabelecem a afetacdo
ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimdnio da companhia Emissora a emissdo especifica de Certificados de
Recebiveis produzem efeitos em relagdo a quaisquer outros débitos da companhia Emissora, inclusive de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos", mas
como referida lei ndo revogou expressamente a Medida Proviséria n® 2.158-35, ndo podemos garantir que as
Debéntures e os Direitos Creditorios do Agronegécio delas decorrentes, ndo obstante comporem o Patriménio
Separado, ndo poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciérios da Emissora e, em alguns
casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econdémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes
direitos creditérios com os Titulares dos CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo do Patriménio
Separado. Nesta hipdtese, é possivel que os recursos do Patrimdnio Separado ndo venham a ser suficientes para o
pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigagdes da Emissora perante aqueles credores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco de liquidacdo do Patriménio Separado

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado podera ndo haver recursos suficientes
no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Na hip6tese de
a Emissora ser destituida da administracdo do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario dos CRA devera assumir,
temporariamente, a custodia e administracdo do Patriménio Separado.

Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administragdo do
Patrimbnio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como suas
respectivas garantias, ou optar pela liquidacéo do Patrimonio Separado, que poderd ser insuficiente para a quitagéo
das obrigacdes perante os Titulares dos CRA. Adicionalmente, a Emissora podera promover, a qualquer tempo e
sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciario dos CRA, o resgate dos CRA mediante a dagdo em pagamento dos bens
e direitos integrantes do Patrimdnio Separado aos Titulares dos CRA nas seguintes hipéteses: (a) caso a
Assembleia Especial de que trata a Clausula 9 do Termo de Securitizagdo ndo seja instalada, por qualquer motivo,
em segunda convocacao; ou (b) caso a Assembleia Especial de que trata a Clausula 9 do Termo de Securitizacéo
seja instalada e os Titulares dos CRA ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas, na forma do artigo
31 da Lei 14.430. As despesas de liquidacdo e liquidantes, bem como a remuneracdo pela administracdo do
Patrimdnio Separado serdo consideradas uma despesa do Patriménio Separado.

Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do
processo de convocacao e realizagdo de referida Assembleia Especial, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo
acerca da eventual liquidacdo dos Patriménio Separado ocorrerd em tempo habil para que o pagamento antecipado
dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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Risco de ndo cumprimento das CondicGes Precedentes

O Contrato de Distribuicao prevé diversas Condic¢Ges Precedentes que devem ser satisfeitas até a data da obtencéo
do Registro da Oferta na CVM e mantidas até a Ultima Data de Integralizacdo, conforme aplicavel. A ndo
implementacdo/manutencdo de qualquer uma das CondigGes Precedentes, sem rendncia por parte dos
Coordenadores, ensejara a exclusdo do Compromisso de Subscrigdo, e tal fato devera ser tratado (a) caso a Oferta
ja tenha sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o Registro da Oferta ainda ndo tenha sido
obtido, como modificagdo da Oferta, podendo, observado o disposto na Clausula 11 do Contrato de Distribuigdo,
implicar em resilicdo do Contrato de Distribuigdo; ou (b) caso o Registro da Oferta ja tenha sido obtido, como
evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, o cancelamento do Registro da Oferta, nos
termos do artigo 70, paragrafo 4°, da Resolucdo CVM 160.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importara no cancelamento do registro da Oferta,
causando, portanto, perdas financeiras a Devedora, bem como aos Investidores. Em caso de cancelamento da
Oferta, todos as intencBes de investimentos serdo automaticamente canceladas e a Emissora, a Devedora e 0s
Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais Investidores. A
possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracdo no momento de decisdo de
investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo
disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da
presente Oferta.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Incerteza quanto a extensdo da interpretacdo sobre os conceitos de caso fortuito, forca maior e teoria da
imprevisdo

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes econdmicos e
reconhecidos por decisGes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o objetivo de eliminar ou modificar os
efeitos de determinados negdcios juridicos, com frustagdo da expectativa das contrapartes em receber os valores,
bens ou servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢c8es originalmente contratados.

A Devedora podera alegar a ocorréncia de caso fortuito, for¢a maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito
similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas presta¢gdes devidas no &mbito das Debéntures. Se esta
alegacdo for aceita, total ou parcialmente, por decisBes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares dos
CRA terdo alteracdo das prestacdes a que fizer jus no @mbito dos CRA, em comparagdo com 0 prazo, 0 preco e as
condicGes originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas prestagdes, com impacto relevante e adverso
em seu investimento.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

A presente Oferta estd dispensada de analise prévia perante a CVM e a ANBIMA

A Oferta seré registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico de distribuigdo, nos termos da Resolugao
CVM 160, de forma que este Prospecto, os demais documentos da Oferta e as informagfes prestadas pela
Devedora, pela Emissora e pelos Coordenadores ndo foram e nédo serdo objeto de analise prévia pela CVM,
podendo esta autarquia, caso analise a Oferta, fazer eventuais exigéncias e até mesmo determinar seu
cancelamento, o que podera afetar adversamente o potencial Investidor. Ademais, nos termos do artigo 15 das
"Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas", expedidas pela ANBIMA e do artigo 19 do Cédigo ANBIMA,
ambos atualmente em vigor, a Oferta seré registrada na ANBIMA, pelos Coordenadores, no prazo de 7 (sete) dias
contados da divulgacéo do anuncio de encerramento da Oferta, a ser realizada pelos Coordenadores nos termos do
artigo 76 da Resolucdo CVM 160.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar os CRA no ambito da Oferta devem ter conhecimento
suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para conduzir sua propria pesquisa,
avaliacéo e investigacdo independentes sobre a situagdo financeira e as atividades da Devedora, da Emissora e
sobre 0os CRA, tendo em vista que ndo lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protecdes legais e
regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios
com analise prévia perante a CVM, incluindo a revisdo, pela CVM ou pela ANBIMA no &mbito do convénio
CVM/ANBIMA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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Risco relacionado ao registro dos CRA na CVM por meio do rito de registro automatico de distribuicdo

A Oferta sera distribuida nos termos da Resolugdo CVM 160 por meio do rito de registro automatico de
distribuicdo, de forma que as informacOes prestadas pela Devedora, pela Emissora e pelos Coordenadores ndo
foram e ndo serdo objeto de analise prévia pela CVM, podendo esta Autarquia, caso analise a Oferta, fazer
eventuais exigéncias e até mesmo determinar seu cancelamento, o que podera afetar adversamente o potencial
Investidor. Neste sentido, os Investidores interessados em adquirir os CRA, no ambito da Oferta, devem ter
conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente par conduzir sua prépria pesquisa, validacdo e
investigacdo independentes sobre a Emissora, a Devedora, bem como suas atividades e situacdo financeira, tendo
em vista que as informag@es contidas nos Documentos da Operacgdo ndo foram nem serdo submetidas a prévia
apreciacao e revisdo da CVM.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco Inerente aos Investimentos Permitidos

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patrimdnio Separado que estejam depositados em contas
correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em Investimentos Permitidos. Os Investimentos
Permitidos estdo sujeitos a perdas decorrentes da variacdo em sua liquidez diéria, rebaixamentos da classificacéo
de investimento, fatores econémicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco de integralizacdo dos CRA com &gio ou desagio

Os CRA poderdo ser integralizados com 4gio ou desagio, a critério dos Coordenadores, no ato de subscri¢do dos
CRA, na ocorréncia de uma ou mais condic8es objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando, as seguintes:
(1) alteracdo na Taxa SELIC; (2) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (3) alteragdo no
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE ("IPCA") e/ou na Taxa DI, observado, contudo (a) que o agio ou desagio serd aplicado de forma igualitaria
para todos os CRA integralizados em uma mesma Data de Integralizacdo, e (b) que, neste caso, a Devedora
receberd, na respectiva Data de Integralizacdo, 0 mesmo valor que receberia caso a integralizacdo ocorresse pela
integralidade do Valor Nominal Unitério, sendo certo que no caso de subscricdo com desagio a diferenca entre o
Valor Nominal Unitério e o valor efetivamente integralizado pelos Investidores devera ser descontada do
comissionamento dos Coordenadores nos valores estabelecidos na Clausula 9.1 do Contrato de Distribuicao.
O preco da Oferta sera Unico e, portanto, eventual &gio ou deséagio deverd ser aplicado de forma igualitaria a
totalidade dos CRA integralizados em uma mesma Data de Integralizagdo, nos termos do artigo 61 da Resolucéo
CVM 160.

Adicionalmente, os CRA da Oferta sdo classificados como ativos de renda fixa p6s-fixados, desta forma, no caso
de desagio do valor nominal unitario em cada Data de Integralizagdo pelos Coordenadores, a rentabilidade efetiva
do Investidor ao término de seu investimento pode ser diferente da esperada no momento da reserva, considerando
que o célculo do preco unitario em cada Data de Integralizagéo utiliza como insumo projecdes de mercado da Taxa
DI para o prazo da operacéo, de forma que o retorno efetivo do investimento do cliente poderd ser diverso daquele
inicialmente estimado pelo desagio a depender da Taxa DI efetiva experimentada pelo investimento, podendo
impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA.

Além disso, os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participacdo da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser adquiridos pelos
novos Investidores com &gio, calculado em fungdo da rentabilidade esperada por esses Investidores ao longo do
prazo de amortizacdo dos CRA originalmente programado. Em caso de antecipa¢do do pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegocio nas hipoteses previstas nas Debéntures, os recursos decorrentes dessa antecipacgao
serdo imputados pela Emissora no resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizacao,
hipotese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera nao ser suficiente para reembolsar integralmente
o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do &gio. Neste caso,
nem o Patrimdnio Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfagdo dos interesses
dos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissao

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizagdo de atividades, como auditores, agente
fiduciario, agente de cobranga, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servigos
aumentem significantemente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo. Esta substituicdo, no entanto, podera nao
ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao
Patrimonio Separado.

A capacidade da Emissora de manter uma posi¢do competitiva e a prestacdo de servicos de qualidade depende em
larga escala dos servicos de sua alta administragdo. Nesse sentido, a Emissora ndo pode garantir que tera sucesso
em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administrag&o.

Além disso, a perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe
especializada, com conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do agronegécio, podera ter efeito adverso
relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade
de gerar resultados, o0 que poderia impactar suas atividades de administracdo e gestdo do Patriménio Separado e
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢es assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco de adocdo da Taxa DI para calculo da Remuneracdo

A Sumula n® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clusula contratual que sujeita o
devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula decorreu
do julgamento de acGes judiciais em que se discutia a validade da aplicagdo da Taxa DI divulgada pela B3 em
contratos utilizados em operacdes bancérias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula
n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de
Remuneragdo, ou ainda, que a Remuneracgdo devem ser limitadas a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se
concretizando referida hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo poder judiciario para substituir a Taxa DI
podera conceder aos Titulares dos CRA juros remuneratorios inferiores a atual taxa da Remuneracdo, bem como
limitar a aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira
aplicavel a fixacdo de juros remuneratorios, prejudicando a rentabilidade do investimento para os Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o caréter de "operagdo estruturada”. Desta forma, e pelas caracteristicas inerentes a este
conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigacdes
de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor.
Em razo da pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que
tange a operagBes de CRA, em situacOes de estresse, podera haver perdas por parte dos Investidores em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco Decorrente do descasamento da Remuneracdo das Debéntures e da Remuneracéo

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares dos CRA deveréo respeitar o intervalo de 1 (um) Dia Util
contado do recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora. Os pagamentos de remuneragdo
relacionados as Debéntures serdo feitos com base na Taxa DI, divulgado com 1 (um) Dia Util de defasagem em
relagdo a data de calculo para cada uma das datas de pagamento da remuneragdo das Debéntures.

No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneracéo relacionados aos CRA serdo feitos com base em tais
indices, divulgados com 2 (dois) dias de defasagem em relacdo a data de calculo para cada uma das datas de
pagamento da Remuneracgao. Em razdo disso, a Taxa DI utilizada para o célculo do valor da Remuneracéo, a ser
pago aos Titulares dos CRA, podera ser menor do que a Taxa DI divulgada nas respectivas datas de pagamento da
Remuneracdo, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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Riscos relacionados a operacionalizacdo dos pagamentos dos CRA

O pagamento aos Titulares dos CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio na Conta do Patriménio Separado assim, para a operacionalizacdo do pagamento aos Titulares dos
CRA, havera a necessidade da participacdo de terceiros, como o Escriturador, Agente de Liquidacdo e a prépria
B3, por meio do sistema de liquidacdo e compensacdo eletronico administrado pela B3. Desta forma, qualquer
atraso ou falhas por parte destes terceiros para efetivar o pagamento aos Titulares dos CRA acarretara em prejuizos
para os titulares dos respectivos CRA, sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva responsabilidade destes
terceiros, podendo a Emissora por conta e ordem do Patrimdnio Separado, conforme deliberado em Assembleia
Especial, utilizar os procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver 0s recursos nao pagos, por estes
terceiros, acrescidos de eventuais encargos moratorios, ndo cabendo a Emissora qualquer responsabilidade sobre
eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Alternacdo na legislacdo ou na interpretacdo das normas aplicaveis aos CRA e/ou aos Direitos Creditorios
do Agronegécio

Decisdes judiciais, resolucdes da CVM, do Conselho Monetario Nacional, decretos, leis, tratados internacionais e
outros instrumentos legais podem vir a impactar negativamente os rendimentos, direitos, prerrogativas, liquidez e
resgate dos CRA e/ou dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, causando prejuizo aos Titulares dos CRA.

Em 2 de fevereiro de 2024, o Conselho Monetério Nacional ("CMN") publicou a Resolu¢do CMN 5.118, conforme
em vigor pela Resolu¢do CMN 5.121, publicada em 1° de margo de 2024, reduzindo os tipos de lastro que podem
ser usados para a emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios.
A nova regra passou a valer a partir da data de sua publicacdo, gerando impacto imediato ao setor de securitizagéo
do mercado de capitais brasileiro. A nova norma poderd provocar uma menor emissdo destes titulos e, por
consequéncia, impactar a liquidez destes ativos no mercado secundario. Por essa razdo, os Titulares dos CRA
poderdo enfrentar dificuldades para negociar a venda dos CRA no mercado secundario ou até mesmo podem nao
conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Este é apenas um exemplo
recente que alterou a dinamica do mercado de CRA. N&o é possivel prever se ou quando estes eventos podem
voltar a ocorrer e qual sera dimenséo do prejuizo que podem causar aos Titulares dos CRA.

Sendo assim, ndo é possivel garantir que ndo serdo publicadas durante a vigéncia dos CRA novas resolugdes do Conselho
Monetério Nacional, da CVM ou de qualquer outro 6rgéo regulamentador brasileiro ou internacional com potencial de
impactar a liquidez ou quaisquer outras caracteristicas dos CRA e/ou dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

O recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegocio pode gerar riscos judiciais
e/ou financeiros aos investidores de CRA

A securitizacdo de direitos creditorios do agronegécio é uma operacao recente no mercado de capitais brasileiro.
A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve
um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos dltimos anos. Além disso, a
securitizacdo é uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas
juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario (a Securitizadora), de seu devedor
(no caso, a Devedora) e direitos creditérios que lastreiam a emissdo. Em razdo da gradativa consolidacdo da
legislagdo aplicdvel aos certificados do agronegdcio had menor previsibilidade quanto & sua aplicacdo e
interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto ao disposto na legislacdo e nos normativos aplicaveis (disposi¢des
da Resolucdo CVM 60, da Resolu¢do CMN 5.118, da Resolugdo CMN 5.121 e da Lei 14.430, por exemplo). Dessa
forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizacdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e
com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando
assim um risco de inseguranca juridica aos Investidores, uma vez que o Poder Judiciério podera, ao analisar a
Oferta e 0s CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisfes que impactem adversamente a
estrutura da Oferta, as Debéntures e/ou os CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissao considera um conjunto de rigores e
obrigacOes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislagéo
em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro
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no que tange a este tipo de operagdo financeira, em situagdes de conflito, divida ou estresse podera haver perdas
por parte dos Titulares dos CRA em razédo do dispéndio de tempo e recursos para promocéo da eficacia da estrutura
adotada para os CRA, notadamente, na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por
meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condic¢Ges especificos.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso a Devedora ndo realize o pagamento das despesas do Patrimdnio Separado, estas serdo suportadas pelo
Patrimbnio Separado e, caso ndo seja suficiente, os Titulares dos CRA poderdo ser chamados para aportar recursos
suficientes para honrar referidas as despesas, 0 que pode gerar gastos ndo previstos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
Auséncia de coobrigacdo da Emissora

O Patriménio Separado constituido em favor dos Titulares dos CRA ndo conta com qualquer garantia flutuante ou
coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos CRA dos montantes
devidos conforme o Termo de Securitizacdo depende do recebimento das quantias devidas em funcéo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de
eventos que afetem a situacdo econémico-financeira da Devedora, como aqueles descritos nesta se¢do, poderd
afetar negativamente o Patrimdnio Separado e, consequentemente, 0s pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Menor.
Risco do Resgate Antecipado dos CRA ou de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA

Conforme descrito no Termo de Securitiza¢do, havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia de: (i) Resgate
Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos; (ii) um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures,
observados os procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures previstos no
Termo de Securitizagdo e neste Prospecto Preliminar; (iii) adesdo de Titulares dos CRA a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado dos CRA,; (iv) Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI; e (iv) Resgate Antecipado
Obrigatério Total dos CRA, conforme previstos no Termo de Securitizagdo. Adicionalmente, conforme descrito
no Termo de Securitizacdo, havera a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria dos CRA, em decorréncia da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures.

No caso do resgate antecipado dos CRA em qualquer das hipdteses acima previstas ou da Amortizagdo
Extraordinaria Obrigatéria dos CRA, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido,
podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelos CRA, ou sofrer
prejuizos em razéo de eventual aplicacdo de aliquota do Imposto de Renda menos favoravel aguela inicialmente
esperada pelos Titulares dos CRA, decorrente da reducdo do prazo de investimento nos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Menor.

Risco de resgate antecipado dos CRA na hip6tese de indisponibilidade da Taxa DI

Nos termos da Escritura, no caso de indisponibilidade temporéria ou auséncia de apuragdo da Taxa DI por mais
de 30 (trinta) dias consecutivos ap6s a data esperada para a sua apuracdo e/ou divulgacédo, ou, ainda, no caso de
sua extincdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicdo legal ou determinacdo judicial, sera utilizada a
Gltima Taxa DI divulgada oficialmente ("Taxa Substitutiva DI"), até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o
caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora, a Devedora e
os Titulares dos CRA quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de Remuneracéo das Debéntures.

Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja extinta, ou haja a
impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para calculo da Remuneragdo, a Emissora ou o Agente Fiduciario
dos CRA deverd, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima
mencionado ou do evento de exting¢do ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Especial, a qual
tera como objeto a deliberagéo pelos Titulares dos CRA, de comum acordo com a Devedora e a Emissora, sobre
0 novo pardmetro de Remuneracgdo, parametro este que devera preservar o valor real e 0os mesmos niveis da
Remuneragdo. Tal Assembleia Especial deverd ser realizada dentro do prazo estabelecido no Termo
de Securitizago.
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Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Devedora, a Emissora e os Titulares dos CRA, ou caso
ndo seja realizada a Assembleia Especial, por falta de quérum de instalagdo, em segunda convocacao, ou por falta
de quérum de deliberacdo, na forma prevista no Termo de Securitizagdo, a Emissora devera informar a Devedora,
0 que acarretara o resgate antecipado da totalidade das Debéntures pela Devedora, nos termos da Clausula 4.3.4
da Escritura de Emissdo e em conformidade com os procedimentos descritos na Escritura de Emisséo e,
consequentemente, o resgate antecipado da totalidade dos CRA pela Securitizadora, no prazo de (i) 30 (trinta) dias
(a) da data de encerramento da respectiva Assembleia Especial, (b) da data em que tal Assembleia Especial deveria
ter ocorrido, considerando a segunda convocacao, ou (ii) em outro prazo que venha a ser definido em referida
assembleia, o que ocorrer primeiro, pelo Preco de Resgate Antecipado aplicavel, ndo sendo devido qualquer
prémio ou aplicacdo de taxa de desconto ("Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI"). A Taxa DI a ser utilizada
para calculo da Remuneracédo nesta situacdo sera a Gltima Taxa DI disponivel.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA na hipotese descrita acima, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte
original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de
aplicacéo dos recursos investidos.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Menor.
Riscos associados a guarda dos documentos comprobatérios

A Emissora contratou o Custodiante, que sera responsavel pela guarda dos documentos comprobatérios que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A perda e/ou extravio dos documentos
comprobatdrios podera dificultar a cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e resultar em perdas para 0s
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Menor.
f) riscos relacionados a Securitizadora:

Manutencao do registro de companhia securitizadora

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos por meio da emissdo de certificados de recebiveis e
debéntures securitizadas depende da manutencgdo de seu registro de companhia securitizadora junto a CVM e das
respectivas autorizagdes societérias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacédo as
companhias securitizadoras, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissao
dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe
especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis, podera ter efeito adverso relevante
sobre as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar
resultados, o que poderia impactar suas atividades de administracdo e gestdo do Patrimdnio Separado e afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, poderao afetar tais créditos, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a
plena eficacia da afetagdo de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigacGes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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Risco Operacional

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informag@es financeiras e resultados
operacionais e monitoramento de suas emiss@es. Os sistemas de tecnologia da informacdo da Emissora podem ser
vulneraveis a interrupcdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos
sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem
como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patrim6nio separado produzindo um impacto
negativo nos negdcios da Emissora e em suas operacdes e reputagdo de seu negdcio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos financeiros e
reputacionais ou, ainda, multas em raz&o da divulgacdo ndo-autorizada de informac6es confidenciais pertencentes
a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informaces
sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou
danos a sua reputagdo e imagem da marca.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

O objeto da companhia securitizadora e 0s patriménios separados

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicéo e
securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegécio passiveis de securitizacdo por meio da emisséo de
certificados de recebiveis do agronegécio, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 14.430, cujos patrimonios séo
administrados separadamente. O patrimonio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os
respectivos créditos do agronegécio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos
créditos do agronegdcio por parte da Devedora, afetard negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
g) riscos relacionados a Devedora e ao setor de atuacao da Devedora:

g.1) Riscos da Devedora

Riscos decorrentes da disponibilidade de matéria-prima podem afetar a producdo e aumentar os custos de
producéo.

A produgdo da Devedora depende da cana-de-aglcar e, desde a safra 2023/2024, do milho. Fatores bioldgicos e
climaticos podem afetar a matéria-prima, podendo ter impactos adversos.

Condicdes climéticas extremas, como secas, geadas ou inundagdes podem afetar a producdo de matéria-prima e,
consequentemente, impactar diretamente a producdo de acUcar, etanol e energia. Doengas e pragas nas lavouras
de cana-de-aglcar também podem afetar a producdo, podendo ocasionar a perda total ou parcial das lavouras e a
perda dos investimentos realizados com plantio e tratos culturais.

Além disso, a Devedora ndo pode garantir que 0s contratos celebrados com parceiros, arrendadores ou
fornecedores sejam renovados ou mantenham as mesmas condi¢es que haviam sido inicialmente pactuadas.
A aquisicdo de cana em areas mais afastadas também pode impactar o custo da matéria-prima.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Riscos de variacdes de precos, taxas, cambio e insumos na comercializacdo de produtos de commodities.

A Devedora enfrenta riscos relacionados a variacao de oferta e demanda, oscilagdo de precos ou outros fatores
econdmicos que podem resultar em excesso de estoque ou falta de produtos, que podem impactar negativamente
seus resultados. Tanto o agucar quanto o etanol estdo sujeitos as oscilagdes de prego e especulagdes, além de serem
precificados em délares americanos, 0 que os torna vulneraveis a variagdo cambial em relacdo ao real.

Por exemplo, um menor volume de exportacdo indiana e de outros paises exportadores pode impactar
positivamente os precos do aglcar no mercado global. Por outro lado, 0 aumento da producédo de etanol no pais
pode levar a uma queda nos pre¢os do biocombustivel, representando um desafio adicional.
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A Devedora ainda esta sujeita as oscilagfes nos volumes de estoques e no custo dos produtos vendidos durante a
safra e no periodo de entressafra. Portanto, falhas na estratégia de precificacdo e negociagdo dos produtos, bem
como falhas nas previsfes de oferta e demanda, podem ter efeitos adversos nos resultados da Devedora.

Os pregos dos produtos vendidos, dos insumos e matérias-primas comprados estdo sujeitos as flutuacGes de
mercado que podem afetar a Devedora e seus resultados operacionais. Varios fatores contribuem para a variagdo
desses precos, incluindo:

. A oferta e a demanda no mercado nacional e internacional,

. Condicdes climaticas adversas ou extremas e desastres naturais;

. Capacidade produtiva prépria e a de seus concorrentes;

. Politicas governamentais de producdo, comercializacdo, exportacdo e consumo desses produtos;

. Disponibilidade e custo de produtos alternativos (como gasolina e adocgantes artificiais, para etanol e agucar,
respectivamente);

. Politicas governamentais, mudancas das regulamentaces do setor e incentivos e subsidios nacionais e
internacionais;

. Tarifas e restrigbes a importacéo;

. Especulacdo em relagdo aos precos futuros desses produtos ou matérias-primas;

. Desenvolvimento das negociacdes comerciais bilaterais e multilaterais.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos relacionados a seguranca cibernética e falhas nos sistemas de tecnologia da informacéo.

Os riscos relacionados a sistemas de tecnologia da informagdo sdo uma preocupagdo constante, uma vez que a
Devedora utiliza cada vez mais tecnologia em suas operagdes.

A Devedora possui informagdes confidenciais sobre negécios e lacunas na seguranca dos sistemas de tecnologia
da informacéo, a crescente utilizacdo de dispositivos moveis e outras tecnologias que permitem 0 acesso remoto
aos sistemas, a utilizacdo de softwares e equipamentos obsoletos e a falta de atualizagbes e correces de
seguranca podem tornar os sistemas mais vulneraveis a ataques, o que pode levar a problemas legais, impactos
financeiros e reputacionais.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos associados a indisponibilidade de "pessoas chave" e dificuldade em atrair e reter talentos.

A Devedora esta sujeita ao risco de perda de membros-chave da gestdo e a incapacidade de atrair e manter
profissionais altamente qualificados. Esses individuos possuem um amplo conhecimento do negocio e sdo
fundamentais para o crescimento e desempenho da Devedora. A perda de talentos pode impactar adversamente a
conducdo dos negdcios e atividades da Devedora.

Além disso, a Devedora pode enfrentar dificuldades em atrair novos profissionais com a mesma qualificagdo para
substituir aqueles que deixaram a empresa. Isso pode ser especialmente problematico se a Devedora ndo puder
manter um time de profissionais altamente qualificados nas areas técnicas e estratégicas. Se a Devedora nao puder
atrair ou manter esses profissionais, sua capacidade de administrar e expandir suas opera¢fes pode ser
comprometida, o que pode impactar negativamente seus resultados.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco:Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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Riscos relacionados a questdes geopoliticas, economia global e efeitos adversos.

Questdes geopoliticas como o conflito entre Rissia e Ucrania, tem impactado a economia global e podem impactar
negativamente a Devedora, principalmente devido a importancia desses paises no mercado de commaodities
(petréleo, milho e trigo).

A continuidade do conflito impacta os precos dessas commaodities, impactando, por consequéncia o mercado de
atuacdo da Devedora, especialmente precos de diesel, etanol e custo do milho. Além disso, problemas logisticos
no Mar Negro e a falta de cobertura de seguro também podem afetar a aquisicdo de milho no futuro.

As sancdes econbmicas impostas por alguns paises a Russia também podem afetar a economia global e, por
consequéncia, a Devedora. A continuidade do conflito e uma intensificacdo das san¢des podem acarretar uma crise
global, afetando a demanda e os precos dos produtos comercializados.

Com agravamento ou postergagdo do conflito, € provavel que os mercados enfrentem volatilidade continua e uma
série de consequéncias econdmicas e de seguranca. Isso pode incluir a escassez de oferta de diferentes produtos,
bem como aumentos adicionais nos pregos de commodities, como gas natural canalizado, entre outros. A
instabilidade geopolitica pode afetar a seguranca dos fornecimentos globais de energia, 0 que poderia levar a
interrupcdes no fornecimento de petréleo e gas natural, além de impactar a economia global como um todo e
exacerbar o risco de ataques cibernéticos.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos emergentes associados a eventos naturais, tais como desastres, catastrofes, acidentes, incéndios e outras
ocorréncias.

A Devedora esta exposta a riscos que podem impactar suas propriedades, instalagdes, infraestrutura, redes de
distribuicéo e estoques.

Eventos como incéndios em é&reas industriais ou agricolas, explosfes, vazamentos de produtos quimicos ou
combustiveis, acidentes, interrupcbes de negdcios devido a fatores politicos, manifestagdes sociais ou ambientais,
greves e/ou paralisagdes de funciondrios proprios ou terceirizados, surtos de doengas, medidas governamentais
restritivas impostas em decorréncia da pandemia, condicGes climéaticas adversas, inundac@es, crises hidricas e
desastres naturais, como deslizamentos de terra, rompimentos de barragens, falhas em satélites que afetem a
operacao de dispositivos GPS, falhas mecénicas ou interrupgdes nos processos agroindustriais e administrativos,
dentre outros, podem gerar danos materiais ou ambientais, perda de receita, passivos ou aumento de custos.

Atividades humanas, sejam dolosas ou culposas podem resultar em danos a propriedade, infraestrutura ou aoc meio
ambiente. Incéndios causados por negligéncia, vandalismo ou falhas nos sistemas de combate e prevencdo podem
representar um risco significativo. Além disso, residuos agricolas, como palhas e bagagos, podem aumentar a
probabilidade de ocorréncia de incéndios, exigindo a ado¢do de medidas adequadas de prevencao e controle.

A Devedora também esta exposta a riscos decorrentes de problemas em sua infraestrutura logistica, de seus
fornecedores e prestadores de servicos.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos relacionados ao ndo cumprimento de requlacées, processos judiciais, administrativos e procedimentos de
investigacéo.

A Devedora esta sujeita a riscos de eventuais alegacdes de descumprimentos da legislacéo.

Eventuais litigios podem se transformar em processos individuais ou agdes coletivas, a¢des civis publicas, movidas
por autoridades como o Ministério Publico, podendo resultar em penalidades. Esses riscos podem ser decorrentes
de passivos judiciais e administrativos, bem como a possibilidade de descumprimento de Termos de Ajustamento
de Conduta (TAC).
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Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco de crises hidricas agricolas e/ou industriais.

A agroindustria enfrenta riscos relacionados a escassez de agua e a ocorréncia de crises hidricas. Esses riscos
podem afetar negativamente as operacfes, a produtividade e a sustentabilidade das atividades agricolas
e agroindustriais.

As tendéncias climaticas e as mudancas no regime de chuvas também devem ser consideradas, podendo afetar os niveis
dos principais reservatdrios de abastecimento. A agroindUstria esta sujeita a eventos climaticos extremos, como secas
prolongadas e chuvas intensas, que podem afetar a disponibilidade de 4gua e a produtividade das culturas.

A capacidade de captacdo e armazenamento de agua também é um fator-chave. A Devedora deve avaliar sua
infraestrutura de captacdo e armazenamento de agua, garantindo que esteja adequada as demandas atuais e futuras.

Por fim, a interrupcdo do fornecimento de 4gua é um risco significativo. A agroindustria deve estar preparada para
lidar com situagdes de interrupcdo no fornecimento de &gua, seja por motivos climaticos, problemas nas
infraestruturas de distribuicdo ou restri¢des regulatdrias.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos de passivos decorrentes de relacdes com terceiros.

A Devedora estd exposta a riscos relacionados as suas relagbes com terceiros, como fornecedores, clientes,
parceiros comerciais e contratados. Essas relagdes podem dar origem a passivos, litigios e disputas legais, os quais
podem impactar negativamente a reputacdo, os resultados financeiros e a posi¢do competitiva da Devedora.

Um dos riscos é a possibilidade de envolvimento em litigios decorrentes de contratos firmados com terceiros. Caso
a Devedora seja acionada e envolvida em processos judiciais decorrentes do ndo cumprimento da legislagéo pelos
seus fornecedores, podera sofrer punicdes e ter sua imagem e reputacdo afetadas. Inclui-se também disputas
contratuais, reclamacg6es de qualidade de produtos ou servicos, problemas de entrega, violacGes de propriedade
intelectual ou qualquer outra questdo que resulte em demandas judiciais ou arbitragens.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos operacionais e de sequranca na producdo, armazenamento e transporte de produtos e combustiveis.

A produgdo, armazenamento e transporte de produtos e combustiveis envolve um alto grau de risco operacional
para a Devedora. A fabricagdo, manuseio, armazenamento e transporte de materiais inflaméveis podem resultar
em acidentes fatais, danos a pessoas, propriedades, instala¢cdes e equipamentos, bem como danos ambientais.

Um acidente com alto impacto nas instalagdes da Devedora pode levar a interrupcao das atividades e causar perdas
financeiras significativas, como custos de remediacéo, despesas com indenizacao e possivel responsabilizacao
legal. Além disso, tais incidentes podem prejudicar a reputagdo da Devedora.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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Riscos decorrentes do descumprimento de contratos.

Os contratos de compra e venda de insumos, matéria-prima, energia e servicos sao essenciais para as operagdes da
Devedora, mas também apresentam riscos. Possiveis consequéncias de descumprimento contratual incluem:
(i) interrupgdes de fornecimento, (ii) aumento de custos de producdo, (iii) perda de vendas e oportunidades de
negacios, (iv) perda da qualidade dos produtos, (v) disputas e litigios judiciais e (vi) danos a imagem e reputacao.

A Devedora pode ser afetada em diversos aspectos se 0s contratos ndo forem cumpridos pelas contrapartes. Além
disso, também pode ser afetada por mudancas na conjuntura econdmica e politica que afetem a capacidade de
pagamento das contrapartes, além de flutuacdes nos precos das commodities e outras variaveis relevantes.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos advindos de potenciais conflitos de interesses.

A Devedora enfrenta riscos decorrentes de potenciais conflitos de interesses que podem causar impactos adversos
em seus negocios, resultados operacionais, situagdo financeira e reputacéo.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos relacionados a falta de financiamento, clausulas restritivas e risco de liquidez.

A Devedora utiliza financiamentos de institui¢des financeiras nacionais e estrangeiras, bem como do mercado de
capitais, para sustentar suas atividades.

Fatores externos, como eventos macroecondmicos, podem afetar a disponibilidade e a viabilidade desses
financiamentos, dificultando a obtencéo de novas captagdes necessarias para suas atividades. Ademais, a Devedora
pode estar sujeita a clausulas restritivas (covenants) em seus contratos de financiamento, que podem levar ao
vencimento antecipado de suas dividas e limitar seu acesso a novas linhas de financiamento, caso descumpridas.
Essas clausulas geralmente estdo relacionadas a aspectos financeiros, como "cross-default” e "negative pledge", e
podem ndo ser cumpridas pela Devedora, prejudicando seus negécios e resultados.

Hé& também o risco de liquidez, que € a possibilidade de ndo conseguir cumprir suas obriga¢des financeiras devido
a falta de recursos disponiveis. Caso ndo consiga cumprir suas obrigacGes financeiras, a Devedora pode ter seu
acesso a hovos financiamentos limitado, o que pode impactar negativamente suas atividades, negdcios e resultados.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos relacionados ao retorno dos investimentos devido as condicées de mercado e outras variaveis.

A Devedora enfrenta riscos relacionados ao retorno insatisfatério de investimentos devido as condi¢des de
mercado e mudangas nos cenarios projetados.

Os estudos de viabilidade sdo fundamentais para embasar as decisdes de investimento, pois fornecem projecdes e
estimativas de desempenho futuro dos projetos. Essas premissas estdo sujeitas a incertezas e imprecisdes, o que
pode levar a resultados diferentes dos esperados.

Fatores como taxa de juros, inflacdo, recessdo, cambio, oferta e demanda e questdes regulatérias sdo algumas das
principais fontes de incerteza que podem impactar diretamente o retorno dos projetos.
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Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos relacionados as mudancas requlatérias.

A Devedora esté sujeita as varias leis e regulamentacdes governamentais que abrangem areas como meio ambiente,
tributos, trabalhista, salde e seguranca, producdo, precos, producédo e distribuicdo de aclcar, etanol e energia,
mercado de capitais e outras. Mudancas ou interpretacBes divergentes dessas leis pelos érgdos governamentais
podem afetar as operacdes da Devedora.

Os governos federal, estadual e municipal podem revisar ou propor alteracfes nas leis e regulamentos que regem
0 setor sucroenergético, o que pode prejudicar significativamente a Devedora, caso ndo venha a cumprir com as
novas exigéncias, podendo estar sujeita a penalidades ou ser afetada em seus negécios em casos de intervencoes
na economia.

O cumprimento das regulamenta¢Bes governamentais € crucial para a continuidade das atividades da Devedora,
assim como é crucial que ndo ocorram intervencdes na economia que alterem as condigdes normais de mercado.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos decorrentes de mudancas na legislacdo tributaria e de passivos de planejamento tributario.

A Devedora esta sujeita a riscos relacionados as autuagdes e multas fiscais decorrentes de divergéncias ou
interpretacdes diferentes das autoridades fiscais em relacdo as préaticas contébeis e tributarias adotadas. Mudangas
na jurisprudéncia fiscal também podem impactar a interpretacdo e a aplicacdo das leis tributérias, aumentando a
incerteza e o risco de autuacdes fiscais.

Adicionalmente, mudancas na legislagdo tributéaria e na interpretacéo das leis pelos tribunais podem resultar em
obrigacdes fiscais adicionais, exigindo o pagamento de impostos, multas e juros. Essas mudangas podem ocorrer
tanto em nivel federal quanto estadual ou municipal, sendo necessario um acompanhamento constante.

Atualmente, a Devedora beneficia-se de incentivos fiscais relativos ao ICMS concedidos pelo estado de Goiés,
porém, esses beneficios estdo sujeitos a condicbes especificas. A ndo conformidade com essas condi¢des poderia
resultar na revogacdo dos beneficios e a obrigacdo de pagar tributo, eventuais juros e multa. Além disso, 0s
beneficios fiscais podem néo ser renovados ou prorrogados.

E importante destacar que beneficios fiscais concedidos sem a autoriza¢do do Conselho Nacional de Politica
Fazendéria (CONFAZ) podem ser declarados inconstitucionais. Ja foram propostas acdes perante o Supremo
Tribunal Federal contestando a constitucionalidade de certos beneficios fiscais. Portanto, a Devedora estd exposta
ao risco de possiveis contesta¢des judiciais e revogacao de beneficios fiscais.

As mudancas na legislacéo tributaria e a possibilidade de revogagao ou inconstitucionalidade de beneficios fiscais
representam riscos que podem ter um impacto adverso nas atividades e nos resultados da Devedora.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos relacionados a sequranca e privacidade de dados.

A Devedora enfrenta riscos decorrentes da divulgacdo ndo autorizada de dados e do comprometimento da
integridade de sua tecnologia da informacdo devido a falhas ou ataques cibernéticos. Além disso, a nao
conformidade com leis e regulamentos relacionados a privacidade, seguranca e protecdo de dados, como a
Lei Geral de Protecdo de Dados (LGPD), pode gerar passivos e afetar negativamente a reputacéo e os resultados
da Devedora.
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A Devedora lida com a obtengdo, armazenamento, processamento e uso de informagdes confidenciais e dados
pessoais. E essencial garantir que qualquer tratamento de dados pessoais sob responsabilidade da Devedora esteja
em conformidade com as leis de protecdo de dados e privacidade aplicaveis, como a LGPD.

A protecdo dos dados de clientes, funcionarios e fornecedores é uma prioridade para a Devedora. A Devedora
depende de terceiros para o tratamento e protecdo dos dados dos usuarios, como fornecedores de sistemas,
softwares e ferramentas. Caso esses terceiros ndo cumpram as leis de protecdo de dados e privacidade, a Devedora
pode ser responsabilizada por danos causados aos titulares dos dados pessoais devido a tais violagdes.

O descumprimento das disposicGes da LGPD tem consequéncias, incluindo a possibilidade de acdes judiciais
individuais ou coletivas buscando reparacdes por violacdes de dados.

Falhas na protecdo de dados pessoais e a ndo conformidade com a legislagéo aplicavel podem resultar em multas
elevadas, divulgacdo publica da violacdo, exclusdo dos dados pessoais da base de dados e até suspensdo das
atividades da Devedora, 0 que prejudicaria sua reputacdo e resultados.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos relacionados a regulacéo de qualidade, seguranca de produtos e seguranca alimentar.

A Devedora esté sujeita a uma ampla gama de leis e regulamentos que visam garantir a qualidade, seguranga e
conformidade de seus produtos. Essas regulamentacBes abrangem tanto a producéo agricola quanto a fabricagdo
de alimentos e bebidas, e sdo essenciais para proteger os consumidores e garantir a conformidade com os
padrdes estabelecido.

No que diz respeito & qualidade e seguranca de produtos, a Devedora deve cumprir rigorosos padrdes de producéo,
embalagem, armazenamento e transporte. 1sso envolve a adocdo de medidas de controle de qualidade em todas as
etapas do processo, desde a selecdo da matéria-prima até a entrega final. Além disso, € necessario atender as
normas de higiene, rastreabilidade e controle de contaminacéo para garantir a seguranca dos produtos oferecidos.

No setor alimenticio, a Devedora também esté sujeita a regulamentacdes especificas de seguranca alimentar. Essas
regulamentacdes visam garantir a seguranga para 0 consumo humano, prevenindo a ocorréncia de doengas
transmitidas por alimentos e assegurando a qualidade nutricional dos produtos.

O ndo cumprimento dessas regulamentacBes pode resultar em consequéncias adversas para a Devedora, como
penalidades e danos a reputacéo.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos do ndo cumprimento da requlacdo ambiental.

O ndo cumprimento da regulagdo ambiental pode acarretar diversos riscos e impactos para a Devedora, podendo
resultar em passivos, bem como prejudicar suas atividades operacionais. E fundamental que a Devedora obtenha
e cumpra as licengas e autorizacGes ambientais e de salde exigidas pelas autoridades para suas operagdes, como
as licencas de instalacdo e operacdo. Essas licencas podem estabelecer condicdes especificas, incluindo a
necessidade de investimentos em equipamentos de controle de poluicéo.

A legislacdo ambiental brasileira também imp&e restricdes ao acesso a financiamentos publicos no caso de
violagcOes das obrigacdes de protecdo ambiental. O descumprimento dessas leis e regulamentos, assim como das
condicBes impostas nas licencas e autorizagdes, pode resultar em penalidades e até mesmo na revogagdo dessas
autorizagBes. Além disso, a Devedora deve estar em conformidade com os limites das Areas de Preservagio
Permanente e Reservas Legais em suas areas agricultaveis, sob o risco de san¢des civis, criminais e administrativas.

A responsabilidade da Devedora em alguns casos, também se estende a danos causados por terceiros contratados.
Os custos associados ao cumprimento das obrigacdes ambientais, bem como as punicdes e reparacdes de danos,
podem ter um impacto material negativo na imagem, nos negécios e nos resultados da Devedora.
A regulamentacdo ambiental também pode resultar em atrasos na implementacdo de novos projetos, devido ao
tempo necessario para obter as licencas ambientais dos drgdos governamentais competentes.
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Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

0.2) Riscos do setor da economia nos quais a Devedora atua

Riscos da volatilidade de mercado e variacdes de precos, taxas, cambio e insumos na comercializacdo de produtos
de commodities.

A Devedora é uma empresa que atua no mercado de commodities e enfrenta riscos relacionados a variagdo de
oferta e demanda, oscilagdo de precos e aumento de custos, inerentes a esse mercado, o que pode impactar
negativamente seus resultados. Aclcar, etanol, milho, cambio, petréleo e energia estdo sujeitos a fatores
climaticos, econdmicos, regulatérios e geopoliticos que tornam seus precos vulneraveis.

Os precos das commoditties vendidas e aquelas utilizadas pela Devedora em suas operagdes (insumos e matérias-
primas) estdo sujeitos a flutuagdes de mercado que podem afetar negativamente seus negécios e resultados
operacionais. Varios fatores contribuem para a variagdo desses pre¢os, incluindo:

. A oferta e a demanda no mercado nacional e internacional;

. Condicdes climéticas extremamente favordveis ou adversas;

. Politicas governamentais de producdo, comercializagdo, exportacdo e consumo desses produtos;

. Disponibilidade e custo de produtos alternativos (como gasolina para o etanol e adogantes artificiais para
0 agUcar);

. Politicas governamentais, mudancas das regulamentaces do setor e incentivos e subsidios nacionais e
internacionais;

. Especulacdo em relagdo aos precos futuros desses produtos ou matérias-primas;

. Capacidade produtiva prépria e a de concorrentes;

. Crises econfmicas, inflagdo e recessdo;

. Tarifas e restricBes & importacéo.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdémico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos relacionados a fatores biolégicos, doencas e pragas nas lavouras.

A Devedora esta exposta a riscos decorrentes de fatores biol6gicos, como doengas e pragas que podem
afetar as lavouras e suas atividades. A ocorréncia de doencas e pragas e pode resultar na perda parcial das
plantacGes afetadas.

Os custos associados ao tratamento de doencas e pragas geralmente sdo altos. Incidentes graves de doencas ou
pragas nas lavouras, podem afetar adversamente os niveis de producdo, as vendas e o desempenho da Devedora.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos relacionados a concorréncia no setor.

O setor de acucar, etanol e outros produtos agricolas é caracterizado por uma intensa competicdo. A Devedora
enfrenta a concorréncia de outras empresas do setor, tanto a nivel nacional como internacional. Essa concorréncia
pode ser influenciada por diversos fatores, tais como varia¢des na oferta e demanda global de produtos, entrada de
novos concorrentes, mudancas nas preferéncias dos consumidores e evolugéo tecnologica.
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A participacdo de mercado e a rentabilidade da Devedora podem ser afetadas por esses fatores. O planejamento
estratégico da Devedora precisa estar em constante atencdo as mudancas no mercado, as estratégias dos
concorrentes e as preferéncias dos consumidores para manter sua posi¢ao competitiva. A capacidade da Devedora
de competir efetivamente no setor depende de sua capacidade de inovacéo, eficiéncia operacional e qualidade
dos produtos.

Avancos tecnoldgicos podem resultar em novos métodos de producdo, melhorias na eficiéncia operacional e
desenvolvimento de produtos inovadores. A Devedora precisa acompanhar e adotar essas tecnologias para garantir
sua vantagem competitiva e atender as demandas do mercado.

Ainda, a concorréncia acirrada por matéria-prima no setor representa um risco para a Devedora. A Devedora
precisa estar preparada para enfrentar essa concorréncia garantindo a fidelidade dos seus fornecedores.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

0.3) Riscos relacionados a guestdes ambientais

Riscos de contaminacéo e dano ambiental.

A Devedora esta exposta a riscos de contamina¢do ambiental, decorrentes de acidentes no desempenho de suas
atividades (e/ou de terceiros contratados), com produtos e eventuais problemas na emissdo de particulados, os
quais podem acarretar consequéncias negativas para suas atividades, reputacdo e punigdes.

As atividades relacionadas ao cultivo da cana-de-agUcar, o processamento industrial, o armazenamento, descarte
de residuos e transporte de combustiveis podem ser fontes de contaminagdes caso ndo sejam devidamente
gerenciados. A depender do dano causado, este pode ter efeitos de longo prazo e irreversiveis e afetar extensdes e
ambientes variados.

A responsabilidade pela contaminagdo ambiental pode ser objetiva e desencadear a obrigacdo de reparar e/ou
indenizar os danos ambientais, e responsabilidades administrativa e criminal em alguns casos, além de prejudicar
a imagem e a confianca da empresa.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

0.4) Riscos relacionados aos fornecedores da Devedora

Riscos relacionados a dependéncia de fornecedores de matéria-prima.

Para atingir sua capacidade operacional, a Devedora depende do fornecimento de matéria-prima, como a cana de
acucar, e de uma variedade de servicos ao longo de sua cadeia produtiva.

Cerca de 1/3 da cana processada pela Devedora é proveniente de fornecedores, enquanto 2/3 sdo de cana propria.
Riscos associados aos fornecedores incluem perda de fornecedores de cana-de-aglcar para a concorréncia,
problemas de qualidade dos produtos fornecidos, aumento de precos e mudancas nas condigdes contratuais.

Qualquer alteracdo adversa nessas relagcdes contratuais pode afetar sua margem de lucro. Além disso,
a disponibilidade, qualidade e precos de outros bens e servigcos essenciais, como materiais de manutencéo,
fertilizantes, combustiveis e defensivos agricolas, também podem impactar adversamente as operacGes
da Devedora.

Além da cana-de-aglcar, a Devedora passou a fabricar etanol de milho na planta industrial de Goias, Unidade Boa
Vista (UBV), a partir da safra 23/24, ja iniciando as compras dessa matéria-prima na 22/23. Essa nova atividade
envolve a busca por fornecedores confiaveis e competitivos de milho, bem como servigos especializados
relacionados a producdo de etanol de milho. A Devedora estd sujeita a riscos associados & disponibilidade e
qualidade do milho, variagbes no preco e competitividade do grdo e eventuais problemas logisticos no
abastecimento. Esses fatores podem afetar tanto a producgéo de etanol de milho como a performance geral. Sendo
essencial garantir o estabelecimento de parcerias sélidas e estratégicas nessa nova vertente de negdcio.
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Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos relacionados aos fornecedores de bens e servicos.

A Devedora mantém parcerias com diversos fornecedores de bens e servicos, tanto nacionais como estrangeiros,
ao longo de sua cadeia produtiva. A disponibilidade, qualidade e precos desses bens e servicos estdo sujeitos a
diversos fatores, incluindo alteragGes macroecondmicas e na legislagao tributaria, que podem afetar o desempenho
operacional e financeiro da Devedora, especialmente no caso de insumos e produtos essenciais para suas
atividades.

Os principais bens e/ou servicos adquiridos pela Devedora incluem: (i) aquisicdo de materiais de manutencéo,
incluindo pneumaticos; (ii) aquisi¢do de fertilizantes; (iii) aquisicdo de combustiveis, com destaque para o diesel
e; (iv) aquisicdo de defensivos agricolas.

Variagdes nos precos das matérias-primas fornecidas por esses fornecedores, flutuacfes na disponibilidade
de m&o-de-obra e situacdes extremas, como questdes geopoliticas, podem impactar o fornecimento de insumos
€ Servigos.

A negligéncia ou ma conduta por parte dos fornecedores também pode comprometer a qualidade e a segurancga da
cadeia de suprimentos.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos relacionados a logistica de transporte e infraestrutura podem afetar a entrega dos produtos e o
recebimento de insumos agroindustriais.

A distribuicdo dos produtos da Devedora depende de um eficiente sistema de transporte, utilizando principalmente
ferrovias e rodovias, com preferéncia pelas ferrovias. No entanto, problemas na infraestrutura desses meios de
transporte representam riscos significativos para o escoamento dos produtos e o recebimento dos insumos
necessarios. E fundamental que os sistemas de transporte e infraestrutura operem regularmente para atender as
demandas da Devedora.

Interrupces significativas no uso da infraestrutura de transporte, decorrentes de desastres naturais, incéndios,
inundacdes, acidentes, falhas em sistemas, greves (como a greve dos caminhoneiros ocorrida em maio de 2018),
bem como outros eventos imprevistos, podem impactar negativamente a capacidade de produc&o, distribuigéo e
recebimento de produtos.

Qualquer alteracdo, problema ou interrupgdo significativa na rede logistica utilizada pela Devedora, seus
fornecedores ou prestadores de servigcos pode resultar em atrasos ou falhas na entrega de produtos, afetando
negativamente suas operagdes. Restricbes impostas pelas normas de transito também podem ter impacto
nos resultados.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

g.5) Riscos relacionados a questdes sociais

Risco de desvios de comportamentos éticos e de conformidade.

A Devedora enfrenta o risco de desvios de comportamentos éticos por parte de seus colaboradores, terceiros e
stakeholders, o que pode acarretar problemas significativos para a empresa. Tais desvios podem incluir praticas
fraudulentas, corrupgdo e comportamentos antiéticos, resultando em diversos impactos adversos em sua operagao
e reputacdo.

O desvio de comportamentos éticos representa uma ameaca a integridade e a imagem da empresa. A ocorréncia
de fraudes e atos de corrupcao pode resultar em perdas substanciais e penalidades, além de danos a reputacéo.
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Essas praticas podem abalar a confianga depositada na Devedora, afastar potenciais Investidores e clientes, e até
mesmo resultar em rescisdo de contratos. Além disso, a exposi¢do publica de desvios éticos pode levar a uma
deterioracdo da reputagdo da empresa perante o mercado, dificultando a atracdo de talentos qualificados e
impactando sua capacidade de competir de forma eficaz.

A ocorréncia de desvios éticos também pode levar a consequéncias legais, com acdes judiciais, investigacdes e
possiveis san¢des impostas por 6rgdos reguladores e autoridades governamentais. Essas medidas podem resultar
em impactos financeiros significativos, além de demandar recursos e tempo da alta administracdo da empresa para
lidar com os processos legais e reparagdo de danos.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos de Seguranca e saude ocupacional nas operacoes.

As operacdes da Devedora, e do setor sucroenergético, envolvem uma série de riscos relacionados a seguranca e
salide ocupacional dos colaboradores. Esses riscos podem resultar em acidentes de trabalho, doengas ocupacionais
e impactos negativos na produtividade e bem-estar dos funcionarios.

A natureza das atividades agricolas e industriais da Devedora apresenta desafios especificos em termos de
seguranca e saude. Nas atividades agricolas, os trabalhadores manuseiam maquinas e equipamentos pesados e
agentes quimicos e ha riscos de incéndios e de acidentes relacionados ao uso de ferramentas agricolas.

Na etapa industrial, existem riscos de incéndio e explosdo, manuseio de produtos quimicos, exposicao a ruidos e
vibragdes, além de riscos ergondmicos e de acidentes de trabalho. A falta de medidas adequadas de seguranca e
salide ocupacional pode levar a acidentes e até mesmo perda de vidas.

A exposi¢do a esses riscos também pode gerar custos significativos, incluindo despesas de reparagdo, médicas,
indenizacOes trabalhistas, penalidades regulatérias e danos a imagem. A reputacdo da companhia pode ser
prejudicada se ndo forem adotadas préticas adequadas de seguranca e saude, afastando potenciais Investidores,
parceiros comerciais e clientes.

E necessario estar constantemente atento aos desafios em evolugio e as melhores praticas do setor, a fim de garantir
uma abordagem abrangente e eficaz de seguranga e salde ocupacional.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econémico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos do ndo cumprimento da legislacdo trabalhista por terceiros contratados.

O ndo cumprimento da legislacdo trabalhista por terceiros contratados representa um risco para Devedora, de forma
que a Devedora esté sujeita a passivos trabalhistas decorrentes das suas relagdes com terceiros contratados.

A Devedora ndo consegue garantir completamente que seus terceiros contratados cumpram a legislacéo. Situagdes
graves decorrentes da relacdo com terceiros podem desencadear o rompimento do contrato e a cobranca de multas.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos e impactos da atividade nas comunidades locais.

A atividade sucroenergética pode impactar as comunidades locais, principalmente por conta do trafego de
caminh®es nas vias utilizadas pela Devedora, para transporte de seus produtos.
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A intensificagdo do trafego de caminhdes pode resultar em ruidos, polui¢do do ar, como aumento da poeira nas
estradas, e perturbacdes para os residentes proximos as areas de produgdao e transporte.

Outro risco € o impacto direto e indireto na mado de obra e economia das comunidades locais. As operacGes da
Devedora dependem de uma forca de trabalho e fornecedores locais, e uma alteracdo brusca na demanda por
produtos, servicos e mao-de-obra, pode afetar a economia local.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Menor.

0.6) riscos relacionados aos clientes da Devedora

Riscos de crédito e outros riscos de contraparte de clientes.

A Devedora depende da contrapartida de seus clientes para manutencgao de sua sadde financeira. A incapacidade
de renovar ou manter contratos com clientes compradores de volume relevante, bem como a dificuldade em
negociar novos contratos em condi¢des equilibradas, pode impactar adversamente 0s negécios e resultados
da Devedora.

Alguns dos maiores compradores de agucar e de etanol respondem por parte relevante da receita bruta total. Assim,
existe o risco de reducdo do faturamento caso esses clientes reduzam suas compras e ndo seja possivel realocar
esses volumes para outros clientes.

Além disso, a Devedora esta exposta ao risco de crédito dos clientes, uma vez que possui créditos com prazos
varidveis e os clientes tém diferentes niveis de solvéncia. Alteracdes negativas no risco de credito dos clientes
podem aumentar o risco de inadimpléncia. Caso um ndmero significativo de clientes ndo cumpra suas obrigacdes
de pagamento, seja devido a mudangas adversas no setor ou questdes macroecondmicas, a condicao financeira,
resultados operacionais ou fluxos de caixa da Devedora podem ser afetados de maneira negativa.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

0.7) Riscos relacionados a guestdes climaticas, incluindo riscos fisicos e de transicao

Riscos climéticos, incéndios e estiagem prolongada.

A Devedora enfrenta riscos significativos relacionados a questdes climéticas, como incéndios e estiagem
prolongada e altas temperaturas, que podem ter impactos em suas operacgdes. Esses riscos envolvem a possibilidade
de incéndios em &reas agricolas, representando uma ameaca tanto para as plantagcdes quanto para as instalagdes e
infraestrutura da Devedora.

Os incéndios em areas agricolas podem resultar em danos as plantagdes e as estruturas utilizadas na producao,
além de potencialmente colocar em risco a seguranca de funciondrios e moradores locais. Além disso, incéndios
em areas industriais representam uma preocupacdo adicional, pois podem resultar em danos as instalacfes da
Devedora, afetando negativamente suas operaces e resultados.

As atividades agricolas sdo altamente dependentes das condi¢Bes climaticas. A ocorréncia de estiagens prolongadas,
geadas ou inundacGes pode afetar negativamente a disponibilidade de matéria-prima, como a cana-de-agUcar e milho,
e também sua qualidade, comprometendo as operag@es da Devedora e seus resultados financeiros.

Dentro deste contexto, a Devedora também enfrenta riscos significativos relacionados a crise hidrica
agroindustrial. A escassez de dgua e as mudancas nos padrfes climéaticos podem impactar diretamente as operagdes
da Devedora. A falta de chuvas adequadas e a reducdo dos recursos hidricos disponiveis podem afetar a irrigacéo
das plantacdes e a disponibilidade de 4gua para os processos industriais, comprometendo a producéo de cana-de-
acucar e a produtividade industrial.
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Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdémico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

0.8) Riscos relacionados aos acionistas da Devedora, em especial os acionistas controladores

Risco de dependéncia dos acionistas controladores e membros da administracdo para a estratégia e operacgdes.

A Devedora é dependente dos seus acionistas controladores para a definicdo da estratégia de negécios, tomadas
de decisdo estratégicas e implementacao das operacGes. A atuacao e influéncia dos acionistas controladores podem
afetar significativamente a dire¢do e o desempenho da Devedora, incluindo a alocagao de recursos, a politica de
dividendos, a realizacdo de investimentos e a gestdo de riscos. Mudangas nos interesses, objetivos ou estratégias
dos acionistas controladores podem resultar em altera¢@es significativas na gestdo e na governanga da Devedora,
0 que pode impactar os negdcios e a rentabilidade.

Além disso, a saida ou substitui¢do de acionistas controladores ou membros chave da administragdo pode gerar
incertezas e desafios operacionais. A perda de conhecimento, experiéncia e conexdes estratégicas dessas pessoas
pode prejudicar a continuidade dos negécios, afetar a capacidade de implementar com sucesso as estratégias e
iniciativas planejadas e resultar em instabilidade ou falta de lideranga efetiva. A falta de continuidade na gestéo e
nas politicas estratégicas da Devedora pode ter impactos adversos na confianca dos Investidores, nas relagdes com
fornecedores e clientes, bem como na reputacédo e valor de mercado da Devedora.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

0.9) Riscos relacionados aos paises estrangeiros em que a Devedora atua

Riscos politicos e econdmicos internacionais e seus impactos nos negocios.

A Devedora enfrenta diversos riscos decorrentes de fatores politicos e econdmicos em outros paises, 0s quais
podem ter efeitos adversos significativos em suas atividades.

A competitividade dos produtos brasileiros nos mercados internacionais é influenciada por uma série de fatores,
como o regime de importacdo, tributacdo e incentivos a producgdo local existente em outros paises, questdes
logisticas, econdmicas, politicas e sociais dos principais mercados para 0s quais seus produtos sdo exportados.

Neste sentido, as atividades internacionais da Devedora apresentam riscos importantes. Alteraces nas leis de
comeércio internacional e regulamentagdes tributarias e outros aspectos legais podem afetar significativamente as
operacOes e a rentabilidade da empresa. Mudancgas nas condic¢Bes sociais, politicas e econdmicas dos paises em
que a Devedora atua, incluindo recessdes e instabilidades, podem gerar impactos negativos em suas operagdes e
resultados financeiros.

A volatilidade dos mercados de cambio e as restricbes a conversdo de moedas também representam riscos
significativos para a Devedora. FlutuacBes abruptas nas taxas de cdmbio podem afetar a rentabilidade das
exportacdes e a capacidade da empresa de converter os ganhos obtidos em moedas estrangeiras.

A imposicdo de quotas de importacdo e exportacdo e a criacdo de barreiras comerciais em outros paises podem
limitar o acesso da Devedora a esses mercados, prejudicando a expansdo das exportagdes e dificultando a
realocacdo dos produtos em outros mercados de forma favoravel.

As sancfes econdmicas e comerciais impostas por diferentes paises também representam um risco significativo
para a Devedora. Restricfes a transacfes ou negociacdes com clientes em territorios especificos, pessoas
designadas e paises sancionados podem ter efeitos adversos nos negdcios da Devedora, afetando, inclusive,
empréstimos e financiamentos.

Tais riscos podem vir a comprometer a eficiéncia operacional e/ou econdmico/financeira da Devedora, podendo
prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, pode trazer prejuizos financeiros aos potenciais Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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h) riscos relacionados a fatores macroeconémicos:

Reducéo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a Devedora

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de
pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacbes de recursos, tanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevacdo significativa nos indices de inflacdo brasileiros e as atuais desaceleracdes das economias europeias e
americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros,
elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacGes de recursos por empresas brasileiras,
incluindo a Emissora e a Devedora.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir significativamente para a
incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagéo e algumas medidas tomadas pelo
governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a especulagdo sobre eventuais medidas
governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo
para a incerteza econdmica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflacdo
frequentemente tém incluido a manutencdo de politica monetéria restritiva com altas taxas de juros, restringindo
assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducdo das taxas de juros, intervencdo no mercado de cdmbio e
acles para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento de inflacdo. Se o Brasil experimentar
inflacdo elevada no futuro, a Devedora podera ndo ser capaz de reajustar os pre¢os que cobra de seus clientes e
pagadores para compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar sua condicao
financeira e, consequentemente, sua capacidade de honrar com as obrigac8es previstas nas Debéntures, pagamento
das Debéntures e, portanto, dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Alteracdes na politica monetdria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica
monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetéria brasileira possui como funcéo controlar a oferta
de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao
controle do Governo Federal, tais como 0os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas
monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos estados Unidos. Historicamente, a politica monetéria
brasileira tem sido instavel, havendo grande varia¢do nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que, com a alta das
taxas de juros bésicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a reducdo da
taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producao de bens no Brasil, 0 consumo, a quantidade
de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, 0s negécios da Emissora e da Devedora.

Em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacdo da inflagdo, reduzindo os investimentos
em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades da Devedora e da Emissora. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria
negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

A instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilacdo com relacdo ao Doélar e outras
moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, 0 Governo Federal implementou
diversos planos econémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas,
minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de
mercado de cdmbio flutuante, controles cambiais e mercado de cAmbio duplo. De tempos em tempos, houve
flutuacoes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Ddlar e outras moedas. N&o se pode assegurar que a
desvalorizagdo ou a valorizacdo do Real frente ao Délar e outras moedas nao tera um efeito adverso nas atividades
da Emissora e da Devedora.
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As desvalorizacGes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os
resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro, o pre¢o de mercado dos CRA
de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervencGes
governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Ddlar
pode levar a deterioracdo das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um
enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacéo, o que também pode impactar o
desempenho financeiro da Devedora e da Emissora. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria
negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Impactos negativos sobre a economia brasileira podem afetar a demanda pelos produtos da Devedora

Condicdes econdmicas globais e fatores internos podem afetar a economia brasileira e a demanda pelos produtos
da Devedora.

Além dos impactos acima mencionados, uma recessao global ou local pode vir a provocar uma reducdo na
demanda pelos produtos da Devedora, seja via consumo menor ou via implementacdo de medidas que levem a
protecdo da producéo local. Em ambos 0s casos a consequéncia seria reducdo dos precos para os produtos e de
volumes vendidos pela Devedora no mercado afetando a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

O governo federal tem exercido e continua a exercer influéncia sobre a economia brasileira. As condigdes politicas
e econdmicas no Brasil exercem impacto direto sobre os negécios da Devedora, sua situacdo financeira, bem como
seus resultados operacionais, 0s quais poderdo ser adversamente afetados pelas mudangas nas politicas do governo
federal, bem como por fatores econdmicos em geral, dentre os quais se incluem, sem limitac&o:

° instabilidade econémica e social;

o expansdo ou contratacdo da economia brasileira e/ou internacional, conforme medida pelas taxas de
crescimento do PIB;

3 inflagdo;

. flutuagBes nas taxas de cambio;

. politicas de controle cambial e restricdes a remessas para o exterior;
. politica fiscal e altera¢@es na legislacéo tributéria;

. taxas de juros;

o redugdes salariais e dos niveis econdmicos;

. aumento do desemprego;

. politicas cambiais, monetéria e fiscal;

. mudangas nas leis fiscais e tributérias;

. racionamento de agua e energia;

o liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

. liquidez dos mercados de capitais e de empréstimos locais e externos;
. controle do governo federal na atividade de producdo de petréleo;

o leis e regulamentagdes ambientais; e

. outros desenvolvimentos politicos, sociais, diplomaticos e econdbmicos que venham a ocorrer no Brasil ou

que afetem o Pais.
Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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Desenvolvimento do agronegécio

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro: (i) manterd a taxa de crescimento e
desenvolvimento verificada nos Gltimos anos; e, (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condicdes climaticas
desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteracGes em politicas de concesséao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais
como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de
pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducéao
da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar adversamente a capacidade de pagamento dos CRA.
Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os Investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou algumas
dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a
Devedora. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nagdo (sovereign credit rating) é classificada pela Fitch
e pela Standard & Poor’s como BB. Caso haja rebaixamentos nesta classificacao, isso podera contribuir para um
enfraquecimento da economia brasileira, bem no aumento do custo da tomada de empréstimos pela Devedora.
Qualquer deterioragdo nessas condi¢cBes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e
consequentemente sua capacidade de pagamento, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos
CRA e ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Acontecimentos e percepcao de riscos nos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes
graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e
emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura
econdmica do Brasil, a reagdo dos Investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de
economia emergente ou politicas econémicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos Investidores nos valores
mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado dos
certificados de recebiveis do agronegdcio e afetar, direta ou indiretamente a Emissora e a Devedora.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco relativo ao conflito entre Russia e Ucrania, em relacdo ao preco e ao fornecimento de commodities agricolas
no Brasil

Em 24 de fevereiro de 2022, o exército russo invadiu o territorio ucraniano, sendo considerado um dos maiores
conflitos armados da atualidade na Europa. Tal conflito afeta diretamente a capacidade de importacdo dos
principais produtos adquiridos pelo Brasil do Leste Europeu, tais como fertilizantes e insumos agricolas. Ainda, a
maior inflacdo resultante da invasdo pode influenciar no preco de combustiveis fdsseis, encarecendo a producéo e
custos logisticos. Tal conflito poderia ensejar uma valorizagdo do délar, acarretando possiveis impactos adversos
na cadeia produtiva, tanto por falta de insumos, como pelo aumento dos custos de producédo. Este cendrio de
incerteza sobre a duragdo dos conflitos, bem como das san¢des econémicas impostas, afetam a economia e 0
mercado de capitais global, podendo impactar adversamente a economia brasileira e 0 mercado de capitais
brasileiro, podendo ocasionar uma reducdo ou falta de liquidez para os CRA, bem como afetar os resultados
financeiros da Devedora.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Guerras podem levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e na economia brasileira

Além da guerra entre a RUssia e a Ucrania, em 07 de outubro de 2023, o grupo extremista Hamas bombardeou
Israel. Em resposta aos ataques, o primeiro ministro de Israel, Benjamim Netanyahu, declarou que o pais estd em
estado de guerra. Recentemente, esse conflito tomou propor¢des ainda maiores, com novos ataques envolvendo o
Hamas e Israel. Os desdobramentos desse conflito podem influenciar o preco de combustiveis fosseis, encarecendo
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a producdo e os custos logisticos da producéo agroindustrial. Tais acontecimentos podem ensejar a valorizagao do
dolar, acarretado possiveis impactos negativos para a cadeia produtivo agroindustrial, tanto por falta de insumos
bem como das sangdes econdmicas impostas, afetam a economia e 0 mercado de capitais global, podendo impactar
negativamente a economia brasileira e o mercado de capitais brasileiro, ocasionar uma reducéo ou falta de liquidez
para 0s CRA da presente Emissdo, bem como afetar os resultados financeiros da Emissora e da Devedora, o que
pode levar a um impacto adverso negativo sobre 0os CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua
prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de ndo serem conhecidas, a forma como serdo
anunciadas tais datas, bem como a forma como serd dada divulgagéo a quaisquer anuncios relacionados a
oferta; e b) os prazos, condi¢des e forma para: (i) manifestacdes de aceitagdo dos investidores interessados
e de revogacdo da aceitacao, (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme
o caso, (iii) distribuicéo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienacao dos valores mobiliarios
adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo de garantia, (v) devolugdo e reembolso aos
investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral.

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir do
protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

Data de realizacao/

Ne Evento ® :
data prevista @®

Protocolo na CVM do requerimento de registro automatico da Oferta
1. Divulgagdo do Aviso ao Mercado 19 de maio de 2025
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar

2. Inicio do Periodo de Reservas 26 de maio de 2025

3. Encerramento do Periodo de Reservas 11 de junho de 2025

4. Procedimento de Bookbuilding 12 de junho de 2025

5. Comunicado ao Mercado (Resultado do Procedimento de Bookbuilding) 12 de junho de 2025
Divulgacéo do Andncio de Inicio

6. Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 16 de junho de 2025
Registro da Oferta pela CVM

7. Primeira Data de Integralizagdo dos CRA® 18 de junho de 2025

Em até 180 (cento e oitenta) dias contados

i 30 maxi anci ®
8. Divulgagdo maxima do Andncio de Encerramento da divulgacéo do Andncio de Inicio

® Quaisquer comunicados ou andncios relativos a Oferta serdo disponibilizados nos Meios de Divulgagdo, nos termos previstos neste Prospecto Preliminar.

@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da
Securitizadora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada & CVM e podera ser analisada como
modificagdo de Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolu¢do CVM 160.

@ Caso ocorram alterages das circunstancias, suspenséo, prorrogagdo, revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para
informagdes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestacéo de revogagdo da aceitagdo a Oferta, ver item "8.5. Dinamica de coleta de intengdes de
investimento e determinagdo do preco ou taxa™ deste Prospecto Preliminar e para informagdes sobre modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e
cancelamento ou revogagdo da Oferta, ver item "7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160 a
respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” da secdo "Restri¢cdes a direitos de investidores no
contexto da oferta” deste Prospecto Preliminar.

@ Apbs a primeira Data de Integralizacdo, os CRA serdo integralizados semanalmente, durante o Prazo de Colocacéo, observada a data limite de 26 de setembro
de 2025.
© A Oferta encerrar-se-a apds o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do Prazo de Colocagdo, observada a data limite de 26 de setembro de 2025;

ou (ii) colocacdo de CRA equivalentes a montante igual ou superior ao Valor Inicial da Emisséo (o qual podera ser acrescido ou ndo do valor equivalente

ao exercicio total ou parcial da Opcéo de Lote Adicional), limitado ao Valor Méximo da Emissdo. Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardao

o resultado da Oferta mediante divulgagédo do Anuncio de Encerramento.
Os CRA serdo subscritos no mercado primério e serdo integralizados pelo Prego de Integralizagdo (conforme
abaixo definido), em cada uma das Datas de Integralizagdo, em moeda corrente nacional, de acordo com os
procedimentos da B3. Os CRA serdo integralizados: (a) na primeira Data de Integralizacdo, pelo seu Valor
Nominal Unitario; e (b) no caso dos CRA que sejam integralizados em Datas de Integralizagdo posteriores a
primeira Data de Integralizacdo, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata
temporis, a partir da primeira Data de Integralizagdo (inclusive) até a data da efetiva integralizagdo dos CRA
(exclusive) ("Preco de Integralizacdo"). Apos a primeira Data de Integralizagdo, os CRA serdo integralizados
semanalmente, durante o Prazo de Colocacéo, nos termos da Clausula 5.12 do Contrato de Distribui¢cdo. Os CRA
poderdo ser integralizados com agio ou desagio, a critério dos Coordenadores, no ato de subscri¢cdo dos CRA, na
ocorréncia de uma ou mais condicBes objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando, as seguintes:
(1) alteracéo na taxa média dos financiamentos diarios, com lastro em titulos federais apurados no Sistema Especial
de Liquidacdo e Custddia ("Taxa SELIC"); (2) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou
(3) alteracdo no indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica — IBGE ("IPCA") e/ou na Taxa DI, observado, contudo (a) que o &gio ou desagio sera
aplicado de forma igualitaria para todos os CRA integralizados em uma mesma Data de Integralizagdo, e (b) que,
neste caso, a Devedora recebera, na respectiva Data de Integralizacdo, o0 mesmo valor que receberia caso a
integralizacdo ocorresse pela integralidade do Valor Nominal Unitario, sendo certo que no caso de subscrigdo com
desagio a diferenca entre o Valor Nominal Unitario e o valor efetivamente integralizado pelos Investidores devera
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ser descontada do comissionamento dos Coordenadores nos valores estabelecidos na Clausula 9.1 do Contrato de
Distribuicdo. O preco da Oferta sera Unico e, portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma
igualitaria a totalidade dos CRA integralizados em uma mesma Data de Integralizagdo, nos termos do artigo 61 da
Resolugdo CVM 160.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo K & Resolu¢do CVM 160, os Coordenadores poderdo revender 0s
CRA objeto de exercicio do Compromisso de Subscricdo somente ap6s a data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento. A revenda dos CRA pelos Coordenadores, apés a divulgacdo do Andncio de Encerramento, poderé
ser feita por valor acima ou abaixo do Valor Nominal Unitario a ser divulgado, na data da revenda, pela B3. A
revenda dos CRA, conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada a regulamentacéo aplicavel.
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6. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZACAO
DA SECURITIZADORA REGISTRADA EM CATEGORIA S2

6.1. Capital social atual (incluindo identificacdo e as respectivas participacdes acionarias dos acionistas que
detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital social, por participacao total e por espécie e classe)

O capital social da Securitizadora é composto, nesta data, ¢ de R$1.200.000,00 (um milhao e duzentos mil reais)
totalmente subscrito e integralizado, dividido em 100.000 (cem mil) agdes ordindrias no valor total de
R$100.000,00 (cem mil reais) e 11 (onze) a¢Ges preferenciais no valor total de R$ 1.100.000,00 (um milhao e cem
mil reais), sendo que a VERT Consultoria e Assessoria Financeira Ltda., é titular de, aproximadamente, 99,98%
das acOes de emissdo da Securitizadora.

Acionista

Martha de S& Pessoa 1 0,001 0 0
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello 1 0,001 0 0
VERT Consultoria e Assessoria Financeira Ltda. 99.998 99,998 11 100
TOTAL 100.000 100% 11 100%

6.2. Situacao patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo prazo e patriménio liquido) e
0s impactos da captacéo de recursos da oferta na situacéo patrimonial e nos resultados da securitizadora, caso
a emissdo nao conte com instituicdo do regime fiduciario

Néo aplicavel, tendo em vista que foi constituido, no ambito da Emissédo, Regime Fiduciario sobre os CRA.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descricao de eventuais restrigdes a transferéncia dos valores mobiliarios

Nos termos do artigo 86, inciso 111, da Resolucdo CVM 160 e do artigo 7° do Anexo Normativo Il da Resolucdo
CVM 60, os CRA poderdo ser negociados em mercados organizados de valores mobiliarios entre (i) Investidores
Qualificados, a partir da data de divulgacdo do Andncio de Encerramento; e (ii) entre o publico investidor em
geral, ap0s decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgagéo.

7.2. Declaragdo em destaque da inadequagédo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O INVESTIMENTO EM CRA NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE: (1) NECESSITEM DE
LIQUIDEZ COM RELACAO AOS TITULOS ADQUIRIDOS, UMA VEZ QUE A NEGOCIAGCAO DOS
CRA NO MERCADO SECUNDARIO BRASILEIRO SO PODERA OCORRER ENTRE (l.A)
INVESTIDORES QUALIFICADOS, A PARTIR DA DATA DE DIVULGACAO DO ANUNCIO DE
ENCERRAMENTO; E (1.B) ENTRE O PUBLICO INVESTIDOR EM GERAL, APOS DECORRIDOS
6 (SEIS) MESES DA DATA DE DIVULGACAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO; (I1) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO RELACIONADO AO SETOR DO
AGRONEGOCIO; (I1) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO DA
DEVEDORA E/OU DO SEU SETOR DE ATUACAO; E/OU (IV) NAO TENHAM PROFUNDO
CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERACAO, INCLUINDO TRIBUTARIOS E
RELATIVOS AO PATRIMONIO SEPARADO, OU QUE NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA
ESPECIALIZADA. PORTANTO, OS INVESTIDORES DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO
"FATORES DE RISCO", NA PAGINA 19 DESTE PROSPECTO, QUE CONTEM A DESCRICAO DE
CERTOS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO EM CRA,
ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolucdo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolu¢do CVM 160, (a) a modificacdo devera
ser divulgada imediatamente através de meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacéo da Oferta; (b) os
Coordenadores deverao se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das intenc¢des de investimento, de
que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes; e (c) os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados, diretamente, por correio
eletrnico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacdo passivel de comprovacéo, a respeito da
modificagio efetuada, para que confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foram diretamente
comunicados por escrito sobre a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-
se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua
aceitacao e este ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido valor sera devolvido sem juros
ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes ("Critérios de Restituicdo"), no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagéo,
por meio de depdsito na conta do Investidor junto a Instituicdo Participante da Oferta utilizada para subscri¢do e
integralizacdo dos CRA.

Caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informacGes constantes deste Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de
investimento; ou (ii) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, a suspensao
ou o cancelamento deverd ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta, bem como o Investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado, por
correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagdo passivel de comprovacao, a respeito
e podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da
Oferta com quem tenha realizado sua intencdo de investimento (a) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de
disponibilizagio do Prospecto Definitivo, no caso do item (i) acima; ou (b) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a suspensdo da Oferta, no caso do item (ii) acima,
presumindo-se, na falta da manifestag8o, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor
revogar sua aceitacao e este ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, referido valor serd devolvido
de acordo com os Critérios de Restituicdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogagao, por meio de depdsito na conta do Investidor junto a Instituicdo Participante da Oferta utilizada para
subscricdo e integralizacdo dos CRA.
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Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolu¢do CVM 160; (ii) a Oferta seja revogada,
nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolucdo CVM 160; ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todas as
intengdes de investimento serdo canceladas e os Coordenadores comunicardo tal evento aos Investidores, o que
podera ocorrer, inclusive, mediante divulgagdo de comunicado ao mercado. Se o Investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizagdo, referido valor sera devolvido de acordo com os Critérios de Restituicéo,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacao do cancelamento ou revogacéo da Oferta, por
meio de dep6sito na conta do Investidor junto a Instituicdo Participante da Oferta utilizada para subscri¢do e
integralizacdo dos CRA.

Adicionalmente, nos termos do Contrato de Distribuicdo e do item 14.1 deste Prospecto, a néo
implementacdo/manutencdo de qualquer uma das Condi¢Ges Precedentes, sem rendncia por parte dos
Coordenadores, ensejara a exclusdo do Compromisso de Subscri¢do, e tal fato devera ser tratado (a) caso a Oferta
ja tenha sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o Registro da Oferta ainda ndo tenha sido
obtido, como modificacdo da Oferta, podendo, observado o disposto no Contrato de Distribuigdo, implicar em
resilicdo deste Contrato; ou (b) caso o Registro da Oferta ja tenha sido obtido, como evento de rescisdo do Contrato
de Distribuicdo, provocando, portanto, o cancelamento do Registro da Oferta, nos termos do artigo 70, paragrafo
4°, da Resolucdo CVM 160.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condicgdes a que a oferta publica esteja submetida

Nos termos do artigo 59 Resolucdo CVM 160, a Oferta tera inicio apds: (i) a obtencdo do registro da Oferta pela
CVM; (ii) a divulgacdo do andncio de inicio da Oferta nos Meios de Divulgacdo ("Anuncio de Inicio™); e (iii) a
disponibilizacdo do "Prospecto Definitivo em Série Unica, da 1042 (Centésima Quarta) Emissdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegécio da VERT Companhia Securitizadora, Lastreados em Direitos Creditorios do
Agroneg6cio devidos pela Sdo Martinho S.A." ("Prospecto Definitivo" e, em conjunto com o Prospecto
Preliminar, "Prospectos") aos Investidores, nos Meios de Divulgacédo (“Inicio da Oferta").

Sob pena de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, e sem prejuizo do reembolso das despesas comprovadamente
incorridas e do pagamento da remuneracdo de descontinuidade prevista no Contrato de Distribuicdo, caso
aplicavel, o cumprimento das obrigacGes e deveres assumidos ou que vierem a ser assumidos pelos Coordenadores,
relacionados a Oferta, inclusive o cumprimento do Compromisso de Subscrigdo, esta condicionado ao atendimento
das Condic6es Precedentes (conforme abaixo definidas no item 14.1 da secdo "14. Contrato de Distribuicéo de
Valores Mobiliarios" deste Prospecto), consideradas condi¢Oes suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor ("Cédigo Civil"), com base no critério razoavel e individual
de cada Coordenador, a serem verificadas anteriormente ao Registro da Oferta na CVM, sendo certo que as
condicBes verificadas anteriormente & obtencdo do Registro da Oferta ou até a primeira Data de Integralizacéo,
conforme o caso, deverdo ser mantidas até a Ultima Data de Integralizacéo.

8.2. Eventual destinacéo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descricao
destes investidores

N&o foram estabelecidas parcelas da Oferta destinadas a Investidores especificos, sendo a Oferta integralmente
destinada aos Investidores.

8.3. Autorizacgdes societarias necessérias a emissdo ou distribui¢do dos certificados, identificando os érgéos
deliberativos responséaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a operacao

A Emisséo e a Oferta independem de aprovacao societaria especifica, nos termos do paragrafo sexto, do artigo 27,
do estatuto social da Securitizadora.

A Emisséo de Debéntures, bem como sua vinculagdo aos CRA e a assinatura dos demais Documentos da Operagao
de que ¢ parte pela Devedora foram aprovados com base nas deliberagdes tomadas na Reunido do Conselho de
Administracdo da Devedora realizada em 19 de maio de 2025 cuja ata serd arquivada na JUCESP e divulgada na
forma prevista na Escritura de Emissdo ("Ato Societario da Devedora").

8.4. Regime de distribuicao

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, com intermediacdo dos Coordenadores, nos termos da Lei 6.385, da
Resolugdo CVM 160, da Resolugdo CVM 60 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, sob o regime de melhores
esforgos de colocacéo, observado o Compromisso de Subscri¢do (conforme abaixo definido) para o Valor Inicial
da Emissdo, nos termos do Contrato de Distribuigdo, observado que, em caso de exercicio da Opcao de Lote
Adicional, os CRA Adicionais serdo distribuidos sob o regime de melhores esfor¢os de colocagéo, néo se aplicando
neste caso o Compromisso de Subscricéo.

A Oferta serda intermediada pelos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicdo, observado o
procedimento previsto no artigo 49 da Resolucdo CVM 160 e no Contrato de Distribuicdo ("Plano de
Distribui¢do"), ndo havendo qualquer limitacdo em relagdo a quantidade de Investidores acessados pelos
Coordenadores, sendo possivel, ainda, a subscri¢do ou aquisicdo dos CRA por qualquer nimero de Investidores,
respeitado o Publico-Alvo. Os termos e condi¢Ges do Plano de Distribui¢do seguem descritos abaixo.

A Oferta podera contar com a participagdo de Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de
reservas, nos termos da Clausula 12 do Contrato de Distribuicéo.

O Plano de Distribuicdo deve assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja equitativo;
(i) a adequacao do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de
venda dos Coordenadores recebam previamente exemplar dos Documentos da Operacao, conforme aplicavel.

A Oferta ndo contara com esforcos de colocagao no exterior.
Inicio da Oferta

Nos termos do artigo 59 Resolu¢do CVM 160, a Oferta terd inicio apo6s: (i) a obtencdo do registro da Oferta pela
CVM; (ii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos Meios de Divulgacao; e (iii) a disponibilizagdo do Prospecto
Definitivo aos Investidores, nos Meios de Divulgacao ("Inicio da Oferta").
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Prazo de Colocacdo

A colocacédo dos CRA e o exercicio do Compromisso de Subscrigdo, se for o caso, deverdo respeitar a data limite
do Prazo de Colocagéo, qual seja, 26 de setembro de 2025.

Subscricdo ap6s Inicio da Oferta e Procedimento de Alocacéo

Apbs o Inicio da Oferta, os Investidores subscreverdo os CRA e formalizardo a sua adesdo a todos os termos e
condicGes da Oferta, mediante envio de intencdo de investimento, devendo indicar, sob pena de cancelamento de
sua intencdo de investimento: (a) a quantidade de CRA que deseja subscrever; e (b) sua condicdo de Pessoa
Vinculada, se este for o caso.

Durante o Prazo de Colocagdo, os CRA serdo integralizados semanalmente, sempre no Gltimo Dia Util de cada
semana, observado o Procedimento de Alocacdo (conforme abaixo definido).

Considerando o disposto acima, apds a primeira Data de Integralizacdo, os Coordenadores realizardo
semanalmente, sempre no terceiro Dia Util de cada semana, o procedimento de consolidacio de todas as intencoes
de investimento recebidas no ambito da Oferta e realizardo a alocacdo dos CRA por ordem cronoldgica de chegada
("Procedimento de Alocagéo").

Durante o Procedimento de Alocacéo, os Coordenadores enviardo & Securitizadora, semanalmente, sempre no
terceiro Dia Util de cada semana, o montante dos CRA a serem subscritos e integralizados na respectiva Data de
Integralizacdo, que, observado o disposto acima, ocorrerd semanalmente, sempre no ultima Dia Util de cada
semana.

Os CRA serdo integralizados pelo Preco de Integralizacéo, que, para os CRA integralizados em datas posteriores
a primeira Data de Integralizag8o, serd equivalente ao Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo,
calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo (inclusive) até a data da efetiva
integralizacdo dos CRA (exclusive).

O Procedimento de Alocacao previsto acima devera observar ainda que:

() a ordem cronoldgica das intengdes de investimento assinadas pelos Investidores serd verificada quando a
subscri¢do for recebida pelos Coordenadores, conforme enviada pelo Investidor, ou pelo Participante
Especial;

(i) no caso de um Investidor apresentar mais de uma intencdo de investimento, as inten¢Ges de investimento
serdo consideradas independentes, sendo considerada a primeira efetuada aquela que primeiramente for
recebida pelo Coordenador ou pelo Participante Especial;

(iii)  no caso de intencBes de investimento enviadas pelas Institui¢cbes Participantes da Oferta, todas as intengdes
de investimento contidas em um mesmo arquivo pelos Investidores serdo consideradas com o mesmo
horério de chegada. No entanto, o processamento da alocagdo serd realizado linha a linha, de cima para
baixo, sendo certo que esta forma de atendimento ndo garante que as intengdes de investimento
encaminhadas no mesmo arquivo eletrénico sejam integralmente atendidas no mesmo dia;

(iv) as intengBes de investimento canceladas, por qualquer motivo, serdo desconsideradas na alocagdo
cronolégica das inteng@es de investimento; e

(v)  aofinal do Prazo de Colocagdo, se for verificado excesso de demanda superior ao Valor Inicial da Emisséo,
0 qual podera ser acrescido ou ndo do valor equivalente ao exercicio total ou parcial da Opcédo de Lote
Adicional, havera rateio discriciondrio a ser operacionalizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo
49, paragrafo Unico, da Resolugdo CVM 160.

Encerramento

A Oferta encerrar-se-a apds o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do Prazo de Colocagdo; ou (ii)
colocacdo de CRA equivalentes a montante igual ou superior ao Valor Inicial da Emissdo (o qual podera ser
acrescido ou ndo do valor equivalente ao exercicio total ou parcial da Opgéo de Lote Adicional), limitado ao Valor
Maéaximo da Emissdo. Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do Andncio de Encerramento.

Ao final do Prazo de Colocacéo, serdo definidos, de acordo com a demanda apurada junto aos Investidores, o
volume final dos CRA e, consequentemente, o volume final das Debéntures, considerando o eventual exercicio
total ou parcial da Opgdo de Lote Adicional, observado o Montante Minimo. Essas defini¢des serédo refletidas por
meio dos Aditamentos da Alocacdo Final.
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Né&o obstante o previsto acima, a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento, em comum acordo entre a
Devedora e os Coordenadores, uma vez atingido qualquer montante entre o Valor Inicial da Emissdo (inclusive) e
0 Valor Maximo da Emisséao (inclusive).

Distribuicdo Parcial

N&o sera permitida a distribui¢éo parcial dos CRA, tendo em vista 0 Compromisso de Subscri¢do assumido pelos
Coordenadores no Contrato de Distribuicdo, com relacéo ao Valor Inicial da Emisséo.

Regime de Colocacdo

Sujeito a legislagdo em vigor aplicavel e aos termos e condi¢Bes constantes do Contrato de Distribuicdo, os
Coordenadores realizardo a distribuicdo dos CRA, em regime de melhores esforgos de colocacao, sem prejuizo do
Compromisso de Subscricdo prestado pelos Coordenadores, a ser exercido conforme previsto abaixo, limitado ao
Valor Inicial da Emissdo. Os CRA Adicionais eventualmente emitidos em razéo do exercicio da Opcéo de Lote
Adicional serdo distribuidos no regime de melhores esforcos de colocacao.

Compromisso de Subscricédo

Os Coordenadores comprometem-se a, até o término do Prazo de Colocagéo, subscrever e integralizar o saldo
remanescente de CRA ndo subscrito, caso exista, observadas as condi¢fes abaixo previstas, para que o Valor
Inicial da Emisséo seja atingido (sem considerar 0s CRA Adicionais objeto de eventual exercicio da Opc¢éo de
Lote Adicional), considerando a quantidade de CRA subscrita e integralizada ("Compromisso de Subscricéo").
O Compromisso de Subscricdo sera exercido pelos Coordenadores, de forma individual e ndo solidéaria, de acordo
com a proporcao prevista no Contrato de Distribuig8o e na se¢do 14 deste Prospecto.

O Compromisso de Subscricdo serd exercido pelos Coordenadores desde que (i) ndo seja verificado o
descumprimento de qualquer uma das CondicBes Precedentes, e (ii) exista, no momento do exercicio do
Compromisso de Subscricdo, saldo remanescente de CRA néo subscrito (sem considerar os CRA Adicionais objeto
de eventual exercicio da Opgdo de Lote Adicional), sendo certo que, caso seja necessario o exercicio do
Compromisso de Subscricéo por parte dos Coordenadores, 0 mesmo seré exercido na Taxa Teto.

A Devedora entende e concorda que, sem prejuizo do cumprimento das Condigdes Precedentes estabelecidas no
Contrato de Distribui¢do, é condigdo suspensiva para o exercicio do Compromisso de Subscricdo e para as
liquidagBes dos CRA o cumprimento integral de todas as obrigacdes pela Devedora, de forma tempestiva e
satisfatéria aos Coordenadores, as quais incluem, mas ndo se limitam, & consisténcia e nivel de conforto (nos
termos da regulamentagdo aplicavel) das informagdes reveladas ao Publico-Alvo da Oferta no momento da
divulgagdo nos Documentos da Operagéo.

8.5. Dinamica de coleta de intencBes de investimento e determinacéo do pre¢o ou taxa
Oferta a Mercado

Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, os Coordenadores realizardo esforgos de venda dos CRA a partir
da data de divulgacéo do Aviso ao Mercado e da disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar aos Investidores, nos
Meios de Divulgacédo ("Oferta a Mercado").

Ap6s a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, nos termos do
artigo 12 da Resolugdo CVM 160, poderdo ser realizadas apresentacfes para potenciais Investidores (roadshow
e/ou one-on-ones) ("Apresentacfes para Potenciais Investidores™), conforme determinado pelos Coordenadores
em comum acordo com a Devedora.

Os materiais publicitarios utilizados serdo encaminhados 8 CVM em até 1 (um) Dia Util apds a sua utilizacao, nos
termos do artigo 12, pardgrafo 6°, da Resolugdo CVM 160.

Reservas e Procedimento de Bookbuilding

Os Coordenadores organizardo o Procedimento de Bookbuilding, com recebimento de Reservas durante o Periodo
de Reservas, sem lotes minimos ou maximos, para definir a taxa final da Remuneracdo e, consequentemente, a
taxa final da remuneracdo das Debéntures.

A intencdo de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding foi comunicada a CVM juntamente com o
requerimento de registro da Oferta.

Os Investidores que manifestarem interesse na subscricdo dos CRA por meio do envio/formalizagdo da intengdo
de investimento na forma de Reserva ou Termo de Aceitacdo e que tiverem suas intencdes alocadas, estardo
dispensados da apresentagdo do boletim de subscri¢do, sendo certo que a intencdo de investimento preenchida pelo
Investidor passara a ser 0 documento de aceitacdo de que trata o artigo 9° da Resolu¢do CVM 160.

No ambito da coleta de Reservas, para fins do Procedimento de Bookbuilding, deverdo ser observados os
seguintes procedimentos:
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(i) o Investidor, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada (conforme abaixo definida), podera enviar sua
intencdo de investimento, na forma de Reserva ou Termo de Aceitagdo, a uma Instituicdo Participante da
Oferta, durante o Periodo de Reserva, sendo certo que (a) o recebimento de Reservas para subscrigdo sera
devidamente divulgado na lamina da Oferta ("Lamina") e somente serd admitido apds o inicio da Oferta a
Mercado; e (b) o Prospecto Preliminar devera estar disponivel nos Meios de Divulgagio, pelo menos, 5
(cinco) Dias Uteis antes do inicio do Periodo de Reserva;

(i) na respectiva intencdo de investimento, o Investidor deverd indicar, sob pena de cancelamento da sua
intencdo de investimento: (a) uma taxa minima para a Remuneracdo, desde que ndo seja superior a Taxa
Teto, como condigdo para sua aceitacdo a Oferta; (b) a quantidade de CRA que deseja subscrever; e (c) sua
condigdo de Pessoa Vinculada, se este for o caso;

(iii) ~ findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais consolidardo todas as intencdes de investimento que
tenham recebido e as encaminhardo ja consolidadas ao Coordenador Lider;

(iv)  os Investidores também poderdo apresentar intencoes de investimento, na forma de carta proposta (a ser
disponibilizada pelo Coordenador Lider), ao Coordenador Lider, na data de realizagdo do Procedimento
de Bookbuilding;

(v)  no Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidaré todas as inten¢fes de investimento
que tiver recebido, inclusive as efetuadas na forma do item (iv) acima.

(vi) paraaapuracéo da taxa final da Remuneracéo, serfo atendidas as intengdes de investimento que indicarem
as menores taxas, adicionando-se as intengdes de investimento que indicarem taxas imediatamente
superiores (observada a Taxa Teto), até que seja atingido, no minimo, o Valor Inicial da Emisséo;

(vii) as intencBes de investimento canceladas, por qualquer motivo, serdo desconsideradas no referido
procedimento de apuragdo da taxa final;

(viii) caso o percentual apurado para a taxa aplicAvel & Remuneragdo seja inferior a taxa minima apontada na
intencdo de investimento como condicionante de participacdo na Oferta, nos termos acima previstos,
referida intencdo de investimento serd cancelada pelo Coordenador ou pelo Participante Especial que a
tenha recebido; e

(ix) os critérios objetivos adotados no Procedimento de Bookbuilding para a fixacdo da taxa final da
Remuneragdo consistirdo: (a) no estabelecimento de Taxa Teto, a qual serd divulgada ao mercado neste
Prospecto Preliminar; (b) no &mbito do processo de coleta de intengBes de investimento, os Investidores
poderdo indicar nas inten¢des de investimento uma taxa minima para a Remuneracao, desde que ndo seja
superior a Taxa Teto, como condi¢do para sua aceitacdo a Oferta, sob pena de cancelamento da intengéo de
investimento; e (c) para apuracdo da taxa final serd observado o procedimento descrito acima.

Para fins de esclarecimento, nos termos do artigo 61, paragrafo 3°, da Resolugdo CVM 160, todas as intencbes de
investimentos enviadas serdo levadas em consideracdo no procedimento de determinacdo da taxa final da
Remuneragdo, uma vez que o Publico-Alvo é composto exclusivamente por Investidores Qualificados.

Caso seja verificado que o total de CRA objeto das intencBes de investimento admitidas pelos Coordenadores no
ambito da Oferta excedeu o Valor Maximo da Emissdo, havera rateio a ser operacionalizado pelos Coordenadores,
sendo atendidas as inten¢des de investimento que indicaram a menor taxa, adicionando-se as intencGes de
investimento que indicaram taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo
que todos as intencdes de investimento admitidas que indicaram a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding
serdo rateadas entre os Investidores proporcionalmente ao montante de CRA indicado nas respectivas intengdes
de investimento, independentemente de quando foi recebido a intencBes de investimento, sendo desconsideradas
quaisquer fracBes dos CRA, conforme estabelecido no Contrato de Distribuic&o.

O resultado do rateio serd informado a cada Investidor, pela respectiva Instituicdo Participante, por endereco
eletrdnico ou telefone indicado no documento representativo das intengdes de investimento ou por qualquer outro
meio previamente acordado entre as partes.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, o resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio
dos Aditamentos do Bookbuilding, observados os procedimentos descritos na Escritura de Emissao e no Termo de
Securitizacdo, a serem aditados.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado em até 1 (um) Dia Util apds a defini¢ao por meio de
comunicado ao mercado nos Meios de Divulgacao, nos termos do artigo 61, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160.
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Intencdes de Investimento

A intencdo de investimento, inclusive na forma de Reserva ou Termo de Aceitacdo, enviada/formalizada pelo
Investidor, constitui ato de aceitacdo dos termos e condicfes da Oferta e tem carater irrevogavel, exceto (i) em
caso de divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo
que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisao de investimento, ou (ii) nas hipdteses
de suspensédo, modificacdo e cancelamento da Oferta, a serem previstas no Prospecto, nos termos da Resolucéo
CVM 160.

A intencéo de investimento devera: (i) conter as condigdes de integralizacao e subscricdo dos CRA; (ii) possibilitar
a identificagdo da condicdo de Investidor como "Pessoa Vinculada"; (iii) incluir declaracdo de que o Investidor
obteve exemplar do Prospecto e da Lamina; e (iv) nos casos em que haja modificacdo de Oferta, cientificar, com
destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaracéo assinada pelo subscritor de que tem conhecimento
das novas condicdes da Oferta.

As intencOes de investimento enviadas/formalizadas pelos Investidores deverdo ser mantidas pelos Coordenadores
a disposicdo da CVM.

Os Coordenadores recomendardo aos Investidores que (i) leiam cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados
na intencdo de investimento, em especial os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as informagdes
constantes no Prospecto e na Lamina, especialmente na secdo "Fatores de Risco", que trata, dentre outros, sobre
0s riscos aos quais a Oferta esta exposta; e (ii) entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes de enviar/formalizar a sua intengdo de investimento, para verificar os procedimentos adotados
pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para cadastro do Investidor e efetivacdo do envio da intencéo de
investimento, incluindo, sem limitacdo, prazos estabelecidos para a envio/formalizacdo da referida intencéo e
eventual necessidade de depésito prévio do investimento pretendido.

Cada Investidor interessado em participar da Oferta deverd assumir a obrigacdo de verificar se estd cumprindo
com os requisitos para participar da Oferta (em especial, seu enquadramento como Investidor Qualificado), para,
entdo, apresentar suas intencdes de investimento.

Integralizacéo

Os Investidores deverdo realizar a integralizacdo dos CRA pelo Prego de Integralizacdo, mediante o pagamento a
vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com os procedimentos
da B3.

Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, podera ser aceita a participacdo de Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas.

S8o consideradas "Pessoas Vinculadas" Investidores que sejam: (i) nos termos do artigo 2°, inciso XVI, da
Resolugdo CVM 160 controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos Coordenadores, da Devedora, da
Emissora, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau,
sociedades por eles controladas direta ou indiretamente; e (ii) nos termos do artigo 2°, inciso XlI, da Resolucdo da
CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor: (a) administradores, funcionarios, operadores e demais
prepostos dos Coordenadores que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional; (b)
assessores de investimento que prestem servicos aos Coordenadores; (c) demais profissionais que mantenham,
com os Coordenadores, contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacéo
ou de suporte operacional; (d) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societario dos Coordenadores; (e) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelos Coordenadores
ou por pessoas a ele vinculadas; (f) cdnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
(a) a (d) acima; e (g) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenc¢a a pessoas vinculadas, salvo
se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Ao final do Prazo de Colocagdo, com a divulgacéo do Anuncio de Encerramento, sera verificado se houve ou ndo
excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de CRA inicialmente ofertada (sem considerar os
CRA Adicionais objeto de eventual exercicio da Opc¢éo de Lote Adicional), sendo certo que, caso seja verificado
gue houve excesso, ndo sera permitida a colocagdo de CRA junto aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo suas intengOes de investimento automaticamente canceladas, observadas as excegdes previstas no paragrafo
1°do artigo 56 da Resolugdo CVM 160. Nesta hipétese, se o Investidor que seja Pessoa Vinculada ja tiver efetuado
0 pagamento do Preco de Integralizacéo, referido Preco de Integralizacdo serd devolvido conforme os Critérios de
Restituicdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacéo, por meio de depésito na
conta do Investidor junto a Instituicdo Participante da Oferta utilizada para subscricdo e integralizacdo dos CRA.
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Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolugcdo CVM 160, a vedacdo de colocagdo as Pessoas Vinculadas
disposta acima, ndo se aplica: (i) as instituicbes financeiras contratadas como formadores de mercado; (ii) aos
gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacgéo que exija a aplicacdo minima de
recursos em fundos de investimento para fins da realizagdo de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja
observada; e (iii) aos casos em que, considerando o cancelamento previsto acima, na auséncia de colocacdo para
as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente fique inferior a quantidade de CRA inicialmente ofertada (sem
considerar os CRA Adicionais eventualmente emitidos em decorréncia do exercicio, integral ou parcial, da Opcéo
de Lote Adicional). Nesta Ultima hip6tese, a colocacdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas serd permitida, porém
limitada ao necessario para perfazer a quantidade de CRA inicialmente ofertada, desde que preservada a colocacédo
integral junto a pessoas ndo vinculadas dos CRA por elas demandados.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA inicialmente ofertadas
(sem considerar os CRA Adicionais eventualmente emitidos em decorréncia do exercicio, integral ou parcial, da
Opcéo de Lote Adicional), ndo havera limitagdo para a participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta.

Os Coordenadores alertardo nos Prospectos que os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a
formacdo da taxa final da Remuneragdo e que, caso seja permitida a colocacdo perante Pessoas Vinculadas, nos
termos acima previstos, o investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a
liquidez dos CRA no mercado secundario.

8.6. Formador de mercado

Nos termos do artigo 4°, inciso Il, das Regras e Procedimentos ANBIMA, os Coordenadores recomendaram
formalmente, por meio do Contrato de Distribui¢do, & Emissora e & Devedora a contratar a institui¢do integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliérios para realizacdo da atividade de formador de mercado para os
valores mobiliarios da Emissdo, sendo que: (i) a contratacdo de formador de mercado tem por finalidade (a) a
realizacdo de operagOes destinadas a fomentar a liquidez dos CRA por meio da inclusdo de ordens firmes de
compra e venda dos CRA nas plataformas administradas na B3; e (b) proporcionar um prego de referéncia para a
negociagdo de tais valores mobiliarios; e (ii) o formador de mercado, se contratado, deverd desempenhar suas
atividades dentro dos principios éticos e da mais elevada probidade, tudo de acordo com as regras e instrucdes
pertinentes. Com base na referida recomendacéo, contudo, ndo foi contratado formador de mercado.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizago, se houver

N&o sera celebrado contrato de estabilizagdo de pre¢o no ambito da Oferta e ndo foi nem sera constituido (i) fundo
de amortizacdo para a presente Emisséo e/ou (ii) fundo de manutencéo de liquidez para os CRA.

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta, que sera de 1 (um) CRA, totalizando a
importancia de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o.
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9. INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERAGAO

9.1. Possibilidade de os direitos creditérios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com indicacéo
das condicdes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos
aos titulares dos valores mobiliarios ofertados

Nos termos do item 9.1 do Anexo E da Resolugdo CVM 160, ndo ha a possibilidade de os Direitos Creditorios do
Agronegécio serem acrescidos, removidos ou substituidos, de modo que nao é aplicavel a indicagdo das condicGes
em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre a regularidade dos fluxos de pagamentos a
serem distribuidos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados.

9.2. Informacao e descricao dos reforcos de créditos e outras garantias existentes

Néo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, em beneficio dos titulares das Debéntures, dos CRA
ou relacionados aos Direitos Creditorios do Agronegocio. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da
Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio ndo sera utilizado para satisfazer
as obrigac@es decorrentes da Emisséo.

9.3. Informagéo sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

A Emissora ndo utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administracio do Patriménio Separado.
9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para sele¢éo dos ativos

Todos os recursos oriundos dos créditos do Patrimonio Separado que estejam depositados na Conta do Patriménio
Separado e/ou na deverdo ser aplicados em investimentos em aplicagdes de renda fixa com liquidez diéria nos
quais os recursos mantidos na Conta do Patrimdnio Separado poderdo ser aplicados, a exclusivo critério da
Securitizadora, de acordo com as opg¢des de investimento que estejam disponiveis, tais como (i) titulos pablicos
federais, (ii) certificados de depdsito bancario emitido pelo Banco Bradesco S.A., Ital Unibanco S.A., Banco
Santander (Brasil) S.A. ou Banco do Brasil S.A.; ou (iii) operagBes compromissadas com lastro nos ativos
indicados nos incisos (i) e (ii) acima contratadas com Banco Bradesco S.A., Securitizadora Ital Unibanco S.A.,
Banco Santander (Brasil) S.A. ou Banco do Brasil S.A.. Os recursos oriundos dos rendimentos auferidos com tais
aplicagdes serdo reconhecidos pela Securitizadora, conforme o artigo 22 da Resolugdo CVM 60 (“Investimentos
Permitidos™). Os resultados decorrentes desse investimento integrardo automaticamente o Fundo de Despesas.

A Securitizadora ndo terd qualquer responsabilidade com rela¢do a qualquer garantia minima de rentabilidade e/ou
a quaisquer eventuais resultados, prejuizos, reivindicacdes, demandas, danos, tributos, ou despesas resultantes das
aplicacBes em tais investimentos, inclusive, entre outros, qualquer responsabilidade por demoras (ndo resultante
de transgressdo deliberada) no investimento, reinvestimento ou liquidacdo das referidos Investimentos Permitidos,
ou quaisquer lucros cessantes inerentes a essas demoras. A isencdo da responsabilidade acima néo sera aplicada,
caso seja constatada ma fé da Securitizadora no ato do investimento em titulo sem liquidez didria.
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10. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

10.1. Informag0es descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditérios, tais como:

Serdo emitidas, inicialmente, 1.250.000 (um milh&o e duzentas e cinquenta mil) Debéntures, com valor nominal
unitario de R$1.000,00 (mil reais) ("Valor Nominal Unitario das Debéntures"), na Data de Emissdo das
Debéntures, observado que a quantidade de Debéntures podera ser diminuida caso ndo haja o exercicio ou haja o
exercicio parcial da Opcéo de Lote Adicional.

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, palavras e expressdes em mailsculas, ndo definidas neste
Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto, ou na Escritura de Emisséo.

a) namero de direitos creditorios cedidos e valor total

O Valor Inicial das Debéntures sera de, inicialmente, R$1.250.000.000,00 (um bilh&o e duzentos e cinquenta milhdes
de reais), na Data de Emissdo das Debéntures, observado que o Valor Inicial das Debéntures podera ser diminuido,
desde que observado o Montante Minimo, sendo que, nesse caso, as Debéntures que eventualmente nao forem
subscritas e integralizadas serdo canceladas. O Valor Total das Debéntures (conforme definido abaixo) sera definido
ao final do Prazo de Colocagdo, 0 que sera objeto do Aditamento da Alocacdo Final.

Serdo emitidas, inicialmente, 1.250.000 (um milh&o e duzentas e cinquenta mil) Debéntures, com valor nominal
unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao das Debéntures, observado que a quantidade de Debéntures
poderé ser diminuida caso ndo haja o exercicio ou haja o exercicio parcial da Opcéo de Lote Adicional, observado
0 Montante Minimo. A quantidade final de Debéntures a ser emitida sera definida ao final do Prazo de Colocagéo,
0 que serd objeto do Aditamento da Alocacéo Final.

Na hipotese de, ao final do Prazo de Colocacdo, a demanda apurada junto aos Investidores para subscri¢do e
integralizacdo dos CRA ser inferior a 1.250.000 (um milhdo e duzentos e cinquenta mil) CRA (considerando o
ndo exercicio ou o exercicio parcial da Opcéao de Lote Adicional), com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00
(mil reais) por CRA na Data de Emissdo das Debéntures, o Valor Inicial das Debéntures e a quantidade das
Debéntures, previstos acima, serdo reduzidos proporcionalmente ao valor total final da Emissdo e a quantidade
final dos CRA ("Valor Total das Debéntures"), com o consequente cancelamento das Debéntures ndo subscritas
e integralizadas, a ser formalizado por meio de aditamento & Escritura de Emissao, nos termos das Clausulas 3.4.4
e 3.8.1 da Escritura de Emisséo, observado o Montante Minimo.

Serdo canceladas as Debéntures que eventualmente ndo forem subscritas e integralizadas na forma prevista na
Escritura até o final do Prazo de Colocagdo. O cancelamento das Debéntures ndo subscritas e integralizadas sera
formalizado por meio da celebracdo do Aditamento da Alocagdo Final, sem a necessidade de nova aprovacao
societaria pela Devedora, ou de qualquer deliberacdo pela Emissora ou pelos Titulares dos CRA.

b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditérios cedidos

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera objeto de
atualizacdo monetaria.

A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor
Nominal Unitério das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variagao
acumulada de determinado percentual a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, observada a Taxa Teto,
da Taxa DI ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracio das Debéntures").

A Remuneracdo das Debéntures sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagio ou a Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures
(conforme abaixo definida) imediatamente anterior, 0 que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento,
e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures (conforme abaixo definido), obedecida a
seguinte formula:

J = VN, x (FatorDI — 1)
onde:

"J" = valor unitario da Remuneragdo das Debéntures devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

"VNe" = corresponde ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

"FatorDI" = produtdrio das Taxas DI desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento de
Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, até a data de céalculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

63



Martinho

~

Y- To)

v,
P
re

n

Fator DI = 1_[ [1+ (7D1, x %) ]

k=1
onde:

"n" = nimero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures, sendo "n" um
ndmero inteiro;

"k™" = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n, sendo "k" um ndmero inteiro; e

p" = percentual da variagdo acumulada da Taxa DI, na forma nominal, a ser definido no Procedimento de
Bookbuilding, informado com 2 (duas) casas decimais e, em qualquer caso, limitado a Taxa Teto; e

"TDI" = Taxa DI de ordem Kk, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurada da seguinte forma:

TDIy = (%+ 1757 — 1
100
onde:
"DIy" = Taxa DI, de ordem K, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
"k" = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n.
Observacdes aplicaveis ao calculo da Remuneracdo das Debéntures:

() a Taxa DI deveré ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pela B3;

(i) o fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

(iii)  efetua-se o produto dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o resultado com
16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado;

(iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento;

(v)  para efeito do calculo de TDIk sera sempre considerada a Taxa DI divulgada no primeiro Dia Util anterior a
data do célculo da Remuneracdo das Debéntures (exemplo: para calculo da Remuneragdo das Debéntures no
dia 15, a Taxa DI considerada para calculo de TDIk seré a publicada no dia 14 pela B3, pressupondo-se que
os dias 14 e 15 sdo Dias Uteis), sendo que, conforme previsto no Termo de Securitizacdo, para efeito do
calculo de TDIK na Remunerago sera sempre considerada a Taxa DI divulgada no segundo Dia Util anterior
a data do calculo da Remuneracéo; e

(vi) excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures, deverd ser acrescido a
Remuneragdo das Debéntures devida um prémio de remuneracdo no valor equivalente ao produtério do
FatorDI de 2 (dois) Dias Uteis que antecedem a primeira Data de Integralizacio calculado pro rata
temporis, de acordo com as formulas acima.

Todos os pagamentos devidos pela Devedora a Emissora deverdo ocorrer nas respectivas Datas de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures previstas ou determinadas na Escritura de Emisséo.

Sem prejuizo das obrigagdes de pagamento assumidas pela Devedora nos termos da Escritura de Emissdo, a
Securitizadora se compromete a enviar a Devedora, via correio eletronico, (i) até as 15:00 horas do Dia Util
imediatamente anterior a cada uma das Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures, datas de pagamento
do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou Data de Vencimento das Debéntures, conforme o caso
(considerando o horario local da cidade de Séo Paulo, estado de S&o Paulo), uma estimativa do valor a ser pago
pela Devedora na Conta do Patriménio Separado (conforme definida abaixo) a titulo de Remuneracdo das
Debéntures e/ou de amortizacdo do Valor Nominal Unitéario das Debéntures conforme cronograma constante do
Anexo | da Escritura de Emisséo; e (ii) até as 15:00 horas de cada uma das Datas de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures, datas de pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou Data de Vencimento das
Debéntures, conforme o caso (considerando o horario local da cidade de S&o Paulo, estado de Séo Paulo), o valor
exato a ser pago pela Devedora em referida data na Conta do Patrimodnio Separado, a titulo de Remuneracdo das
Debéntures e/ou de amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso.

A auséncia de envio da notificagdo prevista acima, pela Securitizadora, ou o seu envio tardio: (i) ndo eximira a
Devedora do dever de realizar os pagamentos na data em que forem devidos; e (ii) autorizara a Devedora a utilizar,
para fins do pagamento, seus proprios célculos, nos termos dos documentos relativos & Emisséo e & Oferta, sendo
certo que a Devedora ficara obrigada a pagar a Securitizadora quaisquer valores remanescentes caso seja verificada
divergéncia entre os calculos realizados pela Devedora e os calculos realizados pela Securitizadora, sem a
incidéncia de quaisquer acréscimos moratdrios.
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Considera-se "Periodo de Capitalizagdo das Debéntures": o periodo que se inicia: (i) a partir da primeira Data
de Integralizacdo (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures aplicavel
(exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacao das Debéntures; e (ii) em cada Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures aplicavel imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizagcdo das Debéntures, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures aplicavel do
respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as datas na coluna "Datas de Pagamento da Remuneragdo" da
tabela constante no Anexo | da Escritura de Emissdo. Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures ou a data do resgate, data da
amortizacdo ou do vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo da Taxa DI

No caso de indisponibilidade temporéria ou auséncia de apuracdo da Taxa DI por mais de 30 (trinta) dias
consecutivos apés a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou
impossibilidade de sua aplicagdo por imposi¢do legal ou determinagdo judicial, sera utilizada a Taxa Substitutiva
DI, até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer
compensagOes financeiras entre a Devedora, a Emissora e os Titulares dos CRA quando da divulgacdo posterior
da taxa/indice de Remuneragdo das Debéntures.

Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja extinta, ou haja a
impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI para calculo da Remuneracéo das Debéntures, a Emissora ou 0
Agente Fiduciario dos CRA dever4, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de
30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar
Assembleia Especial, a qual tera como objeto a deliberagéo pelos Titulares dos CRA, de comum acordo com a
Devedora e a Emissora, sobre o novo parametro de Remuneragdo, parametro este que deverd preservar o valor real
e 0s mesmos niveis da Remuneracédo das Debéntures. Tal Assembleia Especial devera ser realizada dentro do prazo
estabelecido no Termo de Securitizagéo.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Especial, a referida Assembleia Especial
ndo sera mais realizada, e a Taxa DI divulgada passard novamente a ser utilizada para o calculo da Remuneracéo
das Debéntures.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Devedora, a Emissora e os Titulares dos CRA, ou caso
ndo seja realizada a Assembleia Especial, por falta de quérum de instalacdo, em segunda convocacéo, ou por falta
de quérum de deliberacgdo, na forma prevista no Termo de Securitizacdo, a Emissora deverd informar a Devedora,
0 que acarretard o Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI. A Taxa DI a ser utilizada para calculo da
Remuneragdo das Debéntures nesta situagdo sera a Gltima Taxa DI disponivel.

Pagamento da Remuneracdo das Debéntures

Os valores relativos a Remuneracdo das Debéntures deverdo ser pagos conforme datas de pagamento da
Remuneragdo das Debéntures previstas na tabela abaixo e constante do Anexo | da Escritura de Emissdo (cada
uma, "Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures" e, em conjunto, "Datas de Pagamento de
Remuneracdo das Debéntures"), ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, Oferta Facultativa de Resgate Antecipado e Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, nos
termos da Escritura.

Data de Pagamento Lastro Amort % Incorpora Juros? Paga Juros? ‘

1 12/12/2025 0,0000% Néo Sim
2 12/06/2026 0,0000% Nao Sim
3 14/12/2026 0,0000% Néo Sim
4 14/06/2027 0,0000% Nao Sim
5 14/12/2027 0,0000% Néo Sim
6 14/06/2028 0,0000% Nao Sim
7 14/12/2028 0,0000% Néo Sim

14/06/2029 0,0000% Néo Sim
9 14/12/2029 0,0000% Nao Sim
10 14/06/2030 0,0000% Néo Sim
11 13/12/2030 0,0000% Nao Sim
12 13/06/2031 0,0000% Néo Sim
13 12/12/2031 0,0000% Nao Sim
14 14/06/2032 100,0000% Nao Sim

65



Martinho

~

Y- To)

v,
P
re

¢) prazos de vencimento dos créditos

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 2.555 (dois mil quinhentos e cinquenta e cinco) dias corridos contados
da Data de Emissdo das Debéntures, vencendo, portanto, em 14 de junho de 2032 ("Data de Vencimento das
Debéntures"), ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado e Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, nos termos da Escritura de Emisséo.

d) periodos de amortizacao

O saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em parcela Gnica, na Data de Vencimento das
Debéntures, conforme tabela constante do Anexo | da Escritura de Emissdo e do subitem "b" acima, ressalvadas as
hipé6teses de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, Oferta Facultativa de Resgate Antecipado e Amortizagao
Extraordinaria Facultativa, nos termos da Escritura de Emissao.

e) finalidade dos créditos

Os recursos liquidos captados por meio da Emissdo de Debéntures, desembolsados pela Emissora em favor da
Devedora, deverdo ser utilizados pela Devedora, integral e exclusivamente, até a Data de Vencimento dos CRA,
em suas atividades agroindustriais de industrializacdo de cana-de-agUcar, de producdo prépria e adquirida de
terceiros, fabricacdo e comércio de agucar, alcool e seus derivados enquanto produtora rural, na forma prevista em
seu objeto social, nos termos do artigo 2°, paragrafo 9°, do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 60 e nha
Clausula 3.5.1.1 da Escritura de Emissdo, caracterizando-se os direitos creditorios oriundos das Debéntures como
Direitos Creditérios do Agronegdcio.

As Debéntures sdo representativas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, nos termos acima previstos, uma vez
gue a Devedora caracteriza-se como "produtora rural”, nos termos da alinea 2.b do inciso | artigo 146 da Instrucdo
Normativa RFB 2110 e da Lei 11.076, sendo que constam como suas atividades na Classificacdo Nacional de
Atividades Econémicas — CNAE, identificada em seu comprovante de inscricdo e situacdo cadastral no CNPJ a
"fabricacdo de aglUcar em bruto", representado pelo CNAE n° 10.71.6-00, como atividade principal; e como
atividades secundarias, (a) o "cultivo de cana-de-agucar", representado pelo CNAE n° 01.13-0-00; (b) o "cultivo
de soja", representado pelo CNAE n° 01.15-6-00; (c) o "servigo de preparacdo de terreno, cultivo e colheita",
representado pelo CNAE n° 01.61-0-03; e (d) "producdo de mudas e outras formas de propagacdo vegetal
certificadas”, representado pelo CNAE n° 01.42-3-00. Em razdo do disposto acima, ndo haveré obrigacdo de
verificacdo da destinagdo dos recursos pelo Agente Fiduciério dos CRA, prevista nos paragrafos 7° e 8° do artigo
2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60.

f) descricéo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem qualquer tipo de garantia e ndo conferirdo qualquer privilégio
especial ou geral a seus titulares, bem como ndo sera segregado nenhum dos ativos da Devedora em particular para
garantir a Emissora em caso de necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigacbes da Devedora
decorrentes das Debéntures.

10.2 Descricdo da forma de cessdo dos direitos creditérios & securitizadora, destacando-se as passagens
relevantes de eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicagéo acerca do carater definitivo, ou néo,
da cesséo

Né&o ocorrera cessdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio considerando que as Debéntures que os representam
serdo subscritas pela Securitizadora, por meio da assinatura de boletim de subscrigdo das Debéntures.

10.3. Indicacéo dos niveis de concentragdo dos direitos creditérios, por devedor, em relacdo ao valor total dos
créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

Os Direitos Creditorios do Agronegocio representados pelas Debéntures sdo devidos, em sua integralidade, pela
Devedora.

10.4. Descricdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito

N&o aplicavel, tendo em vista que a operacao ndo possui originador ou cedente. Todavia, a concessao de crédito a
Devedora foi baseada exclusivamente na analise da situacdo comercial, econdmica e financeira da Devedora, bem
como na andlise dos documentos que formalizam o crédito a ser concedido.

10.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranca, a
periodicidade e condi¢des de pagamento

Local e Horario de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Devedora

mediante depdsito na Conta do Patrimonio Separado, até as 15:00 horas do dia do respectivo pagamento.
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Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-80 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigaco relativa as Debéntures, pela Devedora, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigago coincidir com dia que ndo seja Dia Util para fins de pagamentos, sem qualquer acréscimo ou
penalidade ao valor a ser pago.

N&o prorrogacdo. O ndo comparecimento da Emissora para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacdes pecunidrias da Devedora, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, ou em comunicado divulgado
pela Devedora, se for o caso, ndo Ihe dara direito ao recebimento de Encargos Moratérios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento
e/ou do comunicado.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigaces pecunidrias relativas as
Debéntures e, consequentemente, aos CRA, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo
pago, acrescido da Remuneracgdo das Debéntures devida, que continuara a incidir sobre o valor original do débito
em atraso, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial. O mesmo se aplica
em caso de impontualidade, por culpa exclusiva da Securitizadora, no pagamento de qualquer quantia devida aos
Titulares dos CRA caso ela tenha recebido os recursos no Patrimdnio Separado, quando esta devera arcar com 0s
encargos moratorios e a Remuneracdo descritos acima. ("Encargos Moratérios").

Custodia e Cobranga. A Emissora declara que a arrecadacdo, o controle e a cobranca ordinéria dos Direitos
Creditérios do Agroneg6cio sdo atividades que serdo efetuadas pela Emissora.

Com relagdo a administracéo dos Direitos Creditorios do Agronegécio, compete & Emissora:

0] controlar a evolucdo da divida de responsabilidade da Devedora no ambito dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, observadas as condigdes estabelecidas na Escritura de Emisséo;

(i)  manter registros contabeis do Patrimdnio Separado independentemente do restante de seu patriménio;
(iii)  apurar e informar a Devedora o valor das parcelas dos Direitos Creditorios do Agronegécio devidas; e

(iv)  diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que se fagam necessarias
a cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos.

Os Titulares dos CRA tém ciéncia que, no caso de decretacdo do vencimento antecipado das Debéntures ou
liquidagdo do Patriménio Separado, obrigar-se-ao a, conforme o caso, a: (i) submeter-se as decisbes exaradas em
Assembleia Especial; e (ii) possuir todos os requisitos necessarios para assumir eventuais obrigacdes inerentes aos
CRA emitidos e bens inerentes ao Patriménio Separado.

Ordem de Alocacdo dos Recursos. A partir da Data de Integralizacdo e até a liquidagdo integral dos CRA, a
Emissora obriga-se a utilizar os recursos financeiros decorrentes da integralizacdo dos CRA e/ou de quaisquer
pagamentos relacionados aos lastros do CRA em observancia, obrigatoriamente, a seguinte ordem de alocagdo:

(i) Despesas do Patriménio Separado, inclusive recomposi¢do do Fundo de Despesas, por conta e ordem da
Devedora, observado o disposto na Clausula 15 do Termo de Securitiza¢do, caso aplicavel;

(i)  Encargos Moratorios, se houver;
(ili)  Remuneragdo;
(&)  juros capitalizados em periodos anteriores e ndo pagos; e
(b)  juros vincendos na respectiva data de pagamento.
(iv)  amortizacdo do Valor Nominal Unitério; e
(v) liberacdo de eventual saldo remanescente na Conta do Patrimonio Separado em favor da Devedora.

10.6. Informac0es estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza
dos direitos creditérios que comporao o patriménio da securitizadora, compreendendo um periodo de 3 (trés)
anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposi¢cdo da metodologia utilizada para
efeito desse célculo

A Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no &mbito da Emissdo e da Oferta. Nesse
sentido, ndo existem informacfes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio que compdem o Patrimdnio Separado, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da Oferta, mesmo tendo sido realizados esforcos razoaveis para obté-las, uma vez
que tais Debéntures, conforme acima mencionado, foram emitidas especificamente e exclusivamente no &mbito da
presente Oferta.

Para fins do disposto no item 10.6 do Anexo E da Resolugdo CVM 160, com base nas Demonstracfes Financeiras
da Devedora relativas aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta: (i) ndo houve qualquer
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inadimplemento, perda, relativo a todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, compreendendo o periodo
dos 3 (trés) tltimos anos imediatamente anteriores a data da Oferta; e (ii) ndo houve qualquer pré-pagamento relativo
a todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, compreendendo o periodo dos 3 (trés) Gltimos anos
imediatamente anteriores & data Oferta.

Além das Debéntures a serem utilizadas como lastro para os CRA, existe em 31 de dezembro de 2024 o saldo
devedor no valor de R$ 2.447.770.451,00 (dois bilhGes, quatrocentos e quarenta e sete milhGes, setecentos e setenta
mil, quatrocentos e cinquenta e um reais) em debéntures de emissdo da Devedora.

10.7. Se as informacdes requeridas no item 10.5 supra ndo forem de conhecimento da securitizadora ou do
coordenador lider da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com
declaracdo de que foram feitos esforcos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas as
informacdes que a securitizadora e o coordenador lider tenham a respeito, ainda que parciais

Né&o obstante os melhores esforcos da Securitizadora, da Devedora e do Agente Fiduciario dos CRA, para apurar
as informac@es constantes do item 10.6 acima, buscando o atendimento ao item 10.6 do Anexo E da Resolu¢édo
CVM 160, a Securitizadora e a Devedora, declaram, nos termos do item 10.7 do Anexo E da Resolugdo CVM 160,
ndo ter conhecimento de informacdes estatisticas adicionais aquelas indicadas nos paragrafos acima, sobre
inadimplemento, perdas e pré-pagamento de créditos da mesma natureza das Debéntures, adquiridos pela
Securitizadora para servir de lastro a presente Emissao, e ndo ter obtido informagdes adicionais consistentes e em
formatos e datas-bases passiveis de comparagdo relativas a emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio
que acreditam ter caracteristicas e carteiras semelhantes as da presente Emissdo e que lhes permita apurar
informagdes com maiores detalhes.

Nos termos do item 2.1.16.13.9 do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE, para maiores informagdes acerca dos
indicadores financeiros da Devedora e o respectivo impacto nestes com a Emisséo de Debéntures lastro da Emissdo
objeto desta Oferta, vide secdo 12.4 abaixo.

10.8. Informacao sobre situacdes de pré-pagamento dos direitos creditdrios, com indicacéo de possiveis efeitos
desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobilidrios ofertados

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa: A Devedora podera realizar a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures, hipotese em que a Emissora devera realizar a Amortizagdo Extraordinéria Obrigatéria dos CRA,
conforme item "2.3. Informagdes que a administradora deseja destacar sobre os certificados em relacdo aquelas
contidas no Termo de Securitizag&o" deste Prospecto Preliminar.

Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos: A Devedora podera realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures na ocorréncia de um Evento de Retengdo de Tributos, hipotese em que a Emissora
devera realizar o Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos, conforme item "2.3. Informagdes que
a administradora deseja destacar sobre os certificados em relagdo aquelas contidas no Termo de Securitizagdo™
deste Prospecto Preliminar.

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado: A Devedora poderé realizar a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,
hipbtese em que a Emissora deverd adotar as medidas conforme previstas no item "2.3. InformacGes que a
administradora deseja destacar sobre os certificados em relacao aquelas contidas no Termo de Securitizagdo™
deste Prospecto Preliminar.

Eventos de Vencimento Antecipado: As obrigacfes constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas aos
Eventos de Vencimentos Antecipado descritos no item 10.9 abaixo, sendo que, em caso de vencimento antecipado
das Debéntures, a Emissora devera resgatar os CRA, conforme item "2.3. Informac6es que a administradora
deseja destacar sobre os certificados em relacdo aquelas contidas no Termo de Securitizagdo" deste
Prospecto Preliminar.

Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI: Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Devedora, a
Emissora e os Titulares dos CRA, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Especial, a Emissora deverd informar
a Devedora, 0 que acarretara o Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI, conforme item "2.3. Informaces que a
administradora deseja destacar sobre os certificados em relacao aquelas contidas no Termo de Securitizagéo"
deste Prospecto Preliminar.

Resgate Antecipado Facultativo Total: A Devedora poderé realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures, hipétese em que a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA,
conforme item "2.3. Informagdes que a administradora deseja destacar sobre os certificados em relacdo aquelas
contidas no Termo de Securitizacdo" deste Prospecto Preliminar.

10.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operacao, que
possam acarretar a liquidagcdo ou amortizacdo antecipada dos créditos cedidos a securitizadora, bem como
quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos
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Ocorrendo um Evento de Vencimento Antecipado, a Emissora devera resgatar os CRA conforme item
"2.3. InformagGes que a administradora deseja destacar sobre os certificados em relagdo aquelas contidas no
Termo de Securitizacdo" deste Prospecto Preliminar.

Vencimento Antecipado Automatico

Nos termos da Clausula 5.1 da Escritura de Emisséo, todas as obrigac6es constantes da Escritura de Emissao serdo
declaradas antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo extrajudicial, ou
mesmo de assembleia de titulares de Debéntures ou de CRA, pelo que se exigird da Devedora o pagamento integral,
com relacdo a todas as Debéntures, do Preco de Resgate Antecipado aplicavel, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Devedora nos termos da Escritura de Emissdo e, consequentemente, se exigira da
Securitizadora 0 pagamento integral, com relacdo a todos os CRA, do Preco de Resgate Antecipado aplicavel, e
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Securitizadora nos termos do Termo de Securitiza¢do
("Montante Devido Antecipadamente"), nas seguintes hipdteses, previstas na Clausula 5.1.1 da Escritura de
Emissdo, observados eventuais prazos de cura aplicaveis ("Eventos de Vencimento Antecipado Automatico"):

(i) ndo pagamento pela Devedora de qualquer obrigacdo pecunidria relativa as Debéntures e/ou prevista na
Escritura de Emisséo, devidas a Securitizadora na respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis, contado da data do descumprimento, observado que o prazo de cura indicado nesta
alinea (i) ndo sera aplicavel na hip6tese de haver prazo de cura especifico estipulado pela clausula
descumprida;

(i) dar destinacdo aos recursos liquidos captados por meio da emissdo das Debéntures diversa da especificada
na Escritura de Emisséo;

(iii)  ingresso em juizo com requerimento de recupera¢do judicial (ou procedimento equivalente em qualquer
outra jurisdicdo) formulado pela Devedora ou qualquer sociedade controlada, controladora, sob controle
comum efou qualquer Subsididria Relevante (conforme abaixo definida), independentemente de
deferimento do processamento da recuperacéo ou de sua concessao pelo juiz competente, e/ou submissdo
e/ou proposta a Securitizadora ou a qualquer outro credor ou classe de credores de pedido de negociagao
de plano de recuperacéo extrajudicial (ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdi¢do), pedido
de mediacéo, conciliacéo, nos termos dos artigos 20-A e 20-B da Lei 11.101, ou medidas antecipatorias
para quaisquer dos procedimentos de insolvéncia previstos neste item (iii) conforme previsto no paragrafo
12° do artigo 6° da Lei 11.101, formulado pela Devedora ou qualquer sociedade controlada, controladora,
sob controle comum e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacao judicial do referido plano;

(iv)  extingo ou liquidacéo da Devedora e/ou de qualquer controlada, no caso das controladas, desde que cause
uma Mudanca Adversa Relevante;

(v)  declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido
através de deposito judicial (quando aplicavel) e/ou contestado no prazo legal, ou decretacdo de faléncia da
Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias
Relevantes;

(vi) o vencimento antecipado de qualquer obrigacao financeira a que estiver sujeita, na qualidade de Devedora,
devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora, sua controladora e/ou suas Subsidiarias Relevantes,
cujo valor seja superior a (a) R$109.000.000,00 (cento e nove milhGes reais), atualizados pela varia¢do
positiva acumulada do IGP-M a partir da Ultima Data de Integralizacdo, ou seu equivalente em outras
moedas, enquanto a sexta emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em até 3 (trés) séries, para colocagdo privada da Devedora (" Debéntures da Sexta Emissdo")
ndo for integralmente quitada; e (b) apds a quitacdo integral das Debéntures da Sexta Emissdo,
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), atualizados pela variacdo positiva acumulada do
IGP-M a partir da Ultima Data de Integralizac&o, ou seu equivalente em outras moedas ("Valor de Corte");

(vii) alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora, de forma a (a) descaracterizar a Emissdo de
Debéntures pela Devedora como lastro valido para os CRA, nos termos da regulamentagdo aplicavel; ou
(b) deixar de ter sua receita minima consolidada oriunda do setor do agronegdcio, conforme 0s termos
estabelecidos na Resolugdo CMN 5.118 ("Receita Minima Consolidada Oriunda do Setor do
Agronegdcio"), sendo certo que a Devedora podera adicionar, excluir e alterar atividades ao seu objeto
social desde que tais adi¢cdes, excluses e alteragcdes ndo impliquem em descumprimento da Receita Minima
Consolidada Oriunda do Setor do Agronegdcio, observado, ainda, o disposto no item (a) deste inciso e no
inciso (v) da Clausula 7.3 da Escritura de Emisséo;
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(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

na hipdtese de a Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras e/ou sociedades sob controle
comum, tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial
ou extrajudicial, as Debéntures, qualquer documento relativo a Oferta ou a qualquer das suas
respectivas clausulas;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, no
todo ou em parte, pela Devedora, de qualquer de suas obrigacdes nos termos da Escritura de Emisséo,
exceto se previamente autorizado pela Securitizadora, conforme decidido pelos Titulares dos CRA reunidos
em Assembleia Especial;

transformacé&o do tipo societario da Devedora em outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 e 222 da
Lei das Sociedades por Agdes;

se a Devedora incentivar, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizar em suas atividades méo-de-obra
infantil ou em condicédo analoga a de escravo, ou ainda que caracterizem assédio moral ou sexual;

caso a Escritura de Emissdo ou qualquer documento relacionado a Oferta seja, por qualquer motivo,
resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto; e

decretacdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade das Debéntures, pelo juizo competente,
conforme decisdo judicial ainda que em carater liminar, que nao seja revertida de forma definitiva no prazo
de 10 (dez) dias corridos.

Vencimento Antecipado Nao Automatico

Nos termos da Clausula 5.2 da Escritura de Emissao, na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados abaixo e
previstos na Clausula 5.2.1 da Escritura de Emisséo ("Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico" e,
em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaético, "Eventos de Vencimento Antecipado"),
ndo sanados no prazo de cura eventualmente aplicavel, a Securitizadora deverd tomar as providéncias previstas
nas Clausulas 7.4 e seguintes do Termo de Securitizagéo:

0

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria, principal ou acessdria, relacionada
com a Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de cura de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data
do respectivo descumprimento, observado que o prazo de cura indicado nesta alinea (i) ndo sera aplicavel
na hipotese de haver prazo de cura especifico estipulado pela clausula descumprida;

provarem-se falsas, enganosas ou materialmente incorretas ou insuficientes quaisquer das declaragdes,
informagdes, documentos ou garantias prestadas ou entregues pela Devedora no &mbito da Oferta;

o0 descumprimento de obrigacdo pecuniéria ndo sanado ou revertido dentro do respectivo prazo de cura, no
ambito de qualquer operacdo ou conjunto de operacdes realizada(s) nos mercados financeiro ou de capitais,
local ou internacional, inclusive operagdes de securitizagdo e/ou perante institui¢des financeiras, a que
estiver sujeita, na qualidade de Devedora, devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora sua
controladora e/ou Subsidiérias Relevantes, cujo valor seja superior ao Valor de Corte;

se for protestado qualquer titulo contra a Devedora sua controladora e/ou Subsidiérias Relevantes em valor
individual ou agregado superior ao Valor de Corte, exceto se tiver sido validamente comprovado a
Securitizadora que o(s) protesto(s) foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de intimag&o do respectivo protesto; (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros
e devidamente cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de intimag&o
do respectivo protesto; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de intimag&o do respectivo protesto;

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora, de forma a alterar suas atividades principais ou a
agregar a essas atividades novos negécios que possam representar desvios em relagdo as atividades
atualmente desenvolvidas;

pagamento, pela Devedora, de lucros, dividendos, e/ou de juros sobre capital préprio, exceto os dividendos
obrigatorios e os juros sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei das
Sociedades por Acbes, conforme estatuto social da Devedora em vigor nesta data, caso a Devedora esteja
em mora ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacBes pecuniarias na Escritura de Emissao;

reducdo do capital social da Devedora, sem anuéncia prévia e por escrito da Securitizadora, conforme
decidido pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial, exceto se comprovadamente para fins
de absorcao de prejuizos;

pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Devedora como companhia Devedora de valores
mobiliarios perante a CVM;
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(xiv)

(xv)

constituicdo de qualquer dnus sobre ativo(s) da Devedora, exceto: (a) por 6nus existentes na data de emisséo
das Debéntures; (b) por 6nus constituidos em decorréncia de renovagdes ou substitui¢des ou repactuacoes,
totais ou parciais, de dividas existentes na data de emissao das Debéntures, desde que o dnus seja constituido
exclusivamente sobre todo ou parte do ativo que garante a divida renovada, substituida ou repactuada; (c)
por 6nus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em que tal sociedade se torne
uma controlada; (d) por 6nus constituidos para financiar todo ou parte do prego (ou custo de construgdo ou
reforma, incluindo comissdes e despesas relacionados com a operacdo) de aquisicdo, construcdo ou
reforma, pela Devedora, apds a data de emissao das Debéntures, de qualquer ativo (incluindo capital social
de sociedades), desde que o dnus seja constituido exclusivamente sobre o ativo adquirido, construido ou
reformado; (e) por dnus constituidos no ambito de processos judiciais ou administrativos; (f) por dnus
involuntarios ou necessarios constituidos por forca de lei no curso normal dos negécios, incluindo
usucapido e desapropriagdo (exceto pelo disposto no item (1) abaixo), direitos de passagem, serviddes,
restrices de zoneamento, ou outros 6nus involuntarios ou necessarios que recaiam sobre bens iméveis no
curso normal dos negdcios, desde que (1) ndo afetem de forma substancial o valor ou a destinacdo do bem
imdvel nas operacOes da Devedora; ou (2) seja contestado de boa-fé na esfera judicial com o objetivo de
obstar a excussao ou venda do ativo; (g) por 6nus constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante em
concorréncias publicas ou privadas (performance bond), até o limite e prazo determinados nos documentos
relativos a respectiva concorréncia; (h) por 6nus constituidos sobre estoque ou recebiveis da Devedora para
garantir linhas de crédito de capital de giro, de financiamento a importacéo ou de exportacdo, desde que o
valor total da divida garantida por tal estoque ou por tais recebiveis em determinado periodo de 12 (doze)
meses ndo exceda 80% (oitenta por cento) da receita bruta de vendas no mesmo periodo, com base nas
entdo mais recentes informagdes financeiras consolidadas da Devedora, observado que as operagdes de
"ACC - Adiantamento sobre Contrato de Cambio", "ACE - Adiantamento sobre Contrato de Exporta¢éo"
ou "Pré-Pagamento de Exportagdo" ndo sdo consideradas operagdes garantidas por estoque ou recebiveis
para os fins do calculo acima; (i) por 6nus constituidos em garantia de obrigac6es financeiras com recursos
provenientes, direta ou indiretamente, de entidades multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento,
locais ou internacionais (Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, BNDES
ParticipacOes S.A. - BNDESPAR, FINAME, FINEM, FINEP e IFC, ou entidades assemelhadas), ou de
bancos comerciais privados atuando como credores, em conjunto com, ou como agentes de repasse de
entidades multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, no d&mbito de tais obrigacdes financeiras;
(J) em adigdo as hipoteses previstas nas alineas (a) a (i) acima, 6nus constituidos sobre ativos que nao
excedam, em valor individual ou agregado, 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Devedora, com base
nas entdo mais recentes informagdes financeiras consolidadas da Devedora;

descumprimento, pela Devedora sua controladora e/ou Subsidiarias Relevantes, de qualquer (a) decisdo
judicial definitiva, conforme regra estabelecida no artigo 523 do Cédigo de Processo Civil, (b) arbitral (com
laudo arbitral definitivo) ou administrativa, contra as quais ndo caiba qualquer tipo de manifestagéo,
conforme aplicavel, no prazo estipulado na respectiva decisdo, em valor individual ou agregado superior
ao Valor de Corte;

ndo obtencdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizacBes, concessdes,
subvengdes, alvards ou licengas, necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Devedora ou qualquer de suas controladas que afete de forma significativa o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Devedora ou qualquer de suas controladas;

se ocorrer qualquer mudanga, transferéncia ou a cessdo, direta ou indireta, do controle societério/acionério,
ou ainda incorporacdo, incorporagdo de ac¢Ges, fusdo ou cisdo da Devedora ou de qualquer uma de suas
controladas, de forma a alterar o controle da Devedora e/ou da respectiva controlada, exceto se a controlada
em questdo permanecer controlada indiretamente pela Devedora ou caso haja a prévia e expressa anuéncia
da Securitizadora, conforme decidido pelos Titulares dos CRA (aprovacdo de waiver) reunidos em
Assembleia Especial;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade (conforme abaixo definida) que
afete, de forma individual ou agregada, 20% (vinte por cento) ou mais dos ativos totais da Devedora, com
base nas entdo mais recentes informac6es financeiras consolidadas da Devedora;

alienacdo, venda e/ou transferéncia, pela Devedora e/ou por qualquer de suas Subsidiarias Relevantes, por
qualquer meio, de qualquer forma gratuita ou onerosa, de todos ou substancialmente todos os seus
respectivos ativos, exceto se (a) previamente autorizado em Assembleia Geral de Securitizadoras, sendo
certo que a orientagdo de voto da Securitizadora serd conforme decidido pelos Titulares dos CRA
(aprovagdo de waiver) reunidos em Assembleia Especial; ou (b) a destinataria de tal alienacdo, venda ou
transferéncia seja quaisquer de suas controladas;

inobservancia das normas que lhe sdo aplicaveis que versam sobre atos de corrupcao, lavagem de dinheiro
e atos lesivos contra a administragdo publica, incluindo, na forma da Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme em vigor, e do Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme em vigor, da Lei n® 9.613,
de 3 de marco de 1998, conforme em vigor (“Lei 9.613"), do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977
e do UK Bribery Act de 2010, conforme aplicavel (em conjunto "Leis Anticorrupg¢ado");
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(xvi) ocorrer qualquer evento ou situacdo, provocadas por ato ou omissdo de seus dirigentes e/ou acionistas, que
afetem, de modo relevante e adverso, a capacidade financeira, reputacional (observado que neste caso
devera ser comprovada a instauracdo de uma investigacéo judicial ou administrativa, ou a existéncia de um
processo judicial ou administrativo) e/ou operacional da Devedora e que impossibilitem a Devedora de
honrar tempestivamente com suas obrigagdes, pecuniarias ou ndo, relativas as Debéntures, decorrentes da
Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Distribuicdo ("Mudanca Adversa Relevante™);

(xvii) nao observancia do indice financeiro calculado pela Devedora e acompanhado anualmente pela
Securitizadora, relativo aos Ultimos 12 (doze) meses, com base nas Demonstragdes Financeiras
consolidadas da Devedora, observado que a primeira apuracdo sera referente ao exercicio social findo em
31 de margo de 2025, inclusive, em diante, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento pela
Securitizadora das informagdes enviadas conforme Clausula 7.1, alinea (i) da Escritura de Emisséo ("'Indice
Financeiro"), decorrente do quociente da divisdo da Divida Financeira Liquida Ajustada (conforme abaixo
definida) da Devedora pelo EBITDA (conforme abaixo definido) da Devedora, que devera ser igual ou
inferior a 4,0 (quatro) vezes. A Securitizadora enviara ao Agente Fiduciario o resultado para fins de
acompanhamento do resultado do atendimento do indice Financeiro; e

(xviii) sem prejuizo do disposto no item (xi) dos Eventos de Vencimento Antecipado Automaético acima,
inobservancia da Legislacdo Socioambiental, em especial, mas ndo se limitando, a legislacdo e
regulamentacdo relacionadas a salde e seguranca ocupacional e ao meio ambiente, exceto
descumprimentos que ndo possam causar uma Mudancga Adversa Relevante & Devedora.

Para todos os fins deste Prospecto Preliminar: (i) "Subsidiaria Relevante" significa qualquer sociedade na qual a
Devedora detenha participacdo em seu capital social, cujo faturamento anual proporcional & participacdo detida
pela Devedora represente valor igual ou superior a 20% (vinte por cento) do faturamento anual do grupo econdmico
da Devedora; (ii) "Divida Financeira" significa, com base nas demonstrages financeiras qualquer valor devido,
no Brasil ou no exterior, em decorréncia de (a) empréstimos, muatuos, financiamentos ou outras dividas financeiras,
incluindo arrendamento mercantil, leasing financeiro, titulos de renda fixa, debéntures, letras de cambio, notas
promissérias ou instrumentos similares; (b) aquisicdes a pagar; (c) saldo liquido das operagdes ativas e passivas
com derivativos (sendo que o referido saldo sera liquido do que ja estiver classificado no passivo circulante e no
passivo ndo circulante); (d) cartas de crédito, avais, fiangas, coobrigacdes e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas ndo consolidadas nas respectivas demonstracdes financeiras; e (€) obrigagdes decorrentes
de resgate de valores mobiliarios representativos do capital social e pagamento de dividendos ou lucros declarados
e ndo pagos, se aplicavel; (iii) "Divida Financeira Liquida" significa, a Divida Financeira, deduzida do somatorio
das disponibilidades, aplica¢des financeiras, ativos decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos) e titulos
e valores mobilidrios, no Brasil ou no exterior, livres e desembaracados de quaisquer 6nus; (iv) "Divida
Financeira Liquida Ajustada" significa, a Divida Financeira Liquida, deduzidos os estoques (exceto quaisquer
estoques obsoletos) informados pela Devedora em suas uUltimas Demonstra¢des Financeiras divulgadas; (v)
"EBITDA" significa, com base nas demonstrac@es financeiras consolidadas da Devedora relativas aos 12 (doze)
meses imediatamente anteriores, o resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, do resultado
financeiro e das depreciagdes, amortizacGes e exaustdes, calculado nos termos da Resolu¢gdo CVM n° 156, de 23
de junho de 2022; e (vi) "Autoridade" significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito pablico ou
privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de investimento, comunh&o de recursos ou qualquer
organizacdo que represente interesse comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica ("Pessoa"), entidade ou érgdo: (a) vinculada(o), direta ou indiretamente,
no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitacao, entes representantes dos Poderes Judiciério,
Legislativo e/ou Executivo, entidades da administragdo publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de
direito publico; e/fou (b) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de valores mobiliarios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no
exterior, entre outros.

10.10. Descricéo das principais disposi¢cdes contratuais, ou, conforme o caso, do termo de securitizacdo, que
disciplinem as funcbes e responsabilidades do agente fiduciario e demais prestadores de servigo, com
destaque para

a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de segregacdo dos valores
recebidos quando da liquidagdo dos direitos creditérios

Local e Forma de Pagamento. Os pagamentos dos CRA serdo efetuados pela Emissora por meio da B3. Caso, por
qualquer razéo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora deixara,
na Conta do Patrim6nio Separado, mediante aviso prévio ao respectivo Titular dos CRA, o valor correspondente
ao respectivo pagamento a disposi¢do do respectivo Titular dos CRA, hipGtese em que, a partir da data de
disposicdo dos valores em questdo, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragdo sobre o valor colocado
a disposicéo do Titular dos CRA na Conta do Patriménio Separado da Emissora.

Os pagamentos de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA realizados por meio da B3
serdo operacionalizados por meio do Agente de Liquidacéo.
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Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos titulares dos CRA nos termos do Termo de Securitizagdo,
aqueles que sejam titulares ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento dos CRA.

Né&o prorrogacdo. O ndo comparecimento do Titular dos CRA para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora, nos termaos previstos no Termo de Securitizacdo, ou em comunicado
divulgado pela Emissora, se for o caso, ndo lhe dara direito ao recebimento de Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento e/ou do comunicado.

Procedimentos de Cobranca e Pagamento. O pagamento dos Direitos Credit6rios do Agronegocio devera ocorrer
nas respectivas datas de pagamento previstas no Anexo | do Termo de Securitizacdo. As atribuic6es de controle e
cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacéo
judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar
aplicaveis e de acordo com o quanto aprovado pelos Titulares dos CRA em Assembleia Especial convocada
especialmente para esse fim, nos termos do item 15.1 acima. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolucéo
da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme em vigor, e artigo 29 da Lei 14.430, no caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario dos CRA devera usar de toda e qualquer
medida prevista em lei e no Termo de Securitizagao para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares
dos CRA, caso a Emissora ndo o faga, realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, de modo a garantir o pagamento da Remuneracdo e da amortizacdo aos Titulares dos CRA. Os
recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados diretamente na Conta do Patriménio
Separado, permanecendo segregados de outros recursos. Eventuais despesas relacionadas a cobrancga judicial e
administrativa dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela
Devedora ou, em caso de ndo pagamento, pelo Fundo de Despesas, observados os termos da Clausula 15 do Termo
de Securitizagdo e da Clausula 10 da Escritura de Emisséo.

Regime Fiduciario. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipétese os Titulares dos
CRA terdo o direito de haver seus créditos contra o patriménio da Emissora, sendo sua realizagdo limitada a
liquidag&o dos créditos do Patriménio Separado.

A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado ndo dara causa a declaracdo de sua faléncia, cabendo, nessa
hipdtese, a Emissora ou ao Agente Fiduciario dos CRA, caso a Emissora ndo o faga, convocar, em até 15 (quinze)
dias a contar de sua ciéncia, Assembleia Especial para deliberar sobre as normas de administracéo ou liquidacéo
do Patrimdnio Separado, sendo que a Assembleia Especial devera ser instalada: (i) em primeira convocagdo, com
a presenca de titulares que representem, pelo menos, 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulagdo; e (ii) em segunda
convocagdo, com qualquer nimero, sendo validas as deliberacdes tomadas pela maioria dos Titulares dos CRA
em Circulagdo presentes, em primeira ou segunda convocacdo, nos termos do artigo 30 da Lei 14.430 e do artigo
39 da Resolugdo CVM 60. Nos termos do artigo 30, paragrafo 3° da Lei 14.430, referida Assembleia Especial
devera ser convocada por meio de edital publicado no website da Emissora com antecedéncia de, no minimo, 15
(quinze) dias para a primeira convocacéo e 8 (oito) dias para a segunda convocacao. Nao se admite que a segunda
convocacdo da Assembleia Especial seja publicada conjuntamente com a primeira convocagéo.

Na hipotese acima, a Assembleia Especial podera adotar qualquer medida pertinente a administragdo ou liquidagéo
do Patriménio Separado, inclusive: (a) realizacdo de aporte, por parte dos Titulares dos CRA,; (b) dacdo em
pagamento dos valores integrantes do Patriménio Separado; (c) leildo dos ativos componentes do Patriménio
Separado; ou (d) transferéncia dos ativos deles integrantes para outra companhia securitizadora, observado o
disposto nas Clausulas 9.2.4 2 9.2.8 do Termo de Securitizagao, se for o caso.

Nos termos do artigo 30, paragrafo 5° da Lei 14.430, especificamente na hip6tese de insuficiéncia dos ativos
integrantes do Patrimdnio Separado para a satisfagdo integral dos CRA, caso a Assembleia Especial mencionada
acima (i) ndo seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocagdo; ou (ii) seja instalada e os Titulares dos
CRA ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas, a Emissora podera promover, a qualquer tempo e
sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciério dos CRA, o resgate dos CRA mediante a dacdo em pagamento dos bens
e direitos integrantes do Patrimdnio Separado aos Titulares dos CRA.

O Patriménio Separado: (a) respondera apenas pelas obrigagdes inerentes aos CRA, pelo pagamento das despesas
de administragdo do Patriménio Separado identificadas na Clausula 15 do Termo de Securitizacdo, pelos
respectivos custos e obrigacOes tributarias, conforme previsto no Termo de Securitizacdo; (b) esta isento de
qualquer acdo ou execuc¢do de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares dos CRA, observado o
disposto abaixo; e (c) ndo é passivel de constituicdo de garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam,
exceto conforme previsto no Termo de Securitizacéo.

N&o obstante o disposto no artigo 27, paragrafo 4° da Lei 14.430, a Emissora sera responsavel pelo ressarcimento
do valor do Patrimdnio Separado que houver sido atingido em decorréncia de a¢Bes judiciais ou administrativas
de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econémico,
caso seja aplicado o disposto no artigo 76 da Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em
vigor na presente data.

Emissdo de nova série. Na hip6tese de serem necessarios recursos adicionais para implementar medidas requeridas
para que os Titulares dos CRA sejam remunerados e o Patrim6nio Separado ndo possua recursos suficientes em
caixa para adota-las, pode haver a emissdo de nova série de CRA, com a finalidade especifica de captagdo dos
recursos que sejam necessarios a execugdo das medidas requeridas.
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Na hipotese acima, os recursos captados estdo sujeitos ao Regime Fiduciario dos CRA, e deverdo integrar o
Patrimonio Separado, conforme aplicavel, devendo ser utilizados exclusivamente para viabilizar a remuneragédo
dos Titulares dos CRA, sendo que, se for o caso, o0 Termo de Securitizagdo devera ser aditado pela Emissora,
de modo a prever a emissdo de série adicional de CRA, seus termos e condicdes, e a destinagdo especifica dos
recursos captados.

b) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relacdo a inadimpléncias, perdas,
faléncias, recuperacéo, incluindo menc¢do quanto a eventual execucéo de garantias

Na ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado, o Agente Fiduciario
dos CRA devera assumir imediatamente e de forma proviséria a administracédo do Patriménio Separado:

(i) pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela Emissora, independentemente de
aprovacdo do plano de recuperacdo por seus credores ou deferimento do processamento da recuperacao ou
de sua concesséo pelo juiz competente;

(i)  pedido de faléncia, recuperacéo judicial e/ou extrajudicial formulado por terceiros em face da Emissora e
ndo devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal; e

(iii)  extincdo, liquidacdo, dissolucdo, decretacdo de insolvéncia, decretacdo de faléncia ou apresentacdo de
pedido de autofaléncia pela Emissora.

A Assembleia Especial prevista acima devera ser realizada no prazo de até 20 (vinte) dias, contados da data de
publicacdo do edital relativo a primeira convocacéo que deverd informar, além da ordem do dia, o local, a data e
a hora em que a Assembleia Especial sera realizada. Na hip6tese de ndo instalagdo da Assembleia Especial em
primeira convocacgdo, devera ocorrer nova convocacao por meio da publicacdo de novo edital que deverd informar,
além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a Assembleia Especial sera realizada em segunda convocagdo.
A referida Assembleia Especial ndo podera ser realizada, em segunda convocagdo, em prazo inferior a 8 (0ito)
dias, contados da data em que foi publicado o segundo edital. A Assembleia Especial instalar-se-4, em primeira
convocagdo ou segunda convocagdo, com a presenca de qualquer nimero de Titulares dos CRA em circulacdo, na
forma do artigo 28 da Resolu¢do CVM 60.

Em referida Assembleia Especial, os Titulares dos CRA deverao deliberar: (i) pela liquidacdo, total ou parcial, do
Patrimdnio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacéo; ou (ii) pela ndo
liquidacdo do Patrimdnio Separado, hipétese na qual deveréd ser deliberada a manutencdo da Emissora ou a
nomeagdo de outra companhia securitizadora, fixando, em ambos o0s casos, as condi¢des e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remuneracdo. O liquidante serd a Emissora caso esta ndo tenha sido
destituida da administracdo do Patrim6nio Separado.

Conforme previsto no artigo 31, pardgrafo 1°, da Lei 14.430, especificamente na hipétese de insolvéncia da
Emissora, o Agente Fiduciario dos CRA podera promover a liquidagdo do Patrimdnio Separado com o consequente
resgate dos CRA mediante a dacdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do Patriménio Separado aos seus
Titulares dos CRA nas seguintes hipdteses: (i) caso a Assembleia Especial mencionada acima néo seja instalada,
por qualquer motivo, em segunda convocagdo ou (ii) caso a Assembleia Especial mencionada acima seja instalada
e os Titulares dos CRA ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

A liquidacédo do Patrimdnio Separado serd realizada mediante sua transferéncia aos respectivos Titulares dos CRA,
pela Emissora, caso ndo tenha sido destituida da administracdo do Patrimdnio Separado, ou pela instituicdo
administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos Titulares dos CRA, na Assembleia Especial prevista acima,
para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA.

Na hipétese do inciso "(i)" acima, uma vez destituida a Emissora, cabera a referida instituicdo administradora
(i) administrar o Patrimbnio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realiza¢do dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares dos CRA na proporcao de
CRA detidos, observado o disposto no Termo de Securitizagdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio eventualmente ndo realizados aos Titulares dos CRA, na propor¢do de CRA detidos
por cada Titular dos CRA.

c) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relagéo a verificagédo do lastro dos
direitos creditdrios

N&o aplicavel, conforme item 3.2, (b), da se¢do 3. Destinacéo de Recursos" deste Prospecto Preliminar.

d) procedimentos de outros prestadores de servico com relagcdo a guarda da documentagdo relativa aos
direitos creditdrios

Custddia: Para fins do artigo 34 da Resolugdo CVM 60, o Custodiante sera responsavel pela manutencao, custddia

e guarda das cépias eletronicas dos documentos comprobatérios do lastro da Emissdo até a Data de Vencimento
ou até a data de liquidacdo total do Patrim6nio Separado, sendo capaz de comprovar a origem e a existéncia do
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crédito e da correspondente operagdo que o lastreia. Nos termos Clausulas 3.6.1 e 4.5.1 da Escritura de Emisséo,
a Devedora devera enviar ao Custodiante copia do Livro de Registro de Debéntures Nominativas da Devedora e 1
(uma) via original emitida eletronicamente da Escritura de Emissdo de Debéntures e do boletim de subscri¢do das
Debéntures, para fins de custédia dos documentos comprobatorios, nos termos da declaragdo do Custodiante
constante do Anexo VI ao Termo de Securitiza¢éo.

Os documentos comprobatdrios do lastro da Emissdo deverdo ser mantidos pelo Custodiante para que: (i) receba
os referidos documentos, que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e faca a custddia
e guarda dos referidos documentos até a Data de Vencimento ou a data de liquidacéo total do Patrimdnio Separado;
e (ii) diligencie para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem. Os documentos
comprobatdrios sdo aqueles que a Emissora e o Custodiante julguem necessarios para que possam exercer
plenamente as prerrogativas decorrentes da titularidade dos créditos, sendo capaz de comprovar a origem e a
existéncia do crédito e da correspondente operagédo que o lastreia.

O Custodiante devera permitir 0 acesso as copias eletrdnicas dos documentos comprobatdrios pela Securitizadora
e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo da Securitizadora
nesse sentido, ou prazo inferior, (i) no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, com a
finalidade de realizar os procedimentos de execucéo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, de modo a garantir
0 pagamento da Remuneracéo e da amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, aos Titulares dos CRA, (ii) caso seja necessario usar de toda e qualquer medida prevista em lei
e no Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares dos CRA, ou (iii) caso
a Securitizadora seja compelida a apresentar tais documentos, em decorréncia de decisdo judicial ou
administrativa, sendo que, em qualquer caso, o Custodiante compromete-se a envidar seus melhores esforcos para
que a Securitizadora consiga cumprir o prazo determinado por lei ou pela Autoridade competente.

A atuacdo do Custodiante limitar-se-4, tdo somente, a verificar o preenchimento dos requisitos formais
relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislacao vigente. O Custodiante ndo sera responsavel por
verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes dos documentos recebidos.

10.11. Informag&o sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na aquisicéo dos direitos creditorios

N&o serdo praticadas taxas de desconto pela Securitizadora na aquisicdo das Debéntures representativas dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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11. INFORMAGCOES SOBRE ORIGINADORES

11.1. Identificacao dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de 10% (dez
por cento) dos direitos creditérios cedidos a securitizadora, devendo ser informado seu tipo societario, e
caracteristicas gerais de seu negoécio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operacgdes de
securitizacéo tendo como objeto 0 mesmo ativo objeto da securitizagdo

As Debéntures sdo devidas unicamente pela Devedora, possuindo, dessa forma, concentracdo de 100% (cem por
cento) em um Unico devedor, cujas caracteristicas estdo descritas na se¢do "12. Informagdes sobre devedores ou
coobrigados" abaixo.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios
cedidos a securitizadora, quando se tratar dos direitos creditorios originados de warrants e de contratos
mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para entrega ou prestacéo futura, bem como
em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informagdes previstas no item 11.1, devem
ser apresentadas suas demonstrac@es financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976,
e a regulamentacéo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social. Essas informagdes nao serdo exigiveis quando os direitos creditorios forem originados
por instituicBes financeiras de demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo BACEN

N&o aplicavel.
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12. INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditdrios
Né&o aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado em um Unico devedor.

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidagéo de mais de 10% (dez por
cento) dos ativos que comp8em o patriménio da securitizadora ou do patrimdnio separado, composto pelos
direitos credit6rios sujeitos ao regime fiduciario que lastreiam a operacgdo; tipo societario e caracteristicas
gerais de seu negdcio; natureza da concentracdo dos direitos creditérios cedidos; disposicdes contratuais
relevantes a eles relativas

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio séo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de emissora
das Debéntures que servem de lastro para a Emissdo. A Devedora é constituida sob a forma de sociedade por agdes,
com registro de companhia aberta perante a CVM sob o n® 02051-6, com os atos societarios arquivados na Junta
Comercial do estado de S&o Paulo sob o NIRE 35300010485, tendo como principais atividades o plantio de cana-
de-agucar a fabricagdo e comercializacdo de agucar, etanol e demais derivados da cana-de-aglicar; cogeracao de
energia elétrica; exploracdo de empreendimentos imobiliarios; exploracdo agricola; importacdo e exportacdo de
bens, de produtos e de matéria-prima e a participacdo em outras sociedades.

Tendo em vista que o lastro dos CRA ¢ representado integralmente pelos Direitos Creditérios do Agronegocio
decorrentes das Debéntures, o nivel de concentracéo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio é de 100% (cem por
cento) em relagdo a Devedora.

Disposicdes contratuais relevantes relativas aos Direitos Creditérios do Agronegécio. Resgate Antecipado por
Evento de Retencéo de Tributos; Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; Eventos de Vencimento Antecipado;
e Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI, nos termos e condi¢des previstos na Escritura de Emisséo e neste
Prospecto Preliminar.

12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditérios, demonstracBes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n® 6.404, de 1976, e a
regulamentacéo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social

As demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas da Devedora, elaboradas em conformidade com a Lei
das Sociedades por A¢les e as normas e regulamentacBes editadas pela CVM, referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de margo de 2024, e as informacdes financeiras individuais e consolidadas da Devedora referentes
ao periodo de 9 (nove) meses findo em 31 de dezembro de 2024 encontram-se incorporadas por referéncia ao
presente Prospecto.

Para mais informacbes sobre demonstragdes financeiras individuais e consolidada e as informacdes
financeiras trimestrais individuais e consolidadas da Devedora, veja o item 15.3 da Secdo "*15. Documentos
e informagdes incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexo'', na pagina 92 deste Prospecto.

12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios, quando o lastro do certificado de recebiveis for um titulo de divida cuja integralizacéo se dara com
recursos oriundos da emissdo dos certificados de recebiveis, relatorio de impactos nos indicadores financeiros
do devedor ou do coobrigado referentes a divida que sera emitida para lastrear o certificado

Capitalizacdo da Devedora

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Devedora, composta por seus empréstimos e financiamentos
circulante e ndo circulante e patriménio liquido, e indicam (i) a posi¢do em 31 de dezembro de 2024; e (ii) a
posicdo ajustada para refletir os recursos liquidos de R$977.280.940,39 (novecentos e setenta e sete milhdes,
duzentos e oitenta mil, novecentos e quarenta reais e trinta e nove centavos), que a Devedora estima receber com
a emissdo das Debéntures (sem considerar o eventual exercicio da Opcéo de Lote Adicional).

As informagcdes abaixo, referentes & coluna "Efetivo”, foram extraidas das Informagdes Financeiras Intermediarias
(InformagGes Trimestrais — ITR) da Devedora referentes ao periodo de 9 (nove) meses findo em 31 de dezembro
de 2024, incorporada por referéncia a este Prospecto e elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro.
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Efetivo Ajustado®

Informacoes Financeiras (em R$ milhares) ‘ (em R$ milhares)
Passivo Circulante 1.224.573 1.224.573
Empréstimos® 1.224.573 1.224.573
Passivo Nao Circulante 7.232.453 8.209.734
Empréstimos © 7.232.453 8.209.734
Total do Patriménio Liquido 6.516.223 6.516.223
Total da Capitalizagdo @ 14.973.249 15.950.530
@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, sendo recursos brutos de

R$ 1.000.000.000 (um bilh&o de reais), deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas
no item 14.2 da Secéo "14. Contrato de distribui¢do de valores mobiliarios”, na pagina 89 deste Prospecto, no valor
de R$22.719.059,61 (vinte e dois milhdes, setecentos e dezenove mil, cinquenta e nove reais e sessenta e um centavos)
perfazendo o recurso liquido no montante de R$977.280.940,39 (novecentos e setenta e sete milhdes, duzentos e oitenta
mil, novecentos e quarenta reais e trinta e nove centavos).

@ A capitalizagdo total é a soma dos empréstimos (circulante e néo circulante) com o patriménio liquido da Devedora.
@ O montante de empréstimos e financiamentos inclui o saldo de debentures emitidas. N&o inclui passivo de
arrendamento.

Para mais informacbes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros da
Devedora, ver se¢do 2.1 CondigBes Financeiras e Patrimoniais™ do Formulario de Referéncia e as
demonstracfes financeiras e informacgfes financeiras trimestrais da Devedora, e respectivas
notas explicativas.

indices Financeiros da Devedora

Os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a emissdo das Debéntures (ap6s a deducédo das comissdes
e despesas da Oferta, conforme previstas no item 14.2 da Secdo "14. Contrato de distribuicdo de valores
mobilidrios", na pégina 89 deste Prospecto) apresentardo, na data em que a Devedora receber tais recursos,
impactos nos seguintes indices financeiros da Devedora: (i) indice de atividade de giro do ativo total; (ii) indices
de liquidez de capital circulante liquido, corrente, seca e imediata; (iii) indices de endividamento geral, grau de
endividamento e composicéo do endividamento; e (iv) indice de lucratividade de retorno sobre o ativo e indice de
retorno sobre o patriménio liquido.

As tabelas abaixo apresentam, (i) na coluna "indice Efetivo", os indices referidos acima calculados com base nas
InformagBes Financeiras Intermedidrias (InformacgOes Trimestrais — ITR) da Devedora relativas ao periodo de
9 (nove) meses findo em 31 de dezembro de 2024, incorporadas por referéncias a este Prospecto; e (ii) na coluna
"Indice Ajustado”, os mesmos indices ajustados para refletir os recursos no montante de R$977.280.940,39
(novecentos e setenta e sete milhdes, duzentos e oitenta mil, novecentos e quarenta reais e trinta e nove centavos),
que a Devedora ir& captar com a emisséo das Debéntures, liquidos da deducéo das comissdes e despesas da Oferta,
conforme previstas no item 14.2 da Secéo "14. Contrato de distribuicdo de valores mobilidrios", na pagina 89 deste
Prospecto:

(a) indices de atividade

Em 31 de dezembro de 2024

indice Efetivo Indice Ajustado

Giro do Ativo Total ® 0,24 0,23
Giro dos Estoques @ 5,32 5,32
Giro dos Ativos Permanentes © 0,69 0,69
Prazo Médio de Recebimento — dias 41,26 41,26
Prazo Médio de Pagamento — dias © 24,92 24,92

® Receita Liquida dividida pelo Ativo total

@ Estoque Inicial mais Compras menos Estoque Final, dividido pelo Estoque médio

® Receita Liquida dividida pelo Ativo imobilizado

@ Contas a receber vezes a quantidade dias, dividido pela Receita Liquida

® Fornecedores vezes a quantidade dias, dividido pelas Compras (Custo do produto vendido menos o estoque inicial mais o estoque final)
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(b) indices de liquidez

Em 31 de dezembro de 2024

indice Efetivo indice Ajustado
Capital Circulante Liquido — R$ mil © 4.241.290 5.218.571
Corrente @ 2,27 2,56
Seca @ 1,68 1,98
Imediata @ 0,97 1,26
Geral © 0,71 0,72

@ Ativo circulante menos Passivo circulante

@ Ativo circulante dividido pelo Passivo circulante

® Ativo circulante menos Estoques, dividido pelo Passivo circulante

@ Caixa e Equivalentes de Caixa mais Aplicagbes Financeiras de curto prazo, dividido pelo Passivo circulante

® Ativo circulante mais o Ativo ndo circulante (excluidos: (i) Investimentos; (ii) Propriedades para Investimento; (iii) Ativos bioldgicos; (iv) Imobilizado;
(v) Intangivel; e (vi) Direito de Uso), dividido pelo Passivo circulante mais Passivo néo circulante

(c) indices de endividamento

Em 31 de dezembro de 2024

indice Efetivo Indice Ajustado
Geral @ 0,71 0,72
Grau de Endividamento @ 2,42 2,57
Composicio de Endividamento @ 21,7% 19,94%
indice de Cobertura de Juros @ 2,74 2,38
indice de Cobertura de Pagamentos Fixos © 0,39 0,39

@ passivo Circulante mais o Passivo ndo circulante, dividido pelo Ativo Total

@ passivo Circulante mais o Passivo ndo circulante, dividido pelo Patriménio Liquido
@ Passivo Circulante dividido pelo Passivo Circulante mais o Passivo ndo circulante
@ EBIT dividido pelas Despesas com Juros

® Todas as dividas liquidadas no periodo (incluindo arrendamentos e parcerias agricolas), dividido pelo EBITDA.

(d) indices de lucratividade

Em 31 de dezembro de 2024

indice Efetivo Indice Ajustado
Retorno sobre Ativo @ 0,02 0,02
Retorno sobre Patrimdnio Liquido @ 0,07 0,07
Giro do Ativo Total © 0,25 0,25
Margem Bruta @ 0,28 0,28
Margem Operacional © 0,23 0,23
Margem Liquida © 0,08 0,08
Lucro Basico por Agdo (R$) ™ 1,35 1,35
indice Prego/Lucro ® 17,23 17,25

® Lucro Liquido dividido pelo Ativo Total

@ Lucro Liquido dividido pelo Patriménio Liquido

® Receita Liquida dividida pelo Ativo Total em 31 de Margo de 2024 mais o Ativo Total em 31 de Dezembro de 2024 dividido por dois
@ Lucro bruto dividido pela Receita Liquida

® Lucro operacional dividido pela Receita Liquida

® Lucro liquido dividido pela Receita Liquida

™ Lucro liquido dividido pela Média ponderada das agbes

® Prego por agdo dividido pelo Lucro por agio
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12.5. Informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia, em relagdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditdrios e
gue sejam destinatarios dos recursos oriundos da emiss&o, ou aos coobrigados responsaveis por mais de 20%
(vinte por cento) dos direitos creditdrios

Nos termos do Anexo E da Resolucdo CVM 160, uma vez que a Devedora é companhia aberta com registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, na categoria "A", a apresentacéo de tais informagdes é facultativa
e, portanto, ndo serdo apresentadas neste Prospecto.

N&o obstante, tais informagdes podem ser consultadas por meio do Formulario de Referéncia da Devedora, em sua
versdo mais recente, elaborado nos termos da Resolu¢cdo CVM 80, incorporado por referéncia a este Prospecto.
Para mais informagcdes, vide o fator de risco "Auséncia de diligéncia legal das informagdes do Formulario de
Referéncia da Emissora e do Formulario de Referéncia da Devedora e auséncia de opinido legal relativa as
informacgdes do Formulério de Referéncia da Emissora e do Formulério de Referéncia da Devedora" constante
na pagina 22 deste Prospecto.

Para mais informacdes sobre os Formularios de Referéncia da Devedora, veja o item 15.1 da Secdo
"*15. Documentos e informagdes incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexos'".
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13. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

13.1. Descricéo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos prestadores de servi¢os essenciais, contemplando: a) vinculos societarios existentes;
b) descricdo individual de transac¢des que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou
mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

Relacionamento entre a Securitizadora e o Coordenador Lider

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e da atuacdo do Coordenador Lider em outras emissdes da
Emissora, o Coordenador Lider e/ou sociedades pertencentes ao seu grupo econdémico, na data deste Prospecto,
ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Emissora e/ou sociedades pertencentes ao seu grupo
econdmico.

Na&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a Emissora e/ou sociedade pertencentes
aos seus respectivos grupos econdmicos.

Adicionalmente, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico nao participaram de
operac@es de financiamento, que tenham influenciado na contratacdo do Coordenador Lider para a presente Oferta,
da Emissora.

Nos Ultimos 12 meses, o Coordenador Lider atuou como, coordenador ou participante especial em outras emissées
de certificados de recebiveis da Emissora.

Nos ultimos 12 meses, o0 Safra atuou como coordenador lider, coordenador ou participante especial em outras
emissdes de certificados de recebiveis da Emissora.

O Coordenador Lider e/ou sociedades de seu grupo econémico poderdo, no futuro, serem contratados pela
Emissora e/ou sociedades de seu grupo econdmico para a realizacdo de operacdes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servi¢os de banco de investimento, formador
de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacfes financeiras necessarias a condugéo de
suas atividades.

O Coordenador Lider e a Emissora declaram que ndo ha qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagdes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e as sociedades de seu grupo econémico,
e 0 Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econémico.

Relacionamento entre a Securitizadora e o Itall BBA

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e da atuacdo do Ital BBA em outras emissdes da Emissora, 0
Itall BBA e/ou sociedades pertencentes ao seu grupo econémico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer
outro relacionamento relevante com a Emissora e/ou sociedades pertencentes ao seu grupo econémico.

N&o hé qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Itall BBA e a Emissora e/ou sociedade pertencentes aos seus
respectivos grupos econdmicos.

Adicionalmente, o Ital BBA e/ou sociedades de seu conglomerado econdémico ndo participaram de operagdes de
financiamento, que tenham influenciado na contratacdo do Ita BBA para a presente Oferta, da Emissora.

Nos Gltimos 12 meses, o Ital BBA atuou como, coordenador ou participante especial em outras emissGes de
certificados de recebiveis da Emissora.

Nos ultimos 12 meses, o Itat BBA atuou como coordenador lider, coordenador ou participante especial em outras
emissdes de certificados de recebiveis da Emissora.

O Itall BBA e/ou sociedades de seu grupo econdémico poderdo, no futuro, serem contratados pela Emissora e/ou
sociedades de seu grupo econdmico para a realizacdo de operacBes financeiras, incluindo, entre outras,
investimentos, emissBes de valores mobiliérios, prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de
mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducéo de suas
atividades.

O Ital BBA e a Emissora declaram que ndo ha qualquer relacionamento ou situacao entre si que possa configurar
conflito de interesses no &mbito da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacgdes prestadas acima, ndo ha
qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e as sociedades de seu grupo econdmico, e o Itall BBA
e as sociedades do seu conglomerado econémico.
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Relacionamento entre a Devedora e o Coordenador Lider

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, 0 Coordenador Lider e/ou sociedades pertencentes ao seu grupo
econdmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Devedora e/ou
sociedades pertencentes ao seu grupo econdmico

N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a Devedora e/ou sociedade pertencentes
aos seus respectivos grupos econdmicos.

Adicionalmente, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdémico ndo participaram de
operacOes de financiamento da Devedora e/ou com sociedades de seu respectivo grupo econdmico que tenham
influenciado na contratacdo do Coordenador Lider para a presente Oferta nos 12 (doze) meses que antecederam a
data deste Prospecto.

Nos Gltimos 12 meses, o Coordenador Lider nao prestou servigos a Devedora relacionados a ofertas pablicas.

O Coordenador Lider e/ou sociedades de seu grupo econémico poderdo, no futuro, serem contratados pela
Devedora e/ou sociedades de seu grupo econdmico para a realizacdo de operacdes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacao de servicos de banco de investimento, formador
de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a conducédo de
suas atividades.

Além do descrito acima, o Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo econémico podem/poderdo possuir
outros titulos e valores mobiliarios de emissdo da/devidos pela Devedora, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em
operaces regulares a precos e condi¢fes de mercado.

O Coordenador Lider e a Devedora declaram que ndo ha qualquer relacionamento ou situacéo entre si que possa
configurar conflito de interesses no &mbito da Oferta e, ainda, declaram que, além das informac6es prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Devedora e as sociedades de seu grupo econdmico,
e 0 Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econémico.

Relacionamento entre a Devedora e o Itall BBA

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a Oferta, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado
econdmico possuem o seguinte relacionamento comercial com a Devedora e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico:

Fianca

Fiancas bancérias somando R$ 830.462,31 com comisséo de 0,56% a.a;

Fianca no valor de R$ 150 MM com comisséo de 0,70% a.a;

BNDES

Operacdes de Financiamento BNDES somando R$ 7.024.233,89;

Investimentos

Investimentos com saldo médio de R$ 595MM nos Gltimos 12 meses;

Cambio Pronto

Operacdes de Cambio Pronto totalizando USD 20 MM contratados nos Ultimos 12 meses;
Contas Internacionais com saldo médio de USD 63,75mm nos Gltimos 12 meses;
Cash Management

Operacdes de Cash Management com média de volumetria de pagamentos nos Ultimos 12 meses de
aproximadamente R$ 13 bi e volumetria de cobran¢a de R$ 100 MM.

Debéntures

Operacdes de debéntures SMTO13, no volume de aproximadamente 596,28MM (500 mil quantidades
multiplicadas pelo PU), data de emissdo 15/12/2022, vencimento 15/12/2030. E SMTO 15 de 557,86 MM (500 mil
quantidades multiplicadas pelo PU) data de emissdo 15/06/2021, vencimento 15/06/2031
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O Itat BBA podera, no futuro, ser contratado pela Devedora para a realizacao de operag@es financeiras, incluindo,
entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servigos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras opera¢Ges financeiras necessarias a
conducdo de suas atividades.

O Ital BBA e a Devedora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo do Ital BBA
como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informac@es prestadas acima, ndo ha
qualquer outro relacionamento relevante entre o Ital BBA ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico e a
Devedora.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario dos CRA e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, 0 Coordenador Lider e as sociedades
de seu conglomerado econémico ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Agente Fiduciario
dos CRA.

Exceto pelo disposto acima, o Agente Fiduciario dos CRA ndo possui qualquer outro relacionamento relevante
com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econdmico. Ndo ha obrigacGes contratuais entre as partes que
restrinjam a contratacdo de terceiros por parte do Agente Fiduciario dos CRA. Por fim, o Agente Fiduciario dos
CRA declara, na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situagao entre
as partes que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Ademais, o Coordenador Lider utiliza-se de outras sociedades para a prestagdo de servigos de agente fiduciario
nas emissdes de valores mobiliarios em que atua. O Agente Fiduciario dos CRA presta servicos ao mercado,
inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do Coordenador Lider.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario dos CRA e o Itat BBA

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Itall BBA e as sociedades de seu
conglomerado econdmico ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Agente Fiduciério dos CRA.

Exceto pelo disposto acima, o Agente Fiduciario dos CRA néo possui qualquer outro relacionamento relevante
com o Itai BBA ou seu conglomerado econdmico. N&o hé obrigagdes contratuais entre as partes que restrinjam a
contratacdo de terceiros por parte do Agente Fiduciario dos CRA. Por fim, o Agente Fiduciario dos CRA declara,
na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo hé qualquer relacionamento ou situacéo entre as partes que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Ademais, o Itall BBA utiliza-se de outras sociedades para a prestacao de servicos de agente fiduciario nas emissoes
de valores mobiliarios em que atua. O Agente Fiduciario dos CRA presta servigos ao mercado, inclusive, a
sociedades do conglomerado econdmico do Itat BBA.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario dos CRA e a Emissora

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, a Securitizadora mantém com o Agente Fiduciario dos CRA
outros relacionamentos comerciais no curso normal dos negdcios e de acordo com as praticas usuais do mercado
financeiro, sendo que o Agente Fiduciario participa como agente fiduciario conforme emissdes identificadas no
Anexo VIII ao Termo de Securitizacdo, os quais a Securitizadora atua.

A Emissora e 0 Agente Fiduciario dos CRA n&do possuem exclusividade na prestacdo dos servigos.

Né&o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo na Emissora na presente Oferta que seja decorrente
de seu relacionamento com o Agente Fiduciario dos CRA, bem como ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario
da Emissora com o Agente Fiduciario dos CRA.

Relacionamento entre a Instituicdo Custodiante/ Escriturador/ Agente de Liquidacdo e o Coordenador
Lider

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider e as sociedades
de seu conglomerado econémico ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Instituicéo
Custodiante/ Escriturador/ Agente de Liquidacéo.

Exceto pelo disposto acima, a Instituicdo Custodiante/ Escriturador/ Agente de Liquidacdo ndo possui qualquer
outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econdmico. Nao ha obrigacdes
contratuais entre as partes que restrinjam a contratacdo de terceiros por parte da Instituicdo Custodiante/
Escriturador/ Agente de Liquidacdo. Por fim, a Instituicdo Custodiante/ Escriturador/ Agente de Liquidagéo
declara, na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situagdo entre as
partes que possa configurar conflito de interesses no &mbito da Oferta.
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Ademais, o Coordenador Lider utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servigos de custddia,
escrituracao e liquidagao nas emissoes de valores mobiliarios em que atua. A Instituicdo Custodiante/ Escriturador/
Agente de Liquidacdo presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico do
Coordenador Lider.

Relacionamento entre a Instituicdo Custodiante/ Escriturador/ Agente de Liquidacéo e o Ital BBA

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Ital BBA e as sociedades de seu
conglomerado econdémico ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Instituicdo Custodiante/
Escriturador/ Agente de Liquidacéo.

Exceto pelo disposto acima, a Institui¢do Custodiante/ Escriturador/ Agente de Liquidacdo ndo possui qualquer
outro relacionamento relevante com o Ital BBA ou seu conglomerado econémico. N&o ha obrigagdes contratuais
entre as partes que restrinjam a contratacdo de terceiros por parte da Instituicdo Custodiante/ Escriturador/ Agente
de Liquidacdo. Por fim, a Instituicdo Custodiante/ Escriturador/ Agente de Liquidacdo declara, na data deste
Prospecto, que, no seu entendimento, nao ha qualquer relacionamento ou situagdo entre as partes que possa
configurar conflito de interesses no &mbito da Oferta.

Ademais, o Itad BBA utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servigos de custddia, escrituragéo e
liquidacdo nas emissdes de valores mobiliarios em que atua. A Instituicdo Custodiante/ Escriturador/ Agente de
Liquidacdo presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do Itad BBA.

Relacionamento entre a Instituicdo Custodiante/ Escriturador/ Agente de Liquidacao e a Emissora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negdcios, a Institui¢do
Custodiante/ Escriturador/ Agente de Liquidagdo é parte do grupo econémico da Emissora, tendo, portanto,
vinculo societario junto & Emissora. A Emissora e a Instituigdo Custodiante/ Escriturador/ Agente de Liquidagao
declaram, na data deste Prospecto, que ndo ha e nem esta em curso nenhuma situacdo de conflitos de interesses.
As partes entendem, na data deste Prospecto, que ndo héa qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.
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14. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

14.1. Condigdes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores mobiliarios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para
consulta ou reproducéo

a) O Contrato de Distribuicdo esta disponivel junto aos Coordenadores e a Emissora nos seguintes enderegos:

BANCO SAFRAS.A.

Avenida Paulista, n°® 2,100, 17° andar, Bela Vista
CEP 01310-930, Séao Paulo — SP

At.: Bruno Novo

Tel.: (11) 3175-7577

E-mail: bruno.novo@safra.com.br

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2° e 3° andar (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi
CEP 04538-132, Séo Paulo — SP

At.: Danilo Fumagalli Marteleto

Tel.: (11) 99158-1620

E-mail: danilo.marteleto@itaubba.com

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, n® 2.365, 11° andar, Pinheiros
CEP 05407-003, Séo Paulo — SP

At.: Felipe Rogado / Renan Toffanin

Tel.: (11) 3385-1800

E-mail: gestdo.corp@vert-capital.com

b) Sob pena de resilicdo do Contrato de Distribuicéo, e sem prejuizo do reembolso das despesas comprovadamente
incorridas e do pagamento da remuneracdo de descontinuidade prevista no Contrato de Distribuigdo, caso
aplicavel, o cumprimento das obrigacdes e deveres assumidos ou que vierem a ser assumidos pelos Coordenadores,
relacionados a Oferta, inclusive o cumprimento do Compromisso de Subscricdo, esta condicionado ao atendimento
das seguintes condi¢des precedentes ("Condicdes Precedentes™), consideradas condi¢des suspensivas nos termos
do artigo 125 do Cédigo Civil, com base no critério razodvel e individual de cada Coordenador, a serem verificadas
anteriormente ao Registro da Oferta na CVM, ou até a primeira Data de Integralizagdo, conforme o caso, sendo
certo que as condicOes verificadas anteriormente a obtengdo do Registro da Oferta deverdo ser mantidas até a
Gltima Data de Integralizacdo:

(i) aprovagdo, por parte de todos os comités de crédito, juridico e underwriting dos Coordenadores, dos
termos e condic@es indicativos ora apresentados, inclusive em relacdo ao Compromisso de Subscricéo;

(i) negociagdo e preparacao de toda a documentagao necessaria a Emissao e a Oferta em forma e substancia
satisfatorias as Partes e seus assessores legais;

(iii) disponibilizacdo em sistema eletrdnico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
da Escritura de Emissdo, do Aditamento do Bookbuilding & Escritura de Emisséo, e do Ato Societéario
da Devedora, bem como arquivamento do Ato Societério da Devedora na JUCESP;

(iv) ndo ocorréncia de qualquer hipdtese de resilicdo involuntéria nos termos do Contrato de Distribuicéo;

(V) fornecimento, em tempo habil, pela Devedora e pela Emissora aos Coordenadores e aos assessores legais
de todas as informag@es suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, para atender os requisitos
aplicaveis a Emisséo, de forma satisfatdria aos Coordenadores e aos assessores legais;

(vi) ndo identificacdo, no processo de auditoria, de informagéo que inviabilize ou prejudique a realizagdo da
Oferta ou afete de forma adversa e relevantemente a capacidade da Devedora de realizar os pagamentos
previstos na Escritura de Emisséo;

(vii) concluséo da auditoria legal da Devedora e da Emissora, bem como do processo de back-up, conforme
padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares, de modo satisfatorio aos
Coordenadores, sendo certo que 0 processo de back-up devera ser concluido em até 1 (um) Dia Util
anterior a data inicio do roadshow;

85



o)
*
S
S
=
O
'
n

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

realizagdo de procedimentos de bring down due diligence, cujos termos sejam razoavelmente
satisfatdrios aos Coordenadores, em até 1 (um) Dia Util anterior a data de inicio do roadshow, a data
do Procedimento de Bookbuilding e a Gltima Data de Integralizagdo;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo e/ou incongruéncia verificada nas
informacdes fornecidas pela Emissora ou pela Devedora aos Coordenadores que, a seu exclusivo
critério, de forma razoavel, deverdo decidir, unilateralmente ou em conjunto, sobre a continuidade
da Oferta;

obtencdo, pela Devedora e pela Emissora, conforme o caso, das autorizacdes e aprovacdes prévias
societarias, governamentais, regulatorias e/ou contratuais (incluindo eventual consentimento de
terceiros) que se fizerem necessarias a realizacdo, efetivacdo, formalizacdo, liquidagdo, boa ordem e
transparéncia dos negécios juridicos descritos nos Documentos da Operacéo, incluindo, mas ndo se
limitando, a Escritura de Emisséo, ao Termo de Securitizacdo, ao Contrato de Distribuicéo, e quaisquer
aditamentos a estes, e para a Emisséo e a Oferta;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacfes pecuniarias assumidas pela Devedora e suas Afiliadas
(conforme abaixo definidas), perante os Coordenadores e suas respectivas Afiliadas, advindas de
quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devidas e pontualmente adimplidas;

contratagdo, em comum acordo com os Coordenadores, de todos os prestadores de servicos necessarios
para a estruturacdo e execucdo da Emissdo e da Oferta, nos termos apresentados no Contrato de
Distribuicdo, inclusive, dos assessores legais e da Agéncia de Classificacdo de Risco;

obtencdo do registro para distribuicdo publica dos CRA a ser expedido pela CVM nos termos da
Resolugdo CVM 160;

obtencdo do registro dos CRA, para distribuicdo no mercado primario no MDA, e negocia¢do no
mercado secundario no CETIP21, sendo a liquidagdo financeira realizada por meio do sistema de
compensacéo e liquidacéo da B3;

recebimento, pelos Coordenadores, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data de divulgacio do
Aviso ao Mercado, do checklist preparado pelos assessores legais da Oferta, indicando que a documentacdo
elaborada no &mbito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos nos Normativos ANBIMA,

recebimento, exclusivamente pelos Coordenadores, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores a
primeira Data de Integralizag8o da Oferta, das versdes finais das legal opinions a serem emitidas pelos
assessores legais da Oferta, que ndo apontem inconsisténcias relevantes identificadas entre as
informacdes fornecidas nos Prospectos e as analisadas pelos assessores legais durante o procedimento
de auditoria, atestando, dentre outros: (a) a legalidade e a validade dos Documentos da Operagdo € a
viabilidade e a exequibilidade da sua estrutura; (b) a consisténcia das informac6es apresentadas com as
informacdes constantes dos Prospectos e com qualquer material informativo fornecido ao Investidor,
material publicitario (se houver) e a realizacdo da auditoria de maneira satisfatdria e conclusiva; (c) a
inexisténcia de quaisquer pontos que impactem as liquidaces da Oferta; e (d) quaisquer aspectos
relevantes para a Emissdo, poderes e autorizacdo dos signatarios dos documentos da Emisséo, em
termos satisfatorios aos Coordenadores, sendo que as legal opinions ndo deverdo conter qualquer
ressalva. Sem prejuizo do disposto acima, fica certo e ajustado que a Emissora receberd uma legal
opinion emitida exclusivamente pelos assessores legais da Devedora (diferente e apartada da legal
opinion enderecada aos Coordenadores), como destinatéria/beneficiaria, com opinides sobre, sem
limitar, a capacidade, poderes e autorizacdo da Devedora relativos ao lastro, sobre a exequibilidade do
lastro e seu enquadramento como direitos creditdrios do agronegécio, com base na legislagdo aplicavel;

recebimento, exclusivamente pelos Coordenadores, na primeira Data de Integralizacdo da Oferta,
das vias assinadas das legal opinions emitidas pelos assessores legais da Oferta, nos termos do item
(xvi) acima;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢Ges econdmicas, financeiras, operacionais, juridicas ou
reputacionais da Emissora e/ou da Devedora que tornem inviavel a realizacdo da Emissdo e da Oferta;

inexisténcia de violacdo ou, no conhecimento da Emissora, de indicios de violagdo, das Leis
Anticorrupgdo, pela Emissora, bem como, controladoras, controladas, seus administradores e
funcionarios, agindo em seu nome;

inexisténcia de violagdo ou, no melhor conhecimento da Devedora, de indicios de violagdo, de qualquer
dispositivo das Leis Anticorrupcao, conforme aplicavel, pela Devedora, suas controladoras, suas
controladas ou por seus respectivos administradores, agindo em seu home;

obtencdo de classificacdo de risco (rating) para a Emissdo, em escala nacional, no minimo equivalente
a "AAA", fornecido pela Agéncia de Classificacdo de Risco, contratada pela Devedora, devendo a
Devedora e a Emissora fornecerem informagdes a Agéncia de Classificagdo de Risco contratada com
toda transparéncia e clareza, para obtenc¢do da classificagdo de risco mais precisa possivel;
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(Xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

recolhimento, pela Devedora ou pela Emissora, de quaisquer tarifas, encargos ou tributos incidentes
sobre o registro da Oferta na CVM, na B3 e/ou na ANBIMA,;

inexisténcia de descumprimento, pela Emissora e/ou pela Devedora, das disposicdes da legislacdo e
regulamentacdo aplicavel a Emissdo, incluindo, mas néo se limitando, as normas referentes (i) a vedagéo
a negociacdo previstas na Resolucdo CVM 160; e (ii) ao dever de sigilo previstas na Resolucdo da CVM
n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme em vigor, conforme aplicavel, e na Resolucdo CVM 160;

inexisténcia de descumprimento, pela Emissora e/ou pela Devedora, de todas as suas obrigacdes
previstas no Contrato de Distribui¢do e nos demais Documentos da Operacédo, conforme o caso, para a
Emisséo e a Oferta, exigiveis até cada uma das Datas de Integralizacéo;

que todas as declaracbes feitas pela Emissora e/ou pela Devedora constantes nos documentos da
Emissdo sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais a tomada de decisdo por parte
dos potenciais Investidores;

cumprimento, pela Devedora, incluindo suas controladas, diretores, administradores, funcionarios e
membros do conselho, que atuem a mando ou em favor da Devedora, da legislacdo e regulamentaco
relacionadas a salide e seguranga ocupacional, a medicina do trabalho e ao meio ambiente, inclusive, mas
nao limitado &, legislagcdo em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacdes e regulamentagdes ambientais
supletivas (“Legislacdo Socioambiental”), declarando que, no desenvolvimento de suas atividades, ndo
incentiva a prostituigao, tampouco utiliza ou incentiva méo-de-obra infantil e/ou em condig&o anéloga a de
escravo, nao descumpre as normas relativas a discriminacéo de raca e género ou de qualquer forma infringe
direitos dos silvicolas, em especial, mas néo se limitando, ao direito sobre as reas de ocupacéo indigena,
assim declaradas pela autoridade competente, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social. A Devedora obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias
exigidas para suas atividades econémicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinac6es dos
6rgdos Municipais, Estaduais, Distritais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

que os CRA sejam emitidos em Regime Fiduciario e que seja instituido o Patrimbénio Separado para
0s CRA;

preparagdo, formalizagdo e registro do lastro em conformidade com a regulamentacdo aplicavel,
incluindo, mas ndo se limitando a: (a) Emissdo de Debéntures por sociedade que tenha em seu objeto
social, atividade relacionada a cadeia do agronegoécio; (b) destinagdo dos recursos obtidos com a
Emissdo de Debéntures exclusivamente para o financiamento de atividades do agronegécio; e (c) que
as Debéntures estejam livres e desembaracadas de quaisquer dnus ou gravames de qualquer natureza,
ndo havendo qualquer Obice contratual, legal ou regulatério a formalizacdo da subscricdo e
integralizacdo de ativos pela Emissora e que referidos ativos se enquadrem na definicdo legal de
"direitos creditérios do agronegdcio" aceita pela CVM e exigida pela Resolugdo CMN 5.118, e,
portanto, sejam passiveis de compor o lastro dos CRA;

viabilidade juridica da estrutura da Oferta, de forma que a Emissora se torne, de forma valida e eficaz,
titular dos Direitos Creditorios do Agronegécio que lastreiam os CRA;

ndo ocorréncia de qualquer alteragcdo na composicao societéria da Devedora, ou qualquer alienagéo,
cessdo ou transferéncia de a¢Ges do capital social da Devedora, em qualquer operagdo isolada ou série
de operacgdes, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, do poder de controle direto
ou indireto da Devedora;

ndo ocorréncia de (i) liquidacdo, dissolucdo, extin¢ao ou decretacdo de faléncia da Emissora; (ii) pedido
de autofaléncia da Emissora; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, ndo
devidamente elidido no prazo legal e antes da data da realizacdo da Oferta; (iv) propositura pela
Emissora de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano; e/ou
(v) ingresso pela Emissora, em juizo, com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

nédo extin¢do ou liquidacéo da Devedora e/ou de qualquer controlada, no caso das controladas, desde
que cause uma Mudanga Adversa Relevante;

ndo declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, nao
elidido através de depdsito judicial (quando aplicavel) e/ou contestado no prazo legal, ou decretacdo de
faléncia da Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle comum
e/ou Subsidiarias Relevantes (conforme abaixo definido);
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(xxxiv)

(xxxv)

(xxxvi)

(xxxvii)

(xxxviii)

(Xxxix)

(x1)

(xli)

(xlii)

(xlii)

ndo ocorréncia dos seguintes eventos: ingresso em juizo com requerimento de recuperacéo judicial (ou
procedimento equivalente em qualquer outra jurisdicdo) formulado pela Devedora ou qualquer
sociedade controlada, controladora, sob controle comum e/ou qualquer Subsididria Relevante,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz
competente, e/ou submissdo e/ou proposta aos Coordenadores ou a qualquer outro credor ou classe de
credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial (ou procedimento equivalente
em qualquer outra jurisdicdo), pedido de mediacéo, conciliacdo, nos termos dos artigos 20-A e 20-B da
Lein®11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor ("Lei 11.101"), ou medidas antecipatorias
para quaisquer dos procedimentos de insolvéncia previstos neste item conforme previsto no paragrafo
12° do artigo 6° da Lei 11.101, formulado pela Devedora ou qualquer sociedade controlada,
controladora, sob controle comum e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologac&o judicial do referido plano;

ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagdo, concessdo ou ato
administrativo de natureza semelhante, detida pela Devedora, necessarias para a exploragdo de suas
atividades econdmicas;

recolhimento, pela Emissora, de taxas ou tributos incidentes sobre o registro da Emiss&o, incluindo, sem
limitagdo, das taxas e emolumentos cobrados pela CVM, B3 e ANBIMA em seus ambientes de
negociacéo, conforme o caso;

autorizacéo, pela Devedora e pela Emissora, para que os Coordenadores possam realizar a divulgacao
da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Devedora nos termos do artigo 12 da Resolucéo
CVM 160, para fins de marketing, atendendo a legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, recentes
decisdes da CVM e as préaticas de mercado;

acordo entre a Devedora, a Emissora e os Coordenadores quanto ao contetido do material de marketing
e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais Investidores, com o intuito de promover a
plena distribuigdo dos CRA,;

alienacdo, venda e/ou transferéncia, pela Devedora e/ou por qualquer de suas Subsidiarias Relevantes,
por qualquer meio, de qualquer forma gratuita ou onerosa, de todos ou substancialmente todos os seus
respectivos ativos, exceto se a destinatéria de tal alienacdo, venda ou transferéncia seja quaisquer de
suas controladas;

apresentacdo, pela Devedora, de toda documentagdo que venha a ser solicitada para a comprovacgéo de
que o lastro dos CRA se enquadra na definicéo legal de "direitos creditérios do agronegdcio" aceita pela
CVM e exigida pela Resolugdo CMN 5.118, inclusive encaminhamento de declaracéo, atestando, dentre
outros, que o setor principal de atividade da Devedora é o agronegécio, na medida em que tal setor é
responsavel por mais de 2/3 (dois tercos) de sua receita consolidada, acompanhada da memoria
de célculo;

apresentacdo pela Devedora de suas informag@es financeiras revisadas referentes aos exercicios sociais
encerrados em 31 de marco de 2022, 2023 e 2024 elaboradas de acordo com o0s Principios Fundamentais
de Contabilidade do Brasil;

recebimento, anteriormente a data de divulgacdo do Aviso ao Mercado do Prospecto Preliminar, do
Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, conforme aplicavel, pelos Coordenadores de certificado
assinado pelo Diretor Financeiro da Devedora, acerca da veracidade e consisténcia entre as informacdes
(em especial, informagdes financeiras e contabeis) constantes dos Prospectos ou de qualquer outro
documento da Oferta e as demonstragdes financeiras da Devedora, bem como quaisquer aspectos
relevantes, na opinido dos Coordenadores, para o processo de colocagdo dos CRA, nos termos dos
Prospectos e demais Documentos da Operacao; e

recebimento de declaracdo assinada pela Devedora e pela Emissora, com antecedéncia de 1 (um) Dia
Util da primeira Data de Integralizacdo da Oferta, atestando a suficiéncia, veracidade, precisio,
consisténcia e atualidade das informacGes enviadas e declaracdes feitas pela Devedora e pela Emissora
constantes dos documentos relativos & Oferta.

Para todos os fins deste Prospecto Preliminar, "Afiliada" significa qualquer sociedade controlada ou sob controle
comum da Devedora;.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condicfes Precedentes até a data do Registro da Oferta
na CVM ou até a primeira Data de Integralizacdo, conforme o caso, e/ou a sua ndo manutencao até a Gltima Data
de Integralizaco, conforme aplicdvel, os Coordenadores poderdo, a seu exclusivo critério, unilateralmente ou em
conjunto, optar por renunciar a referida Condicao Precedente. A ndo implementacdo/manutencdo de qualquer uma
das Condigdes Precedentes, sem rentncia por parte dos Coordenadores, ensejara a exclusdo do Compromisso de
Subscrigdo, e tal fato devera ser tratado (a) caso a Oferta ja tenha sido divulgada publicamente por meio do Aviso
ao Mercado e o Registro da Oferta ainda néo tenha sido obtido, como modificacdo da Oferta, podendo, observado
o disposto na Clausula 11 do Contrato de Distribuicdo, implicar em resilicdo do Contrato de Distribuicdo; ou (b)
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caso 0 Registro da Oferta ja tenha sido obtido, como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicéo, provocando,
portanto, o cancelamento do Registro da Oferta, nos termos do artigo 70, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160.

Na hipotese do ndo atendimento de uma ou mais Condicoes Precedentes, a Emisséo e a Oferta ndo serdo realizadas
e ndo produzirdo efeitos com relacdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo da Devedora de (i) reembolsar
os Coordenadores e a Emissora, dentro de 10 (dez) Dias Uteis, por todas as despesas e custos gerais, desde que
devidamente comprovados e incorridos; e (ii) realizar o pagamento da remuneracéo de descontinuidade prevista
no Contrato de Distribuicdo aos Coordenadores, desde que o ndo atendimento da Condicdo Precedente tenha
ocorrido por motivo imputavel a Devedora nos termos da Clausula 11.4 do Contrato de Distribuicéo.

Para informac®es acerca do risco de ndo cumprimento das CondicOes Precedentes e consequente cancelamento
do registro da Oferta, veja a Secdo "'4. Fatores de Risco™, na pagina 19 e seguintes deste Prospecto.

14.2. Demonstrativo do custo da distribui¢do, discriminando: a) a porcentagem em relagdo ao prego unitario
de subscricdo; b) a comissdo de coordenacdo; c) a comissdo de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de
subscricdo; e) outras comissdes (especificar); f) o custo unitario de distribuicdo; g) as despesas decorrentes do
registro de distribuicéo; e h) outros custos relacionados.

e ) . o
Descrigdo do Servico Periodicidade VElr Ligen || AlGIEE Valor Bruto & Vglo[ et | e Uit
de Impostos Gross-up Emisséo por CRA
Comissionamento dos )
Coordenadores e/ou Unica R$ 21.550.000,00 0,00% R$ 21.550.000,00 | 2,155000% R$ 21,55000
Participantes Especiais (Total)
Comisséo de Estruturagdo Unica R$2.000.000,00 0,00% R$2.000.000,00 0,2% R$2,00
Comisséo de Distribuigéo Unica R$300.000,00 0,00% R$300.000,00 0,03% R$0,30
Com'sfjiosdfbgé’r'igggom'sso Unica R$19.250.000,00 | 0,00% | R$19.250.000,00 1,925% R$19,25
Comissao de Sucesso - - - - - -
Assessoria Legal Unica R$ 180.000,00 | 6,15% R$101.79542 | 0,019180% R$ 0,19180
(Coordenadores)
Jnica .000, ,00% .200, , 0] ,
AS?eDS:\‘/’er:jaorLa‘;ga' 0 R$ 160.000,00 | 17,00% R$ 187.200,00 | 0,018720% R$ 0,18720
Rating da Emissio Unica R$ 81.336,30 0,00% R$81.336,30 | 0,008134% R$ 0,08134
Diag ranga%?::a“"ate”a's Unica R$ 10.000,00 0,00% R$10.000,00 | 0,001000% R$ 0,01000
CVM - Fiscalizagao Unica R$ 375.000,00 | 0,00% R$ 375.000,00 | 0,037500% R$ 0,37500
B3 - 'ggegtrii‘,'('fa@a" Unica R$191.750,00 | 0,00% | R$191.750,00 | 0,019175% R$0,19175
B3 - Liquidacdo Financeira Unica R$ 224,96 0,00% R$ 224,96 0,000022% R$ 0,00022
Taxa de Registro Anbima Unica R$ 39.680,00 0,00% R$39.680,00 | 0,003968% R$ 0,03968
VERT - - . .
Comissio de Emissio Unica R$ 15.000,00 | 14,25% R$17.49271 | 0,001749% R$ 0,01749
\éfigmlﬁf’sr;f;:g Unica R$1.50000 | 14,25% R$1.74927 | 0,000175% R$ 0,00175
Pr;‘q‘i‘i‘gﬂg‘&la Unica R$18.000,00 | 12,15% R$ 20.489,47 0,002049% R$ 0,02049
Fiduciério - Implantagéo Unica R$ 6.000,00 12,15% R$ 6.829,82 0,000683% R$ 0,00683
PriLn']‘l‘i’:gaFf‘;fC;Ia Unica R$ 1.700,00 6,65% R$ 1.821,10 0,000182% R$ 0,00182
Custodiante - Primeira - N o
Pateela Unica R$ 3.000,00 6,65% R$ 3.213,71 0,000321% R$ 0,00321
Esc”t“rg‘i‘r’cre'l:”me"a Unica R$ 3.000,00 6,65% R$ 3.213,71 0,000321% R$ 0,00321

Subtotal R$22.636.191,26 R$22.681.796,48

89



Valor Liquido | Aliquota % Valor da ‘ Custo Unitario

Descricao do Servigo Periodicidade de Impostos Gross-up Valor Bruto Emissio por CRA
B3 - Liquidagdo Financeira Mensal RS 224,96 0,00% R$ 224,96 0,000022% R$ 0,00022
(liquidacéo continuada)
B3 - Utilizagio mensal Mensal R$ 100,00 0,00% R$ 100,00 0,000010% R$ 0,00010
° VERT - Comissdo Mensal R$ 150000 | 14,25% R$1.74927 | 0,000175% R$ 0,00175
: de Gestdo
Fiduciario -
: Pateola Al Anual R$18.000,00 | 12,15% R$20.489,47 | 0,002049% R$ 0,02049
| Iy
Custodiante - Anual R$ 3.000,00 6,65% R$ 3.213,71 0,000321% R$ 0,00321
Parcela Anual
u Escriturador - Anual R$ 3.000,00 6,65% R$ 3.213,71 0,000321% R$ 0,00321
E Parcela Anual
Contabilidade Mensal R$ 620,00 0,00% R$ 620,00 0,000062% R$ 0,00062
° DemonstracGes Financeiras
Auditoria das 0 0
lm Demonstraaes Financeiras Anal R$ 5.000,00 14,25% R$ 5.830,90 0,000583% R$ 0,00583
h ) L'q”'diri‘;zr'lé'i‘ﬂ;“da@ao Anual R$ 1.700,00 6,65% R$1.821,10 | 0,000182% R$ 0,00182

Subtotal R$33.144,96 R$37.263,13 - ‘

Valor Liquido da Oferta R$977.280.940,39 |

>
=

® Os valores foram arredondados e estimados, calculados com base em dados de 19 de maio de 2025, considerando a distribuigao de,
inicialmente, R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais). Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos
mencionados na tabela acima, uma vez que algumas despesas sdo vinculadas ao Preco de Integralizagdo dos CRA, o qual é calculado
com base no Valor Nominal Unitério dos CRA.

(13 Comissdo de Estruturacéo: a esse titulo a Devedora devera pagar a J. Safra Assessoria e ao Ital BBA ou a Contratada IBBA,
conforme aplicavel, uma comissdo equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) flat, incidente sobre o valor total dos CRA,
incluindo o valor decorrente de eventual exercicio da Opgéo de Lote Adicional com base no Prego de Integralizagdo dos CRA, sem
considerar eventual 4gio ou desagio, na proporcéo de 50% (cinquenta por cento) para o Coordenador Lider (J. Safra Assessoria) e
50% (cinquenta por cento) para o Ital BBA (ou para a Contratada IBBA, conforme definida no Contrato de Distribuicéo);

Comissdo de Distribuic8o: a esse titulo, a Devedora devera pagar aos Coordenadores uma comissdo equivalente a 0,275% (duzentos
e setenta e cinco milésimos por cento ao ano, multiplicada pelo prazo médio dos CRA, e pelo montante total da emissao dos CRA.
A Comissdo de Distribuicdo poderd, a exclusivo critério dos Coordenadores, ser repassada parcial ou integralmente aos Participantes

Especiais. Na hipotese de repasse parcial da Comissao de Distribuicdo para os Participantes Especiais, a diferenga entre a Comissao

de Distribuigao e a comissdo repassada serd dividida entre os Coordenadores na proporgdo do Compromisso de Subscrigdo por cada

Coordenador. Quando se tratar de distribuicdo interna de cada Coordenador, dentro do seu respectivo grupo econémico, tal

distribuico ndo sera feita em conjunto e a Comissao de Distribui¢do aqui prevista sera devida exclusivamente ao Coordenador que

conduziu tal distribuigéo, respeitadas as condicOes estabelecidas nos contratos dos Participantes Especiais;

9 Comissao de Compromisso de Subscricdo: a esse titulo, a Devedora devera pagar aos Coordenadores uma comissao equivalente a 0,03%
(trés centésimos por cento) flat, incidente sobre o valor total dos CRA objeto do Compromisso de Subscrigéo, independente de seu
exercicio, na proporgéo de 50% (cinquenta por cento) para 0 Coordenador Lider e 50% (cinquenta por cento) para o Ital BBA

ad Comissdo de Sucesso: a esse titulo a Devedora devera pagar aos Coordenadores, na proporcéo de 50% (cinquenta por cento) para
0 Coordenador Lider e 50% (cinquenta por cento) para o Ital BBA, uma comissdo equivalente a 30% (trinta inteiros por cento) do
beneficio econdmico obtido pela Devedora em decorréncia do resultado do Procedimento de Bookbuilding, calculado de acordo
com a férmula abaixo:

Comissao de Sucesso = [Taxa Teto — Taxa Final] X Volume Série X Prazo Médio X 30%

() Os valores do Comissionamento dos Coordenadores referidos acima séo valores brutos, observado que os Coordenadores, a J. Safra
Assessoria e/ou Contratada IBBA, conforme o caso, séo responsaveis pelos pagamentos dos tributos e encargos de que for
contribuinte e/ou responsavel, nos termos da regulamentagao aplicavel (sem gross up).

@ Nao foram considerados eventuais reajustes.

® Para fins da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicéo, o Ital BBA fica autorizado a contratar, por conta e ordem da Devedora,

sociedade pertencente a0 mesmo grupo econdmico do ltad BBA (“"Contratada IBBA").

(1b)

% em Relagdo ao % em Relagao ao
Valor Nominal Valor Total da
Unitario Oferta

Valor Nominal Custo Unitario por Valor Liquido por

N° de CRA CRA (R$)

Unitario (R$) CRA (R$)

1.000.000 1.000 R$22,72 2,2719060% 0,0000023% R$977,28
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15. DOCUMENTOS OU INFORMAGCOES INCORPORADOS AO PROSPECTO
POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

15.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pela securitizadora e por devedores ou coobrigados referidos
no item 12.3 acima, caso sejam companhias abertas;

Formulério de referéncia da Devedora

As informacdes referentes a situagdo financeira da Devedora e outras informagdes a ela relativas, tais como
histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composigao do capital social,
administracéo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e outras informac6es exigidas no
Anexo E da Resolugdo CVM 160, incluindo também (i) a descricdo dos neg6cios com empresas ou pessoas
relacionadas com a Devedora, assim entendidos 0s negdcios realizados com 0s respectivos controladores, bem
como empresas coligadas, sujeitas a controle comum ou que integrem 0 mesmo grupo econdmico da Devedora, e
(ii) analise e comentarios da administracdo sobre as demonstracBes financeiras da Devedora, podem ser
encontradas no Formulario de Referéncia da Devedora, elaborado nos termos da Resolucdo CVM 60 e da
Resolucdo CVM 80, incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar, que se encontra disponivel para
consulta no seguinte website; https://ri.saomartinho.com.br/ (neste website, clicar em "Informacdes aos
Investidores" e depois em "Documentos entregues a CVM" na lista suspensa e realizar o download da versdo mais
recente) e na CVM no seguinte website: www.gov.br/cvm (neste website, acessar "Regulados”, clicar em
"Regulados CVM (sobre e dados enviados 8 CVM)", depois em "Companhias”, clicar em "Informacdes Periddicas
e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "S&o Martinho S.A." no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em *
S&o Martinho S.A.". Posteriormente, procurar por "Formulario de Referéncia" no campo "Categoria", e realizar o
download da versdo mais atualizada do Formulario de Referéncia — Ativo).

Formulario de referéncia da Securitizadora

As informagdes referentes a situagao financeira da Securitizadora e outras informacoes a ela relativas, tais como historico,
atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composicao do capital social, administracéo,
recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e outras informag@es exigidas no Anexo E da Resolucdo
CVM 160, incluindo também (i) a descricdo dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com a Securitizadora,
assim entendidos os negdcios realizados com os respectivos Controladores, bem como empresas coligadas, sujeitas a
Controle comum ou que integrem 0 mesmo grupo econdmico da Securitizadora, e (ii) andlise e comentarios da
administracdo sobre as demonstraces financeiras da Securitizadora, podem ser encontradas no Formulario de Referéncia
da Securitizadora, elaborado nos termos da Resolugdo CVM 60 e da Resolu¢do CVM 80, incorporado por referéncia a
este Prospecto, que se encontra disponivel para consulta no seguinte website: https:/www.vert-
capital.com/institucional/vert-securitizadora (neste website, acessar a "Acesse 0s documentos da VERT Securitizadora”,
selecionar "Formulario de Referéncia " e, assim, obter o documento que desejar) e no seguinte website:
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/abrirGerenciadorDocumentosCertificadosCVM (neste website, clicar em
"Exibir Filtros e selecionar "Informag¢des da Securitizadora™ no campo "Tipo de Certificado", e posteriormente preencher
no campo "Securitizadora” com "Vert Companhia Securitizadora”, e em seguida, clicar em "Filtrar". Procure pelo
formulario com a data mais recente de entrega. Na coluna "a¢@es", clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um
papel dobrado; descricdo "visualizar o documento").

15.2. Ultimas informag@es trimestrais, demonstragdes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais encerrados, com 0s respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, da
securitizadora, exceto quando a securitizadora ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente
ao referido periodo;

Demonstraces financeiras da Securitizadora

As informacg6es divulgadas pela Securitizadora acerca de seus resultados, as demonstrag@es financeiras - DFP
elaboradas em conformidade com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Acdes, as
normais internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards
Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM, para 0s exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022, os quais se encontram incorporados por referéncia a este
Prospecto, podem ser encontradas no seguinte website: https://www.vert-capital.com/institucional/vert-
securitizadora (neste website, acessar a aba "Acesse os documentos da VERT Securitizadora"”, selecionar
"DemonstracBes Financeiras" e, assim, obter todos os documentos que desejar) e no seguinte website:
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/abrirGerenciadorDocumentosCertificadosCVM  (neste  website,
clicar em "Exibir Filtros e selecionar "InformacBes da Securitizadora” no campo "Tipo de Certificado", e
posteriormente preencher no campo "Securitizadora" com "Vert Companhia Securitizadora", e em seguida, clicar
em "Filtrar". Procure pelas demonstracdes financeiras com a data mais recente de entrega. Na coluna "a¢des",
clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descri¢do "visualizar o documento™).

Nos termos do artigo 47, VII, da Resolu¢gdo CVM 60, a Securitizadora est4 isenta da obrigacdo de envio de
informagdes trimestrais 8 CVM.

91



Martinho

~

Y- To)

v,
P
re

15.3. Demonstrac6es financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacéo
editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio
social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 12.3 acima;

Demonstrac@es financeiras da Devedora

As informac6es divulgadas pela Devedora acerca de seus resultados, as demonstracGes financeiras — DFP para 0s
exercicios sociais findos em 31 de marco de 2024, de 2023 e de 2022 e para o periodo encerrado em 31 de
dezembro de 2024 e as informagdes financeiras individuais e consolidadas da Devedora referentes ao periodo de
9 (nove) meses findo em 31 de dezembro de 2024, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, a Lei das Sociedades por Ag¢des, as normais internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidos pelo
International Accounting Standards Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM, encontram-se
incorporados por referéncia a este Prospecto Preliminar e podem ser encontradas no seguinte website:
https://ri.saomartinho.com.br/ (neste website, clicar em "Informagdes aos Investidores" e depois em "Documentos
entregues a CVM" na lista suspensa e realizar o download da versdo mais atualizada das DFP ou do ITR) e na
CVM no seguinte website: www.gov.br/cvm (neste website, acessar "Regulados”, clicar em "Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM)", depois em "Companhias"”, clicar em "Informacdes Periddicas e Eventuais
Enviadas a CVM", buscar "Sdo Martinho S.A."no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em
"S&o Martinho S.A.". Posteriormente, selecionar "no periodo" no campo "Data de Entrega" e procurar por "DFP"
ou "ITR" no campo "Categoria", e realizar o download da versdo mais atualizada das DFP ou do ITR - Ativo).

15.4. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de administragdo que deliberou
a emissao;

Ato Societéario da Devedora incorporado a este Prospecto Preliminar, constante do Anexos I1.
15.5. Estatuto social atualizado da securitizadora e dos devedores ou coobrigados referidos no item 12.3 acima;

Estatutos sociais da Securitizadora e da Devedora incorporados a este Prospecto Preliminar, constantes,
respectivamente, dos Anexos 1 e 111.

15.6. Termo de securitizacéo de creditos;
Termo de Securitizagdo incorporado a este Prospecto Preliminar, constante do Anexo V.

15.7. Documento que formaliza o lastro da emissao, quando o lastro for um titulo de divida cuja integralizacao
se dard com recursos oriundos da emissao dos certificados de recebiveis; e

Escritura de Emissdo incorporada a este Prospecto Preliminar, constante do Anexo V.
15.8. Relatorio de Classifica¢do Preliminar de Risco da Emisséo.

Relatério de Classificagdo Preliminar de Risco da Emissdo incorporado a este Prospecto Preliminar, constante
do Anexo IX.
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16. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

16.1. Denominacéo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato da securitizadora

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, n° 1.240, 11° andar, Pinheiros
CEP 05407-003 - Séo Paulo, SP

At.: Felipe Rogado / Renan Toffanin

Telefone: (11) 3385-1800

Correio Eletrdnico: gestdo.corp@vert-capital.com

16.2. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato dos administradores que podem
prestar esclarecimentos sobre a oferta;

BANCO SAFRAS.A.

Avenida Paulista, n°® 2.100, 17° andar, Bela Vista
CEP 01310-930, Séao Paulo — SP

At.: Bruno Novo

Tel.: (11) 3175-7577

E-mail: bruno.novo@safra.com.br

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRAS.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2° e 3° andar (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi
CEP 04538-132, Sao Paulo — SP

At.: Danilo Fumagalli Marteleto

Tel.: (11) 99158-1620

E-mail: danilo.marteleto@itaubba.com

16.3. Nome, enderego comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responséaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Assessor Juridico dos Coordenadores

PINHEIRO GUIMARAES

Avenida Rio Branco, n° 181, 27° andar, Centro,

CEP 20040-918, Rio de Janeiro — RJ

CNPJ 42.591.727/0001-30

At.: Plinio Pinheiro Guimardes e Carolina Alonso

Telefone: (21) 4501-5000

E-mail: plinio@pinheiroguimaraes.com.br; blardosa@pinheiroguimaraes.com.br; e
calonso@pinheiroguimaraes.com.br

website: http://www.pinheiroguimaraes.com.br/

Assessor Juridico da Devedora

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.100, 10° andar,
CEP 04538-132, S&o Paulo — SP

Endereco eletrdnico: https://www.stoccheforbes.com.br/
At.: Thadeu Bretas

Telefone: (11) 3755-5400

Auditor Independente da Devedora

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA. (Para o periodo de 9 (nove) meses findo em 31 de
dezembro de 2024)

Avenida Presidente Vargas, 2.121, Edificio Times Square Business, Salas 1401 a 1405, 1409 a 1410 — Jardim
América, CEP 14020-260, Ribeirdo Preto - SP

At.: Sr. Giovani Ricardo Pigatto

Tel.: (16) 3323-6650

website: https://www.kpmg.com/br
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PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA. (Para os exercicios sociais
findos em 31 de marco de 2024, de 2023 e de 2022)

Av. Antonio Diederichen, 400, 22° andar, Jardim América,
CEP 14020-250, Ribeirdo Preto, SP

At.: Sr. Mauricio Cardoso de Moraes

Telefone: +55 (16) 3516-6600

E-mail: mauricio.moraes@pwc.com

website: https://www.pwc.com.br

16.4. Denominacéo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones dos auditores responsaveis por
auditar as demonstrac@es financeiras dos 3 (trés) altimos exercicios sociais

Auditor Independente da Securitizadora

BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES

Rua Major Quedinho, n° 90, Centro
CEP 01050-030, Séo Paulo, SP
E-mail: Paulo.barbosa@bdo.com.br
At.: Paulo Sérgio Barbosa
Telefone: 55 11 3848-5880
Website: www.bdo.com.br

16.5. Denominag¢do social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones do agente fiduciério,
caso aplicavel

Agente Fiduciario dos CRA
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Nag¢des Unidas, n® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial
Nacdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04578-910, Séo Paulo — SP

At.: Antonio Amaro e Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br / af.assembleias@oliveiratrust.com.br /
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse Ultimo para preco unitario do ativo)

website: https://www:.oliveiratrust.com.br/

16.6. Denominacéo social, endereco comercial, endereco eletrdnico do agente de liquidacéo da emissao

VERT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, Sao Paulo — SP
At.: Andreia Franklin de Alencar Silveira

Telefone: (11) 99975-2053

E-mail: andreia.franklin@vert-capital.com

website: https://data.vert-capital.app

16.7. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletrénico do escriturador da emisséo

Escriturador

VERT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, Sdo Paulo — SP
At.: Andreia Franklin de Alencar Silveira

Telefone: (11) 99975-2053

E-mail: andreia.franklin@vert-capital.com

website: https://data.vert-capital.app

Custodiante

VERT DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, Sdo Paulo — SP
At.: Andreia Franklin de Alencar Silveira

Telefone: (11) 99975-2053

E-mail: andreia.franklin@vert-capital.com

website: https://data.vert-capital.app
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16.8. Declaracdo de que quaisquer outras informacfes ou esclarecimentos sobre a securitizadora e a
distribuicdo em questao podem ser obtidas junto ao coordenador lider, as institui¢cdes consorciadas e na CVM

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Securitizadora e a distribuicdo em questdo podem ser
obtidas junto aos Coordenadores, aos Participantes Especiais e na CVM.

Os potenciais Investidores devem ler este Prospecto Preliminar e, quando houver, o Prospecto Definitivo, antes de
tomar qualquer decisdo de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter exemplares deste Prospecto
Preliminar nos enderegos e nos websites da Securitizadora e dos Coordenadores indicados na secdo acima, bem
como nos websites indicados abaixo:

. Coordenador Lider: https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm
(neste website, clicar em "CRA — S8o Martinho 2025)", e assim obter todos os documentos desejados).

. Ital_BBA: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ (neste website identificar "Séao
Martinho", e entéo, clicar no documento desejado).

. Emissora: https://data.vert-capital.app/ (neste website, buscar por "S&o Martinho", localizar a Oferta, e,
entdo, clicar no documento desejado)

. CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na parte inferior da pagina principal, dentro da
coluna "Principais Consultas", clicar em "Ofertas PUblicas", na sequéncia clicar em "Ofertas Publicas de
Distribuicdo”, clicar novamente em "Consulta de Informagdes”. Na péagina do Sistema de Registro de
Ofertas, selecionar "Certificados de Recebiveis Imobiliarios" dentro da aba "Valor Mobiliario", buscar,
dentro do campo "Emissor", por "VERT Companhia Securitizadora", bem como certificar-se que os campos
"Periodo Criacdo Processo" e "Periodo Criacdo Registro” estdo sem preenchimento, selecionar a presente
Emissdo, e assim obter todos os documentos desejados).

. B3: www.b3.com.br/pt_br (neste website, acessar em "Produtos e Servi¢os" o campo "Renda Fixa", em
seguida clicar em "Titulos Privados”, selecionar "CRA", e no campo direito em "Sobre o CRA", selecionar
aopcao "Informacdes Periddicas e Eventuais”. Clicar em "Exibir Filtros" e no campo "Tipo de Certificado"
preencher com "CRA". Em seguida, escolher "Vert Companhia Securitizadora" no campo Securitizadora e
"Emissdo: 104 — Série 1" no campo "Nome do Certificado" e clicar em "Filtrar”, e assim obter todos os
documentos desejados. Na coluna "ag¢fes", clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel
dobrado; descricéo "visualizar o documento™) para visualizar o documento desejado).

16.9. Declaracéo de que o registro de emissor encontra-se atualizado
Declaracéo constante do Anexo V1 deste Prospecto Preliminar.

16.10. Declaracéo, nos termos do art. 24 da Resolucéo, atestando a veracidade das informacdes contidas
no prospecto

Declaracéo da Emissora constante do Anexo V11 deste Prospecto Preliminar.

Os Coordenadores declaram, nos termos do artigo 24 da Resolu¢cdo CVM 160, que tomaram todas as cautelas e
agiram com elevados padrGes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que
as informacgOes prestadas pela Emissora e pela Devedora séo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atuais, permitindo aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

16.11. Declaragéo, nos termos da Resolu¢do CMN 5.118

Declaracdo da Devedora constante do Anexo V111 deste Prospecto Preliminar.
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17. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

17.1. InformagBes adicionais da devedora

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA DEVEDORA. AS INFORMAGOES
COMPLETAS SOBRE A DEVEDORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA
INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR. LEIA-O ANTES DE
ACEITAR A OFERTA.

Preco do Aclcar e do Etanol — Descricdo Qualitativa:

A Devedora esta exposta a variagdes nos precos do aglcar e do etanol, sendo a maior exposicao relacionada aos
precos internacionais do agUcar. Esses precos sdo influenciados por fatores externos que podem impactar 0s
mercados desses produtos. Para mitigar o risco de variacao de precos, a Devedora adota estratégias de protecéo e
utiliza instrumentos financeiros para fins de hedge. As politicas e diretrizes relacionadas a protegdo contra esse
risco, bem como a utilizagéo de instrumentos financeiros derivativos, sdo formalizadas em documentos internos.
As areas responsaveis por acompanhar e implementar essas estratégias sdo a area Comercial, Financeira e de
Gestdo de Riscos. Essas areas trabalham em conjunto para monitorar os movimentos de precos, avaliar 0s riscos e
tomar as medidas adequadas para proteger a Devedora contra as variagcdes desfavoraveis nos precos do agucar e
do etanol. Essas praticas visam garantir a estabilidade financeira da Devedora, reduzir a exposi¢do a riscos de
mercado e contribuir para a sustentabilidade dos resultados da empresa.

Descricdo dos negdcios, processos produtivos e mercados de atuacdo da Devedora:

As informagdes solicitadas podem ser consultadas nos itens 1.2, 1.3 e 1.4 do Formulario de Referéncia da
Devedora, em sua versdo mais recente, elaborado nos termos da Resolugdo CVM 80, incorporado por referéncia
a este Prospecto. Para mais informac0es, vide o fator de risco "Auséncia de diligéncia legal das informacdes do
Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora e auséncia de opinido legal relativa as informacées do
Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora™ constante na pagina 22 deste Prospecto.

Descricdo de fatores macroecondmicos que exercem influéncia sobre os negdcios da Devedora:

As informagdes solicitadas podem ser consultadas nos itens 1.6, 1.8, 4.1 e 4.3 do Formulario de Referéncia da
Devedora, em sua versdo mais recente, elaborado nos termos da Resolugdo CVM 80, incorporado por referéncia
a este Prospecto. Para mais informacdes, vide o fator de risco "Auséncia de diligéncia legal das informacGes do
Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora e auséncia de opinido legal relativa as informacdes do
Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora™ constante na pagina 22 deste Prospecto.

Descricdo dos contratos relevantes celebrados pela Devedora:

As informacgdes solicitadas podem ser consultadas nos itens 1.15 do Formulério de Referéncia da Devedora, em
sua versao mais recente, elaborado nos termos da Resolu¢do CVM 80, incorporado por referéncia a este Prospecto.
Para mais informacdes, vide o fator de risco "Auséncia de diligéncia legal das informacBes do Formulério de
Referéncia da Emissora e da Devedora e auséncia de opinido legal relativa as informagdes do Formulério de
Referéncia da Emissora e da Devedora" constante na pagina 22 deste Prospecto.

Indicar se a carteira € composta exclusivamente ou ndo por crédito(s) performado(s):

Nos termos do artigo 7°, §84°, do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60, as Debéntures sdo equiparadas a
créditos performados, uma vez que consistem em titulos de divida cujos pagamentos devidos ndo estejam
condicionados a qualquer evento futuro.

Demonstrar em qual fase da cadeia do agronegécio o lastro esta inserido, tais como, fase de producéo,
comercializacdo, beneficiamento e/ou industrializacdo dos direitos creditérios:

O lastro esta inserido na producdo, especificamente na manutencdo e plantio para que a produgdo possa ocorrer.
Teria uma sugestdo de redacao.

Receita proveniente do segmento e sua participacdo na receita liguida da Devedora:

No periodo encerrado em 31 de marco de 2024, a receita liquida da Devedora somou R$ 6.922,3 milhdes, sendo
aproximadamente 52% proveniente do aglcar 39% do etanol, 3% da energia elétrica e 6% de outros produtos.

No periodo encerrado em 31 de marco de 2023, a receita liquida da Devedora somou R$ 6.643,5 milhdes, sendo
aproximadamente 52% proveniente do etanol, 39% do acUcar, 5% da energia elétrica e 3% de outros produtos.

No periodo encerrado em 31 de marco de 2022, a receita liquida da Devedora somou R$ 5.764,7 milhdes, sendo
aproximadamente 53% proveniente do etanol, 46% do acucar, 1% de outros produtos.
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Viséo Geral

A Séo Martinho é um dos maiores grupos sucroenergéticos do Brasil. Com capital aberto desde 2007, suas agBes s&o negociadas no Novo
Mercado, segmento especial de listagem da B3 que conta com os mais altos niveis de governanga corporativa.

4 Unidades ~1,1 TWh ~100% Mecanizagdo
Séo Martinho, Iracema, Santa Gruz e Boa Vista Capacidade de cogeragZo de energia Colheita mecanizada de cana-de-agucar

27,0 milhdes de toneladas de cana equivalente | Produgio {Mix Max-Sugar): 350.000 Hectares

. . 5 5 . A r: 1,6 milh
Capacidade de moagem de cans-de-agicar: 24,5 milhes: tons ek Bas de fonsladas i e il st

- Capacidade de moagem de milho equivalenie: 2,5 milhdes tons! = Etanol: 1,2 milhdes de m®

Controladares Administradores. Lili- Grau de investimento (S&P):
LN Participacbes Outros Gosll (BBB-) em Escala Global | brAAA em Escala Nacional

57,23% 433% 1,16% 37,28% =
Agricultura de ultra precisdo:
o Pioneirismo em Automag&o e uso do 5G no campo
M sio Martinho
@ Gestdo agricola | custo caixa:
1.912 R$/ton na produgo de aglcar e 2.633 RS/m? de etanol — 9M25
Deservolvimento
=
@ Diferencial logistico nc transporte de aglcar por ferrovia
Menor custo de transporte e maior velocidade no escoamento
@
lf“‘ ~55.000 hectares de terras proprias em dreas estratégicas e de elevado

Conselho Fiscal Diratoria Executiva rendimento agricola - valor de mercado de ~R$ 6,3 bilhBes (laudo Delloite, 2023)
@ Alta verticalizagdo na produgdo de cana-de-aglcar
n| A | = ':"'"““' “ . Maior controle da matéria-prima, com ~70% de cana propria

) hlosgem de Wilio 500 mil tons por safra. Fonte: Fommulério de Referéncia & Apresentagio de Resuftados 3725
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Destaques do Setor
Mercado Global de Agticar

Balango Mundial Oferta/Demanda (milhdes de toneladas) Prego Aglicar

| o ||
.25 22
-4,8 -47

19/20 2o/21 2122 22/23 23/24 24/25 25/26E

Cendrio do Etanol

Preco Médio de Etancl & Paridade Etanol/Gasolina (SP) Destaques
(RS/m?)

Safra 24/25:

Mix de aglcar abaixo das expectativas para o Centro-Sul, devido a baixa
qualidade do ATR {(com baixo teor de sacarose) decorrente do clima seco

o Safra 25/26:
I Condigdes climéticas entre janeiro e abril de 2025 apoentam para mener
disponibilidade de cana-de-aclcar no Centro-Sul

Fonte: Datageo, UNICA, ANP e CEPEA/Esalq 2
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Destaques Operacionais — Dados Histéricos

Moagem de Cana Produgéo de Etanol Mix de Produgao — Agicar e Etanol?
(milhdes toneladas) (mil m?)
1o 1104 1176
v 913 299 156 168
225 -
199 200 ot
899 a4 1.009
o m M =
- : 2021 2122 22/23 2324 20/21 2122 2223 23/24 24/25 53% 59% 5% 51% 55%
“ u Cana-de-Agicar  m Milho - Cana equiv Cana-de-Aglicar mMiho
k Produgéo de Aglicar Cogeragdo
(mil toneladas) (mil MWh}
1.483 1.468
1303 1 206 1329
880 A7% 47% LR
I 760 755 208 765 45% 5%
° 2021 2122 22/23 2324 24/25 2021 2122 22/23 23/24 24/25 20/21 21422 22/23 23/24 2425
m u Mix- Agicar  Mix - Etanol
Fonte: Carta fnanceia da Companhia. Netas: {1} ineki volume de Etanel de Mihe; {2} Somente operagdo de Canade-Agiicar CONFIDENCIAL 3
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Destaques Financeiros — Dados histéricos

Receita Liquida EBITDA & Margem EBITDA Ajustado
(R$ milhdes) (R$ milhdes)
545%
506% 50,5% 285%
7.883 444% -
6.643 6922 2356
5765 3142 - 3.070
] . . B . . .
20/21 21/22 22/23 23/24 LTM Dez 24 20/21 21/22 22/23 23/24 LTM Dez.24
EBIT & Margem EBIT Ajustado Lucro Caixa
(RS milhdes) (R$ milhdes)
31%
24% 26% 23% 1.529
18% 1201 1.401
1795 1704 1.788 1136
297
B . .
20/21 w2 223 23/24 LTM Dez 24 2021 21/22 2223 23/24 LTM Dez.24
Fonte: Carta financesa da Cempanhia. CONFIDENCIAL 4
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Endividamento

Divida Liquida e alavancagem

Divida Bruta — R$ 8.457 milhdes (em 31/12/2024)

(RS milhdes) 135

124% 134 % 23%

1,05 x 1,08 x
093 x
5.134
2.702 24908 3507 3.315 55%
at21 4T22 4T23 aT24 3725 87%
Divida Liquida Alavancagem = Capital Market = Trade Finance =BNDES RS WUSD
Cronograma de Amortizagdo da Divida Bruta Ratings S&P Global
(RS milhdes) Prazo Médio: 5,0 anos Curto Prazo: 14% Longo Prazo: 86% .
2,651 Ratings Corporativos Rating Oferta
3323 :

12285 1302

Caixaem CutoPrazo 1a2anos 2a3anos 3adanos 4abanos 5emdiante

Dez/2:
Fonte: Carta Financeia mUSD mBRL
Destaques ESG
£ §
= Economia Circular @ Utilizagao de bioinsumos
N/ 99%dos residuos em larga escala
produzidos sdo reutilzados
?0.- Agriculturade :@ Iniciativas sociais
£“< ultra-precisao e educacionais

Expansao de energiarenovavel
A * Investimento em Etanol de Milho (+210 mil m3)
LS . UTEUSM-Fase Il (+210 mil MWh)
+ Investimento em Biometano (+16 milhdes Nm3)

. Outras iniciativas

(3} + Reducao de GEE (escopos 1+2) por mais de 10% (vs. safra 22/23)
+ Geragéao de cerca de 1 milhdo de CBIOs (1 CBIO = 1 tCO; evitado)
* Implementagdo do Programa de Gestdo Hidrica
+ 4,3 milhdes de mudas de arvores nativas plantadas desde 2000

Formulério de Refeséncia e Site

* BBB- * BrAAA
Investment Grade
Escala Global

* BrAAA
Escala Nacional

CONFIDENCIAL 5
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Reoe @rsc

Grade B Tetertions Susainabiy
(2021) 4

bon Cerification

cubo”®

Rababank$ CIFC

S&PGlobal  ®:BNDES
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Fontes

Slide 1:
Disponivel no Site do Devedor, no item ‘Institucional®, na aba "A Companhia’, selecionar "Negécios e Unidades”, ‘Perfil Corporative”, "Linha do Tempo® e "Nossos NUmeros® (link:
https://www.saomartinho.com.br/Default aspx?linguage m=pt
Formulério de Referéncia, itens "1.1 Histérico do Em\ssur" 1.2 Descrigdo das principais atividades do emissor e de suas controladas”,
financeiras e patrimoniais”, *2.10 Planos de negdcios”, "6.5 Organograma dos acionistas e grupo econdmico”.

Disponivel no Site do Devedor, no item "Institucional’, na aba "Sustentabilidade”, selecionar "Relatorio Anual de Sustentabilidade’, clicar em "Relatério Anual de Sustentabilidade 2022/2023" (link:
https://ri.saomartinho.com.br/D ownload.aspx?Arquivo=awszJklubU+rfZFcXBIMPg==&ldCanal=3kK+J Hoz|xal SisJwnww EA==&linguagem=pt)
Comunicado ao Mercado “Incidente na Unidade Iracema” B publicado pelo Devedor em 26 de margo de 2025 (link:
https://ri.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo= 9/HYJL 1KTtZDiqc0p/ 2vgQ==2&ldCanal=3kK+J Hozj xal SisJwnww EA==&linguagem=pt)
Disponivel no Site do Devedor, no item “Institucional’, na aba "A Companhia®, selecionar "Nossos Nimeros® (link: hitps//www.saomartinho.com.br/Default.as px?lingua gems=pt

Disponivel no Site do Devedor, itern "Relagdo com Investidores”, na aba “Informag des aos Investidores”, selecionar “Rating” (link:
https://ri.saoma rtinho.com.br/show aspx?idCanal=h ABUFaGRzSQ 2CnH703/p2 A==&linguagem=pt]
Resultados do 3° Trimestre Safra 2024/25 do Devedor, na pagina 6 (link: hitps.//ri.saomartinho.com.br/Download.aspx? t]
Negécios e  Unidades  disponivel no Site do Devedor, no item ‘Institucional, na aba "A  Companhia’, selecionar “Megdcios e  Unidades™  (link:
https://www.saomartinho.c om. br/Default. aspx?linguage m=pt
Pdgina do Devedor no Sistema de Companhias Listadas na B3 (link: https://sistemaswebb3-listados.b3.com.br/listedCompanies Page/main/20516/SMTO foverview?lan guages= pt-br)

1.4 Produgdo/Comercializagdo/Mercados”, "2.1 Condigoes

Relatério Datagro Crop Market Call 3H, de 29 de abril de 2025,

Informagdes Gerenciais do Devedor, com base em informagdes e dados internos préprios

Disponivel nos sites: CEPEA-ESALQ: https://www.cepea.esalq.usp.br/brfindicador/etancl.aspx e ANP: httpsy//www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-
revenda-e-de-distribuicac-combustiveis/serie-historica-do-levantamento- de-precos.

Release de Resultados 4T Safra 2021/2022, pagina 5, disponivel no site da Sdo Martinho, item "Relagdes com Investidores® na pégina principal, selecionar “Informagdes aos Investidores®, clicar em
"Central de Resultados” e depois em "Resultados 4T21" (link: https://ri.saomartinho.com br/Download.aspx? Arquivo=3jP3TUrYwk1cnUKac KNeQA= =&linguage m= ptt).

Release de Resultados 4T Safra 2021/2022, pagina 5, disponivel no site da S&o Martinho, item "Relag5es com Investidores” na pagina principal, selecionar "Informagdes aos Investidores”, clicar em
“Central de Resultados” e depois em "Resultados 4T22" (link: https://ri.ssomartinho.com.br/Downlead aspx? Arguive=3]P3TUrYwkicnUKac KNeQ A= =&lingu age m=ptt]

Release de Resultados 4T Safra 2022/2023, pagina 5, disponivel no site da S&o Martinho, item "RelagSes com Investidores® na pagina principal, selecionar “Informagdes aos Investidores®, clicar em
"Central de Resultados” e depois em "Resultados 4T23" (link: https://ri.ssomartinho com br/Dow nload.aspx? Arquivo=tPrPY mj9VG M1 7iKc 6t 5++g==&linguagem=pt)

Release de Resultados 3T Safra 2023/2024, pégina 5, disponivel no site da S&o Martinho, item "Relagdes com Investidores® na pagina principal, selecionar "Informagdes aos Investidores®, clicar em
“Central de Resultados” e depois em "Resultados 3T24" (link: https://ri. saomartinho.com br/Download aspx? Arquivo=Y¥dZ Ve+SI MOvLkOKYrHE XHw ==E&linguage m= pt]

Planilha de Resultados do 372025 do Devedor, disponivel no site do Devedor (link: https://ri.saomartinho.com.br/show aspx?idCanal=e18Sld148xyaFe V8EluL fg==&linguage m=pt)

Informagdes Gerenciais do Devedor, com base em informagbes e dados internos proprios.
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Slide 4:

- Release de Resultados 4T Safra 2021/2022, d\sponive\ nosite da Sdo Martinho, item "Relagdes com Investidores® na pdgina principal, selecionar 'Informac(‘)es aos Investidores®, clicarem "Central de
Itados” e depois em "l Itados 4T22° (link: htty ri.saomartinho.com.br/D ownload as px?Arquivo= 3jP3TUrYwk1cnUKacKNe QA ==Rlinquagem=

= Releasede Resu\lados 4T Safra 2022/2023, d\spumve\ no site da Sdo Martinho, item "Relagdes com Investidores® na pagina principal, selecmnar Inlurmsqoes aos Investidores”, clicarem "Central de
Itad "Resultados 4723 (link: https://ri. 74 i

= Planilha de Resulladus dCI 372025 do Devedor, disponivel no site do Devedor (link: hnps /f1i.saomartinho.com.br/show aspﬂldCana\-elES\dMBxysFeVBEluLfg =&linguagem=pt)

= Informagbes Gerenciais do Devedor, com base em informagdes e dados internos proprios.

Slide 5

- Release de Resultados 4T Safra 2022/2023, pagina 2, disponivel no site da S3o Martinho, item "Relagdes com Investidores” na pagina principal, selecionar “Informagdes aos Investidores®, clicarem
"Central de Resultados” e depois em "Resultados 4T23" (link: https://ri. ssomartinho.com br/Dow nload aspx? Arquivo=tPrPY mj9VG M1 7iKc 6t 5++g==&linguai
Planilha de Resultados do 372025 do Devedor, disponivel no site do Devedor (link: https://ri.saomartinhe.com.br/show.. aspﬂldcans\-elES\dMBxysFeVBEluLfg =&linguagem=pt)
Informagdes Gerenciais do Devedor, com base em informagbes e dados internos proprios.

Slide &

Disponivel no Site do Devedor, no item “Institucional”, na aba "Sustentabilidade”, selecionar "Relatério Anual de Sustentabilidade”, clicar em ‘Relatdrio Anual de Sustentabilidade 2022/2023" (link:
https://ri.saoma rtinho.com.br/D ownload.aspx?Arquivo=awszklubUHrfZ FcX BIMPg==R&ldCanal =3kK+J Hoz|xal Sis Jwnww EA==&lingua gem=pt)

Disponivel no Site do Devedor, item "Relagdo com Investidores”, na aba “Informagdes aos Investidores®, selecionar "Fates Relevantes e Comunicados’, filtrar pelo ano de 2021 e 2022 e clicar em
"Aprovagdo do  Projeto de Etanol de Milho na  Usina Boa  Vista” e "Revisdio de Investimento para a Planta de FEtanol de  Milho"
(link:https://ri.saomartinho.com.br/show aspx?idMateria= w1mngWD\IW7UJeZuR9Uuw &Imguagem =pt e

5
Disponivel no Site do Devedor, no |lem “Institucional’, selecionar a aba ‘Imprensa’, selecmnar “Noticias®, filtrar pelo ano de 2019 e clicar em "Comunicado ac Mercado Leildo A-6" (link:
https://ri.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo=rac 9HOTU+ESY 4dIHc /6 ArQ ==&l dCanal=PIphWSER35/8G3/8iU10wg==&linguagem=pt).
Fato Relevante Aprovagdo Projeto de Biometano, publicaddo em 30 de outubro de 2023 (link:
https://ri.saoma rtinho.com.br/D ownload.sspx? Arquivo= AugqAv/gM7VoBpwuxkWpOg==&ldCanal= 3kK+.JHozjxal5is JwnwwE A= =&linguage m= pt]
Relatdrio Anual de Sustentabilidade 2023/24 do Devedor, na pagina 66 (link:
https//www.saomartinho.com.br/Download.aspx?Arquivo= NS?RmD.Jo3v7 CDA5+K04a Vg ==&l dCanal=E/5CI5hbGITfjZ7mhu 2y Sw==&linguagem=pt}
Formuldrio de Referéncia do Devedor, na se¢do "2.1 Condiges financeiras e patrimoniais” e "12.8 Destinagdo de recursos de ofertas piblicas”.
Site Institucional do Devedor, no item "Viva a Natureza” (link: https://www saomartinho.com.br/show.as px?idCanal=J8na0SPKdY0Y vrs moHi6w==&linguage m=pt).
Disponivel no Site do Devedor, no item “Institucional’, selecionar a aba Transparéncia’, selecionar "Certificagdes’, clicar no ano de 2022 e depois em "Sdo martinho: uma das empresas mais
inovadoras do Brasil® (link: https.//www.saomartinho.com.br/show. aspx?dCa nal=1 6tl+50/5Jz0sk2N0Q 4.) PQ==&lin gua ge m=pt
Disponivel no Site do Devedor, no item “Institucional’, selecionar a aba "A Companhia® e depois “Linha do Tempo® (link: https://www.saomartinho.com.br/Default as px?linguagems=pt)
Reportagem do jornal Valor Economice, disponivel em: https://valor.globo.com/carreira/noticia/2022/12/15 hy edoras-do-premio-val 2022.ghtml
Disponivel no Site do Devedor, no item “Institucional’, selecionar a aba “Imprensa”, selecionar "Noticias® (link: https://www saomartinho.com br/Default.aspx?linguagem=pt}
Disponivel no Site do Devedor, na aba "Transparéncia®, selecionar "Prémios & Reconhecimentos” (link: https://www.saomartinho.com.br/Default.aspx?linguage m=pt

Site Institucional do Devedor na publicagdo “Inovagde” (link: https./fwww.saomartinho.com.br/show.aspx?idCanal=d6D v8dPHX05wngqdH 0u7 Sw==&linguagem=pt}
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