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Disclaimer

Este material publicitario, que ndo devera ser confundido com o Prospecto (conforme definido abaixo), foi preparado pela Neomille S.A. (“Devedora”) e pela Cerradinho Bioenergia S.A. (“Fiadora”), de acordo com o disposto no artigo 12
da Resolugdo da Comissé&o de Valores Mobilidrios (“CVYM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160"), relacionado a emissado de certificados de recebiveis do agronegdcio (“CRA”), em até 3 (trés) séries, da
4112 (quadringentésima décima primeira) emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. (“Emissora”) e a oferta publica dos CRA, sob o rito automético de distribuigdo, sem analise prévia da CVM e/ou de
entidade autorreguladora, destinada a investidores qualificados, conforme definidos nos artigos 12 e 13 da Resolugdo CVM 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados”), nos termos da Lei n°® 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”), da Resolugdo CVM 160, da Resolugdo do CMN n° 5.118, de 1° de fevereiro de 2024, conforme alterada (“Resolugdo CMN 5.118"), da Resolugdo CVM
n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada, e demais leis e regulamentagdes aplicaveis (“Oferta”), com base em informagdes extraidas do Termo de Securitizagdo (conforme definido abaixo), bem como naquelas prestadas
pela Devedora e/ou pela Fiadora, consistentes com o contetido dos Prospectos (conforme definido abaixo) e das informages periddicas da Devedora e da Fiadora requeridas pela legislagdo e regulamentagdo em vigor.

Este material foi preparado exclusivamente com a finalidade de servir como material publicitario para potenciais investidores e apresenta informagdes resumidas, ndo tendo intengao de ser completo e ndo deve ser considerado pelos
potenciais investidores como uma recomendagdo de compra dos CRA objeto da Oferta. Este material ndo deve ser tratado como uma recomendacgéo de investimento nos CRA, sugestdo de alocagdo ou adogéo de estratégias por parte
dos destinatarios e nem interpretado como uma solicitagdo, ordem de investimento ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios, além disso, ndo deve ser considerado como assessoria de investimento, legal,
tributéria ou de outro tipo aos seus receptores, ndo é e ndo deve ser interpretado como base para uma decisdo embasada de investimento e ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento especificos, situagéo financeira e
necessidades particulares de qualquer pessoa especifica que possa ter recebido este material.

0 Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenador Lider”), o Itati BBA Assessoria Financeira S.A. (“Itai BBA") e o Banco Safra S.A. (“Banco Safra” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o Itai BBA, os “Coordenadores”) (atuando como
instituicOes intermedidrias da Oferta, podendo ser contatadas nos termos da segdo “Contatos de Distribuicdo” deste material), a Devedora, a Fiadora, suas respectivas afiliadas e seus respectivos representantes, ndo prestam qualquer
declaragdo ou garantia, expressa ou implicita, com relagdo a exatiddo ou completude das informagdes contidas neste material ou ao julgamento sobre a qualidade da Devedora, da Fiadora, da Oferta ou dos CRA.

Este material foi preparado pela Devedora e pela Fiadora e a analise nele contida é baseada, em parte, em determinadas presungdes e informagdes obtidas da Devedora, da Fiadora e/ou de outras fontes publicas. Certas informagdes
constantes deste material, no que diz respeito a tendéncias econdmicas e performance do setor, sdo baseadas em ou derivam de informagdes disponibilizadas por consultores independentes e outras fontes do setor. As informagoes
deste material ndo foram verificadas de forma independente pelos Coordenadores.

Este material pode conter declaragdes sobre perspectivas futuras, as quais constituem apenas estimativas baseadas em dados atualmente disponiveis e ndo sdo garantia de futura performance. Tais consideragdes futuras podem ser
afetadas por mudancas nas condi¢des de mercado, regras governamentais, desempenho do setor, economia brasileira, entre outros fatores e/ou circunstancias, e, por isso, poderédo ocorrer ou ndo. Muitos dos fatores que irdo determinar
estes resultados e valores estdo além da capacidade de controle da Emissora, da Devedora, da Fiadora e/ou dos Coordenadores. As estimativas internas da Devedora e/ou da Fiadora ndo foram verificadas por qualquer especialista
externo, e a Devedora e/ou a Fiadora ndo podem garantir que terceiros utilizando diferentes métodos para reunir, analisar ou computar informagdes e dados de mercado obteriam ou gerariam os mesmos resultados. Os investidores
devem estar cientes de que tais informag&es prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as condi¢des gerais e econdmicas do Brasil e operagdes da Emissora, da
Devedora e/ou da Fiadora que podem fazer com que os seus atuais resultados sejam substancialmente diferentes das informagdes prospectivas contidas neste material. As informacdes contidas neste material estdo sujeitas a
alteragdes e o desempenho passado da Devedora e/ou da Fiadora ndo deve ser considerado como indicativo de resultados futuros. Eventuais estimativas contidas neste material sdo avaliagdes oriundas de fontes publicas ou prestadas
pela Emissora, pela Devedora e/ou pela Fiadora. Os resultados finais verificados poderdo ser diferentes dos aqui mencionados e essas diferengas podem ser significativas, podendo resultar de diversos fatores, incluindo, mas sem se
limitar a, mudancgas nas condi¢des de mercado.

Este material contém informacdes sobre os mercados nos quais a Devedora e/ou a Fiadora atuam, as quais podem incluir crescimento, tamanho do mercado e de seus segmentos, informacéo sobre participagdo nos mercados e sobre a
posicdo da Devedora e/ou da Fiadora em seus mercados de atuagéo, que sdo baseadas em publicagdes, pesquisas e previsdes do setor. Publicagdes, estudos e pesquisas elaboradas por terceiros do setor geralmente declaram que as
informagdes nelas contidas foram obtidas de fontes que se acredita que sejam confidveis, mas que ndo ha garantia da precisdo e completude de tais dados. Embora a Devedora e a Fiadora acreditem que cada uma das fontes é razoavel
e confidvel, nem a Devedora, nem a Fiadora, tampouco os Coordenadores, ou qualquer de suas afiliadas, conselheiros, diretores, acionistas, empregados agentes ou assessores fizeram qualquer verificagdo independente dos dados
contidos em tais fontes.
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Dados de mercado utilizados neste material ndo atribuidos a uma fonte especifica sdo estimativas da Devedora e/ou da Fiadora e ndo foram verificados de maneira independente pelos Coordenadores. Adicionalmente, certos dados do
setor, mercado e posigdo competitiva constantes deste material sdo provenientes de pesquisas e estimativas internas da prépria Devedora e/ou da Fiadora, baseadas no conhecimento e na experiéncia dos administradores da Devedora
e/ou da Fiadora no mercado no qual atuam. As pesquisas, estimativas, a metodologia e as premissas adotadas pela Devedora e/ou pela Fiadora para elaboragédo deste material ndo foram verificadas por qualquer fonte independente no
que tange sua precisdo e completude e estdo sujeitas a alteragdes sem qualquer aviso prévio. Nesse sentido, os investidores ndo devem se basear em qualquer dado do setor, mercado ou relacionado a concorréncia que esteja contido
neste material, 0os quais tratam apenas das informagdes nas datas em que foram elaborados.

Este material pode conter medidas financeiras ndo contabeis (non-GAAP). Qualquer medida financeira ndo contabil contida neste material ndo é medida de performance financeira calculada de acordo com medidas contébeis e ndo deve
ser considerada como substituigdo ou alternativa ao lucro ou prejuizo liquido, fluxo de caixa de operagdes ou outra medida contabil (GAAP) de performance de operagéo ou liquidez. Medidas financeiras ndo contabeis devem ser
avaliadas adicionalmente a, e ndo como substitutas de, andlises dos resultados da Devedora e da Fiadora divulgados de acordo com suas respectivas medidas contabeis. Ndo obstante tais limitagdes, e em conjunto com outras
informagdes contdbeis e financeiras disponiveis, a administragdo da Devedora e da Fiadora consideram tais medidas financeiras ndo contabeis indicadores razodveis para a comparagdo da Devedora e da Fiadora com seus principais
concorrentes. O formulario de referéncia da Fiadora contém certas reconciliagdes de medidas financeiras ndo contabeis as demonstragdes financeiras auditadas da Fiadora.

Nem a Emissora, nem a Devedora, nem a Fiadora, tampouco os Coordenadores atualizardo quaisquer das informagdes contidas neste material, inclusive, mas ndo se limitando, as informacgdes prospectivas.

Qualquer decisdo para subscrigdo dos CRA deve ser feita somente com base nas informagdes constantes da versao preliminar e definitiva dos prospectos elaborados no @mbito da Oferta, e ndo com base no contetido deste material. O
presente documento ndo constitui recomendagédo e/ou solicitagdo para subscrigdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. A decisdo de investimento nos CRA (a) é de exclusiva responsabilidade do investidor, incluindo quaisquer
perdas, danos ou prejuizos, diretos ou indiretos, que possam advir como resultado de referida decisdo de investimento tomada pelo investidor; e (b) demanda complexa e minuciosa avaliagédo de sua estrutura, bem como dos riscos
inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira, tributéria, regulatéria e juridica, até a extensédo que julgarem necessario, os riscos de inadimplemento,
liquidez e outros associados a esse tipo de valor mobiliario, até a extensdo que julgarem necessdria para formarem seu julgamento para o investimento nos CRA.

Os investidores interessados em adquirir os CRA no dmbito da Oferta devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigagédo independentes sobre a
Emissora, a Devedora, a Fiadora, suas atividades e situagdo econémico-financeira, bem como sobre os CRA e suas caracteristicas e os potenciais riscos envolvendo o investimento nos CRA, tendo em vista que ndo lhes sdo aplicéveis,
no ambito da Oferta, todas as proteg¢des legais e regulamentares conferidas a investidores ndo qualificados.

0 investimento em CRA é de risco por envolver uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo especifica, entre outros, que se
relacionam tanto a Emissora, a Devedora, a Fiadora, bem como aos préprios CRA objeto da Oferta. Para completa compreensao dos riscos envolvidos no investimento nos CRA, os potenciais investidores devem ler o “Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio, em Classe Unica, em até 3 (trés) Séries, da 4112 (Quadringentésima Décima Primeira) Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios
do Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Neomille S.A.” (“Termo de Securitizagdo”), anexo aos Prospectos, a “Ldmina da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, em até 3 (trés) Séries, da 4112 (Quadringentésima Décima Primeira) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Neomille S.A.”
(“Lamina”), o “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em até 3 (trés) Séries, da 4112 (quadringentésima décima primeira) Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Neomille S.A.” (“Prospecto Preliminar”), o “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribui¢do de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em até 3 (trés)
Séries, da 4112 (quadringentésima décima primeira) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Neomille S.A.” (“Prospecto Definitivo” e, em
conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”), quando disponivel, especialmente as segdes relativas aos fatores de risco, incluindo seus anexos e documentos incorporados por referéncia, que contém informagdes detalhadas a
respeito da Oferta, dos CRA, da Emissora, da Devedora e da Fiadora, suas respectivas atividades, situagdo econdmico-financeira e riscos relacionados a fatores macroeconémicos, as atividades da Emissora, da Devedora, da Fiadora,
além das demonstragdes/informagdes financeiras da Emissora, da Devedora, da Fiadora, bem como os Formulérios de Referéncia da Emissora e da Fiadora, incorporados por referéncia aos Prospectos, antes de decidir investir nos CRA.
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Os investidores deverédo tomar a decis&o de investimento nos CRA considerando sua situag&o financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagdo e perfil de risco (suitability). Ao decidir subscrever os CRA no ambito da
Oferta, potenciais investidores deverdo realizar sua prépria anélise e avaliagdo da condigéo financeira da Emissora, da Devedora, da Fiadora e de seus ativos, bem como dos riscos decorrentes do investimento nos CRA. A decisdo de
investimento dos potenciais investidores nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade, devendo recorrer a assessores em matérias legais, regulatérias, tributdrias, negociais, de investimentos ou financeiras, até a extensdo que julgarem
necessdria para formarem seu julgamento para o investimento nos CRA. Para tanto, deverdo, por conta prépria, ter acesso a todas as informagdes que julguem necessarias a tomada da deciséo de investimento nos CRA.

A Oferta ndo é adequada a investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissao, na Oferta e/ou nos CRA ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, em especial regulatdrias, tributérias,
negociais, de investimentos e financeiras; (ii) necessitem de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes dos CRA no mercado secundério; €/ou (i) ndo
estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de agronegdécio.

Este material ndo deve ser utilizado para distribuigao a, ou utilizado por, qualquer pessoa ou entidade em qualquer jurisdigdo ou pais onde tal distribuigdo ou uso possa violar a legislagéo vigente.
Ao aceitar uma copia deste material, o destinatario reconhece e concorda que esta vinculado pelas restrigdes aqui apresentadas.

A Oferta nao esta sujeita a analise prévia pela CVM e/ou por entidade autorreguladora e seu registro sera obtido de forma automatica, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “b”, da Resolugao CVM 160, por se tratar de oferta
publica de CRA destinada exclusivamente a Investidores Qualificados.

Portanto, os documentos relativos aos CRA e a Oferta, incluindo, sem limitagao, os Prospectos, o Termo de Securitizagdo, a Lamina, a Escritura de Emisséo (conforme definido nos Prospectos) e o presente material, ndo foram e néo
serdo objeto de revisdo pela CVM.

Qualquer rentabilidade prevista ou projetada neste material e/ou nos documentos da oferta ndo representardo e nem deveréo ser consideradas, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como promessas, garantias ou sugestdes de
rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre os CRA e a Oferta poderao ser obtidos junto aos Coordenadores, a Emissora e a CVM.

ESTE MATERIAL NAO SE DESTINA A UTILIZAGAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICAGAO, TAIS COMO: JORNAIS, REVISTAS, RADIO, TELEVISAO OU EM ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO.
Sem limitagao do disposto acima, o recebimento deste material nao deve ser considerado como criagao de qualquer relacionamento ou vinculo entre os Coordenadores e qualquer potencial investidor ou qualquer terceiro.

A APROVAGAO DO REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA QUANTO AO CONTEUDO DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DA
DEVEDORA, DA FIADORA, SUA VIABILIDADE, SUA ADMINISTRAGAO E SUA SITUAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA, BEM COMO QUANTO A QUALIDADE DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS E E CONCEDIDO SEGUNDO CRITERIOS
FORMAIS DE LEGALIDADE.

0S CRA NAO CONTAM COM A GARANTIA DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, NEM DE SUAS RESPECTIVAS PARTES RELACIONADAS, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS
-FGC.

0 Prospecto Preliminar e a Lamina podem, e o Prospecto Definitivo, quando disponivel, bem como informagdes adicionais sobre a Oferta, poderdo ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a B3 e a CVM, nos enderegos e pdgina

da rede mundial de computadores indicados na sec¢édo “Informagdes Adicionais” deste material.
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ANTES DE TOMAR DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDOS NO AMBITO DA OFERTA, OS INVESTIDORES DEVEM LER O TERMO DE SECURITIZAGAO, O PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO
DEFINITIVO, QUANDO DISPONIVEL, INCLUSIVE SEUS RESPECTIVOS ANEXOS E DOCUMENTOS INCORPORADOS POR REFERENCIA, A LAMINA E 0S FORMULARIOS DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA FIADORA (“DOCUMENTOS DA

OFERTA"), INCORPORADOS AOS PROSPECTOS POR REFERENCIA, E AS SEGOES DOS PROSPECTOS “FATORES DE RISCO”, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO
INVESTIMENTO NOS CRA. A LEITURA DESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

RECOMENDA-SE AOS INTERESSADOS A ANALISE FINANCEIRA, ECONOMICA E JURIDICA DA OFERTA, DOS CRA E DA EMISSORA E, PARA TANTO, OS INVESTIDORES DEVERAO CONTAR COM ASSESSORES PROPRIOS.
EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS CRA CONFORME DESCRITAS NO PROSPECTO.

5
LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E O TERMO DE SECURITIZACAO, BEM COMO OS FORMULARIOS DE REFERENCIA
DA EMISSORA E DA FIADORA, ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

1 Termos e Condigoes

2_‘Viséo Geral e Historico

4 Investimentos e Desempenho

5 Fatores de Risco

o 6 Informagoes Adicionais

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E O TERMO DE SECURITIZAGAO, BEM COMO OS FORMULARIOS DE REFERENCIA
DA EMISSORA E DA FIADORA, ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO”



e gﬂ
e ARE

R




MATERIAL PUBLICITARIO

Termos e condi¢oes da oferta

Emissor

Devedora
Coordenadores
Instrumento

Forma de distribuicao
Rating da Emissao
Volume

Séries

Prazo

Amortizacao

Pagamento de Juros
Remuneracao Teto

Duration aproximada

Covenants

Garantias

Cronograma*

NG

Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegodcio S.A.
Neomille S.A.
Bradesco BBI (Lider), Itat BBA e Safra
Certificados de Recebiveis do Agronegocio
Oferta publica com rito de registro automatico, para publico qualificado, de acordo com a Resolugdo CVM160
Rating preliminar de "brAA (sf)”, atribuido pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.
R$ 500 milhdes, em sistema de vasos comunicantes
12 Série 22 Série 32 Série
~7 anos, com vencimento em dez/32
Anual, em dez/31 e dez/32

~7 anos, com vencimento em dez/32
Anual, em dez/31 e dez/32

~7 anos, com vencimento em dez/32
Anual, em dez/31 e dez/32

Semestral Semestral Semestral
Maior entre Pré Jan30 + 0,70% Maior entre NTN-B33 + 0,70% o
e 13,80% a.a. e IPCA + 8,00% a.a. 105% do CDI a.a.
4,59 5,31 4,63

1. EBITDA / Despesas Financeiras Liquidas > 2,00x

2. Divida Liquida / EBITDA < (i) 3,00%, enquanto as dividas existentes estiverem vigentes; e (ii) 4,00x, apos a liquidacdo das dividas existentes
3. Divida Liquida / Patrimdnio Liquido < 2,50x

Fianca da Cerradinho Bioenergia S.A.

Periodo de Reserva: 08/09/2025 a 23/09/2025 | Bookbuilding: 24/09/2025 | Liquidacao: 29/09/2025

*Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estio sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagﬁes ou prorrogagdes a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada pela Emissora e
pelos Coordenadores ao mercado e a CVM. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Quaisquer comunicados ou anlncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.
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Grupo' com histérico de produtividade e diversificacao de insumos e produtos

J A 7

Expansé@o Neomille/GO

3 Unidades Industriais ~14 mmt aprovada, levando a

1 usina de cana de agucar Capacidade de cana e capacidade de moagem
e 2 plantas de etanol de milho em cana para 15,5 mmt apds
milho equivalente® conclusédo do projeto

Z -l
ks - -

~1,1 milhdo m? ~500 mil t safra ou RenovaBio:
et ¢ et 2,5 mil t/dia Fator de emissao de1,437
de etanol Capacidade tCO2eq/m?
producéo de acucar 6 maior pontuagao do
setor*
[5
RS 3,7 bi R$ 745 mi 1,57x
Receita liquida EBIT® Alavancagem®
de vendas SF 24/25 SF 24/25 Junho/25

Fonte: Cerradinho. Notas: (1) Grupo: Composto por CerradinhoBio (“Fiadora”) e Neomille (“Devedora”). (2) Considera um rendimento
de 450 | por tonelada para o milho e 85 | por tonelada para a cana-de-aglcar (multiplo de 5,3x para conversdo), capacidade para a SF
24/25. (3) Considera 100% etanol na planta de cana para a SF 24/25. (4) Fonte: ANP. (5) EBIT = Lucro (Prejuizo) liquido do periodo
ajustado pelas receitas e despesas financeiras, pelas despesas com imposto de renda e contribuigéo social sobre o lucro. (6)
Alavancagem = Divida Liquida/EBITDA Ajustado.

Localizagao
M { =
) 4 GO ) —— Rodovia #
T [ — - Ferrovia -
., Chapadao do :: i {
r. ®Céu .. —~ 1
i eU__—. ,
o« 7
Chapaddo "~ MG 3
Sraa i i do Sul A - j
i ! . T ~ ES
| ! MS ~ ~ ) —
. ! o F e Catarﬁduva A
----- Maracaju - \ B I‘.r'
-
7 o SPN Paulinia
Planta de Etanol de Milho / ;l ~e
® Planta de Etanol de Cana e S
® Sede Administrativa i PR N
® Terminal Férreo / L

Estrutura Societaria

Familia Sanches @

Fernandes
CerradinhoPar

100%

Cerradinho CerradinhoTzrra Cerradinho
Bio Log

IQ[ neomille

10

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E O TERMO DE SECURITIZACAO, BEM COMO OS FORMULARIOS DE REFERENCIA

DA EMISSORA E DA FIADORA, ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Historia de crescimento
CAGR11-25 em moagem de cana equivalente: 14,3%"

—
Construt;ﬁ:):a fé,:": ica de Expansio da fabrica de
etanol de m'. ® milho concluida,
_ em2019: chegando a 4,6mm de
Diversificagdo e aumento cana equivalente
na geragao de valor
Expansao do negdcio de
Inves:tin:ientos na. | cana de aglcar e 2026+
expansao do canavial, Bioeletricidade
Inicio da capacidade de 2024/ 2025 ‘
CerradinhoBio, armazenagem e e . Segunda fase do
fundada por um grupo estrutura logistica do Aumento da 2023/2024 N\?I-‘I’: ]:;bn':i: g::}g:;zr agucar concluida.
com +50 anos de etanol : !
experiéncia capa<~:|dade de i Concluséo da primeira de 330.000 Nova expansio
Inicio da produgao exportago de energia 2022/ 2023 fase da nova planta de toneladas/ano com Neomille GO,
Novo modelo de de energia Milho em inicio em jul/24. moagem total de 1,2
governanca e gestio Maracaju/MS, milhdo de toneladas
Investimento superior a acrescentando 3,2 de miho por safra?
2018/ 2020 R$1 bi na nova planta mm de cana
de milho elevando sua equivalente.

representatividade na

produgéo de etanol
Milho Milho Milho
2016 /2017 ; -
48% 62% 61%
Cana

2013/ 2014
Cana Cana

2010/ 2012

Fonte: Cerradinho | Notas: (1) Taxa de crescimento composto (CAGR) no periodo entre as safras 2009/10 e 2024/25, dados realizados. (2) Estimativa de projeto, compondo o total de 15,5 mm de toneladas de cana equivalente. OBS: os dados de moagem refletem o realizado em

cada safra ou média de periodos indicados.
LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E O TERMO DE SECURITIZACAO, BEM COMO OS FORMULARIOS DE REFERENCIA
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MATERIAL PUBLICITARIO

Comprometimento com elevados padroes de Governanga Corporativa e Conselho experiente /Q/ @

Conselho de Administragao da Fiadora Composto de 6 Membros

Luciano Andrea
Sanches Sanches

& 8

. Membros do Conselho

. Membros Independentes

e Anos no Conselho

Caio
Roberto il Dias
Rodrigues {
Alexandre Marcos
Silva Lisboa Q

i

Conselho

de Administragio Comité de Auditoria e

Comité de Estratégia, .
Riscos

Investimentos e ESG

Comité de Pessoas e

Remuneracao
Diretoria Diret L .
Comercial reor Originagdo e Diretor Diretor
cro Logistica e Industrial Negécios Aaricola Industrial
J Cana Agricolas 9 Milho
Suprimentos

Fonte: Cerradinho

Destaques da Governancga da Fiadora

Companhia de capital a’ “-5
aberto desde dez/2021 x.h%};

Area de Relagbes com
Investidores com
relatérios de resultados

Rating corporativo pela
S&P Ratings

Auditoria Interna
= Independente reportando-

ﬁﬁﬂ] se ao Conselho e ao II I@
==| Comité de Auditoria e 1
Riscos

Demonstracodes financeiras
auditadas por Big4

Programa ESG Corporate
desenhado em parceria
com consultores externos

¥ Area de gestdo integrada

de riscos

Emissoes recorrentes no
mercado de capitais
recorrentes desde 2019
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MATERIAL PUBLICITARIO

Resiliencia e disciplina na execuc¢ao dos investimentos /Q/ @

Série historica EBITDA ajustado1 (RS mil - Dados consolidados)

Inauguracao da

fabrica de agticar
Expansao da

producao de etanol e

inicio da cogeragéo Inicio da produgéo Inicio da produgéo

. deleneraia Aumento na de etanol a base
Politicas de 9 capacidade de gs :ﬁ:gleambgsoe do milho no MS 1.315
congelamento exportagdo de energia 1.076 1.134
de prego do governo _
Dilma 798
636
364 375 407 375 49 e
255 279
. E R
12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 LTM 1T25/26

Preco médio do etanol hidratado (rs/m?) vs Divida Liquida/EBITDA ajustado (rs/L;x)

3,7x
5 2,8x 20
1,2x 1,4x 1,4x 1,4x 1,4x 1,7x 1,4x 08y ,0x ,0x 1.6%
—O ® ® O . 0,6x
3,21 2,95 2,68 2.76
12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 LTM 1T25/26

Il Preco médio do etanol hidratado —@— Divida liquida/EBITDA Ajustado

Dados relativos ao periodo de 12 meses encerrado em jun/25 (“LTM 1T25/26") consolidados da Cerradinho Bioenergia S.A

Fontes: Companhias e CEPEA/ESALQ | Nota: (1) Considera EBITDA ajustado a partir do ano safra 17/18. 13
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Consumo de etanol em crescimento, estoques baixos e hidratado com participagao alta no N @
Ciclo Otto traz boas perspectivas de precos para o etanol

Petréleo WTI (USD/bbl) Crescimento Ciclo Otto Centro-Sul
Curva futura de petréleo aponta para 79%
patamares estdveis aos atuais ~60 93 — 64% 66% 06%
USD/bbl 7 7
65 63 62 63 63
27% 30% 29%
. . 23% °
Crescimento da demanda do Ciclo Otto
e no Centro-Sul se mantém crescente e -
. .« . ~ o
etanol hidratado com participac&o alta 5% 2% 2%
(30%) diante de paridade abaixo de 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 SF 22/23 SF 23/24 SF 24/25 SF 25/26"
70% (66%); 4 . o . . .
I Crescimento Ciclo Otto CS == Participagao Hidratado no Ciclo Otto = Paridade Média SP
Aumento da mistura de 27,5% para Fonte: futures.tradingcharts.com / Investing.com (acessado em 25/08/25) Fonte: ANP - jul/25
e 30% a partir de agosto/25 traz
demanda adicional de combustivel .~ ..
(anidro) para os proximos anos Projecoes de Combustiveis (E27 x E30) Estoques Etanol Total — Centro-sul
== e= Média5anos
Estoques de etanol estao 33% abaixo . 3 M sofra23/24
o da média dos tltimos 5 anos, £33 W safra24125  (33%%)
sustentando precos para safra atual g2 I safra25/26
» 15
8 10
5 5
0
Hidratado | Hidratado | Anidro Anidro |Gasolina A|Gasolina A
2026 2034 2026 2034 2026 2034
Ano / Produto u E27 (Bilhdes L) = E30 (Bilhdes L) g é _g % % % % é é % % %
5 7 £ ¢ 5 ¢ ¢ § ¢ =
Fonte: CEPEA e ANP | Notas: (1) Acumulado até junho/25. Fonte: EPE — 2024 Fonte: UNICA ) Z a s 15
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Estoques limitados de acucar e demanda crescente traz cenario positivo de pregos para o N @
longo prazo

@ saldo Global e Estoque/uso vs Precos de NY
0 Relagdo estoque/uso mundial esta
abaixo do limite histérico de 40%,
mantendo expectativa positiva de

precos
22,6 218
19,2

16,7 174 16,6 189 17,1

134 12,7 12,4 12,4
+
77
29 . . 3,1 30
- 05 /I I
2,1 2,5 30 12 E

7.2

14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25* 25/26*

I Estoque/uso (%) —@— NY#11(c/lb) [ Saldo Global (mmt)

Fonte Stonex — agosto/25. *Projetado. Fonte Stonex — agosto/25.
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Maior oferta traz fraqueza nas cotagoes do milho nos EUA e no Brasil N @

Balango Oferta e Demanda de Milho EUA - USDA (mi) Balango Oferta e Demanda de Milho Brasil - Conab (vi)
425 131 137
390 16,2%

358 381 347 378

10,4%
20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25
I Producdo (mi.ton) [ Consumo (mi.ton) == Estoque/Consumo (%) I Producdo (mi.ton) B Consumo (mi.ton) == Estoque/Consumo (%)
Fonte: USDA | Elaborado CerradinhoBio Fonte: Conab | Elaborado CerradinhoBio
Cotagoes do Milho em Chicago (uss/ua) Cotagoes do Milho na B3 (rs/sc)

60kg

BUA
TUU,UU
Milho B3
700,00 90,00
Milho Chi 80,00
ilho icago 600,00 n .
e 70!00
Wa *

w 60,00

'”/‘v\\\ I I 50,00
A . _apoaq 40,00

JM\ , ,lm\ ¥k ¥ whvﬁ\ Mf v
\J 30,00
v @ B ©)
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 20 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Fonte: br.tradingview.com | Elaborado CerradinhoBio Fonte: br.tradingview.com | Elaborado CerradinhoBio
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4 Investimentos e Desempenho

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E O TERMO DE SECURITIZAGAO, BEM COMO OS FORMULARIOS DE REFERENCIA
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Consolidagao dos investimentos no setor de etanol de milho e coprodutos l’w @

12 Planta de Etanol de milho: 2° Planta de Etanol de milho:

Neomille GO (Chapadao do Céu) Neomille MS (Greenfield Maracaju) + R$ 1 7 bi
)

Investido em projetos de etanol de milho e
coprodutos

As duas plantas apresentam excelentes
rendimentos

1,5 milhao de t de processamento de
milho aproximadamente'

EY
I
B] + 655 mil m?® de producéo de etanol de

milho’

Capex investido: + R$566 milhdes Capex investido: + RS$1,1 bilhdo

Inicio da operagédo: 2019 Inicio da operagao: janeiro de 2024 _____________________

é + 350 mil t de producdo de DDGs®

SHLE ) e S 6B Ca e, Capacidade: + de 600 mil toneladas de

eletricidade e utilidades com N
milho

operacio de cana + 25 mil t producéo de 6leo’

Fonte: CerradinhoBio. Nota (1): dados realizados na SF 24/25. 19
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Acucar: diversificacao de receita e estabilidade de resultados (hedge)

A L — CAPACIDADE
& &) = NSTALADADE
500 mil t/ano ou
INVESTIMENTO OTIMIZAGAO DO HEDGE 50.000 scs/dia
RELEVANTE MIX DE PRODUTOS | CONTRATADO?
1° Fase: 1° Fase: Contratos para garantir a
Investimento total: R$ 289mm 42% Mix de Aclcar logistica e fixacdo de pregos

Inicio da operacao: Safra 24/25 Capacidade de 300k t/ano

I
a |
2" Fase: 2° Fase: ' 100% na safra 25/26 1
Inygstimento tot?lz RS 176 mm Até 70% do mix de agucar 1 (@ R$2.300/t) :
Inicio da operacao: Safra 25/26 Capacidade adicional de : I
200k t/ano I :
| 80% na safra 26/27 !
+ R $ 46 5 . (@ R$2.350/t) !

I
e ———— I

milhoes

Fonte: Cerradinho. Nota (1): Percentual e prego do hedge contratado considera valores aproximados. 20
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CANA: diferencial geografico e topografia favoravel, contribuindo para altos rendimentos N @

. ° 2 .
Gerenciamento de 88 mil ha, com 60% de cana-de-acticar Produtividade colhedora? (/colhedora/dia)

propria () e fornecimento de terceiros. Contratos de longo

T . Produtividade Colhedora (t/colhedora/dia) —- Média Centro-Sul
prazo (média acima de 9 anos) - ( )

Condigoes climaticas favoraveis, com chuvas regulares e 934 1.009 1.030 1.007
topografia que mantem solo bem estruturado

Grandes propriedades (média de +/- 770ha) e plantio e colheita
100% mecanizados

. i o o SF 19/20 SF 20/21 SF 21/22 SF 22/23 SF 23/24 SF 24/25
+ 70% de mix agucar, com flexibilidade e possibilidade de
produzir 100% de etanol
Custo caixa' de produgao de etanol e agucar (rs/L) e R$/1) Produtividade agricola2 (t agicar/ha)
; i 9 ®— Custo Caixa Aglcar I Produtividade (t/ha) —- Média concorrentes (t/ha)
—@— Custo Caixa Etanol —@— Preco Liquido Etanol . Margem (%) > Preco Liquido Acticar
2.889
2.657 2.331 2.219
2o 2709 o o
o
2.380 2.498 2.275 hy
2.248 1.820 1714
SF23/24  SF 24/25 1T 24/25 1T 25/26 SF 24/25 1T 25/26 SF 19/20 SF 20/21 SF 21/22 SF 22/23 SF 23/24 SF 24/25

Fonte Cerradinho. Notas: (1) Custo caixa: CPV + SG&A - beneficio coprodutos +/- ajustes caixa (depreciagédo/exaustdo/amortizagdo e CAPEX de manutengédo) +/- variagdo do valor justo dos ativos bioldgicos. (2) Dados CTC, Média Centro-Sul. (3) Concorrentes: Sdo Martinho, Jalles
Machado e Cocal, dados divulgados em site proprio (portal de relagao com os investidores). 21
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MATERIAL PUBLICITARIO

MILHO: desempenho consistente, assegurado por fornecimento de milho e biomassa

Garantia de abastecimento: consumo da planta representa
pequena fragdo da disponibilidade de milho na regido

Fornecimento de biomassa: contratos de longo prazo e plantio
proprio de eucalipto

Comercializagao de coprodutos com grandes vantagens:
(i) Gestao de estoque, uniformidade, e qualidade ao cliente

(i) Presenca de grandes processadoras de proteina na regido

(iii) Comercializagdo no mercado externo

Custo caixa' de produgao etanol de milho (rs/m?)

=@~ Custo Caixa Etanol de Milho  —@- Prego Liquido Etanol de Milho Margem (%)
2 886 3.072
O— O—
2102 ® 2.145 S
1.826 1.876
14% 37% 14% 39%
SF 23/24 SF 24/25 1T 24/25 1T 25/26

NG

Rendimento Etanol de Milho w1

[0 Rendimento Etanol de milho (L/t) —— Média concorrentes? (L/1)

440 444 450 440 449

SF 20/21 SF 21/22 SF 22/23 SF 23/24 SF 24/25

DDGs e Oleo de milho - Net Corn Cost

_INCC (%)
| O, O,
| 37% 41% 31|0/ 41%
26% .
SF 23/24 SF 24/25 1T 25/26 1T 24/25 1T 25/26

Fonte Cerradinho. Notas: (1) Custo caixa: CPV + SG&A - beneficio coprodutos +/- ajustes caixa (depreciagdo/exaustdo/amortizagdo e CAPEX de manutengao) +/- variagdo do valor justo dos ativos bioldgicos. (2) Concorrentes: Inpasa, FS e Sdo Martinho, dados divulgados em site

préprio (portal de relagdo com os investidores).

22
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Combinagao dos negodcios garante alta rentabilidade e menor volatilidade /Q/ @

EBITDA Ajustado (-) Capex de Manutengao® (r$/t de cana equivalente)
Safra 24/25

I cerradinhoBio [ Neomille I CerradinhoBio Consolidado Média do setor: 59 R$/t

D Concorrentes Cana D Concorrentes Milho

| |
| |
| |
76 : I
| |
L e | |
Média do setor: 30 R$/t I I
I . 57 : 58
|
|
51 | I I
1 I I
| ! 42 !
| I I
32 ! | '
I ! '
| I I
I : '
| I I
1 I I
10 l ' '
| I I
I ! '
I ' :
i i ’
1 1 . .
_________________________ ! : | CerradinhoBio
Consolidado
Fonte Cerradinho. Nota: (1) Concorrentes Cana: Sdo Martinho, Jalles Machado, Raizen. Concorrentes Milho: FS, Inpasa e Sdo Martinho, dados divulgados em site préprio (portal de relagdo com os investidores). 23
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Crescimento e diversificacao nas producoes, impulsionado pelo negécio de milho e

fabrica de acucar

Moagem (milt)

Cana

5130 4815 440
1.897 1.710

%y

23/24 24/25 1T 1T 1T
25/26 24/25 25/26
LT™M

Produc¢ao de Agucar VHP (mil1)

258

140

0 .

23/24 24/25

1T 25/26
LT™

Fonte: Cerradinho.

Milho
1.460 1.475
908
364 379
23/24 24/25 1T 1T 1T
25/26 24/25 25/26
LT™M

Producao de DDGs (mil 1)

351 353
] I I

23/24 24/25 1T 25/26
LT™M

Produc¢ao de Etanol (miim?)

1T 24/25 1T 25/26

831

23/24

994

904
316
24/25 1T 25/26 1T 24/25
LT™

Producao de Oleo (mily

26 28

15

23/24 24/25 1T 25/26

LTM

NG

226

1T 25/26

1T 24/25 1T 25/26

24
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Consolidacao dos investimentos e diversificagao de receita (redu¢ao % etanol) N @

Receita liquida com vendas (consolidado - R$ mm)

T,

3.712

%

I Etanol de cana
[ Etanol de milho
[P0 Acicar VHP

Energia
0/ 7
A ¥ DDG + WDG + Oleo
62% 62% 671 1 020 -
9 0 Outros
46% W41 % 58°/
23/24 24/25 1T 25/26 LTM 1T 24/25 1T 25/26 1T 24/25 1T 25/26
I cerradinho Bioenergia Neomille
EBIT ajustado’ (consolidado - R$ mm) @ Margem EBIT aj. (%) EBITDA ajustado? (consolidado - R$ mm) € Margem EBITDA aj. (%)

2%
=
1134 1.316
62 196
.- ==

151
——
23/24 24/25 1T 25/26 LTM 1T 24/25 1T 25/26
23/24 24/25 1T 25/26 LTM 1T 24/25 1T 25/26
= EBIT Ajustado = Margem EBIT Ajustado

mmm EBITDA Aj. == Margem EBITDA Aj.

Fonte: Cerradinho. Nota (1) EBIT ajustado: EBIT contabil - equivaléncia patrimonial - variagdo do ativo bioldgico - receitas/despesas néo recorrentes — IFRS 16. (2) EBITDA ajustado: EBIT contébil - equivaléncia patrimonial - variagédo do ativo biolégico —
depreciagao/exaustdo/amortizagao - receitas/despesas néo recorrentes — IFRS 16. 25
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Combinacao dos negocios e menor custo de manutencao garantem solida geracao de caixa /Q/ @

Principais usos e fontes 2021-22  2022-23  2023-24  2024-25 11I__2T5I\//I2 6 é

Caixa + Estoques - Divida CP" 1.278 1.534
EBITDA ajustado 1.076 798 604 1.134 1.315
Juros Pagos (103) (178) (194) (291) (293) S allifree rveerimreries
Investimentos (533) (1.143) (1.130) (959) (895)

Manuteng&o (272) (322) (268) (313) (311) em modernizagao e

Modernizagao e expansao (261) (821) (862) (646) (584) expan s3o, g eragéo de
Geragao de Caixa 440 (523) (720) (116) 127
Ger. Caixa (ex. expansao) 701 298 142 530 711 caixa media acima de

RS$475 milhoes por ano

Fonte: Cerradinho. Nota (1) Caixa e equivalentes de caixa + estoques + empréstimos e financiamentos de curto prazo + debéntures de curto prazo +/- saldo de instrumentos financeiros derivativos de curto prazo. 26
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Robusta posi¢ao financeira em processo de desalavancagem /‘Q/ @
Divida Bancaria Liquida® (consolidado - RS mm) Caracteristicas do endividamento (consolidado - R$ mm)

= Divida Bancdria Liquida === Alavancagem

20%
2,01 ‘ Curto prazo
2.285 2067
1.670

Longo prazo
23/24 24/25 1T 25/26

Cronograma de Amortizagao? (consolidado - R$ mm)

m Empréstimos e Financiamentos ® Debéntures

o, . :
3.795 R$ 100% da divida em moeda nacional
= Prazo médio em junho/25 de 4,74 anos

1547 1.737

595 645
396 354 1.282 - . _ ,

414 146 458 I = Rating da Fiadora S&P: brAA (Perspectiva estavel)
181 208 187 454

Caixa Circulante 26/27 27/28 28/29 Apds abr/29 Total

Fonte: Cerradinho. Notas: (1) Alavancagem: Divida liquida/ EBITDA ajustado. Divida liquida: Divida Bruta (divida bruta, incluindo empréstimos e financiamentos, debentures e instrumentos financeiros derivativos menos caixa e equivalente de caixa, incluindo
aplicagdes financeiras e instrumentos financeiros derivativos de curto prazo. (2) Para o periodo findo em 30 junho de 2025, sendo que “Caixa “ corresponde as rubricas de caixa e equivalentes de caixa + aplicag6es financeiras de curto prazo.
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O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos potenciais Investidores. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se
relacionam tanto a Emissora quanto & Devedora e/ou a Fiadora e as suas respectivas atividades e diversos riscos a que estao sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e aos préprios CRA objeto da Emisséo e
a Oferta. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informagdes descritas no Prospecto Preliminar, no Termo de Securitizagdo constante do Anexo VIl do Prospecto Preliminar e nos demais documentos da Emissdo, bem como
consultar os profissionais que julgar necessdrios antes de tomar uma decisdo de investimento.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas prdprias situacbes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem
como as demais informagdes contidas no Prospecto Preliminar e em outros Documentos da Operacgédo, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e da Fiadora podem ser afetados adversamente e de forma relevante por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas
aqui descritos se concretize, os negdcios, a situagdo financeira, a imagem e os resultados operacionais da Emissora, da Devedora e da Fiadora poderdo ser afetados negativamente, impactando adversamente a capacidade destas de adimplir
com suas respectivas obrigagdes decorrentes dos CRA e dos Direitos Creditérios do Agronegdcios no Termo de Securitizagdo e/ou na Escritura de Emisséo, conforme o caso, afetando, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Para os efeitos do Prospecto Preliminar, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso/negativo” ou “impacto adverso/negativo” sobre a Emissora, a Devedora e/ou a
Fiadora (ou expressées similares), quer dizer que o risco e/ou incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso/negativo relevante sobre os negdcios, atividades, posi¢éo financeira, liquidez, a reputagéo, resultados (incluindo
resultados das operagGes) ou as perspectivas da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora, exceto quando houver indicacdo em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Expressdes similares nesta seg¢do devem ser entendidas
como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje ndo sejam considerados relevantes, também poderdo ter um efeito adverso relevante sobre a Emissora, sobre a Devedora e sobre a
Fiadora. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo os CRA podem néo ser pagos, ndo ser pagos tempestivamente ou serem pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

0 Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo contera, apenas uma descrigio resumida dos termos e condigdes dos CRA e das obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os investidores
leiam o Termo de Securitizagao e compreendam integralmente seus termos e condigoes.

a) Riscos associados ao nivel de subordinagéo, caso aplicdvel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

Na&o aplicével, considerando que a presente Emissdo dos CRA ndo conta com qualquer subordinagéo entre as Séries.

b) Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessédo de crédito

b.i) Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patrimonio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia
da Emissora ou da Fiadora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigagoes decorrentes dos CRA.

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio, cujo patrimonio é administrado separadamente do patriménio da Emissora. O Patriménio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de
recebimento destes valores pela Emissora podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagbes decorrentes dos respectivos CRA. Caso os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio tenham sido
realizados pela Devedora ou pela Fiadora, na forma prevista na Escritura de Emissao, a Devedora e a Fiadora néo terdo qualquer obrigacédo de fazer novamente tais pagamentos.

Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA poderdo deliberar sobre novas normas de administragdo do Patrimonio Separado ou optar pela liquidagdo deste, de forma que seu resultado podera ser insuficiente para quitar as
obrigagbes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA, impactando adversamente o desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras
aos Titulares dos CRA.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
b.ii) A Emissora, a Devedora e a Fiadora poderao estar sujeitas a faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragao das Debéntures e dos CRA, a Emissora, a Devedora e a Fiadora poderao estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperacao judicial, extrajudicial e/ou medidas antecipatérias. Dessa forma, eventuais contingéncias da
Emissora, da Devedora e da Fiadora, em especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderao afetar adversamente os Direitos Creditérios do Agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da
afetacdo de patriménio, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora de honrar com as suas respectivas obrigagdes assumidas no dmbito do Termo de Securitizagdo e da Escritura de Emiss&o,
conforme o caso, bem como junto aos Titulares dos CRA. Além disso, a faléncia ou recuperagao judicial ou extrajudicial e/ou a existéncia de medidas antecipatérias da Devedora ou da Fiadora podera acarretar o vencimento antecipado das
Debéntures e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA, bem como afetard de forma negativa a situagdo econdémico-financeira da Devedora e da Fiadora, bem como suas respectivas capacidades de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

¢) Eventuais restricées de natureza legal ou requlatdria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos direitos creditérios para a Emissora, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditdrios
cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados

Nao aplicavel, considerando que os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA sdo decorrentes das Debéntures, emitidas pela Devedora e subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo qualquer tipo de concesséo ou
cessdo de créditos.

d) Riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

d.i) Risco relativo a situagao financeira e patrimonial da Fiadora

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigagdes da Devedora e/ou da Fiadora, conforme o caso, ndo sanado no prazo de cura previsto na Escritura de Emissao, conforme o caso, a Emissora podera excutir a Fianga para o
pagamento dos valores devidos a Emissora no &mbito da Escritura de Emisséao e, consequentemente, aos Titulares dos CRA no ambito do Termo de Securitizagéo.

Nessa hipotese, caso ocorra a deterioragédo da situagao financeira e/ou patrimonial da Fiadora em decorréncia de fatores internos ou externos e a Fiadora deixe de adimplir com as obriga¢des da Fianga por elas constituida, ou caso o
valor obtido com a execugdo da Fianga néo seja suficiente para o pagamento integral das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA poderd
ser adversamente afetado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média
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e) Riscos da Oferta
e.i) Risco de ndo cumprimento das Condig6es Precedentes e de nio exercicio da Garantia Firme

Nos termos do Contrato de Distribuigcdo, os CRA serdo distribuidos sob o regime de garantia firme de colocagdo com relagdo ao Valor Total da Emissdo correspondente a RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). O prazo limite
para o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores sera até 6 de outubro de 2025.

0 Contrato de Distribuigdo prevé diversas condigdes precedentes a realizagdo da Oferta, cujo atendimento é condigdo necessaria para a liquidagdo dos CRA e o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores, e que deverdo ser
verificadas anteriormente a data de obtengao do registro automatico da Oferta ou até a primeira Data de Integralizagéo, conforme o caso. A Garantia Firme somente sera exercida caso, nos termos do Contrato de Distribui¢do, sejam
cumpridas ou renunciadas, conforme o caso, as Condigdes Precedentes, sendo certo que (i) anteriormente ao registro da Oferta, a ndo implementagdo de qualquer uma dessas condigdes, sem rentncia por parte dos Coordenadores,
individualmente ou em conjunto, ensejara a exclusdo da Garantia Firme e tal fato devera ser tratado como modificagdo da Oferta; e (ii) caso essa ja tenha sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado, poderd implicar em
resilicdo do Contrato de Distribuigédo, observados os principios dispostos no artigo 67 da Resolugdo CVM 160.

Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera ser tratado como modificagdo da Oferta, podendo implicar na resiligdo do
Contrato de Distribui¢do; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, poderd ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribui¢gdo, provocando, portanto, a revogagdo da Oferta, nos termos do artigo 67
conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE. Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicao, tal rescisdo importard no cancelamento do
registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Emissora, a Devedora, bem como aos Investidores.

Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intengdes de investimentos serdo automaticamente canceladas e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos
potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo hd garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo
disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta, o que podera resultar em prejuizos financeiros para os Investidores. Para mais informagdes acerca das
Condicdes Precedentes da Oferta, veja o item 14.1. da secdo “74. Contrato de distribuicdo de valores mobilidrios”, do Prospecto Preliminar.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
e.ii) Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secundario e restrigoes a negociagao

0 mercado secunddrio de certificados de recebiveis do agronegécio apresenta baixa liquidez e ndo ha qualquer garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA que permita sua alienagdo pelos subscritores
desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento.

Além disso, a Oferta adota o rito de distribuicdo de registro automatico nos termos do artigo 26 e seguintes da Resolugdo CVM 160, sendo destinada exclusivamente aos Investidores. Nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolugdo
CVM 160, combinado com o artigo 7° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, os CRA poderdo ser livremente negociados entre Investidores Qualificados, porém somente poderdo ser negociados no mercado secundario com o
publico em geral apés decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta, e desde que observados os requisitos do artigo 7°, pardgrafo 5° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60 na data de registro da Oferta. Tais
restricdes podem diminuir a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Nao ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular do CRA conseguird liquidar suas posigdes ou negociar seus CRA no mercado secundario, tampouco pelo preco e no momento desejado, €, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA
poderd causar prejuizos ao seu titular.
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Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, dificultando o desinvestimento nos CRA ou, ainda, resultar em prejuizos financeiros,
devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a respectiva Data de Vencimento dos CRA, o que poderd resultar em prejuizos financeiros para os Investidores.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
e.iii) Riscos relacionados a Operacionalizagao dos Pagamentos dos CRA

0 pagamento aos Titulares dos CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio na Conta Centralizadora, assim, para a operacionalizagdo do pagamento aos Titulares dos CRA, haverd a necessidade
da participagdo de terceiros, como o Escriturador, Banco Liquidante e a prépria B3, por meio do sistema de liquidagdo e compensagao eletronico administrado pela B3. Desta forma, qualquer atraso ou falhas por parte destes terceiros
para efetivar o pagamento aos Titulares dos CRA acarretard em prejuizos para os titulares dos respectivos CRA, sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva responsabilidade destes terceiros, notadamente da Devedora em efetuar
pagamentos devidos dentro do prazo e horarios definidos, podendo a Emissora por conta e ordem do Patriménio Separado, conforme deliberado em Assembleia Especial, utilizar os procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para
reaver os recursos nao pagos, por estes terceiros, acrescidos de eventuais encargos moratérios, ndo cabendo a Emissora qualquer responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

e.iv) Risco da Marcagao a Mercado

Desde 2 de janeiro de 2023, distribuidores de investimento, como bancos e corretoras, deverdo disponibilizar para os clientes os valores de referéncia para debéntures, certificados de recebiveis imobilidrios, certificados de recebiveis do
agronegdcio e titulos publicos federais (exceto tesouro direto) que eles possuem. Isso significa que tais titulos, inclusive os CRA, serdo marcados a mercado, ou seja, terad a atualizagéo diaria de seu prego unitario em fungdo de vérios
fatores, como mudangas nas taxas de juros e nas condi¢des de oferta e demanda pelo ativo. Desta forma, a realizagdo da marcagdo a mercado dos CRA visando o calculo de seu prego unitario, pode causar oscilagdes negativas no valor

dos CRA, podera néo refletir necessariamente a rentabilidade tedrica dos CRA. Dessa forma, os CRA poderéo sofrer oscilagdes negativas de preco, o que pode impactar negativamente na negociagdo dos CRA pelo Investidor no mercado
secunddrio, no desinvestimento e resultar em perdas financeiras aos Investidores.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

e.v) A Oferta sera realizada em até 3 (trés) séries, sendo que a alocagdo dos CRA entre as séries sera efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes dos CRA, o que podera afetar a liquidez de eventual série com menor
demanda

A quantidade de CRA alocada em cada série da Emissdo serd definida de acordo com a demanda dos CRA pelos investidores, a ser apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo dos CRA entre as Séries da
Emisséo serd realizada por meio do Sistema de Vasos Comunicantes dos CRA. Eventual Série em que for verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez no mercado secunddrio afetada adversamente.

Dessa forma, os Titulares dos CRA de tal Série poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda desses CRA no mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo
financeiro. Adicionalmente, os Titulares dos CRA de tal Série poderéo enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Especiais das quais participem Titulares dos CRA da 12 Série, Titulares dos CRA da 2°

Série e Titulares dos CRA da 32 Série, o que poderé resultar em prejuizos financeiros para os Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
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e.vi) Risco de concentragédo da Devedora e dos Direitos Creditdrios do Agronegécio

Os Direitos Creditérios do Agronegécio serdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Devedora, na qualidade de emissora das Debéntures. A auséncia de diversificagdo da devedora dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio traz riscos para os investidores, uma vez que qualquer alteragédo na capacidade de pagamento da Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracdo dos CRA e de Amortizagdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pela Fiadora, conforme o caso, dos valores devidos no ambito da Escritura de Emisséo, os
riscos a que a Devedora e a Fiadora estdo sujeitas podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora e da Fiadora na medida em que afete adversamente suas atividades, operacdes e situagdo econémico-
financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da
execucgdo das Debéntures podem nao ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da Devedora e/ da Fiadora, conforme o caso, pode ter um efeito adverso no

pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

e.vii) Risco de nao oponibilidade da Fianga perante terceiros

Os Direito Creditérios do Agronegdcio contam com garantia fidejusséria na forma de Fianga, outorgada nos termos e condigdes previstos na Escritura de Emisséo, e nos termos do artigo 818 do Cédigo Civil. Nesse sentido, para que a
Fianga tenha eficdcia perante terceiros, a Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverado ser registrados no cartério de registro de titulos e documentos da cidade de Chapadao do Céu, estado de Goias (“Cartério de RTD").
Desta forma, caso a Escritura de Emissao ndo seja devidamente registrada no Cartério de RTD, a Fianga nédo produzird efeitos perante terceiros, o que poderd afetar adversamente o pagamento das Obrigagdes Garantidas, resultando,
assim, em perdas financeiras para os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
e.viii) Risco de existéncia, constitui¢ao e suficiéncia da Fianga

Independentemente da constituicdo do Regime Fiduciario sobre os créditos do Patriménio Separado, ndo foi e nem serd constituida garantia para o adimplemento dos CRA. Em caso de inadimplemento das obrigagdes assumidas
Emissora e/ou pela Devedora, no ambito da Oferta, seu eventual pagamento dependerd, principalmente, do sucesso da execugéo da Fianga outorgada em favor da Emissora, no &mbito da Escritura de Emisséo. O processo de execugdo
da Fianga, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso depende de fatores que estdo fora do controle dos Titulares dos CRA, podendo ainda seu resultado ndo ser suficiente para pagar integralmente ou até
mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures e, consequentemente, dos CRA. Na eventual ocorréncia de algum Evento de Vencimento Antecipado, ndo ha como assegurar o sucesso na execugao da Fianga, ou que o produto da
execugdo da Fianga serd suficiente para quitar integralmente todas as Obrigagdes Garantidas. Adicionalmente, quaisquer problemas na originagdo e na formalizagdo da Fianga, além da contestagdo de sua regular constituicdo por
terceiros, podem prejudicar sua execugdo e consequentemente prejudicar a utilizagdo do produto da execugdo para pagamento do saldo devedor das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, causando prejuizos financeiros aos
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
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e.ix) A participagao de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formagao da taxa final de Remuneragao dos CRA e sua participagdo na Oferta podera
resultar na reducao da liquidez dos CRA no mercado secundario

Poderd ser aceita na Oferta a participagdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sem limite maximo de tal participagdo em relagdo ao volume da Oferta. A participagdo das Pessoas Vinculadas na Oferta serd admitida mediante
apresentagdo de intengdes de investimento, sem fixagédo de lotes minimos ou méximos, aos Coordenadores. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade das CRA inicialmente ofertada, a ser apurada
posteriormente ao cancelamento das intengdes de investimento que tenham indicado uma taxa minima superior a taxa apurada no &mbito do Procedimento de Bookbuilding, ndo sera permitida a colocagdo das CRA junto aos Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas, devendo as intengdes de investimento realizadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas serem automaticamente canceladas, observado o disposto nos paragrafos do artigo 56 da Resolugdo
CVM 160. Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de CRA inicialmente ofertada, a ser apurada posteriormente ao cancelamento das intengdes de investimento que tenham indicado uma taxa
minima superior a taxa apurada no &mbito do Procedimento de Bookbuilding, ndo havera limitagdo para participagdo de Pessoas Vinculadas, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

A participagdo de pessoas vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera influenciar a formagéo do prego de forma néo isenta ou descaracterizar o seu processo de formagao, especialmente tendo em vista que h3, na presente Oferta,
Comiss&o de Sucesso (conforme abaixo definido) atrelada a redugéo da taxa de remuneragao, o que pode prejudicar a rentabilidade do investimento para os investidores. As Pessoas Vinculadas que atuarem como coordenadores da Oferta
poderéo se beneficiar da redugdo da taxa de remuneragdo quando houver comissao de sucesso atrelada a essa redugéo. Isso porque, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, quanto maior a eficiéncia da taxa de remuneragao, maior
podera ser o valor devido a titulo de comissao de sucesso.

Além disso, o investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez dos CRA no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter seus CRA fora de
circulagdo, influenciando a liquidez. A Emissora e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas nédo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas néo optardo por manter seus CRA fora de
circulagdo. Sendo assim, a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera diminuir a quantidade de CRA para os investidores, reduzindo a liquidez desses CRA no mercado secundario, bem como influenciar na formacéo do prego de
forma nao isenta ou que descaracterize o seu processo de formagao, especialmente se houver comisséo de sucesso atrelada a redugdo da taxa de remuneragéo. A falta de liquidez podera resultar em perdas aos investidores, na medida em
que ndo consigam vender os CRA por eles detidos no mercado secunddrio, ou consigam vendé-los por prego inferior ao esperado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

e.x) Pode haver divergéncia entre as informagdes financeiras da Emissora constantes do Prospecto Preliminar (incluindo anexos e documentos incorporados por referéncia) e as informagoes financeiras constantes das respectivas
demonstragoes financeiras auditadas pelos Auditores Independentes da Emissora devido a nao verificagao da consisténcia de tais informacdes pelos Auditores Independentes da Emissora.

Considerando que os Auditores Independentes da Emissora ndo verificaram a consisténcia das informagdes financeiras referentes a Emissora constantes do Prospecto Preliminar (incluindo anexos e documentos incorporados por
referéncia), tais informagdes podem ser divergentes das informagdes constantes das respectivas demonstragdes/informagdes financeiras auditadas ou revisadas pelos Auditores Independentes da Emissora. Consequentemente, para
os periodos em referéncia, as informagdes financeiras referentes a Emissora constantes do Prospecto Preliminar (incluindo anexos e documentos incorporados por referéncia), cuja consisténcia néo foi verificada, podem conter
imprecisdes, que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de deciséo de investimento.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média
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e.xi) Pode haver divergéncia entre as informagoes financeiras da Devedora e da Fiadora (esta tltima, com relagdo ao exercicio social encerrado em 31 de margo de 2023) constantes neste Prospecto Preliminar e as informagoes
financeiras constantes das respectivas demonstragées financeiras auditadas e/ou informagées financeiras revisadas por auditores independentes devido a nao verificagdo da consisténcia de tais informagdes pelos auditores
independentes da Devedora e da Fiadora (esta ultima, com relagao ao exercicio social encerrado em 31 de margo de 2023)

No ambito desta Oferta, os auditores independentes néo verificaram ou verificardo a consisténcia das informacdes financeiras referentes a Devedora e, com relagdo ao exercicio social encerrado em 31 de margo de 2023, a Fiadora,
constantes do Prospecto Preliminar. Assim, tais informagdes podem apresentar divergéncias com as respectivas demonstragdes/informagdes financeiras revisadas ou auditadas pelos respectivos auditores independentes.

Consequentemente, as informagdes financeiras da Devedora e da Fiadora (esta Ultima, apenas com relagédo ao exercicio social encerrado em 31 de margo de 2023), constantes do Prospecto Preliminar, cuja consisténcia néo foi ou serad
verificada, podem conter imprecisdes que podem induzir o Investidor em erro quando da tomada de deciséo de investimento, fazendo com que o Investidor tenha um retorno inferior ao esperado.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média

e.xii) Auséncia de diligéncia legal das informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora e auséncia de opiniao legal relativa as informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora

As informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora, incorporados por referéncia ao Prospecto Preliminar, ndo foram e ndo serdo objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e nédo foi e ndo sera emitida opinido
legal sobre a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes, obrigagdes e/ou contingéncias constantes do Formulério de Referéncia da Emissora e da Fiadora. Adicionalmente, ndo foi e ndo serd obtido
parecer legal dos assessores juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informacdes fornecidas no Prospecto Preliminar e nos Formulérios de Referéncia da Emissora e/ou da Fiadora com aquelas analisadas durante o procedimento
de diligéncia legal na Emissora, na Devedora e na Fiadora.

Consequentemente, as informagdes fornecidas no Formulério de Referéncia da Emissora e/ou do Formulério de Referéncia da Fiadora, incorporados por referéncia ao Prospecto, podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro
quando da tomada de decisao, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Titulares dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

e.xiii) Quérum de deliberagao em Assembleia Especial

As deliberagbes a serem tomadas em Assembleias Especiais sdo aprovadas com base nos quéruns estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O Titular dos CRA minoritario sera obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que
manifeste voto desfavordvel, ndo havendo mecanismos de resgate de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias Especiais. Além disso, em razao da existéncia de quéruns minimos de instalagéo e deliberagdo das Assembleias
Especiais, a operacionalizagcdo de convocacgéo e realizagdo de Assembleias Especiais podera ser afetada adversamente em razdo da grande pulverizagdo dos CRA, o que podera resultar em impacto adverso para os Titulares dos CRA no

que se refere a tomada de decisdes relevantes relacionadas a emissdo dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média
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e.xiv) Risco Inerente aos Investimentos Permitidos

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patrimoénio Separado que estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em Investimentos Permitidos. Os Investimentos

Permitidos estao sujeitos a perdas decorrentes da variagdo em sua liquidez didria, rebaixamentos da classificacdo de investimento, fatores econémicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares dos
CRA.

Para fins deste Prospecto, “Investimentos Permitidos” significam (i) letras financeiras do Tesouro de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) certificados de depdsitos bancarios com liquidez diaria emitidos por instituigdes
financeiras que tenham a classificagdo de risco minima igual ou superior ao risco soberano, em escala nacional, atribuida pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Moody’s América Latina
Ltda., e que seja um dos Coordenadores, conforme acima listados; (iii) operagées compromissadas com lastro em titulos publicos pds fixados e indexados a SELIC, de emissdo do Governo Federal do Brasil, com liquidez
didria; e/ou (iv) titulos publicos federais, com liquidez didria.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Menor

e.xv) O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode gerar insuficiéncia do Patrimonio Separado e afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emissdo dos CRA depende do adimplemento, pela Devedora ou pela Fiadora, conforme o caso, das Debéntures. O Patriménio Separado, constituido em favor dos
Titulares dos CRA, ndo conta com coobrigagdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares dos CRA, dos montantes devidos dependera do adimplemento das Debéntures, pela Devedora ou pela Fiadora, conforme o
caso, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
serao bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragédo e da Amortizagdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora ou pela Fiadora, conforme o caso, das Debéntures, a ocorréncia de eventos
internos e externos que afetem adversamente a situagao econémico-financeira da Devedora e da Fiadora e suas respectivas capacidades de pagamento podera afetar adversamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patriménio
Separado de suportar suas obrigagdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizago.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

e.xvi) Eventual rebaixamento na classificacao de risco a ser atribuido aos CRA pode dificultar a captagao de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducao de liquidez dos CRA para negocia¢do no mercado secundario e impacto
adverso na Devedora.

A realizagdo da classificagéo de risco (rating) dos CRA levard em consideragdo certos fatores relativos a Emissora, Fiadora e/ou a Devedora, tais como sua condig&o financeira, administragdo e desempenho. Serdo analisadas, também,
as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigagdes assumidas pela Emissora, Fiadora e/ou pela Devedora e os fatores politico-econdmicos que poderdo afetar a condigéo financeira da Emissora, Fiadora e/ou da Devedora. Dessa
forma, a classificagdo de risco representarad uma opinido quanto as condigdes da Devedora e/ou da Fiadora de honrar seus respectivos compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos
a amortizagdo e remuneragdo das Debéntures, que lastreiam os CRA, sendo que, no presente caso, a classificagdo de risco serd atualizada anualmente. Caso a classificagdo de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a
Devedora poderd encontrar dificuldades em realizar novas captagdes de recursos por meio de emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que poderd, consequentemente, ter um impacto adverso nos resultados e nas operagdes da
Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas as Debéntures, o que, consequentemente, impactard adversamente os investidores dos CRA. Referido rebaixamento também pode ter um impacto adverso financeiro
para os Titulares dos CRA considerando consequente impacto adverso no prego dos CRA e sua negociagdo no mercado secundario.
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Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas, que
restringem seus investimentos a valores mobilidrios com determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no
mercado secundario, podendo afetar adversamente o preco dos CRA e sua negociagado no mercado secundario. Caso isso ocorra, os investidores que precisarem vender seus CRA no mercado secundério serdo adversamente afetados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

e.xvii) A deterioragdo da situagdo financeira e patrimonial da Devedora, da Fiadora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econémico, em decorréncia de fatores diversos, internos e/ou externos, podera afetar de forma adversa o
fluxo de pagamento dos CRA

Tendo em vista as obrigagdes previstas para a Devedora e para a Fiadora a deterioragédo da situagao financeira e patrimonial da Devedora, da Fiadora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econémico, em decorréncia de fatores
internos e/ou externos, podera afetar de forma adversa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares dos CRA podem variar, e podem incluir, sem limitagéo, perdas em decorréncia de condigdes climéaticas
desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem adversamente o setor agricola em geral, reducdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concesséo de
crédito e outros eventos que possam afetar adversamente as atividades e os negécios da Devedora, da Fiadora e de suas controladas e, consequentemente, sua condi¢cdo econdmico-financeira e capacidade de pagamento. Crises
econdémicas também podem afetar o setor agricola a que se destina a emissé&o de valores mobilidrios que lastreia os CRA, objeto da captagédo de recursos viabilizada pela Operagéo de Securitizagdo (conforme abaixo definido).

Para fins do Prospecto Preliminar, “Operacdo de Securitizagdo” significa a operacdo de securitizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, que resultard na emissdo dos CRA, nos termos do Termo de Securitizagao, da Resolugédo
CVM 60 e da Resolugdo CMN 5.118, em volume equivalente a quantidade de Debéntures, aos quais os Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das Debéntures serdo vinculados como lastro, na forma prevista no Termo de
Securitizagéo, de modo que os Direitos Creditérios do Agronegécio decorrentes das Debéntures ficarao vinculadas aos CRA e ao Patriménio Separado.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
e.xviii) Risco relacionado a tributagdo dos CRA

Desde 1° de janeiro de 2005, os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas gerados por aplicagdo em CRA estdo isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragéo de ajuste anual), por forga do artigo 3°, inciso I, da Lei
11.033, isencdo essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo. De acordo com a posi¢do da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo Unico da Instrugdo RFB n° 1.585, tal isengdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na
alienagao ou cessdo dos CRA.

0 governo federal com frequéncia altera a legislagao tributdria sobre investimentos financeiros. Eventuais alteragbes na legislagéo tributaria eliminando a isengdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA, ou, ainda, a criagdo de novos tributos aplicaveis aos CRA, incluindo eventuais contribuigdes incidentes sobre as movimentagdes financeiras, ou mudancgas na interpretagdo ou aplicagdo da legislagao tributaria
por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA esperado pelos Titulares dos CRA.

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emissédo e até a Data de Vencimento, (i) os CRA e/ou as Debéntures deixarem de gozar do tratamento tributério previsto, nesta data, na legislagédo e na regulamentagéo aplicavel; (ii)
sejam criados novos impostos relacionados aos CRA e/ou as Debéntures e/ou as aliquotas aplicaveis atualmente sejam elevadas; ou (iii) haja qualquer retengédo de tributos sobre os rendimentos dos CRA; em qualquer dos casos
mencionados nos itens “(i)", “(ii)” e “(iii)", desde que ndo decorra do ndo atendimento, pela Devedora, dos requisitos estabelecidos quanto a Destinagdo dos Recursos obtidos pela Devedora com as Debéntures para enquadramento
destas como Direitos Creditérios do Agronegdcio que servirdo de lastro aos CRA, nos termos da Escritura de Emissé&o e da legislagdo e da regulamentag&o aplicéveis (“Evento Involuntério de Retengdo de Tributos”), a Emissora obrigou-
se, a seu exclusivo critério, a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos em relagdo aos CRA pelos Titulares dos CRA, durante toda a vigéncia das Debéntures e até a Data de Vencimento ou realizar, nos termos previstos na
Escritura de Emisséo, Oferta de Resgate Antecipado, sendo que os Titulares dos CRA que nédo aderirem a referida Oferta de Resgate Antecipado deverdo arcar com os custos decorrentes da majoragédo ou cancelamento de isen¢do ou de
imunidade tributaria aplicavel. Neste ultimo caso, o investimento dos Titulares dos CRA e a rentabilidade do investimento nos CRA podera ser negativamente afetado.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior. 37
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e.xix) Risco relacionado a realizagao de auditoria legal com escopo restrito

No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a aspectos legais e a documentos e informagdes considerados relevantes referentes a Emissora, a Devedora e a Fiadora, com base em
operagdes de mercado para operagdes similares. A realizagcdo de auditoria juridica com escopo limitado pode néo revelar potenciais contingéncias da Devedora, da Fiadora, da Emissora e/ou riscos aos quais o investimento nos CRA
esta sujeito, sendo que poderao existir pontos ndo compreendidos e ndo analisados que impactem negativamente a Emisséo, a capacidade de pagamento da Devedora e da Fiadora e, consequentemente, o investimento nos CRA

Assim, o processo de auditoria legal conduzido em relagdo a emissdo das Debéntures e dos CRA, para os fins da Oferta, apresentou escopo restrito e ndo incluiu a afericdo da capacidade de pagamento quanto aos Direitos Creditérios
ao Agronegécio, de modo que foram verificadas apenas cldusulas em contratos financeiros, conforme critérios definidos pelos Coordenadores, determinadas informagdes relacionadas a aspectos ambientais, regulatérios e
contingéncias que ndo garantem, de qualquer forma, o integral atendimento, pela Devedora e pela Fiadora, das legislagdes vigentes, contingéncias relevantes e certiddes. Eventuais contingéncias da Devedora, da Emissora e/ou da
Fiadora e seus negécios podem afetar adversamente suas respectivas reputagdes e a capacidade de pagamento, por parte da Devedora e/ou da Fiadora, das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, o que podera ocasionar prejuizos
aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
e.xx) Decisoes judiciais sobre a Medida Proviséria n° 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio

A Medida Provisoéria n°® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetagdo ou a separagéo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem
efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes séo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “permanecem
respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetagdo”.

A Lei 14.430, de 3 de agosto de 2022, estabeleceu no paragrafo 4° de seu artigo 27 que “Os dispositivos desta Lei que estabelecem a afetagdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio da companhia securitizadora a emissédo
especifica de Certificados de Recebiveis produzem efeitos em relagdo a quaisquer outros débitos da companhia securitizadora, inclusive de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que
lhes séo atribuidos”, mas como referida lei ndo revogou expressamente a Medida Proviséria n°® 2.158-35, ndo podemos garantir que as Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegdcio delas decorrentes, ndo obstante comporem o
Patrimonio Separado, ndo poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidéria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdémico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes
direitos creditérios com os Titulares dos CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo do Patriménio Separado. Nesta hipétese, é possivel os recursos do Patriménio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento
integral dos CRA apds o cumprimento das obrigagdes da Emissora perante aqueles credores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
e.xxi) Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos investidores decorrem direta e indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio. O recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio pode ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento da Remuneragdo dos CRA e da Amortizagdo dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apéds o recebimento de
referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para quitar integralmente
as obrigagdes assumidas no dmbito dos CRA, a Emissora ndo dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos investidores.

Nesse cendrio, os Titulares dos CRA poderao ser negativamente afetados, quer seja por atrasos no recebimento de recursos devidos para a Emissora ou mesmo pela dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fungéo de
inadimplemento por parte da Devedora e/ou Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média 38
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e.xxii) Os CRA sao lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio oriundos das Debéntures

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sé@o oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares dos CRA durante todo o
prazo de Emissdo. Ndo existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupgéo ou inadimplemento em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares dos CRA poderdo ser negativamente
afetados, quer seja por atrasos no recebimento de recursos devidos para a Emissora ou mesmo pela dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fungao de inadimplemento por parte da Devedora e/ou Fiadora.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
e.xxiii) As obrigagoes da Devedora constantes da Escritura de Emissao estéo sujeitas a eventos de vencimento antecipado, o que podera ocasionar Resgate Antecipado dos CRA

A Escritura de Emissdo estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado, de forma automatica ou ndo, das obriga¢des da Devedora e, uma vez declarado o vencimento antecipado das Debéntures, ocorrera o Resgate
Antecipado dos CRA. Nao ha garantias de que a Devedora ou a Fiadora, conforme o caso, terd recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas
obrigagdes o que poderd resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda o pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado dos CRA aos Titulares dos CRA.

0 vencimento antecipado poderd causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Devedora e da Fiadora. Nesta hipdtese, ndo ha garantias que os Titulares dos CRA receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu
investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo hd qualquer garantia de que
existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes aos CRA. Além disso, a atual legislacéo tributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas na data de seu vencimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento
realizado.

Ademais, a Emissora e o Agente Fiducidrio ndo realizardo andlise independente sobre a ocorréncia de um vencimento antecipado. Assim sendo, a declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures poderd depender do envio de
declaragdo ou comunicacdo da Devedora informando que tal evento aconteceu ou poderd acontecer. Caso a Devedora ndo informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um vencimento
antecipado, as providéncias para declaragédo de vencimento antecipado e cobranga das Debéntures, com o consequente Resgate Antecipado dos CRA poderéo ser realizadas intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio, o
que poderd causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

e.xxiv) Risco de Resgate Antecipado dos CRA ou Amortizagédo Extraordinaria dos CRA

Nos termos do Termo de Securitizagéo, haverd o Resgate Antecipado dos CRA da 12 Série, na ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado Evento Voluntério de Retengéo de Tributos (conforme abaixo definido); (i) um Evento de Vencimento Antecipado,
observados os procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no Termo de Securitizagdo; (iii) adesdo de Titulares dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (iv) Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures 12 Série; e (v) Resgate Antecipado Obrigatorio das Debéntures 12 Série.

Nos termos do Termo de Securitizagdo, havera o Resgate Antecipado dos CRA da 22 Série, na ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado Taxa Substitutiva do IPCA; (ii) Resgate Antecipado Evento Voluntério de Retengdo de Tributos; (i) um
Evento de Vencimento Antecipado, observados os procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no Termo de Securitizagao; (iv) adeséo de Titulares dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (v)

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures 22 Série; e (vi) Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures 22 Série.

Nos termos do Termo de Securitizagdo, havera o Resgate Antecipado dos CRA da 32 Série, na ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado Taxa Substitutiva da Taxa D; (ii) Resgate Antecipado
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Evento Voluntario de Retengdo de Tributos; (i) um Evento de Vencimento Antecipado, observados os procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no Termo de Securitizagéo; (iv) adesdo de Titulares
dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (v) Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures 32 Série; e (vi) Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures 32 Série.

Sujeito ao atendimento das condigbes da Escritura de Emiss&o, a Emissora podera realizar, a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emiss&o das Debéntures, ou seja, a partir de 15 de setembro de 2027 (inclusive), a
Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures de cada uma das Séries ou da totalidade das Séries, conforme o caso, limitada ao valor de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério das Debéntures 12 Série, do
Valor Nominal Atualizado das Debéntures 22 Série e/ou do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures 32 Série, conforme o caso, a época (“Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures”). Na hipdtese de Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da respectiva série, a Emissora devera realizar, observados os termos e condi¢des estabelecidos no Termo de Securitizagao, a amortizagdo extraordindria dos CRA da respectiva Série, limitada a
98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério dos CRA da 12 Série, Valor Nominal Atualizado dos CRA da 22 Série e/ou Valor Nominal Unitario dos CRA da 32 Série (“Amortizacdo Extraordindria dos CRA").

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA ou Amortizagao Extraordinaria dos CRA, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em razédo do
Resgate Antecipado dos CRA ou Amortizagdo Extraordinaria dos CRA, conforme aplicdvel, em investimentos que apresentem a mesma remuneragdo oferecida pelos CRA, sendo certo que ndo sera devido pela Emissora, pela Devedora
ou pela Fiadora qualquer valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Nessa hipdtese, os Titulares dos CRA poderao sofrer, ainda, prejuizos em razdo de eventual tributagdo em decorréncia
do prazo de aplicagdo dos recursos investidos ser reduzido. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora ou da Fiadora, conforme o caso, poderd resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio Separado para que a
Emissora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado dos CRA ou Amortizagdo Extraordinaria dos CRA, conforme aplicével, o que podera causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
e.xxv) Incerteza quanto a extensao da interpretagao sobre os conceitos de caso fortuito, forga maior e teoria da imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forga maior e teoria da imprevisédo, se adotados pelos agentes econémicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, ttm o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos de
determinados negécios juridicos, com frustagédo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a que fizerem jus, em prazo, prego e condi¢des originalmente contratados.

A Devedora e/ou a Fiadora poderdo alegar a ocorréncia de caso fortuito, forga maior e teoria da impreviséo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas respectivas prestacdes devidas no ambito
das Debéntures. Se esta alegacgéo for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares dos CRA terdo alteragdo das prestagdes a que fizer jus no @mbito dos CRA, em comparagao com
0 prazo, o prego e as condigdes originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas prestagdes, com impacto relevante e adverso em seu investimento.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor/ Materialidade Maior

e.xxvi) Risco de liquidagao do Patriménio Separado

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patrimdnio Separado poderd ndo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Na hipétese de a
Emissora ser destituida da administragdo do Patrimonio Separado, o Agente Fiduciadrio dos CRA devera assumir, temporariamente, a custédia e administragdo do Patrimdnio Separado.

Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA deverao deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patrimonio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como suas respectivas
garantias, ou optar pela liquidagdo do Patriménio Separado, que podera ser insuficiente para a quitagdo das obrigagdes perante os Titulares dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos
previstos para cumprimento do processo de convocacgéao e realizagdo de referida Assembleia Especial, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo dos Patriménio Separado ocorrerd em tempo habil para
que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
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e.xxvii) Riscos associados a guarda dos documentos comprobatérios

A Emissora contratou o Custodiante, que serd responsdvel pela guarda das vias originais dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Ndo hd como assegurar que o
Custodiante atuara de acordo com a regulamentagéo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestagédo de servigos, o que poderd acarretar perdas para os Titulares dos CRA. A perda e/ou extravio dos documentos
comprobatérios podera resultar em perdas para os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
e.xxviii) Risco da adogao da Taxa DI para o calculo da Remuneragao dos CRA da 32Série

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justiga, enuncia que é nula a cldusula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula decorreu do
julgamento de agdes judiciais em que se discutia a validade da aplicagdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagdes bancdrias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Siumula n® 176 vir a
ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de Remuneragdo dos CRA da 32 Série, ou ainda, que a Remuneragdo dos CRA da 32 Série deva ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més.
Em se concretizando referida hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo poder judicidrio para substituir a Taxa DI poderd conceder aos Titulares dos CRA da 32 Série juros remuneratérios inferiores a atual taxa da Remuneragéo dos
CRA da 32 Série, bem como limitar a aplicag&do de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislag&o brasileira aplicavel a fixagdo de juros remuneratérios, prejudicando a rentabilidade do investimento para os
investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
e.xxix) Risco de ndo recomposi¢ao do Fundo de Despesas pela Devedora

Caso a Devedora nao realize 0 pagamento da recomposigdo do Fundo de Despesas para garantir o pagamento das despesas do Patrimdnio Separado, referidas despesas serdo suportadas pelo Patriménio Separado, e caso este nédo seja suficiente,
a Emissora devera convocar uma Assembleia Especial, nos termos do Termo de Securitizagéo, para deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para o pagamento das Despesas e manutengdo dos CRA. Se os
Titulares dos CRA, por meio da Assembleia Especial, aprovarem o aporte de recursos para pagamento das Despesas, tal aporte terd prioridade de reembolso com os recursos do Patriménio Separado. Caso, por outro lado, a Assembleia Especial ndo
seja realizada por falta de quérum de instalag&o, ou, em se instalando, na forma prevista no Termo de Securitizagao, os Titulares dos CRA ndo aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurara uma hipétese de liquidagao do Patriménio Separado,
nos termos do Termo de Securitizagdo, com a entrega dos bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrimdnio Separado aos Titulares dos CRA, observado que, para fins de liquidagado do Patriménio Separado, a cada Titular dos CRA sera dada a
parcela dos bens e direitos integrantes do Patriménio Separado, na proporgao em que cada CRA representa em relagéo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dagao, a quitagdo dos CRA e liquidagao do Regime
Fiducidrio.

As Despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas pela Devedora e que tenham sido pagas com recursos aportados pelos Titulares dos CRA serdo acrescidas a divida dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e poderdo ser cobradas
diretamente da Devedora, nos termos da Escritura de Emisséo. Portanto, caso a Devedora ndo aporte os recursos necessarios para recomposi¢ao do Fundos de Despesas e manutengdo dos CRA, a cada ano, existe o risco de os CRA serem
resgatados, com a entrega aos Titulares dos CRA das Debéntures emitidas pela Devedora.
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Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
e.xxx) Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o cardter de “operacdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigagdes de
parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢d@o e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a
operagdes de CRA, em situagdes de stress, podera haver perdas por parte dos investidores em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficdcia do arcabougo contratual.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xxxi) Risco Decorrente do descasamento da remuneragao e atualizagdo monetaria das Debéntures e da Remuneragao e Atualizagdo Monetaria dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares dos CRA deverdo respeitar o intervalo minimo de 1 (um) Dia Util contado do recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora. Os célculos de atualizagdo
monetéaria e remuneragéo relacionados as Debéntures da 22 Série e as Debéntures da 32 Série serdo feitos com base no IPCA e na Taxa DI, respectivamente, divulgado com 1 (um) Dia Util de defasagem em relagdo a data de célculo para
cada uma das datas de pagamento das Debéntures.

No mesmo sentido, todos os célculos de Atualizagdo Monetéria e Remunerago relacionados aos CRA da 22 Série e aos CRA da 32 Série seréo feitos com base em tais indices, divulgados com 1 (um) Dia Util de defasagem em relagéo a
data de cdlculo para cada uma das datas de pagamento da Remuneragao dos CRA.

Em razéo disso, o IPCA ou a Taxa DI utilizado para os caélculos no ambito dos CRA, podera ser menor do que a Taxa DI ou IPCA divulgado nas respectivas datas de pagamento dos CRA, o que pode impactar adversamente no retorno
financeiro esperado pelos Titulares dos CRA da 22 Série e/ou pelos Titulares dos CRA da 32 Série.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
e.xxxii) Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio sejam depositados em outra conta que nao a Conta Centralizadora

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios do Agronegécio fluird para a Conta Centralizadora. Entretanto, podera ocorrer que algum pagamento seja realizado em outra conta da Emissora, que ndo a Conta
Centralizadora, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, ou seja, o risco de que os pagamentos relacionados aos Direitos Creditérios do Agronegdcio sejam desviados por algum motivo, por exemplo, a faléncia da Emissora. O
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdécio em outra conta, que ndo a Conta Centralizadora, podera acarretar atraso no pagamento dos CRA aos Titulares dos CRA, o que poderd afetar negativamente os Titulares dos CRA. Ademais, caso
ocorra um desvio no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os Titulares dos CRA poderdo ser prejudicados e nao receber a integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
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e.xxxiii) Interpretacéo da legislagao tributaria aplicavel a negociagao dos CRA em mercado secundario

N&o ha unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretagdes correntes a respeito do imposto
de renda incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de alienag&o e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os
rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA s&o tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52,
paragrafo 2° da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redagédo dada pelo artigo 2° da Lei n°® 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo alienante
até o dltimo Dia Util do més subsequente ao da apuracgéo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. N&o ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do
imposto de renda devido podem ser passiveis de san¢do pela Receita Federal do Brasil. Alteragdes na interpretagdo ou aplicagdo da legislagéo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar adversamente o
rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
e. xxxiv) Alteragdes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA para pessoas fisicas ou na interpretagao das normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forga do artigo 3°, inciso |1V, da Lei 11.033. Alteragbes na legislagao tributdria que levem a eliminagdo da isen¢do acima
mencionada, criagdo ou elevagédo de aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, criagdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretagéo ou aplicacéo da legislagao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar adversamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares, que poderao sofrer perdas financeiras decorrentes das referidas mudangas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
e. xxxv) Nao realizagao adequada dos procedimentos de execugao e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e o Agente Fiducidrio dos CRA, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e artigo 29, inciso Il da Lei 14.430, sdo responsdveis por realizar os
procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares dos CRA.

A realizagéo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacgéo aplicavel,
poderd prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio também podera ser afetada: (i) pela morosidade do Poder Judicidrio brasileiro, caso necesséria a cobranga judicial dos Direitos Creditérios do
Agronegécio; ou (ii) pela eventual perda de documentos comprobatérios, afetando adversamente o fluxo de pagamentos dos CRA, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e, assim, resultando em prejuizos financeiros
para os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e. xxxvi) Risco da originagao e formalizagao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e da Fianga

0 lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas na constituigdo ou formalizagdo do lastro da Emiss&o (a Escritura de Emiss&o) e/ou da Fianga, de acordo com a legislag&o aplicavel, inclusive, sem limitag&o, das Debéntures e de
sua subscri¢do pela Emissora, bem como a impossibilidade de execugdo especifica de referido titulo e dos Direitos Creditérios do
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Agronegdcio, caso necessdria, podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA, ocasionando perdas financeiras aos Titulares dos CRA, inclusive, conforme o caso, resultando em vencimento antecipado.

Eventuais mudangas na interpretacdo ou aplicagdo da legislagdo aplicavel as emissdes de Debéntures e aos certificados de recebiveis do agronegdcio por parte dos tribunais ou autoridades governamentais de forma a considerar a
descaracterizagdo das Debéntures como lastro dos CRA, podem causar impactos negativos aos Titulares dos CRA. Além disso, mudangas na interpretag@o ou aplicacdo da legislagéo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais, ou outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturagéo, emissao, colocagéo, custddia dos CRA para seus titulares podem afetar negativamente os pagamentos a serem realizados aos Titulares dos CRA,
uma vez que, de acordo com o Termo de Securitizagéo, esses tributos constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares dos CRA, e ndo incidirdo no Patriménio Separado.

A ocorréncia de outras falhas na constituicdo ou formalizagdo do lastro da Emisséo, podera fazer com que os Documentos da Operagdo ndo preencham adequadamente os requisitos legais de existéncia, validade e/ou eficécia, o que
pode afetar negativamente os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
e. xxxvii) Risco relacionado ao fato de a presente Oferta estar dispensada de anélise prévia da CVM e/ou da ANBIMA

A Oferta sera distribuida nos termos da Resolugdo CVM 160 por meio do rito automatico, sem analise prévia da CVM e/ou de entidade autorreguladora, de forma que as informagdes prestadas pela Devedora, pela Emissora e pelos
Coordenadores ndo foram e ndo serdo objeto de andlise prévia pela CVM, podendo esta autarquia, caso analise a Oferta, fazer eventuais exigéncias e até mesmo determinar seu cancelamento, o que poderd afetar adversamente o
potencial Investidor.

Neste sentido, os Investidores interessados em adquirir os CRA, no &mbito da Oferta, devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, validagéo e investigagdo independentes sobre a
Emissora, a Devedora, a Fiadora, bem como suas respectivas atividades e situagao financeira, tendo em vista que as informagdes contidas nos Documentos da Operagdo nao foram nem serdo submetidas a prévia apreciagéo e revisdo da CVM.

Tendo em vista que ndo séo aplicaveis, aos Investidores, todas as protegbes legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuigdo de valores mobilidrios em rito ordinério de registro e/ou
em rito automatico com anélise prévia perante a CVM, incluindo a reviséo, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA, é possivel que os Investidores, caso ndo possuam conhecimento sobre os riscos relacionados
aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre a situagéo financeira e as atividades da Devedora, da Fiadora e da Emissora, sejam prejudicados em
razdo da assimetria informacional a qual possivelmente estariam expostos ao investir nos CRA, podendo resultar em prejuizos financeiros.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
e. xxxviii) Risco de resgate antecipado dos CRA da 22 Série na hipétese de indisponibilidade do IPCA

Nos termos do Termo de Securitizagao, se, a qualquer tempo durante a vigéncia dos CRA, ndo houver divulgacao do IPCA, sera aplicado, em sua substituigao, para a apuragao do IPCA, a projecao do IPCA calculada com base na média
coletada com o Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, informadas e coletadas a cada projegao do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Devedora quanto
pela Emissora, quando da divulgag&do posterior do IPCA. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua divulgagdo e/ou divulgag&o, ou caso o IPCA seja
extinto ou haja impossibilidade de aplicagdo do IPCA aos CRA 22 Série, conforme o caso, por proibigéo legal ou judicial, a Emissora devera, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do término do Periodo de Auséncia do
IPCA ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Especial de Titulares dos CRA para os CRA da 22 Série (“Assembleia Especial da 22 Série”), na forma e prazos estabelecidos no Termo de
Securitizagéo, a qual terd como objeto a deliberagdo pelos Titulares dos CRA da 22 Série, em comum acordo com a Devedora, do novo pardmetro da atualizagdo monetdria dos CRA da 22 Série e, consequentemente das Debéntures 22
Série, a ser aplicado, que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da atualizagdo monetdria dos CRA da 22 Série.
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Até a deliberagao desse novo parametro serdo utilizadas, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas no Termo de Securitizagao, as projecdes divulgadas pela ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de
Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA. Caso as projegdes do Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA nao sejam divulgadas, serd utilizado, para célculo da atualizagdo monetdria dos CRA da 22 Série, 0
ultimo IPCA disponivel, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Devedora quanto pela Emissora e/ou pelos Titulares dos CRA da 22 Série, quando da divulgagao posterior do
IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Especial da 22 Série, a referida assembleia ndo serd mais realizada, e o IPCA, a partir de sua divulgacgao, voltara a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal
Atualizado dos CRA da 22 Série desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso, na Assembleia Especial da 22 Série, ndo haja acordo sobre a nova Atualizacdo Monetaria dos CRA da 22 Série entre a Devedora e os Titulares dos CRA da 22 Série, conforme previsto no Termo de Securitizagéo, a Devedora devera
resgatar a totalidade das Debéntures 22 Série e, consequentemente, realizar o resgate antecipado dos CRA da 22 Série, sem multa ou prémio, com seu consequente cancelamento, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagao
da Assembleia Especial da 22 Série, ou da data em que a referida assembleia deveria ter ocorrido, ou na Data de Vencimento dos CRA da 22 Série, o que ocorrer primeiro, pelo Prego de Resgate Antecipado.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA 22 Série na hipdtese descrita acima, os Titulares dos CRA da 22 Série terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneragao buscada pelos CRA 22 Série ou sofrer prejuizos em razéo de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicagédo dos recursos investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora e/ou Fiadora podera
resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de resgate antecipado dos CRA 22 Série.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
e. xxxix) Risco de resgate antecipado dos CRA da 32 Série na hipétese de indisponibilidade da Taxa DI

Nos termos do Termo de Securitizagdo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia dos CRA da 32 Série, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, serd aplicada, em sua substitui¢éo, a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do célculo da
Remuneragdo dos CRA da 32 Série, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Devedora, a Emissora e os Titulares dos CRA, quando da divulgacéo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua divulgagéo, ou caso a Taxa DI seja extinta ou haja impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI aos CRA da 32 Série, por
proibicéo legal ou judicial, a Emissora devera, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de término do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia
Especial de Titulares dos CRA para os CRA da 3?2 Série (“Assembleia Especial da 32 Série”), na forma e prazos estabelecidos no Termo de Securitizagdo, a qual terd como objeto a deliberagéo pelos Titulares dos CRA da 32 Série, em
comum acordo com a Devedora e a Emissora, do novo parametro da remuneragdo dos CRA da 32 Série e, consequentemente, das Debéntures 32 Série, a ser aplicado, que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da
Remuneragao dos CRA da 32 Série.

Até a deliberagdo desse novo parametro de remuneragdo dos CRA da 32 Série, quando do célculo de quaisquer obrigagbes pecunidrias relativas aos CRA da 32 Série, previstas no Termo de Securitizag8o, serd utilizado, para apuragao da TDIk, o
percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Devedora quanto pela Emissora e/ou pelos Titulares dos CRA da 32 Série
quando da deliberagéo do novo parametro de remuneragéo para os CRA da 32 Série.

Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Especial da 32 Série, referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacéo, passara a ser novamente utilizada para o célculo
da Remuneragéo dos CRA da 32 Série.

Caso, na Assembleia Especial da 32 Série, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva da Taxa DI entre a Emissora e os Titulares dos CRA da 32 Série nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, a Devedora devera resgatar a
totalidade das Debéntures 32 Série e, consequentemente, realizar o resgate antecipado dos CRA da 3?2 Série, sem multa ou prémio, com seu consequente cancelamento, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagéo da
Assembleia Especial da 32 Série, ou da data em que a referida assembleia deveria ter ocorrido, ou na Data de Vencimento dos CRA da 32 Série, o que ocorrer primeiro, pelo Prego de Resgate Antecipado.
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Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA da 32 Série, na hipétese descrita acima, os Titulares dos CRA da 32 Série terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remunerac¢do buscada pelos CRA da 32 Série ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora e/ou Fiadora podera
resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de resgate antecipado dos CRA 32 Série e, consequentemente, os Titulares dos
CRA poderédo sofrer prejuizos financeiros em razao da insuficiéncia de recursos no Patriménio Separado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xl) Riscos relativos a responsabilizagao da Emissora por prejuizos ao Patriménio Separado

Nos termos do artigo 26 da Lei n° 14.430, foi instituido Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, a fim de lastrear a emissdo dos CRA, com a consequente constituicdo do Patrimonio Separado. O patriménio
proprio da Emissora ndo sera responsavel pelos pagamentos devidos aos Titulares dos CRA, exceto na hipétese de descumprimento, pela Emissora, de disposigéo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragcdo temeraria ou,
ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado, conforme o pardgrafo Unico do artigo 28, da Lei n° 14.430. Nestas circunstancias, a Emissora serd responsavel pelas perdas ocasionadas aos Titulares dos CRA, sendo que néo ha
qualquer garantia de que a Emissora tera patrimoénio suficiente para quitar suas obrigagdes perante os Titulares dos CRA, o que podera ocasionar perdas aos Titulares dos CRA. O patriménio liquido da Emissora, auditado em 30 de junho
de 2025, é de R$5.190.000,00 (cinco milhdes, cento e noventa mil reais), montante este inferior ao valor total da Oferta, e ndo ha como garantir que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos
decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 28, da Lei n°® 14.430, o que poderd afetar adversamente os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xli) Restricdo de negociagao até o encerramento da Oferta e cancelamento da Oferta

N&o haverd negociagdo dos CRA no mercado secundario até a divulgagdo do Antncio de Encerramento. Considerando que o Periodo de Colocagao aplicavel a Oferta podera ser estender a até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgagao do Andncio de Inicio, os investidores que subscreverem e integralizarem os CRA poderao ter que aguardar durante toda a duragé@o deste periodo para realizar negociagdo dos CRA. Nesse sentido, a indisponibilidade
de negociagdo tempordria dos CRA no mercado secundario poderd afetar adversamente a liquidez dos investidores. Ainda, a Emissao esta condicionada ao cumprimento de determinadas condi¢des precedentes pela Devedora,

nos termos do Contrato de Distribuicdo e da Escritura de Emisséo. O investidor deverd considerar a indisponibilidade de negociagao tempordria dos CRA no mercado secundario, bem como possibilidade de cancelamento da
emissao pelos eventos aqui descritos, como fator que poderd afetar suas decisdes de investimento.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

e.xlii) Insuficiéncia do patrimonio liquido da Emissora frente ao valor total da Oferta

A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado ndo dard causa a declaragédo de sua quebra, cabendo, nessa hipétese, ao Agente Fiduciario dos CRA e/ou a Emissora convocar Assembleia Especial para deliberar sobre as normas de
administragdo ou liquidagdo do Patriménio Separado. A Emissora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado em caso de descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, dolo, negligéncia,
imprudéncia, impericia ou administragdo temeréria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado, desde que comprovado em devido processo legal e sentenga judicial transitada em julgado. Dessa forma, o patriménio

liquido da Emissora podera néo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que poderd afetar adversamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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e.xliii) Risco relacionado
e pré-pagamento

inexisténcia de informacodes estatisticas sobre inadimplementos, perdas

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no ambito da emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informagdes estatisticas precisas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio que compdem o Patriménio Separado. Referida inexisténcia de informacgdes estatisticas precisas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na
andlise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio decorrentes das Debéntures e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA,
podendo afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA e, consequentemente, gerar um impacto negativo para os Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

e. xliv) Risco de integralizagao dos CRA com agio ou desagio

Os CRA poderao ser integralizados com &gio ou desdgio, conforme definido, de comum acordo, pelos Coordenadores, no ato de subscricdo dos CRA, na ocorréncia de uma ou mais condi¢cdes objetivas de mercado, incluindo, mas
ndo se limitando, as seguintes: (1) alteragdo na taxa SELIC; (2) alteragdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (3) alteragdo no IPCA e/ou Taxa DI (conforme definido abaixo), observado, contudo (a) que o agio ou
deséagio sera aplicado de forma igualitéria para todos os CRA de uma mesma Série em uma mesma Data de Integralizagcdo dos CRA, e (b) que, neste caso, a Devedora receberd, na respectiva Data de Integralizagdo, o mesmo valor
que receberia caso a integralizagdo ocorresse pela integralidade do Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série, do Valor Nominal Atualizado dos CRA da 22 Série, e/ou do Valor Nominal Unitario dos CRA da 32 Série, sendo certo
que, no caso de subscrigdo com desdgio, a diferenga entre o Valor Nominal Unitdrio dos CRA da 12 Série, do Valor Nominal Atualizado dos CRA da 22 Série, e/ou do Valor Nominal Unitario dos CRA da 32 Série, e o valor
efetivamente integralizado pelos Investidores devera ser descontada do comissionamento dos Coordenadores na proporgdo e nos valores estabelecidos no Contrato de Distribuigdo. O prego da Oferta serad uUnico e, portanto,
eventual &gio ou desdgio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA de uma mesma Série integralizados em cada Data de Integralizag&o, nos termos do artigo 61, paragrafo 1° da Resolugdo CVM 160.

Na ocorréncia do resgate antecipado das Debéntures, os recursos decorrentes deste pagamento seréo utilizados pela Securitizadora no resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagao, hipétese em que o valor a
ser recebido pelos Investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade do Investidor que motivou o pagamento do 4gio. Neste caso, nem o Patriménio
Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfagdo dos interesses dos Titulares dos CRA, o que poderd resultar em prejuizos financeiros para os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

e.xlv) O recente desenvolvimento da securitizagao de direitos creditorios do agronegécio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores de CRA

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operagdo recente no mercado de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um
volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagdo mais complexa que outras emissdes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que
objetivam a segregagdo dos riscos do emissor do valor mobilidrio (a Emissora), de seu devedor (no caso, a Devedora) e direitos creditérios que lastreiam a emiss&o. Em razdo da gradativa consolidagdo da legislagdo aplicavel aos
certificados do agronegécio ha menor previsibilidade quanto a sua aplicagéo e interpretagdo ou a eventuais divergéncias quanto ao disposto na legislagdo e nos normativos aplicaveis (disposigdes da Resolugdo CVM 60, da Resolugéo
CMN 5.118 e da Lei 14.430, por exemplo). Dessa forma, por ser recente no Brasil, o mercado de securitizagdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo
existam regras que o direcione, gerando assim um risco de inseguranga juridica aos investidores, uma vez que o Poder Judicidrio poderd, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisées que
impactem adversamente a estrutura da Oferta, as Debéntures e/ou os CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos investidores.
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Em 2 de fevereiro de 2024, o Conselho Monetario Nacional publicou a Resolugdo CMN 5.118 reduzindo os tipos de lastro que podem ser usados para a emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. A nova regra passou a valer
a partir da data de sua publicagéo, gerando impacto imediato ao setor de securitizagdo do mercado de capitais brasileiro. A nova norma poderd provocar uma menor emisséo destes titulos e, por consequéncia, impactar a liquidez destes
ativos no mercado secundario. Por essa razao, os Titulares dos CRA poderdo enfrentar dificuldades para negociar a venda dos CRA no mercado secundario ou até mesmo podem nao conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir
a sofrer prejuizo financeiro. Este é apenas um exemplo recente que alterou a dindmica do mercado de CRA. N&o é possivel prever se ou quando estes eventos podem voltar a ocorrer e qual serd dimenséo do prejuizo que podem causar
aos Titulares dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

e. xlvi) Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagao

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de obrigagdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca
maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operagao financeira, em situagdes de conflito, divida ou estresse poderd haver perdas por parte dos Titulares dos CRA em razéo do
dispéndio de tempo e recursos na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer termos e condi¢des especificos dos CRA e/ou das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

e. xlvii) Riscos associados aos prestadores de servigos da Emissao

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de cobranga, dentre outros. Caso, conforme aplicével, algum destes prestadores de servigos aumente
significantemente seus pregos, sofra processo de faléncia, ou ndo preste os servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessdria a substituicdo do prestador de servigo. Esta substituicdo, no entanto,
poderd ndo ser hem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patriménio Separado, impactando adversamente o desempenho financeiro dos CRA e, por consequéncia, ocasionar
perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

e. xlviii) Auséncia de coobrigacado da Emissora

0 Patrimonio Separado constituido em favor dos Titulares dos CRA ndo conta com qualquer garantia flutuante ou coobrigagdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos CRA dos montantes devidos
conforme o Termo de Securitizagdo depende do recebimento das quantias devidas em fungéo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que
afetem a situagdo econdémico-financeira da Devedora e/ou Fiadora, como aqueles descritos nesta se¢do, poderd afetar negativamente o Patrimdnio Separado e, consequentemente, os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA,
resultando, assim, em prejuizos financeiros para os Titulares dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

e.xlix) Risco relativo ao Agente Fiduciario atua como agente fiduciario de outras emissoes da Emissora e de sociedades do grupo econémico da Emissora

Na presente data, o Agente Fiduciario atua como agente fiducidrio em outras emissées de certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora, conforme indicado no Termo de Securitizagdo. Na hipdtese de ocorréncia de vencimento
antecipado ou inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo, e das obrigagdes assumidas pela Emissora, no ambito de suas respectivas emissdes ali descritas, o Agente Fiducidrio podera se
encontrar em situagdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Titulares dos CRA e os titulares de titulos da outra emissdo da Emissora, o que pode afetar negativamente os Titulares dos CRA e eventualmente resultar em
prejuizos financeiros para os Investidores. 48
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
e.l) Risco associado a potencial conflito de interesses

Na data do Prospecto, o Banco Liquidante e o Coordenador Lider sdo do mesmo grupo econémico, uma vez que o Banco Liquidante controla o Coordenador Lider. Nesse sentido, o Coordenador Lider e/ou o Banco Liquidante, poderao se
encontrar em situagdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Titulares dos CRA, o que pode afetar negativamente os Titulares dos CRA e eventualmente resultar em prejuizos financeiros para os Investidores.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

f) Riscos da Emissora

f.i) Prestadores de servigos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servigos aumentem significantemente seus pregos ou ndo prestem
servicos com a qualidade esperada pela Emissora, poderd ser necessaria a substituigdo do prestador de servigo, o que poderia afetar adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus adicionais ao
Patrimdnio Separado.

Ademais, os prestadores de servico contratados poderdo ter relagdes comerciais com a Emissora e serem remuneradas pela Emissora pelos servigos prestados em relagdo a Oferta, podendo, ainda, ser remunerados por quaisquer
outros servigcos prestados e/ou que venham a prestar. Por esta razéo, o relacionamento entre a Emissora e os prestadores de servicos pode gerar um conflito de interesses e prejudicar procedimentos necessarios para a Emissao,
afetando adversamente os CRA e os retornos esperados pelos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
f.ii) A Administragao da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A capacidade da Emissora de manter uma posi¢do competitiva e a prestagéo de servigos de qualidade depende em larga escala dos servigos de sua alta administrag@o. Nesse sentido, a Emissora ndo pode garantir que terd sucesso em
atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administragéo.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do agronegécio, podera ter efeito adverso na Emissora,
afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de administragdo e gestdo do Patriménio Separado e afetar adversamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos
Titulares dos CRA, impactando adversamente o desempenho financeiro dos CRA e, por consequéncia, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor
f.iii) A Emissora depende do registro de securitizadora

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio, imobilidrios, por meio da emisséo de certificados de recebiveis do agronegécio e emisséo de certificados de
recebiveis imobilidrios e demais valores mobilidrios. Para tanto, depende da manutengéo de seu registro de companhia securitizadora junto a CVM e das respectivas autoriza¢des societdrias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos
exigidos pela CVM em relagdo as companhias securitizadoras, sua autorizagdo poderd ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas emissdes de certificados de recebiveis e, por consequéncia, ocasionar perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
f.iv) Nao aquisicao de direitos creditérios do agronegdcio

A Emissora ndo possui a capacidade de originar direitos creditérios para securitizagcdo, sendo suas emissdes realizadas com direitos creditérios originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificagéo e realizagdo de parcerias
para aquisi¢do de direitos creditérios é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode nao ser capaz de efetuar os investimentos desejados em
termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condi¢des satisfatérias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da Emissora, o que pode prejudicar sua situagéo financeira,
assim como seus resultados operacionais, o que terminaria por impactar suas atividades de administracdo e gestdo do Patriménio Separado e por impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA e, por consequéncia,
ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

f.v) Riscos associados a guarda eletronica dos Documentos Comprobatodrios

A Emissora contratara o Custodiante para a guarda eletronica dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio. Nao ha como assegurar que o Custodiante atuara de acordo
com os termos em que foi contratado, o que podera acarretar efeitos materiais adversos para os Titulares dos CRA. O Custodiante tem obrigagdo de permitir a Emissora livre acesso a essa documentagdo, sendo que, se por
qualquer motivo, o Custodiante ndo cumprir tal obrigacao, podera ser prejudicada a verificagado da regularidade da referida documentagéo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

f.vi) A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial

Na hipétese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiducidrio dos CRA deverd assumir temporariamente a administragdo do Patrimdnio Separado. Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA poderao deliberar
sobre as novas normas de administragdo do Patriménio Separado ou optar pela liquidagdo destes que poderdo ser insuficientes para quitar as obrigagdes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA. Ademais, ao
longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdencidrias e
trabalhistas, poderdo afetar tais direitos creditérios do agronegécio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficidcia da afetagdo de patrimoénio, o que poderd afetar adversamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

f.vii) Riscos relacionados aos fornecedores da Emissora

Durante o processo de originagao, estruturagdo, distribuigdo e monitoramento de suas operagdes de securitizagdo, a Emissora contrata fornecedores especializados em vdrios servigos. Os fornecedores contratados sdo basicamente:

assessores legais, agentes fiduciarios, escrituradores, bancos liquidantes, custodiantes de titulos, empresas terceirizadas de monitoramento e cobranca de pagamentos, distribuidores de titulos e valores mobilidrios autorizados pela
CVM a comercializar os titulos de emissdo da Emissora, empresa de contabilidade e de tecnologia, auditoria, entre outros.
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Alguns destes prestadores sdo muito restritos e caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus pregos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, poderd ser necessdria a substituicdo do fornecedor, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes restritos, o que pode prejudicar a prestacédo
destes servigos.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

f.viii) Outros Riscos Relacionados a Emissora

Outros fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuagéo estdo disponiveis em seu Formuldrio de Referéncia, disponivel para consulta no
website da CVM (www.gov.br/cvm/pt-br) e no website de relagdes com investidores da Emissora, e ficam expressamente incorporados ao Prospecto Preliminar por referéncia, como se dele constassem para todos os efeitos legais e
regulamentares.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor/ Materialidade Menor.

g) Riscos da Devedora e da Fiadora

Riscos Relacionados a Fiadora

Os fatores de risco relacionados a Fiadora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu ramo de atuagéo e ao ambiente macroeconémico estéo disponiveis em seu Formulario de Referéncia, na segcdo “4.1 Fatores de
Risco”. O Formulario de Referéncia da Fiadora encontra-se disponivel para consulta no website da CVM (www.gov.br/cvm/pt-br) e no website de relagdes com investidores da Fiadora, e ficam expressamente incorporados ao Prospecto
Preliminar por referéncia, como se dele constassem para todos os efeitos legais e regulamentares.

Riscos Relacionados a Devedora
g.i) A Devedora podera enfrentar desafios para identificar, desenvolver e implementar a sua estratégia de crescimento e expansao das instalagoes existentes.

A estratégia de crescimento da Devedora visa a aumentar vendas e participagdo nos mercados de etanol, energia e produtos de nutricdo animal por meio da expanséo dos sites de produgdo existentes e novos projetos industriais. O
sucesso desses investimentos depende da gestdo eficiente desses novos negécios, identificagdo de locais estratégicos, obtencéo de licengas, acesso a recursos financeiros vidveis e negociagdo de condigdes favordveis. A expansdo pode
também requerer um maior endividamento, o que traz riscos adicionais.

Aquisi¢des de novos sites envolvem riscos de exposicéo a responsabilidades contingentes, incluindo questdes ambientais e passivos anteriores. Ndo ha garantias de que essas aquisi¢cdes serdo bem-sucedidas, que gerardo sinergias com
as operag0es atuais, que ocorrerdo em condigdes favoraveis ou que obterdo as autorizagdes necessdrias a tempo. Estes fatores adicionam incertezas a estratégia de crescimento da Devedora.

0 sucesso da execugdo dessa estratégia depende de fatores como a demanda pelos produtos, estabilidade regulatéria, um ambiente macroeconémico favoravel e a retengdo de uma equipe qualificada. A Devedora ndo pode assegurar que
conseguird implementar sua estratégia de crescimento de forma eficaz. A falha em alcangar o crescimento esperado pode ter um impacto negativo significativo nos negécios, nas condigdes financeiras, nos resultados operacionais e na
capacidade de pagamento de suas dividas, afetando adversamente, portanto, a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
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g.ii) Riscos relacionados a execugao de projetos brownfield podem impactar a capacidade da Devedora de cumprir seu plano de negdcios e aumentar os gastos de capital da Devedora.

A Devedora enfrenta riscos significativos relacionados aos projetos brownfield, como atrasos e aumento de custos. Esses problemas podem surgir devido a vérios fatores, como disponibilidade e atraso na entrega e instalagdo de
equipamentos, dificuldades na implementagéo de servigos de engenharia, e atrasos na obtengéo das licengas e permissdes necessdrias.

Esses riscos podem impactar negativamente a capacidade da Devedora de cumprir o plano de negdcios dentro do prazo previsto e aumentar substancialmente os gastos de capital. Esses atrasos e custos adicionais podem ter um
efeito adverso significativo nas operagdes e financas da Devedora, bem como sua respectiva capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
g.iii) Mudangas tecnoldgicas na produgao podem exigir custos de atualizagao ou afetar a competitividade e lucratividade da Devedora.

A Devedora enfrenta o risco de que avangos tecnoldgicos na produgdo de etanol, produtos de nutrigdo animal e energia possam tornar suas tecnologias atuais obsoletas ou menos desejaveis. Esses avangos também podem permitir
que concorrentes produzam a um custo menor. Caso a Devedora ndo consiga adotar essas inovagdes tecnoldgicas, seus métodos de producdo podem se tornar menos eficientes, tornando suas fébricas ndo competitivas. Isso pode
exigir investimentos significativos para atualizar a tecnologia ou adquirir novas solugdes, o que pode aumentar os custos operacionais e reduzir o lucro liquido.

Além disso, a necessidade de buscar licengas de tecnologia de terceiros para manter a competitividade pode resultar em despesas substanciais. Essas licengas podem néo estar disponiveis em condi¢des favordveis ou podem ser
dificeis de obter, impactando negativamente o desempenho financeiro da Devedora, afetando, portanto, a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
g.iv) A concorréncia de produtores nacionais e internacionais no setor pode afetar adversamente a lucratividade da Devedora e a sua participagao de mercado.

A Devedora enfrenta forte concorréncia, tanto no Brasil quanto no exterior. No cendrio internacional, a Devedora compete com mercados regulados como os Estados Unidos e a Unido Europeia. Mudancgas nas politicas de importagao e
exportacdo, novas tecnologias de produgdo de etanol ou a valorizagdo do Real frente a moedas estrangeiras podem aumentar essa concorréncia e impactar negativamente as operagdes da Devedora, afetando, portanto, a sua
capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

No mercado nacional, a Devedora compete com produtores de todos os portes, nacionais ou estrangeiros. A entrada de investidores estrangeiros pode intensificar a consolidagdo do setor e levar a construgdo de novas usinas.
A competitividade da Devedora depende de diversos fatores, como disponibilidade e custo de terras, milho, insumos e méo-de-obra. Concorrentes estrangeiros frequentemente tém acesso a recursos financeiros mais baratos.

Caso a Devedora ndo mantenha a sua competitividade, poderd perder participagdo de mercado e lucratividade, o que pode afetar negativamente a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
g.v) As operagoes industriais e logisticas estao sujeitas a riscos de acidentes e ineficiéncias que podem causar interrupgoes, falhas e redugao da producgao.

As operagdes da Devedora envolvem diversos riscos de seguranga e operacionais, como 0 manuseio e transporte de materiais inflamdveis. Esses riscos podem resultar em acidentes de trabalho, danos a propriedades e equipamentos,
além de impactos ambientais. Esses eventos podem fazer com que a Devedora incorra em custos elevados para sua reparagdo, o que pode ter um efeito adverso relevante para a Devedora.
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Além disso, problemas com equipamentos, falhas nos processos de producdo, incéndios, explosdes, desastres naturais e atrasos no fornecimento de insumos também podem prejudicar as operagdes e, portanto, os resultados
financeiros da Devedora, afetando negativamente a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

g.vi) A operagao e manutencgao da usina de geragao de energia elétrica envolvem riscos que podem resultar em perda de receita ou aumento de despesas.

A operagdo e manutengdo de instalagdes e equipamentos para a geragdo de energia envolvem vérios riscos, incluindo: (i) incapacidade de obter permissdes, aprovagdes governamentais e renovagdo de algumas licengas; (ii)
indisponibilidade de equipamentos; (iii) indisponibilidade ou atrasos em obras relacionadas aos sistemas de distribuigdo e/ou transmiss&o; (iv) interrup¢do do fornecimento de materiais, equipamentos ou combustivel; (v) problemas

inesperados de engenharia e de natureza ambiental; (vi) atrasos na operagéo, ou custos excedentes ndo previstos; (vii) necessidade de altos investimentos de capital; (viii) alteragdes regulatoérias.

Se a Devedora se deparar com qualquer desses ou outros riscos, poderd ndo ser capaz de gerar energia elétrica em quantidades compativeis com seus planos de negécios, o que pode vir a afetar de maneira adversa sua situagao
financeira e seus resultados operacionais, afetando adversamente, portanto, a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

g.vii) Interrupgoes significativas ou prolongadas em florestas de eucalipto e instalagdes industriais da Devedora podem afetar adversamente os resultados da Devedora.

O eucalipto, o qual é utilizado como fonte de biomassa para o abastecimento da caldeira constante do complexo industrial, é essencial para as operagdes da Devedora, como a produgao de etanol e geragé@o de energia elétrica.
Interrupgdes prolongadas e significativas em florestas de eucalipto e instalages industriais da Devedora, como reparos, manutengao, acidentes industriais, falta de matérias-primas (como milho), falhas mecénicas, erros humanos ou
falta de licenciamento, podem impactar adversamente as operagdes da Devedora.

Além disso, interrupgdes graves no fornecimento de servigos publicos, como dgua ou eletricidade, calamidades naturais, manifestagdes populares ou atos de terrorismo podem danificar as instalagées, reduzir estoques e interromper as
operagdes da Devedora. Essas situagdes podem prejudicar os negdcios, condigdo financeira e resultados operacionais da Devedora, afetando adversamente, portanto, a capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

g.viii) A contaminagao de produtos de nutrigdo animal e outros riscos relacionados podem prejudicar os negécios da Devedora

Os produtos de nutricdo animal estdo sujeitos a riscos de contaminagdo e erros na cadeia de producéo e distribuicdo. O Ministério da Agricultura realiza inspegdes e fiscalizagdes de produtos destinados a alimentagdo em todo o
territério nacional, desde a produgéo até a comercializagéo.

Se a Devedora armazenar, vender ou expor produtos destinados a alimentagdo em condigdes inadequadas, podera enfrentar penalidades como: (i) adverténcia; (i) multas (que variam conforme a gravidade da infrag&o); (iii) apreenséo de
matérias-primas e produtos acabados; (iv) suspensao de atividades; ou (v) interdigdo tempordria ou definitiva das instalagdes da Devedora.

Contaminagbes podem levar a recalls, processos judiciais e administrativos, afetando negativamente a reputagéo, operagdes, condi¢cdo financeira e resultados operacionais, bem como afetando negativamente a capacidade de
pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

53

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E O TERMO DE SECURITIZACAO, BEM COMO OS FORMULARIOS DE REFERENCIA

DA EMISSORA E DA FIADORA, ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
g.ix) As florestas de eucalipto constantes dos iméveis rurais de titularidade da Devedora podem ser afetadas adversamente por doengas e pragas que podem destruir uma parte significativa das plantagdes.

0 eucalipto, o qual é utilizado como fonte de biomassa para o abastecimento da caldeira constante do complexo industrial, é essencial para as operagdes da Devedora, como a producdo de etanol e geragédo de energia elétrica. As
florestas de eucalipto constantes dos imoéveis rurais de titularidade da Devedora estao sujeitas a riscos de doencgas e pragas que podem destruir parte significativa das plantagdes. Tal fato pode impactar negativamente os negécios e
situacdo financeira da Devedora devido ao investimento significativo feito na plantagdo, afetando negativamente, portanto, a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Os custos para tratar doengas e pragas podem ser altos e ndo ha garantia de sucesso no controle desses problemas. Incidentes graves de doengas ou infestagdo de pragas podem reduzir a produgao, afetando as vendas e desempenho
financeiro, de modo que podera afetar negativamente a capacidade da Devedora de pagamento das Debéntures e, consequentemente, afetar adversamente o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
g.x) A Devedora podera ndo cumprir com indices financeiros ou outras obrigagdes previstas em contratos de divida.

Determinados contratos financeiros exigem o cumprimento de indices financeiros e clausulas restritivas (covenants), além de outras obrigagdes. Se a Devedora ndo cumprir essas exigéncias e ocorrer um evento de inadimplemento, os
credores da Devedora poderao considerar as dividas da Devedora vencidas antecipadamente, o que pode afetar negativamente o fluxo de caixa e a situagéo financeira da Devedora.

N&o ha garantia de que a Devedora consiga renegociar as suas dividas no futuro caso descumpra os indices financeiros ou outras obrigagdes. Se a Devedora ndo conseguir cumprir com 0s covenants e renegociar as suas dividas, o
saldo das dividas podera ser antecipadamente exigido afetando adversamente, portanto, a capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA. Além disso, alguns contratos contém cldusulas
de vencimento antecipado relacionadas ao descumprimento de obrigagdes em outros contratos (cross-acceleration ou cross-default). Na hipétese de que a Devedora incorra em uma situagéo de vencimento antecipado desses contratos,
os credores desses financiamentos serdo tratados pari passu em relagdo aos detentores dos CRA, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
g.xi) Recursos financeiros podem néo estar sempre disponiveis ou suficientes para atender as necessidades de capital da Devedora em termos aceitaveis.

A Devedora pode precisar de financiamento adicional para suas operagdes, expanséo e outros investimentos. No entanto, a crise econdmica e desafios especificos do setor tém elevado o custo do crédito e diminuido a disponibilidade
de fundos. A falta de acesso a capital ou o acesso a um custo inadequado pode impactar negativamente a capacidade da Devedora de aproveitar oportunidades de negdcios, responder a pressdes competitivas, manutengdes
importantes e /ou depdsitos de “chamadas de margem” ou margem em operagdes de hedge e realizar investimentos essenciais, afetando adversamente, portanto, a capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
g.xii) A Devedora depende de sistemas de tecnologia da informacao, e qualquer falha pode afetar adversamente os negécios da Devedora.

A Devedora depende de sistemas de tecnologia da informagao, que séo vulnerdveis a falhas de rede, desastres naturais, ataques cibernéticos, erros de software e outros incidentes. A Devedora ndo pode garantir a protegao total de seus
sistemas de tecnologia da informagdo contra todos os tipos de danos. Interrupgdes ou perdas em sistemas criticos podem impactar adversamente os negécios, resultados operacionais e condigdo financeira da Devedora, afetando
adversamente, portanto, a capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.
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A Devedora também armazena informagdes confidenciais sobre produtos, processos e clientes. Qualquer violacdo de seguranca envolvendo apropriacdo indevida ou divulgagdo ndo autorizada de informagdes pode resultar em
penalidades civis e criminais e afetar negativamente a reputagao e situagao financeira da Devedora, afetando negativamente, portanto, a capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Além disso, desastres, como incéndios, podem impactar as instalagdes e operagdes administrativas da Devedora, comprometendo o armazenamento de dados e o desempenho financeiro da Devedora, afetando adversamente, portanto,
a capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
g.xiii) Decisoes desfavoraveis ou dificuldades em realizar depésitos judiciais ou oferecer garantias podem impactar adversamente os negdcios e resultados da Devedora.

A Devedora podera enfrentar diversos processos judiciais, administrativos e arbitrais, incluindo agdes civeis, trabalhistas, fiscais, ambientais e regulatérias, bem como investigagdes. Nao é possivel garantir que esses processos serao
favoraveis a Devedora ou que os provisionamentos existentes serdo suficientes para cobrir eventuais condenagdes.

Decisbes desfavordveis que envolvam valores substanciais ou que afetem adversamente a imagem e operagdes da Devedora podem impactar negativamente os negdcios, situagdo financeira e resultados operacionais da Devedora,
afetando negativamente, portanto, a capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A Devedora podera enfrentar dificuldades em obter recursos para cumprir com a exigéncia de depdsitos judiciais ou garantias em processos, o que ndo suspendera as cobrangas e poderd afetar adversamente a condigdo financeira e
operacional da Devedora, afetando adversamente, portanto, a capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

g.xiv) O desempenho das operagdes da Devedora depende de relagdes trabalhistas favoraveis, cumprimento das leis trabalhistas e seguranga das instalagées da Devedora.

A Devedora tem a maioria de seus funcionarios representados por sindicatos. Apés o término de acordos coletivos de trabalho, pode ser desafiador negociar novos termos que sejam favoraveis a Devedora. Caso a Devedora ndo consiga
chegar a acordos satisfatérios, pode incorrer na necessidade de aumentos de saldrios e beneficios ou, ainda, em paralisagdes e greves, o que pode dificultar a continuidade das atividades da Devedora e, consequentemente, afetar a
capacidade de pagamento dos CRA.

Além disso, a Devedora enfrenta riscos relacionados a seguranga nas instalagdes da Devedora. Falhas na implementagédo ou no cumprimento dos procedimentos de seguranca da Devedora podem levar a acidentes, lesdes ou mortes,
resultando em custos adicionais e perda de produtividade. Esses fatores podem impactar negativamente os negdcios, resultados operacionais e reputagao da Devedora, afetando adversamente, portanto, a capacidade de pagamento das
Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

g.xv) A Devedora depende de requisitos regulatérios que podem mudar no futuro, impactando adversamente as operagoes da Devedora.

As operagdes da Devedora estdo sujeitas a obtengdo e manutencdo de varias licencgas e autorizagdes, incluindo aquelas relacionadas a questdes urbanisticas, meio ambiente, salide e seguranga, como licengas de funcionamento,
alvards, e autorizagdes de érgdos como o Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA) e a Secretaria de Estado de Meio Ambiente e Desenvolvimento Sustentavel (SEMAD). A obteng&o, renovagéo

ou manutengdo dessas licengas pode ser complexa e onerosa, podendo impactar negativamente as operagdes da Devedora, afetando adversamente, portanto, a capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA. 55
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Mudangas nas leis e regulamentos podem exigir ajustes nos métodos e tecnologias da Devedora, resultando em custos adicionais e impacto negativo no retorno esperado de investimentos, afetando adversamente, portanto, a
capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
g.xvi) Os controles internos da Devedora podem nao ser suficientes para evitar violagoes as leis anticorrupgao e outras regulamentagées.

A Devedora estd exposta ao risco de que sua controlada, coligadas, administradores, empregados ou terceiros que atuem em seu nome possam violar leis anticorrupgdo, como a Lei Anticorrupgdo (Lei n°® 12.846/2013), Lei de
Improbidade Administrativa (Lei n® 8.429/1992), Lei de Defesa da Concorréncia (Lei n® 12.529/2012) e Lei de Lavagem de Dinheiro (Lei n°® 9.613/1998).

A Lei Anticorrupgéo estabelece responsabilidade objetiva para pessoas juridicas envolvidas em atos lesivos a administragdo publica, com sangdes civis e administrativas, incluindo multas, perda de bens e restricoes a participagdo em
contratos publicos. A Lei Anticorrupgdo também prevé responsabilidade solidaria das controladoras e coligadas pela pratica desses atos.

A Devedora ndo pode garantir que todas as partes envolvidas em suas operagdes estdo e estardo em conformidade total com as leis anticorrupgdo. Violagdes podem resultar em multas, perda ou rescisdo de autorizagdes e danos a
reputagao, afetando adversamente os negdcios e a condigéo financeira da Devedora, afetando adversamente, portanto, a capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Além disso, o estatuto social da Devedora permite acordos de indenidade para administradores, o que pode implicar em custos adicionais para a Devedora no caso de condenagdo dos administradores por descumprimento das normas
mencionadas acima, afetando adversamente sua situagdo patrimonial dependendo dos termos acordados, bem como afetando adversamente a capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos
CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
g.xvii) Riscos associados a proteg¢ao inadequada de ativos de propriedade intelectual ou violagao de direitos de terceiros.

Os ativos de propriedade intelectual mais relevantes do grupo econémico da Devedora incluem marcas, nomes de dominio e programas de computador. A marca mais significativa é [‘C CERRADINHO BIO”, registrada nas classes
NCL(10) 01, 04, 30, 31, 35, 37, 39, 44, e em processo de registro na classe NCL(10) 40].

Os principais nomes de dominio do grupo econémico da Devedora sdo [<www.cerradinho.com>, <www.cerradinhobio.com.br> e <www.cerradinhobioenergia.com.br>]. O grupo econémico da Devedora também desenvolveu internamente
dois programas de computador essenciais para suas operagdes: (i) o Sistema Corporativo, Médulo Industrial, para controle de qualidade na matéria-prima e no processo industrial, e (ii) o Sistema Corporativo, Médulo Agricola, para
controle dos processos operacionais do setor agricola.

A protecdo eficaz desses ativos é crucial para o sucesso da Devedora. Problemas relacionados a esses ativos podem impactar negativamente a Devedora. Eventos como o indeferimento de pedidos de registro pelo Instituto Nacional da
Propriedade Industrial (INPI), o uso ndo autorizado da propriedade intelectual por terceiros, ou a nulidade de registros podem diminuir o valor dos
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ativos intelectuais da Devedora, afetar adversamente sua reputagéo e gerar custos adicionais, afetando negativamente, portanto, a capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A Devedora pode enfrentar riscos relacionados a litigios para proteger seus direitos de propriedade intelectual. Ndo ha garantia de sucesso em tais litigios. Além disso, a Devedora pode ser demandada por supostas violagdes de direitos
de propriedade intelectual de terceiros, o que pode impactar adversamente sua reputagao, operagdes, resultados financeiros e situagdo geral, afetando adversamente, portanto, a capacidade de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

g.xviii) Riscos associados ao ndo cumprimento da Lei Geral de Protegdo de Dados, resultando em multas e sangoes.

A regulamentagéo do tratamento de dados pessoais no Brasil, incluindo a Constituigdo Federal, o Codigo de Defesa do Consumidor e o Marco Civil da Internet, foi significativamente alterada pela Lei Geral de Protegdo de Dados (LGPD),
em vigor desde setembro de 2020, com san¢des administrativas aplicaveis desde agosto de 2021. A LGPD introduz um novo marco legal para a protecdo de dados pessoais, com requisitos especificos para dados sensiveis e obrigagdes
sobre incidentes de seguranca e transferéncias de dados. A Autoridade Nacional de Protegédo de Dados (ANPD) também foi criada para supervisionar a conformidade.

A complexidade e a amplitude das novas obrigagdes podem dificultar a plena conformidade da Devedora com os requisitos da LGPD. O descumprimento pode resultar em agdes judiciais, penalidades que incluem multas de até 2% do
faturamento no Brasil, excluidos os tributos, podendo alcangar, no total, R$50.000.000 por infragéo, e indenizagdes aos titulares de dados, conforme previsto na LGPD e na legislagéo correlata, o que poderd afetar adversamente, portanto,
a capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

g.xix) Riscos relacionados a execugao de 6nus sobre iméveis em garantia de dividas.

Alguns iméveis proprios ocupados pela Fiadora e pela Devedora foram onerados para garantir dividas da Fiadora. Ainda, novos 6nus podem vir a ser constituidos para garantir operagoes de crédito. Na hipétese de inadimplemento de
tais dividas ou operagdes de crédito, os credores poderdo proceder com a excusséo da garantia. Caso a Devedora e/ou a Fiadora ndo efetue o pagamento de tais dividas, ou ndo consiga substituir as garantias, referidos ativos poderao
ser arrematados por terceiros em leildo extrajudicial ou sua propriedade podera ser consolidada em nome dos préprios credores. Nesse contexto, se a Fiadora e/ou a Devedora for impedida de operar em tais iméveis dados em garantia,
a estratégia de seus negdcios e os resultados poderdo ser afetados de forma adversa, afetando negativamente, portanto, a capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

g.xx) Riscos de perda total ou parcial de bens devido a protegao inadequada ou insuficiente.

A Devedora enfrenta riscos, incluindo pandemias, condi¢des sociais adversas, guerra, desastres ambientais, incéndios, furacées, acidentes de trabalho, litigios e mudangas regulatérias, para os quais ndo obteve ou ndo é possivel obter
cobertura de seguro. Esses eventos podem causar danos as instalagdes, perdas financeiras e responsabilidade civil, além de afetar negativamente os resultados financeiros e operacionais da Devedora, afetando adversamente, portanto,

a capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A auséncia de cobertura total ou adequada por apdlices de seguro pode exigir investimentos significativos para compensar perdas, impactando adversamente a capacidade produtiva e a reputagdo da Devedora. Caso eventos nao
cobertos ou com cobertura insuficiente ocorram, a Devedora podera enfrentar custos adicionais e comprometer seus investimentos.
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Além disso, a Devedora deve pagar os prémios de seguro para garantir a cobertura. A falha no pagamento ou a dificuldade em renovar apdlices pode resultar em riscos adicionais e custos elevados, afetando adversamente a condigéo
financeira da Devedora. Nao é possivel garantir que as apdlices serdo sempre adequadas ou renovaveis em termos razoaveis.

Se a Devedora nao conseguir renovar apélices necessarias para contratos financeiros, podera enfrentar inadimplemento ou custos maiores para renovagao, o que pode prejudicar sua situagéo financeira.

Tais eventos poderiam causar um efeito adverso relevante na situagao financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, impactando de forma negativa a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente,
o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
g.xxi) A perda de membros da alta administragéo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado pode afetar negativamente as atividades e resultados operacionais da Devedora.

A Devedora depende significativamente dos seus executivos principais para suas operagdes. Existe o risco de que a Devedora possa enfrentar altos custos para contratar, treinar e manter esses profissionais essenciais. Além disso, ndo
hd garantia de sucesso na atragdo e retengdo desses executivos. A perda de membros-chave da alta administragdo ou a dificuldade em encontrar substitutos qualificados pode prejudicar a implementagdo da estratégia de negdcios,
afetando negativamente a situacdo financeira e os resultados operacionais da Devedora. A competicdo por esses profissionais é acirrada, e a incapacidade de atrai-los e manté-los pode impactar adversamente o desempenho da
Devedora.

Tal situagdo poderia causar um efeito adverso relevante na situagao financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, impactando de forma negativa a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
g.xxii) A Devedora depende do fornecimento adequado de matéria-prima para o desempenho de suas atividades.

0 negdcio da Devedora depende de matérias-primas como milho e outros materiais para a produgédo de energia elétrica, etanol e produtos de nutricdo animal. Os riscos associados ao fornecimento dessas matérias incluem possiveis
aumentos de custos e controle limitado sobre cronogramas de entrega, o que pode impactar negativamente as receitas e os resultados da Devedora, afetando adversamente, portanto, a capacidade de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA. Além disso, interrupgdes nas operagdes dos fornecedores, problemas com o cumprimento de volumes contratados ou alteragdes na legislagdo podem elevar os custos de aquisi¢do ou
exigir a busca por novas fontes, afetando adversamente a condicéo financeira e as perspectivas da Devedora, bem como afetando adversamente a capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

g.xxiii) A ndo renovagao dos contratos de parceria agricola ou aumento dos custos do eucalipto podem impactar negativamente os negdcios e resultados operacionais da Devedora.

0 eucalipto, o qual é utilizado como fonte de biomassa para o abastecimento da caldeira constante do complexo industrial, é essencial para as operagdes da Devedora, como a produgéo de etanol e geragdo de energia elétrica. A
Devedora depende de terras cultivaveis proximas as instalagdes e dos proprietdrios dessas terras para garantir o fornecimento dessa matéria-prima. A Devedora ndo pode garantir acesso continuo a eucalipto de terceiros, e a rescisdo

ou ndo renovagao de contratos pode afetar adversamente a capacidade de produgéo da Devedora.
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Tal situagdo poderia causar um efeito adverso relevante na situacao financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, impactando de forma negativa a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
g.xxiv) A Devedora podera ser responsavel solidario ou subsidiario por dividas trabalhistas e previdenciarias de terceirizados.

A Devedora utiliza mao-de-obra terceirizada, o que pode acarretar contingéncias trabalhistas e previdencidrias. Ao contratar empreiteiras e subempreiteiras, a Devedora poderd ser responsabilizada por débitos ndo pagos pelas
prestadoras de servigos.

Essas contingéncias sdo dificeis de prever e quantificar, e podem impactar negativamente a situagédo financeira da Devedora, seus resultados e sua imagem, caso resultem em multas ou indenizagdes. A Devedora esta sujeita a
fiscalizagdes pela Secretaria do Trabalho e pelo Ministério Publico do Trabalho, o que pode levar a instauragéo de inquéritos, assinatura de termos de ajustamento de conduta (TAC) e aplicagédo de autos de infragao.

Tais eventos podem causar um efeito adverso relevante na situagao financeira, reputacional e resultados operacionais da Devedora e, portanto, impactar de forma negativa a sua capacidade de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

g.xxv) Exposicao ao risco de crédito e outros riscos de contrapartes dos clientes da Devedora.

A Devedora mantém relacionamentos comerciais com as principais distribuidoras de combustiveis do pais para o etanol e contratos de fornecimento de energia elétrica com precos e quantidades definidos pela Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE) e regulamentados pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL"). Mudangas no ambiente econémico podem comprometer a capacidade de alguns clientes de cumprir suas obrigagdes,
o que pode impactar adversamente os resultados financeiros da Devedora, afetando adversamente, portanto, a capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

g.xxvi) A concentragao da carteira de clientes pode aumentar a exposigao financeira.

A Devedora enfrenta o risco de concentragdo de clientes, pois uma parte significativa de suas receitas vem de poucos compradores de etanol, produtos de nutricdo animal e energia. Essa dependéncia pode causar impactos financeiros
negativos substanciais devido a variagdes na demanda, problemas financeiros dos clientes ou alteragdes nas condi¢gdes de negociagdo. Além disso, pode resultar em condi¢gdes de negociagdo desfavordveis e aumentar o risco de

crédito.

Tais eventos podem causar um efeito adverso relevante na situagéo financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, impactar de forma negativa a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

g.xxvii) Os precos do etanol sao influenciados pelos pregos internacionais do petréleo e gasolina, podendo afetar a demanda e prego do etanol.

No Brasil, o etanol hidratado é utilizado como combustivel substituto da gasolina para veiculos flex, enquanto o etanol anidro é usado como aditivo para melhorar a octanagem e reduzir as emissdes da gasolina. Os pregos do etanol sao,
portanto, influenciados pela oferta e demanda de gasolina e petréleo no mercado nacional e internacional. Flutuagdes na demanda e nos pregos desses combustiveis podem afetar negativamente os negécios de etanol da Devedora.

Como os veiculos flex permitem que os consumidores escolham entre gasolina e etanol nas bombas de combustivel, os pregos do etanol estdo fortemente correlacionados com os pregos da gasolina e, por conseguinte, do petréleo. A
Devedora acredita que essa correlagdo continuara ao longo do tempo, e uma queda nos pregos do petréleo pode impactar adversamente o negécio de etanol. Se a Devedora ndo conseguir manter as vendas a pregcos de mercado
predominantes, o negécio de etanol e fluxos de caixa da Devedora podem ser prejudicados.

Tais eventos podem causar um efeito adverso relevante na situagéo financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, impactar de forma negativa a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
g.xxviii) Os resultados operacionais, posigao financeira e perspectivas de negécios da Devedora sdo altamente dependentes dos pregos das commodities, que estdo sujeitos a significativa volatilidade e incerteza.

A produgdo da Devedora depende substancialmente do prego do milho, que sé@o os principais custos, e das receitas obtidas com etanol, energia elétrica e produtos de nutricdo animal. Os pregos do etanol sdo impactados pelas
flutuagdes dos precos internacionais do petréleo e gasolina, além da oferta e demanda desses produtos e variagdes nas taxas de cadmbio. Historicamente, os pregos das commodities sdo ciclicos e sensiveis a mudangas na oferta e
demanda, tanto no Brasil quanto internacionalmente, o que pode levar a variagdes significativas nos resultados financeiros da Devedora.

Os pregos podem flutuar devido a fatores externos, incluindo:

- Politicas agricolas e governamentais, e a drea plantada

- Condigoes climaticas e desastres naturais

- VariagOes nas taxas de cambio e politicas de comércio

- Demanda global e nacional por milho

- Flutuagdes nos pregos do petréleo e gasolina

- Disponibilidade e custos de frete e margens de distribui¢cdo

- Mudangas nas politicas de importagao e regulamentacgdes sobre combustiveis renovaveis

Qualquer um dos fatores mencionados acima ou quaisquer outros fatores que possam causar flutuagdes nos pregos do milho, etanol e biomassa, poderdo afetar adversamente os resultados da Devedora e, portanto, poderdo afetar
adversamente a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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g.xxix) Politicas governamentais sobre precos da gasolina podem afetar negativamente o prego do etanol.

Controles sobre os pregos da gasolina no mercado doméstico podem impactar adversamente o pregco do etanol combustivel, influenciando a comercializag@o e os resultados da Devedora. Por exemplo, em 2023, a Petrobras
implementou uma nova estratégia comercial para definir os pregos de diesel e gasolina, priorizando o custo alternativo do cliente e o valor marginal para a Petrobras, sem uma periodicidade fixa para reajustes. Essa abordagem visa a
evitar a transmisséo das flutuagdes internacionais e da taxa de cambio para os pregos internos, porém, pode intensificar a volatilidade dos pregos da gasolina no mercado doméstico.

Além disso, mudangas nas politicas governamentais, como subsidios e regulamentagdes sobre pregos de combustiveis, podem afetar a competitividade e a formagéo de pregos do etanol.

Tais eventos podem causar um efeito adverso relevante na situagéo financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, impactar de forma negativa a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

g.xxx) O uso de produtos alternativos ao etanol e avangos tecnolégicos podem reduzir a demanda pelos produtos da Devedora ou exigir investimentos.

Avancgos no desenvolvimento de produtos alternativos ao etanol podem reduzir a demanda pelos produtos da Devedora, especialmente se esses produtos eliminarem significativamente a necessidade de etanol como combustivel ou
aditivo. O aumento do uso de combustiveis alternativos tem impactado a demanda global por etanol, afetando negativamente as vendas e o desempenho financeiro da Devedora e, portanto, poderdo afetar adversamente a sua
capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor
g.xxxi) As operagdes da Devedora podem ser afetadas por ineficiéncias logisticas e falhas de infraestrutura.

A Devedora depende fortemente de transporte rodoviério e ferrovidrio, o que pode impactar adversamente seus custos de produgdo e competitividade no mercado. A infraestrutura brasileira requer investimentos significativos, que
podem nao ser concluidos de forma oportuna ou conforme o esperado. Atrasos ou deficiéncias na infraestrutura podem prejudicar a demanda por produtos, atrasar entregas ou aumentar custos adicionais.

Além disso, a operacdo de transporte de carga enfrenta riscos diversos, como acidentes, falhas mecénicas, colisdes, vazamentos de combustivel, perda ou dano de carga, e interrupgdes causadas por fatores politicos, sociais ou
ambientais. Esses riscos podem afetar adversamente concessiondrios e, por conseguinte, impactar negativamente a Devedora, resultando em perda de receitas, responsabilidades adicionais ou aumento de custos.

Tais eventos podem causar um efeito adverso relevante na situagéo financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, impactar de forma negativa a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor

g.xxxii) A Devedora esta exposta a regulamentagdes e politicas governamentais que podem impactar adversamente as operagoes, lucratividade e autorizagées da Devedora, com possiveis penalidades e mudangas nas condi¢des de
mercado.

A Devedora esta exposta a uma variedade de regulamentacdes e politicas governamentais que podem impactar adversamente suas operagdes e lucratividade. A conformidade com regulamentagdes do setor, como aquelas
estabelecidas pela Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (“ANP”) para a produgéo de biocombustiveis, € crucial para evitar penalidades, que podem incluir multas, confisco de produtos e revogagéo de licengas.

Além disso, politicas e regulamentagdes federais, estaduais e municipais, tanto no Brasil quanto no exterior, influenciam significativamente a producéo agricola e os fluxos comerciais. Aspectos como impostos, tarifas, subsidios e
restricdes comerciais afetam a produgéo de insumos, os pregos de commodities e a negociagédo de produtos. No Brasil, a regulacdo dos pregos de petréleo e seus derivados, historicamente controlada pelo governo e influenciada pela
Petrobras, pode gerar discrepancias entre pregos internacionais e internos, impactando também o setor de etanol.

A incerteza regulatéria e as mudangas nas politicas podem restringir a capacidade da Devedora de operar de maneira eficiente nos mercados existentes e futuros, prejudicando seu desempenho financeiro. Mudangas nas politicas de
controle de pregos e regulamentagdes especificas do estado de Goids e Mato Grosso do Sul, onde a Devedora concentra suas operagdes, podem ter efeitos negativos significativos, especialmente se ndo forem uniformemente adotadas
em outros estados.

A ndo conformidade com regulamentagdes e a variagdo nas politicas governamentais podem ter impactos adversos substanciais nos resultados operacionais e na condi¢cdo financeira da Devedora, afetando adversamente sua
capacidade de atuagéo e lucratividade.

Tais eventos podem causar um efeito adverso relevante na situagéo financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, impactar de forma negativa a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor
g.xxxiii) A demanda futura por etanol é incerta e podera ser afetada por mudancas regulatdrias.

A demanda futura por etanol é incerta e podera ser afetada por mudangas em mandatos governamentais, regimes regulatérios, percepgao publica e demanda geral por combustivel para transporte. Qualquer redugédo no percentual de
etanol anidro adicionado a gasolina, aumento no uso de combustiveis alternativos ou pregos mais baixos da gasolina pode diminuir a demanda por etanol, impactando negativamente os resultados operacionais da Devedora.

No Brasil, a demanda por etanol é impulsionada pelo uso em veiculos flex, cuja produgéo e venda aumentaram devido a menor tributagdo. Mudangas na aceitagdo publica do etanol podem reduzir o apoio a politicas que promovem seu
uso, impactando negativamente a demanda por veiculos flex e, consequentemente, por etanol.

Tais eventos podem causar um efeito adverso relevante na situagéo financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, impactar de forma negativa a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor 62
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g.xxxiv) A atividade da Devedora esta sujeita a obtengao e manutengao de autorizagoes e licengas, e mudangas legislativas podem afetar as atividades da Devedora.

As atividades da Devedora dependem de autorizagdes e licengas governamentais, sujeitas a prazos, revisdes e renovagoes periddicas. Ha incertezas quanto a renovagéo dessas autorizagdes dentro de prazos satisfatérios ou com novas
condigdes, o que pode tornar invidveis os objetivos comerciais. Além disso, a Devedora deve cumprir obrigagdes e niveis de desempenho estabelecidos por essas licengas, sob pena de perdé-las.

A Devedora esta sujeita a supervisdo de érgdos governamentais, como ANEEL e ANP, podendo sofrer penalidades, multas ou fechamento de instalages em caso de violagdes. Alteragdes futuras nas leis e regulamentos podem exigir
mudangas operacionais e tecnolégicas, resultando em custos inesperados e possiveis perdas financeiras.

Tais eventos podem causar um efeito adverso relevante na situagéo financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, impactar de forma negativa a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor
g.xxxv) A descontinuidade de concessoes e autorizagdes pode impactar negativamente as operagdes da Devedora.
Futuras politicas governamentais e novas regulamentagdes no Brasil e no exterior podem impactar adversamente as operagdes, receitas, oferta, demanda e pregos dos produtos da Devedora, além de restringir novos negécios.

Mudangas nas normas do setor de petréleo e derivados, como as discutidas nas Consultas Publicas da ANP, podem afetar significativamente as operagdes e resultados da Devedora. Recentemente, a ANP aprovou a Resolugdo n°
844/2021 para combater praticas anticoncorrenciais na comercializagdo de etanol hidratado, proibindo a venda entre distribuidores, o que também pode ter efeitos adversos e afetar a capacidade de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor
g.xxxvi) Alteracdes na legislacao tributaria e resultados desfavoraveis em contingéncias tributarias podem afetar adversamente a Devedora.

A Devedora estd sujeita a riscos significativos relacionados a mudangas na legislagdo tributdria e a passivos de planejamento tributério. Alteragdes nas leis e regulamentagdes fiscais, tanto no nivel federal quanto estadual, podem
impactar adversamente suas operagdes e resultados financeiros. Mudancgas nas aliquotas, criagdo de novos tributos, ou revisdo de incentivos fiscais podem aumentar a carga tributéria e, consequentemente, os pregos dos produtos,
afetando adversamente a lucratividade e a capacidade de fazer negécios.

A Devedora conta com incentivos fiscais relacionados ao imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos (ICMS) no estado de Goids, com condigdes especificas de conformidade. Caso essas condi¢des ndo sejam atendidas ou os
beneficios sejam declarados inconstitucionais pelo Conselho Nacional de Politica Fazendaria (CONFAZ), a Devedora podera enfrentar a revogagdo dos incentivos, obrigando-a a pagar tributos adicionais, juros e multas. Além disso, a
possibilidade de contestagdes judiciais e a necessidade de ajustar os beneficios fiscais concedidos podem ter impactos adversos.

A interpretacdo controversa das leis tributdrias e as mudangas na jurisprudéncia podem resultar em obrigagdes fiscais adicionais e autuagdes. As alteragdes regulatérias e possiveis modificagdes nos incentivos fiscais representam
riscos que podem afetar a atividade e os resultados financeiros da Devedora.

Tais eventos podem causar um efeito adverso relevante na situagéo financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, impactar de forma negativa a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor
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g.xxxvii) A Devedora esta sujeita a penalidades das agéncias reguladoras em caso de descumprimento de autorizagoes regulatdrias.

A Devedora estd sujeita a penalidades regulatérias, incluindo a possivel revogagao de autorizagdes, se ndo cumprir os termos das autorizagdes e os regulamentos setoriais. As atividades da Devedora, que incluem a produgéo de etanol,
geragdo de energia elétrica e comercializagdo de produtos de nutrigdo animal, devem seguir regulamentos e autorizagdes de diversas agéncias brasileiras, como ANP, Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento (MAPA),
Conselho Regional de Engenharia e Agronomia (CREA), Conselho Regional de Quimica (CRQ), Conselho Regional de Medicina Veterinaria (CRMV), vigilancia sanitaria, policia federal e ANEEL.

O descumprimento pode resultar em multas, adverténcias, restricdes operacionais, suspenséo de licitagdes, proibicdo de contratagdes governamentais e até a revogacdo de autorizagbes, afetando negativamente, portanto, a sua
capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor
g.xxxviii) Alteragoes na regulamentagao do setor elétrico podem afetar as operagoes e resultados da Devedora.

A Devedora estd exposta a riscos significativos relacionados as alteragdes na regulamentagao do setor elétrico, que podem impactar adversamente seus negécios e desempenho financeiro. A regulagéo do setor elétrico, supervisionada
pela ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”"), tem sido historicamente influente nas operagdes da Devedora, e novas politicas e mudangas regulatérias podem afetar adversamente seus resultados.

As mudangas recentes nas politicas setoriais, incluindo a redugao da elegibilidade para consumidores livres e a introdugao de novos critérios regulatérios, podem afetar diretamente a operacgéo e os resultados da Devedora. Além disso,
propostas de reformas em tramite podem trazer novas exigéncias e alteragdes no modelo comercial do setor, ampliando a incerteza sobre a adaptagdo da Devedora as novas condigdes do mercado.

Além disso, a regulagao do setor pode influenciar adversamente os projetos de cogeragao da Devedora, afetando a renovacgéo e celebragao de novos contratos devido a critérios mais rigidos e pregos reduzidos. A usina termelétrica da
Devedora estd sujeita a redugdes na garantia fisica determinada pela ANEEL e revisdes na metodologia de célculo pelo MME, o que pode exigir a aquisicdo de energia adicional e impactar negativamente os resultados financeiros da
Devedora.

As mudangas nas regulamentacdes e politicas do setor elétrico, a revisdo das garantias fisicas e a criagdo de novos critérios regulatérios podem ter um impacto negativo substancial nos negécios da Devedora, afetando adversamente
sua capacidade de operar de acordo com o plano de negécios e impactando adversamente seus resultados operacionais e financeiros, afetando negativamente, portanto, a sua capacidade de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
g.xxxix) A Devedora esta sujeita a regulamentagdo ambiental, e o descumprimento podera prejudicar os negécios e aimagem da Devedora.

A Devedora estd sujeita a rigorosas regulamentagdes ambientais e socioambientais que abrangem dreas como emisséo e renovagao de licengas, uso de recursos hidricos, manejo de materiais perigosos e protegdo de fauna, flora, sitios
histéricos e areas sensiveis. O ndo cumprimento dessas normas pode resultar em penalidades criminais, administrativas e civis, incluindo multas, suspensao de atividades e revogacgao de licengas. A responsabilidade por danos
ambientais é objetiva e soliddria, o que significa que a Devedora podera ser responsabilizada por danos causados por terceiros contratados ou por passivos anteriores, independentemente de culpa.

Despesas relacionadas a indenizagbes e recuperagdo ambiental podem impactar adversamente os planos de investimento e a operagdo da Devedora. A responsabilidade ambiental pode se manifestar em esferas civil, criminal e
administrativa, e uma Unica infragdo pode resultar em sangdes em todas essas esferas. Além disso, novas regulamentagdes podem aumentar os custos e atrasar projetos, afetando negativamente o desempenho financeiro e a imagem
da Devedora.

Tais eventos podem causar um efeito adverso relevante na situagéo financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, impactar de forma negativa a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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g.xl) O cumprimento da regulamentagao ambiental pode resultar em custos significativos e punigées por danos ambientais.

O cumprimento da regulamentagdo ambiental e de salde e seguranga pode acarretar custos significativos para a Devedora. O descumprimento dessas normas pode resultar em sang¢des penais e administrativas, prejudicando a
Devedora de varias maneiras.

As operag0es da Devedora envolvem o uso de recursos naturais e 0 manejo de materiais perigosos, estando sujeitas a rigorosa regulagdo. A promulgacéo de leis mais rigidas ou mudangas na interpretagdo das normas pode aumentar
0s riscos e custos operacionais, exigir investimentos adicionais em controle de polui¢cdo e até modificagdes substanciais nas instalagdes para atender as normas de descarte e emissdes.

Qualquer atividade poluidora ou potencialmente poluidora requer licenciamento prévio. A falta de licengas ou autorizagdes pode resultar em multas, além de penalidades administrativas como suspenséao de atividades, demoligdo de
estruturas e paralisagdes. O descumprimento das condicionantes das licengas também pode acarretar sangdes semelhantes.

Além disso, a Devedora pode ser obrigada a reparar danos causados a terceiros e enfrentar processos criminais, civis e administrativos. As penalidades podem incluir multas, suspensédo de atividades, perda de incentivos fiscais e linhas
de crédito, e proibigcao de celebrar contratos com a administragao publica.

Procedimentos administrativos podem ser instaurados pelo Ministério Publico e 6rgdos ambientais para apurar danos ambientais atribuidos a Devedora. A Devedora poderd ser obrigada a firmar Termos de Ajustamento de Condutas
(TAC) ou Termos de Compromissos (TC) com obrigagdes especificas. O descumprimento desses termos pode levar a multas, execugéo judicial e outros riscos legais.

Tais eventos podem causar um efeito adverso relevante na situagéo financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, impactar de forma negativa a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
g.xli) O clima, mudangas climéticas e o efeito estufa podem causar um efeito adverso significativo nas operagoes da Devedora e no mercado.

0 clima, mudangas climéaticas e o efeito estufa podem impactar negativamente as atividades e mercados da Devedora e suas controladas. Variagdes climaticas, como chuva excessiva, seca e geadas, podem afetar a produtividade
agricola e a disponibilidade de matérias-primas. H4 um consenso cientifico crescente de que as emissdes de gases de efeito estufa (GEE) estdo alterando o clima global, causando aumentos na temperatura, niveis dos oceanos e
mudangas nas condigbes climaticas regionais, impactando as florestas de eucalipto e os pregos das matérias-primas como milho e eucalipto.

Eventos meteoroldgicos extremos, como relampagos, tornados, tempestades, incéndios espontaneos e longos periodos de estiagem, podem prejudicar as atividades da Devedora, diminuindo suas receitas.
A Devedora também estd sujeita a incéndios florestais espontaneos em areas de preservagao permanente e reservas legais, o que pode causar prejuizos e necessitar de recuperagdo custosa, além de possiveis responsabilidades civis.

Esforgos para enfrentar as mudancas climéaticas por meio de leis e normas para reduzir as emissdes de GEE podem gerar riscos e incertezas, incluindo custos de permissdes ou créditos, investimentos em equipamentos de controle de
emissdes e custos de produgdo mais elevados. Restri¢gdes legais relacionadas as emissdes de GEE podem afetar o acesso ao mercado e a créditos da Devedora, impactando suas condig¢des financeiras e operagdes.

0 clima, as mudancas climéaticas e o efeito estufa podem afetar adversamente os resultados da Devedora e, portanto, afetar adversamente a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o fluxo de pagamento
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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h) Riscos relacionados a fatores macroeconémicos

h.i) A inflagdo e os esforgos do governo brasileiro de combate a inflagao podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos e, como resultado, adotou politicas monetarias que resultaram em uma das maiores taxas de juros reais do mundo. O Banco Central define as taxas de juros basicas
geralmente disponiveis para o sistema bancdrio brasileiro, com base na expans&o ou contragdo da economia brasileira, taxas de inflagédo e outros indicadores econdmicos. O Banco Central reduziu e aumentou ativamente a taxa basica
de juros (Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia), em resposta as condi¢gdes econdmicas e de mercado.

A inflagdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a especulagéo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram e podem continuar a ter efeito adverso relevante sobre a
economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutengdo de politica monetdria restritiva com altas taxas de juros,
restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico.

Politicas monetarias rigidas com altas taxas de juros, podem restringir o crescimento do Brasil e a disponibilidade de crédito. Ao passo que, politicas mais brandas do governo brasileiro e do Banco Central e redugdes nas taxas de juros
podem desencadear aumentos na inflagdo e, consequentemente, volatilidade do crescimento e a necessidade de aumentos repentinos e significativos nas taxas de juros, que podem afetar adversamente a Devedora. Adicionalmente, a
elevagao subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos praticados no mercado apés
a elevagao da taxa de juros.

Além disso, a Devedora pode ndo conseguir ajustar os pregos que cobra de seus clientes para compensar os efeitos da inflagdo ou da taxa de juros bdsica em sua estrutura de custos, o que podera afetar sua condi¢do financeira,
impactando adversamente o desempenho financeiro dos CRA. Em todos os casos descritos acima, o fluxo de pagamentos dos CRA poderia ser adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
h.ii) Alteragdes na politica monetaria e nas taxas de juros

0 governo brasileiro, por meio do Comité de Politica Monetéaria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetdria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetdria brasileira possui como fungdo controlar a oferta de moeda
no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do governo brasileiro, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetdrias dos paises
desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instdvel, havendo grande variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia poderd entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de
crescimento da economia, afetando adversamente a produgao de bens no Brasil, 0 consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Emissora, da Devedora e da Fiadora, impactando
adversamente sua condigdo financeira, aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado,
causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevagdo da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades da Emissora, da Devedora e Fiadora. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
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h.iii) A instabilidade cambial e a desvalorizagao do real podem afetar adversamente a economia brasileira, a Devedora e a Fiadora

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagdo ao Délar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o governo brasileiro implementou
diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de mercado de
cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cadmbio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Délar e outras moedas. Ndo se pode assegurar que a desvalorizagdo ou a
valorizagdo do Real frente ao Délar e outras moedas nédo terd um efeito adverso nas atividades da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora, conforme o caso.

Por um lado, as desvalorizagdes do Real podem afetar de modo adverso a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora, da Devedora e da Fiadora, conforme o caso, podendo impactar o desempenho
financeiro, o prego de mercado dos CRA de forma adversa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro, a
valorizagdo do Real frente ao Délar pode levar a deterioragdo das contas correntes do pais e da balanga de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagao, o que também
pode impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma adversa. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média
h.iv) Crises econdmicas e politicas no Brasil podem afetar adversamente os negdcios, operagoes e condicao financeira da Devedora e da Fiadora e suas controladas

O Brasil tem apresentado instabilidades econémicas causadas por distintos eventos politicos e econémicos observados nos ultimos anos, com a desaceleragdo do crescimento do PIB e efeitos em fatores de oferta (niveis de
investimentos, aumento e uso de tecnologias na produgéo etc.) e de demanda (niveis de emprego, renda etc.). Consequentemente a incerteza sobre se o governo brasileiro vai conseguir aprovar as reformas econémicas necessarias
para melhorar a deterioragcdo das contas publicas e da economia tem levado a um declinio da confianga do mercado na economia e no governo brasileiros. A economia brasileira continua sujeita as politicas e aos atos governamentais,
os quais, em ndo sendo bem-sucedidos ou implementados, poderao afetar as operagdes e o desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Devedora e da Fiadora.

Nos ultimos anos, o cenario politico brasileiro experimentou uma intensa instabilidade em decorréncia principalmente da deflagracdo de um esquema de corrupgao envolvendo vdrios politicos, incluindo membros do alto escaldo, o que
culminou com o impeachment de uma presidente da republica e com ag¢des contra seu sucessor e sua equipe. As recentes instabilidades politicas e econémicas tém levado a uma percepgao adversa da economia brasileira e um
aumento na volatilidade no mercado de valores mobilidrios brasileiro, que também podem afetar adversamente os negécios da Devedora e da Fiadora. Qualquer instabilidade econémica recorrente e incertezas politicas podem afetar
adversamente a Devedora e a Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média
h.v) A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora, seus resultados e operagdes

A instabilidade politica pode afetar adversamente a Devedora. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando o desempenho da economia do pais. Crises politicas afetaram, e continuam a afetar,
a confianga dos investidores e do publico em geral, o que resultou na desaceleragdo da economia e no aumento da volatilidade dos valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras.

Além disso, investigagdes de autoridades podem afetar adversamente as empresas investigadas e impactar adversamente o crescimento da economia brasileira. Os mercados brasileiros vém registrando uma maior volatilidade devido
as incertezas decorrentes de tais investiga¢des conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades.

0 potencial resultado destas investigagdes é incerto, mas elas ja tiveram um impacto adverso sobre a imagem e reputagdo das empresas envolvidas, e sobre a percepgéo geral do mercado da economia brasileira. Ndo é possivel prever
se as investigacoes irdo refletir em uma maior instabilidade politica e econémica ou se novas acusagdes contra funciondrios do governo e de empresas estatais ou privadas vao surgir no futuro no &mbito destas investigagdes ou de
outras. Além disso, ndo é possivel prever o resultado de tais alegagbes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negécios, condigdo financeira e resultados
operacionais da Devedora e, portanto, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegécio no ambito desta Emisséo.
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Por fim, incertezas em relagdo a implementacéo, pelo préximo Presidente da Republica de mudangas relativas as politicas monetaria, fiscal e, sobretudo, previdenciaria, bem como a legislagdo pertinente, podem contribuir para a
instabilidade econdmica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros causando, por consequéncia, um efeito adverso no prego de mercado dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média
h.vi) Redugao de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora, a Devedora e a Fiadora

Uma redugéo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode forgar o governo brasileiro a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no
mercado internacional, praticando uma taxa de juros mais elevada. Uma elevagédo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais desaceleragdes das economias europeias e americana podem trazer impacto adverso para a
economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora, a Devedora e a Fiadora, impactando
adversamente sua condigdo financeira, aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA, ocasionando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
h.vii) Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora e a
Fiadora. A classificagdo de crédito do Brasil enquanto nagdo (overeign credit rating) é classificada pela Fitch e pela Standard & Poor's como BB e, caso haja rebaixamentos nesta classificagdo, isso poderd contribuir para um
enfraquecimento da economia brasileira, bem no aumento do custo da tomada de empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioragdo nessas condigdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e/ou da Fiadora,
conforme o caso, e consequentemente sua capacidade de pagamento, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA e ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

h.viii) O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econémica e a politica brasileira, poderdo causar um efeito adverso relevante nas atividades da Devedora, da
Fiadora e de suas controladas

A economia brasileira tem sofrido intervengdes frequentes por parte do Governo Federal, que por vezes, realiza modificagdes significativas em suas politicas e normas. As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a
inflagdo, além de outras politicas e normas, implicam interven¢des nas taxas de juros e no mercado de cambio, mudanga das politicas fiscais, controle de pregos, controle de capital e limitagdo as importagdes, entre outras medidas. A
Devedora e a Fiadora ndo tém controle sobre as medidas e politicas que o Governo Federal pode vir a adotar no futuro, e tampouco é possivel prevé-las. Os negécios da Devedora e da Fiadora, a situagdo econdmico-financeira e os seus
resultados operacionais poderdo vir a ser afetados de maneira relevante por modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como:
. taxas de juros;

controles cambiais e restricOes a remessas para o exterior;

politica monetaria;

. flutuagdes cambiais;

alteragao das normas trabalhistas, legais e regulatérias;
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. inflacao;

. liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

. expansao ou contragdo da economia brasileira;

. politica fiscal e alteragdes na legislacdo tributaria;

. controle sobre importagao e exportagéo;

. instabilidade social e politica; e

. outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para
aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro e dos valores mobilidrios emitidos no exterior por companhias brasileiras. As agdes do Governo Federal nas politicas ou normas que envolvam os fatores
macroecondmicos acima listados poderdo afetar adversamente as atividades da Devedora e da fiadora e sua andlise de sensibilidade aos aumentos de taxa de juros. Ademais, mudangas nos precos de agbes ordinarias de
companhias abertas, auséncia de disponibilidade de crédito, redu¢des nos gastos, desaceleragdo da economia global, instabilidade de taxa de cambio, aumento nas taxas de juros no Brasil ou no exterior e presséao inflacionaria
podem adversamente afetar, direta ou indiretamente, a economia e o mercado de capitais brasileiros, o que podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor no mercado de capitais brasileiro, afetando negativamente o
preco dos CRA, gerando consequéncias negativas aos seus negdcios, situagdo financeira e resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
h.ix) Acontecimentos e a percepgao de risco em outros paises, especialmente nos Estados Unidos e em paises emergentes, podem afetar adversamente o prego de mercado dos valores mobilidrios brasileiros, incluindo os CRA

O prego de mercado dos valores mobilidrios das empresas brasileiras é afetado em graus variados pelas condi¢des econémicas e de mercado em outros paises, incluindo os Estados Unidos e outros paises da América Latina e
mercados emergentes. As reagdes dos investidores aos desenvolvimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso no prego de mercado dos valores mobilidrios de emissores brasileiros, incluindo os CRA. Crises nos Estados
Unidos e paises de mercados emergentes ou politicas econdmicas de outros paises podem diminuir o interesse dos investidores em valores mobilidrios de emissores brasileiros, incluindo os CRA, o que pode afetar adversamente o
preco de mercado de tais valores mobiliarios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

h.x) Eventos internacionais e a percepgao do risco de outros paises e mercados, especialmente nos Estados Unidos da América e Europa, em relagdo aos mercados emergentes, podem ter um impacto adverso no investimento
estrangeiro no Brasil

Os investidores internacionais consideram geralmente o Brasil como um mercado emergente. Historicamente, a ocorréncia de fatos adversos em economias em desenvolvimento resultou na percepgdo de um maior risco pelos
investidores do mundo, incluindo investidores dos Estados Unidos e de paises europeus. Tais percepg¢des em relagdo aos paises de mercados emergentes afetaram significativamente o mercado de capitais brasileiro e a disponibilidade
de crédito no Brasil, tanto de fontes de capital nacionais como internacionais.
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Nesse sentido, o Brasil podera ser impactado pela ocorréncia de eventos internacionais, que incluem a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, o conflito armado entre a Ucrania e a Russia, a guerra comercial entre
os Estados Unidos e diversos paises no mundo, incluindo o Brasil, bem como crises econémicas na Europa e em outros paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que impactam, direta ou indiretamente, os
mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagcdes de precos de titulos de sociedades cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragcdo da economia global, flutuagdo em taxas de cadmbio e inflagéo, entre outras
consequéncias que podem afetar adversamente a Devedora e a Fiadora e os investimentos dos Titulares dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

h.xi) A economia do Brasil permanece vulneravel a choques externos, incluindo aqueles que podem ser causados por dificuldades econémicas significativas de seus principais parceiros comerciais regionais ou por efeitos gerais de
“contagio”, que podem ter um efeito adverso relevante na economia brasileira e na Devedora

As crises econdémicas globais e a instabilidade relacionada no sistema financeiro internacional tiveram no passado e podem continuar tendo no futuro um efeito negativo no crescimento econémico no Brasil. As crises econémicas
globais reduzem a disponibilidade de liquidez e crédito para financiar a continuagéo e expanséo das operagdes comerciais em todo o mundo. Enquanto o Brasil exporta uma parcela diversificada de produtos, tanto em quantidade de
produtos quanto de destinos, em relagdo aos seus pares, um declinio significativo no crescimento econdmico ou na demanda por importa¢des de qualquer um dos principais parceiros comerciais do Brasil, como Unido Europeia, China
ou Estados Unidos, pode ter um impacto adverso relevante nas exportagdes e na balanga comercial do Brasil e afetar adversamente o crescimento econémico do Brasil. Além disso, como as reagdes dos investidores internacionais aos
eventos que ocorrem em um pais emergente as vezes produzem um efeito de “contagio”, no qual toda uma regido ou classe de investimento é desfavorecida pelos investidores internacionais, o Brasil pode ser adversamente afetado por
fatores econémicos ou financeiros negativos em outros paises. Tais desenvolvimentos podem afetar a economia brasileira no futuro e, consequentemente, os resultados da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

h.xii) Risco relativo a conflitos internacionais e a deterioragdo das condi¢cdes econdmicas e de mercado em outros paises, em relagdo ao preco e ao fornecimento de commodities agricolas no Brasil

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, 0 mercado de capitais brasileiro.

Nesse sentido, a recente implementacdo de novas tarifas comerciais pelos Estados Unidos sobre produtos brasileiros pode agravar essa situagdo. Essas tarifas podem resultar em um aumento nos custos de exportagéo, tornando os
produtos brasileiros menos competitivos no mercado internacional e, consequentemente, impactando negativamente a demanda por commodities agricolas do Brasil. A combinagdo de tarifas elevadas e a alta nos pregos das
commodities pode levar a uma diminuigdo das margens de lucro para os produtores brasileiros, afetando sua capacidade de investimento e expansao. O conflito também impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de
modo que, havendo reajuste para cima do prego dos graos devido a alta procura, a demanda pela produgédo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producéo e a consequente possibilidade de negociar por valores
mais competitivos. No entanto, a imposigao de tarifas pode limitar essa oportunidade, criando um cendrio de incerteza que pode desestimular investimentos no setor.

Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportagdo e elevam-se os pregos internos, o que gera ainda mais presséao inflacionaria. Além disso, parcela significativa do agronegécio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes, cujos
principais insumos para sua fabricagdo sédo importados, principalmente, da Federagdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrissia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanga na politica de
exportacéo desses produtos poderd impactar negativamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, a incerteza da economia global esta produzindo e/ou podera produzir uma série
de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagdes de pregos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global,
flutuagdo em taxas de cambio e inflagdo, impactando negativamente a cadeia de fornecimento de suprimentos de matéria-prima primordial as montadoras de caminhdes e maquindrios, com consequentes aumentos inflacionarios e de
taxas e juros sobre as mercadorias, entre outras, e que podem afetar negativamente a situagao financeira da Devedora, da Fiadora e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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h.xiii) Risco relativo ao conflito entre Russia e Ucrania, em relagao ao prego e ao fornecimento de commodities agricolas no Brasil

Em 24 de fevereiro de 2022, o exército russo invadiu o territério ucraniano, sendo considerado um dos maiores conflitos armados da atualidade na Europa. Tal conflito afeta diretamente a capacidade de importagdo dos principais
produtos adquiridos pelo Brasil do Leste Europeu, tais como fertilizantes e insumos agricolas. Ainda, a maior inflagdo resultante da invasdo pode influenciar no prego de combustiveis fésseis, encarecendo a producéo e custos logisticos.
Tal conflito poderia ensejar uma valorizagdo do délar, acarretando possiveis impactos adversos na cadeia produtiva, tanto por falta de insumos, como pelo aumento dos custos de produgédo. Este cendrio de incerteza sobre a duragao
dos conflitos, bem como das sang¢des econdmicas impostas, afetam a economia e o mercado de capitais global, podendo impactar adversamente a economia brasileira e 0 mercado de capitais brasileiro, podendo ocasionar uma
reducédo ou falta de liquidez para os CRA, bem como afetar os resultados financeiros da Devedora e/ou da Fiadora, conforme o caso.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

h.xiv) Desenvolvimento do agronegécio

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro: (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento verificada nos ultimos anos; e, (i) ndo apresentaréd perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis,
reducéo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concesséo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades
privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A redugdo da capacidade de
pagamento da Devedora podera impactar adversamente a capacidade de pagamento dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

h.xv) Guerras podem levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e na economia brasileira

Além da guerra entre a Russia e a Ucrania, em 07 de outubro de 2023, o grupo extremista Hamas bombardeou Israel. Em resposta aos ataques, o primeiro ministro de Israel, Benjamim Netanyahu, declarou que o pais estd em estado de
guerra. Os desdobramentos desse conflito podem influenciar o prego de combustiveis fésseis, encarecendo a produgdo e os custos logisticos da produgdo agroindustrial. Tais acontecimentos podem ensejar a valorizagdo do délar,
acarretado possiveis impactos negativos para a cadeia produtivo agroindustrial, tanto por falta de insumos bem como das san¢des econdémicas impostas, afetam a economia e o mercado de capitais global, podendo impactar
negativamente a economia brasileira e o mercado de capitais brasileiro, ocasionar uma redugdo ou falta de liquidez para os CRA da presente Emissdo, bem como afetar os resultados financeiros da Emissora, da Devedora e/ou da
Fiadora, conforme o caso, o que pode levar a um impacto adverso negativo sobre os CRA.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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INFORMAGOES ADICIONAIS

Os Investidores que desejarem obter exemplar do Prospecto Preliminar ou da Lamina, bem como informagdes adicionais sobre a Oferta deverdo se dirigir, a partir da data de disponibilizagdo do Aviso ao Mercado, aos seguintes
enderecos e paginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores, da Emissora, da CVM e da B3, conforme abaixo indicados:

+ Coordenadores

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.309, 5° andar, S&o Paulo - SP

https://bradescobbi.com.br/public-offers/ (neste website, no campo “Tipo de Oferta:”, selecionar “CRA”, localizar “4112 Emissdo da Eco Securitizadora — CRA Cerradinho”, e depois clicar no documento desejado).
ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, 2° andar, bairro Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Sdo Paulo - SP

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, no campo “confira todas as ofertas publicas”, clicar em “Cerradinho Bionergia”, e entdo, na segdo “2025", clicar em “Aviso ao Mercado”, “Prospecto Preliminar” ou
“Lamina da Oferta”, conforme aplicavel).

BANCO SAFRA S.A.
Avenida Paulista, n°® 2.100, 17° andar, bairro Bela Vista, CEP 01310-930, Sao Paulo - SP

https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste website clicar em “CRA — Neomille 2025”, e depois selecionar o documento desejado).

* Emissora
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n°® 1.533, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, Sdo Paulo - SP

https://www.ecoagro.agr.br/emissoes (neste website, no campo “Buscar Empresas, Série, Cetip”, inserir “Neomille” e clicar em filtrar, depois clicar na oferta da coluna do campo “Emissao” com “4112”, rolar a proxima pdgina até o fim e, do lado
esquerdo da pdgina, clicar no documento desejado).

- CVM
CVM, B3 e Participantes Especiais
Rua Sete de Setembro, n® 111, Rio de Janeiro - RJ; ou Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP

https://sistemas.cvm.gov.br/consultas.asp (neste website, clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em “Ofertas de Distribui¢cdo”, depois clicar em “Consulta de Informag&es”, no campo “Valor Mobilidrio” selecionar “Certificados de
Recebiveis do Agronegécio”, no campo “Emissor” inserir “ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A”, clicar me filtrar, clicar no icone do campo “Ag¢des” da linha com as informagdes da Oferta, ao final da péagina selecionar no
documento desejado.

Informagdes adicionais sobre os Participantes Especiais (conforme definido abaixo) podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais credenciadas junto a B3 para participar da Oferta, bem como na péagina da rede
mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).
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Mapa de siglas e acronimos

©® N o a x> w0 D=2

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.

ANP: Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis

B3: Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (onde comunicados sédo disponibilizados)
Big4: Refere-se as quatro maiores empresas de auditoria global

CAGR: Taxa de crescimento anual composto (Compound Annual Growth Rate)
CAPEX: Capital Expenditure (investimento em capital)

CFO: Chief Financial Officer (Diretor Administrativo, Financeiro e RI)

CEO: Chief Executive Officer (Diretor Presidente)

CEPEA/ESALQ: Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada da Escola Superior de
Agricultura Luiz de Queiroz

Ciclo Otto: Termo que se refere a motores de combustéo interna que operam com ignigao por centelha
Conab: Companhia Nacional de Abastecimento

CP: Curto Prazo (por exemplo, divida de curto prazo)

CPV: Custo dos Produtos Vendidos (implicito na nota de Custo caixa)

CTC: Centro de Tecnologia Canavieira

DDGs: Dry Distillers Grains with Solubles (coproduto da produgédo de etanol de milho)

EPE: Empresa de Pesquisa Energética

ESG: Environmental, Social, and Governance (Governanga Ambiental, Social e Corporativa)
GO, PR, SP, MS: Estado brasileiros

ha: hectares

IFRS 16: International Financial Reporting Standard 16 (norma contabil)

L/t: litros por tonelada

LTM: Last Twelve Months (dltimos doze meses, periodo encerrado em determinada data)
mil m3: milhares de metros cubicos

mil t: milhares de toneladas

24.
25.

26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.

R

NCC: Net Corn Cost (Custo Liquido do Milho, relacionado ao custo caixa de produgéo de etanol de milho
apo6s beneficio de coprodutos)

NY: Nova York

mm t: milhdes de toneladas

NY#11 (c/Ib): Contrato #11 da bolsa de Nova York, cotado em cents por libra (para agucar)
R$ mil: Milhares de Reais

R$ mm: Milhdes de Reais

RS$/m3: Reais por metro cubico

R$/sc: Reais por saca (para milho)

R$/t: Reais por tonelada

RenovaBio: Programa nacional de biocombustiveis

S&P Ratings: Standard & Poor’s Ratings (agéncia de classificagdo de risco)

scs/dia: sacas por dia

SF: Safra (ex: SF 24/25)

SG&A: Despesas de Vendas, Gerais e Administrativas (Selling, General & Administrative)
tC02eg/m?: toneladas de CO2 equivalente por metro cubico

UNICA: Unido da Industria de Cana-de-Agucar e Bioenergia

US$/BUA: Délar americano por bushel (para milho)

USD/bbl: Délar americano por barril

USDA: Departamento de Agricultura dos Estados Unidos

VHP: Very High Polarization (referente ao agtcar)

WDG: Wet Distillers Grains (coproduto da produgéo de etanol de milho)

WTI: West Texas Intermediate (tipo de petrdleo bruto)

1T25/26: Primeiro trimestre do ano-safra 25/26 (referéncia a periodo)
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Contatos de Distribuicao

f.:S bradesco bbi

Coordenador Lider

Denise Chicuta
Diogo Mileski
Sergio Vailati Filho
Camila Sao Julidao
Adinam Luis Junior
Louise Grandi
Joao Pedro Lobo
Camila Cafalcante

bbifisales@bradescobbi.com.br

Coordenador

Guilherme Maranhao
Luiz Felipe Ferraz
Felipe Almeida
Rogério Cunha
Lucas Sacramone
Fernando Shiraishi Miranda
Gustavo Azevedo
Raphael Tosta
Flavia Neves
Rodrigo Tescari
Pietra Guerra
Jodao Pedro Castro
Monique Lovera Pastro
Caio Jocronis
Jacquline Aguiar

Email: IBBA-FISaleslLocal@itaubba.com.br
Telefone: (11) 3708 8800

NG
Safra

Coordenador

André Kitahara
Januaria Rotta
Alexandre Baldrigue
Bruna Carmona
Victoria Matos
Pedro Sene
Pedro Vasconcellos

fi.sales@safra.com.br
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CerradinhoBio
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