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Disclaimer

Este Material Publicitdrio ("Material Publicitdrio") foi preparado no dmbito da 82 (oitava) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em até 3 (trés) séries, da espécie quirografaria ("Debéntures"), da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras, sociedade por agdes, em
fase operacional, registrada perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") na categoria "A", sob o cddigo 9512, na qualidade de emissor frequente de renda fixa, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.2 65,
Centro, CEP 20031-170, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n.2 33.000.167/0001-01 e com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob o Numero de Identificagdo do Registro de Empresas -
NIRE n.2 33300032061 ("Emissora" e "Emissdo"), a qual sera objeto de oferta publica de distribuigdo, sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor ("Resolugdo CVM 160"), da Lei n2 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme em vigor ("Lei n2 12.431"), do Decreto n2 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme em vigor ("Decreto n2 11.964"), da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor ("Lei do Mercado de Capitais"), bem como das demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta"), tendo sido elaborado com base em informagdes publicas, bem como informagdes prestadas pela Emissora, sendo certo que este Material Publicitdrio ndo deve ser utilizado como base para a decisdo de investimento em valores
mobilidrios, e nem interpretado como uma solicitagdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendagdo de investimento nas Debéntures.

Este material apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o Prospecto Preliminar (conforme abaixo definido), em especial a segdo "Fatores de Risco", antes de decidir investir nas Debéntures. Qualquer
decisdo de investimento por tais investidores é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura e devera se basear nas informagdes contidas no Prospecto Preliminar, que contera informagées detalhadas a respeito da Oferta, das
Debéntures, da Emissora e de suas atividades, operagdes e histdrico dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos e ao setor de atuagdo da Emissora.

O UBS BB Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. ("Coordenador Lider" ou "UBS BB"), o Banco Bradesco BBI S.A. ("Bradesco BBI"), o BTG Pactual Investment Banking Ltda. ("Banco BTG"), o Itall BBA Assessoria Financeira S.A. ("Itat BBA"), o Banco Santander
(Brasil) S.A. ("Santander") e a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ("XP Investimentos", e quando em conjunto com Coordenador Lider, o Bradesco BBI, o Banco BTG, o Ital BBA e o Santander, "Coordenadores") tomaram todas as cautelas e
agiram com elevados padr&es de diligéncia para assegurar que: (i) as informag8es constantes deste material sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as
informagd&es a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo deverdo ser suficientes para permitir aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessaério, os riscos de inadimplemento, liquidez e outros riscos associados a esse tipo de ativo, considerando sua situagdo financeira,
seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagdo e perfil de risco. Para tanto, deverdo, por conta prépria, ter acesso a todas as informagdes que julguem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Debéntures, incluindo, sem limitagdo, fatos relevantes e
comunicados ao mercado.

Este material ndo é direcionado para objetivos de investimento, situag@es financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Este material ndo tem a intengdo de fornecer bases de avaliagdo para terceiros de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve, em nenhuma
circunstancia, ser considerada uma recomendagdo de investimento nas Debéntures. Este material ndo contém todas as informagdes que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures.

Os investidores devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investigagdo independentes sobre a Emissora, suas respectivas atividades e situagdo financeira, sobre as Debéntures, a Oferta e os
riscos inerentes, bem como estarem familiarizados com as informagdes usualmente prestadas pela Emissora aos investidores e ao mercado em geral, incluindo, mas sem limitagdo, por meio de fatos relevantes e de comunicados ao mercado quando aplicaveis.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢des das Debéntures no mercado secundario; (ii) ndo estejam
dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor de atuacdo da Emissora; e/ou (iii) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operag¢do ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada.

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que devem ser considerados pelo potencial investidor. Esses riscos incluem fatores como liquidez, crédito, mercado, regulamentagdo especifica, entre outros. Para mais informag&es acerca dos fatores de risco, favor
verificar a se¢do "Fatores de Risco" deste Material Publicitario e do Prospecto Preliminar.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissdo, as Debéntures, a Oferta e este Material Publicitario poderdo ser obtidas junto aos Coordenadores.

Ao receber este material e/ou ler as informagdes aqui contidas, o destinatario deve assegurar que: (i) tem conhecimento e experiéncia em questdes financeiras, de negdcios e avaliacdo de risco suficiente com relagdo aos mercados financeiro e de capitais para conduzir sua
prépria analise, avaliagdo e investigacdo independentes sobre méritos, riscos, adequagdo de investimento em valores mobilidrios, bem como sobre a Emissora, respectivas controladas, coligadas, setor de atuagéo, atividades e situagdo econdmico financeira da Emissora, bem
como sobre a Oferta e as Debéntures, e também sua prdpria situagdo econdmico financeira e seus objetivos de investimento; e (ii) o investimento nas Debéntures é adequado ao seu nivel de sofisticagdo e ao seu perfil de risco. Os investidores, para tanto, deverdo obter por
conta propria todas as informagdes que julgarem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Debéntures.

Ao receber este material, o destinatario esta ciente de que as informagdes aqui contidas e que estejam presentes nas demonstragdes financeiras consolidadas dos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024, em 31 de dezembro de 2023, em 31 de dezembro de
2022 e do trimestre findo em 31 de margo de 2025 auditadas da Emissora podem conter arredondamentos.
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Disclaimer

Os Investidores que desejarem obter exemplar do "Aviso ao Mercado da Oferta Publica de Distribuicdo da 82 (Oitava) Emisséo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢des, em Até 3 (Trés) Séries, da Espécie Quirografdria, sob o Rito de Registro Automadtico, da Petrdleo
Brasileiro S.A. — Petrobras", do "Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribui¢Go da 8¢ (Oitava) Emisséo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em Até 3 (Trés) Séries, da Espécie Quirografdria, sob o Rito de Registro Automdtico, da Petrdleo Brasileiro S.A. —
Petrobras" ("Prospecto Preliminar"), que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia da Emissora, e da "Ldmina da Oferta Publica de Distribuicdo da 8¢ (Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em Até 3 (Trés) Séries, da Espécie
Quirografdria, Sob o Rito de Registro Automdtico, da Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras", deverdo acessar as paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3:

(i) EMISSORA

Website: https://www.investidorpetrobras.com.br/acoes-dividendos-e-dividas/prospectos/ (neste website, clicar em "2025", depois em "82 Emissdo de Debéntures" e, entdo, obter o documento desejado).

(i) COORDENADOR LIiDER

Website: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website, acessar "Informacdes", clicar em "Ofertas Publicas", na se¢do Ofertas Publicas, clicar em "Petréleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS — 82 Emissdo de Debéntures" e entdo, obter o
documento desejado).

(iii) BRADESCO BBI

Website: https://bradescobbi.com.br/public-offers/ (neste website selecionar “Debéntures” em “Que oferta vocé procura?” e, por fim, acessar “82 Emissdo de Debéntures da Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras”, e localizar o documento desejado).

(iv) BTG PACTUAL

Website: https://www.btgpactual.com/investment-banking (neste website, clicar em "Mercado de Capitais - Download", depois clicar em "2025" e " Debéntures Petrobras - 82 (oitava) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, em até 3 (trés) séries, da espécie
quirografaria, sob o rito de registro automatico, para distribui¢do publica, da petrdleo brasileiro a.a. — petrobras"”, e entdo, obter o documento desejado).

(v) ITAU BBA

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ (neste website identificar "Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras", e entdo, na se¢do "2025" e "82 Emissdo de Debéntures da Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras", e entdo, obter o documento desejado).

(vi) SANTANDER

Website: https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento (neste website, acessar "Debéntures Petrobras", e entdo, obter o documento desejado).

(vii) XP INVESTIMENTOS

Website: https://www.xpi.com.br (neste website, na aba "Produtos e Servicos", clicar em "Ofertas Publicas", em seguida clicar em "Debéntures Petrobras - Oferta Publica da 82 (Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, em Até 3 (Trés) Séries, da
Espécie Quirografaria, sob o Rito de Registro Automatico, para Distribuicdo Publica da Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras", e entdo, obter o documento desejado).

(viii) cvMm

Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na parte inferior da pagina principal, dentro da coluna "Principais Consultas", clicar em "Ofertas Publicas", na sequéncia clicar em "Ofertas Publicas de Distribui¢do", clicar novamente em "Consulta de Informacdes". Na
pagina do Sistema de Registro de Ofertas, selecionar "Debéntures" dentro da aba "Valor Mobiliario", buscar, dentro do campo "Emissor", por "Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras", bem como certificar-se que os campos "Periodo Criagdo Processo" e "Periodo Criagdo Registro"
estdo sem preenchimento, selecionar a presente Emissdo, e entdo, obter o documento desejado).

(ix) B3

Website: www.b3.com.br/pt br (neste website, acessar em "Produtos e Servigos" o campo "Renda Fixa", em seguida clicar em "Titulos Privados", selecionar "Debéntures", e no campo direito em "Saiba mais", selecionar a opgdo "Ofertas publicas", clicar em "Empresas"”,
identificar a presente Oferta e, entdo, obter o documento desejado).
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Disclaimer

A OFERTA REFERE-SE A DEBENTURES INCENTIVADAS COM BENEFICIO TRIBUTARIO NOS TERMOS DO ARTIGO 22 DA LEI N° 12.431, DE FORMA QUE AS DEBENTURES CONTAM COM O INCENTIVO PREVISTO NELE, SENDO OS RECURSOS NECESSARIAMENTE ALOCADOS NOS PROJETOS
DE INVESTIMENTO, NOS TERMOS DO DECRETO N2 11.964 E DA PORTARIA NORMATIVA GM/MME N2 93, DE 10 DE DEZEMBRO DE 2024, EDITADA PELO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NO PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS NEM PELA CVM, ANBIMA — ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS ("ANBIMA"), NEM POR NENHUM ENTIDADE AUTOREGULADORA.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA ANBIMA OU DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDOS. OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA EMISSORA.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA NAO FORAM OBJETO DE REVISAO
PELA CVM, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA E TODOS OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR, CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL E
NO PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA, EM PARTICULAR AS INFORMAGCOES DETALHADAS SOBRE OS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, BEM COMO AS DEMAIS INFORMAGOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS.

SERA REALIZADO PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO, COM RECEBIMENTO DE RESERVAS DOS INVESTIDORES, A SER CONDUZIDO PELOS COORDENADORES NOS TERMOS DOS ARTIGOS 61 E 62 DA RESOLUCAO CVM 160, DE MODO A DEFINIR (I) A
DEMANDA DAS DEBENTURES, DE FORMA A DEFINIR O NUMERO DE SERIES DA EMISSAO, CONFORME SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES; (Il) A QUANTIDADE DE DEBENTURES A SER ALOCADA EM CADA SERIE, CONFORME SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES; E (Ill) A TAXA
FINAL DA REMUNERAGAO APLICAVEL AS DEBENTURES DE CADA SERIE.

A OFERTA A MERCADO E IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDICOES PREVIAMENTE INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DO OFERTANTE E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGAO DIRETA OU INDIRETA DO
OFERTANTE OU DE PESSOAS A ELE VINCULADAS.

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SEGAO "FATORES DE RISCO", NA SEGAO 4 DO PROSPECTO, BEM COMO A SEGAO "4. FATORES DE RISCO" DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA PARA AVALIAGAO DOS
RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A DISTRIBUIGAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES E/OU NA CVM.

A OFERTA E AS DEBENTURES EM QUESTAO TRATAM-SE DE UM INVESTIMENTO DE RISCO.
AS DEBENTURES NAO SAO QUALIFICADAS COMO "VERDE", "SOCIAL", "SUSTENTAVEL" OU TERMOS CORRELATOS.

ESTE DOCUMENTO TRATA-SE DE UM MATERIAL PUBLICITARIO, NAO DEVENDO SE CONFUNDIR COM O PROSPECTO PRELIMINAR. O INVESTIDOR DEVE BASEAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS INFORMAGOES CONTIDAS NO PROSPECTO PRELIMINAR E NOS DOCUMENTOS A
ELE ANEXADOS.

Termos iniciados em letras maiusculas neste material que ndo estejam aqui expressamente definidos terdo o significado a eles atribuidos no Prospecto Preliminar.
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As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor, no Decreto n2 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme em vigor, na Resolug¢do do Conselho Monetdrio Nacional ("CMN") n2 5.034, de 21 de
julho de 2022, conforme em vigor, da Resolugdo do CMN n2 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme em vigor ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, sendo a totalidade dos recursos captados com a emissdo das Debéntures aplicados (a)
no custeio de gastos, despesas ou dividas relacionados aos investimentos nos (i) Projeto Rota 3 (conforme abaixo definido); e (ii) Projeto Raia (conforme abaixo definido) realizados nos 36 (trinta e seis) meses anteriores a data de encerramento da Oferta; e (b) em novos
investimentos relativos aos Projetos de Investimento, conforme descrito na Sec¢do 3 do Prospecto Preliminar, tendo em vista o enquadramento automatico dos Projetos como projetos prioritarios nos termos do Decreto n2 11.964 e da Portaria Normativa GM/MME n2 93, de 10
de dezembro de 2024, editada pelo Ministério de Minas e Energia. Em atendimento ao artigo 82, inciso Ill, do Decreto 11.964 e ao Oficio-Circular n2 3/2024/CVM/SRE, seguem abaixo as informagcdes relativas aos Projetos de Investimento:

Projeto Integrado Rota 3 ("PIR3"

Titular do Projeto Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras
CNPJ: 33.000.167/0001-01
Objeto e Objetivo do Projeto O objeto e objetivo do Projeto Integrado Rota 3 (PIR3) é incrementar a capacidade de escoamento e processamento de gas natural proveniente do Polo Pré-Sal da Bacia de Santos (PPSBS) em 21 MM de m3/dia, garantindo que o gés

natural seja processado e especificado para a venda e enviado até a malha de gasodutos de transporte de gas natural, com base em autorizagdes da Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis ("ANP") conferidas a
matriz e a filial (CNPJ n2 33.000.167/0125-41) da Emissora. O Projeto Integrado abrange toda a infraestrutura necessaria para o escoamento e tratamento de gas natural proveniente do PPSBS.

Setor Prioritario Energia: Gas Natural

TN TR T E T TR\ [ NS O PIR3 é fundamental para aumentar a oferta de gas natural ao mercado brasileiro, insumo essencial ao desenvolvimento econémico do pais, tendo em vista que amplia a capacidade de escoamento de gas natural das areas produtoras
G GG ER T T S T ELE X R F {34l do Polo Pré-Sal da Bacia de Santos (PPSBS) em cerca de 17,8 milhdes m3/dia, viabilizando uma nova rota de escoamento do gas natural ndo-processado associado a produgéo do petréleo do PPSBS.

Ainda, a implantacdo do PIR3 e da UPGN Rota 3 ja criou cerca de 10.000 postos de trabalho, e a operagdo comercial conta com cerca de 600 profissionais da Petrobras.
Data de Inicio do Projeto Os projetos Gasoduto Rota 3, UPGN Rota 3, Dutos Norte Rota 3 e Dutos Norte COMPER!J iniciaram a fase de construgdo em montagem em 2018, enquanto o projeto Utilidades Rota 3 iniciou a mesma fase em 2010.

Fase Atual do Projeto Todos os projetos integrantes do PIR3 se encontram em fase de implementacgdo.

Data de Encerramento do Projeto Os investimentos nos projetos integrantes do PIR3 tém previsdo de término em dez/2027.

Volume Estimado de Recursos IRV RHEpyLNF0R:E]
Financeiros Totais Necessarios para a
Realiza¢do do Projeto

Volume de Recursos Financeiros que se [ ROEWELIEIHT]
Estima Captar via emissdao das

Debéntures que sera Destinado ao

Projeto

Percentual de Alocagdo dos Recursos JREF
Totais a serem Captados por meio das

Debéntures no Projeto

Percentual dos Recursos Financeiros &2
Necessarios ao Projeto Provenientes
das Debéntures*

[ eIl e LI R e Protocolo Digital — Recibo de Solicitagdo n.2 002852.0016219/2025, que gerou o Numero Unico de Protocolo (NUP) 48340.002559/2025-14, datado de 29 de maio de 2025, nos termos do Decreto 11.964.
perante o Ministério de Minas e
Energia

*Considerando os valores brutos decorrentes desta Emissdo.
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As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor, no Decreto n2 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme em vigor, na Resolug¢do do Conselho Monetdrio Nacional ("CMN") n2 5.034, de 21 de
julho de 2022, conforme em vigor, da Resolugdo do CMN n2 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme em vigor ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, sendo a totalidade dos recursos captados com a emissdo das Debéntures aplicados (a)
no custeio de gastos, despesas ou dividas relacionados aos investimentos nos (i) Projeto Rota 3 (conforme abaixo definido); e (ii) Projeto Raia (conforme abaixo definido) realizados nos 36 (trinta e seis) meses anteriores a data de encerramento da Oferta; e (b) em novos
investimentos relativos aos Projetos de Investimento, conforme descrito na Sec¢do 3 do Prospecto Preliminar, tendo em vista o enquadramento automatico dos Projetos como projetos prioritarios nos termos do Decreto n2 11.964 e da Portaria Normativa GM/MME n2 93, de 10
de dezembro de 2024, editada pelo Ministério de Minas e Energia. Em atendimento ao artigo 82, inciso Ill, do Decreto 11.964 e ao Oficio-Circular n2 3/2024/CVM/SRE, seguem abaixo as informagcdes relativas aos Projetos de Investimento:

Exploracdo e Producdo de Gas Natural na area do projeto BM C 33 localizado na Bacia de Campos ("Projeto Raia e, em conjunto com o PIR3, Projetos ou Projetos de Investimento"

Titular do Projeto Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras
CNPJ: 33.000.167/0001-01
Objeto e Objetivo do Projeto O Projeto Raia tem como objeto e objetivo o desenvolvimento da area objeto do Contrato de Concessdo BM-C-33, oriundo da 72 Rodada de Licitagdes da Agéncia Nacional de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), localizada na

parte sudoeste da Bacia de Campos, a aproximadamente 200 km da costa do Estado de Rio de Janeiro, com extensdo total de 707.673 km?, tendo como objetivo principal a produ¢io de gas natural. A Petrobras é titular do Contrato de
Concessdo BM-C-33, em consoércio com Equinor Brasil Energia e a Repsol Sinopec Brasil, sendo que cada consorciado detém participagdo de 30%, 35% e 35%, respectivamente.

O desenvolvimento do projeto compreenderd atividades maritimas e terrestres, considerando o sistema de produgdo e escoamento de gas natural, bem como as demais atividades relacionadas a produgdo de gds natural.

Setor Prioritario Energia: Gas Natural

I (A T T ETCR TRV | TR ETEY O Projeto Raia € um dos principais projetos de exploragdo e produgdo de gas do Brasil e contribuira de forma decisiva para o desenvolvimento do mercado brasileiro de gds e para a seguranca energética do pais.

Advindos da Implementagao do Projeto - . . . . . . . ., . i . . . o L
Quanto aos beneficios ambientais, a plataforma FPSO ("Floating Production, Storage and Offloading") do Projeto Raia usara turbinas a géas de ciclo combinado, reduzindo significativamente as emissGes de carbono do campo. Esse

equipamento combina uma turbina a gds com uma turbina a vapor para aproveitar o excesso de calor que, de outra forma, seria perdido, melhorando a eficiéncia energética. Espera-se que a plataforma FPSO do Projeto Raia seja a mais
eficiente do mundo em termos de emissdes de carbono, com intensidade média de CO2 do campo durante sua vida util inferior a 6 quilos de CO2 por barril equivalente.

Data de Inicio do Projeto O Projeto Raia teve inicio em 12 de janeiro de 2006, quando foi assinado o Contrato de Concessdao BM-C-33.
Fase Atual do Projeto O Projeto Raia esta na fase de execucdo, ja tendo sido apresentada a ANP declara¢es de comercialidade. O inicio da operagdo estd previsto para 2028.

Data de Encerramento do Projeto Os investimentos no Projeto Raia estdo previstos para ocorrer até 2050, conforme o prazo de vigéncia do Contrato de Concessdo BM-C-33.

VL) (15 I 5T E T [ I S YT R$14.838.777.033,81 - corresponde aos 30% de CAPEX da participacdo da Emissora no Projeto Raia ("Valor Participacdo Projeto Raia").
Financeiros Totais Necessarios para a
Realizagdo do Projeto

Volume de Recursos Financeiros que se JRSHRLYWZINEERYS
Estima Captar via emissdao das

Debéntures que sera Destinado ao

Projeto

Percentual de Alocagdo dos Recursos J373
Totais a serem Captados por meio das

Debéntures no Projeto

Percentual dos Recursos Financeiros [k
Necessarios ao Projeto Provenientes
das Debéntures*

T o L oL rere I L e el Protocolo Digital — Recibo de Solicitagdo n.2 002852.0016217/2025, que gerou o Nimero Unico de Protocolo (NUP) 48340.002554/2025-83, datado de 29 de maio de 2025, nos termos do Decreto 11.964.
perante o Ministério de Minas e
Energia

*Considerando os valores brutos decorrentes desta Emissdo.
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1. Destaques Financeiros
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Destaques Financeiros no 1T25

RS bilhdes

RS bilhées
V4 V4 1 1, 7
Lucro L|qu|d9 EBITDA | Dividendos
sem eventos exclusivos sem eventos exclusivos Declarados
+31% vs. 4724 +8% vs. 4724

49,3 65,7

Fluxo de Caixa
Operacional

+4% vs. 4724

Tributos Pagos
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Resultados consistentes com maiores volumes de petroleo produzido e vendido

EBITDA Ajustado Fluxo de Caixa Operacional
RS bilhdes RS bilhdes

1724 4724 1725

1724

W EBITDA ajustado EBITDA ajustado
sem eventos exclusivos

1725

10
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Desempenho financeiro sdlido nos ultimos anos

EBITDA Ajustado e Alavancagem’ Receita de Vendas
RS bilhdes RS bilhdes

2022 2023 2024 2022 2023 2024

I EBITDA ajustado Alavancagem

Notas: (1) Divida Liquida / EBITDA Ajustado 1
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Aléem de maior producgdo, o lucro liquido foi impactado pelo cambio do final do periodo

RS bilhées

B Lucro Liquido

Lucro Liquido sem
eventos exclusivos

4724 1T25

BRENT

(USS/bbl) 83,2 74,7 75,7
CRAKSPREAD DIESEL

(USS/bbl) 30,6 19,0 24,3
CAMBIO FINAL DE

PERIODO (RS/USS) 5,0 6,2 5,7
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Divida bruta dentro do limite do Plano de Negocios

Aumento da divida bruta decorre principalmente da entrada do FPSO Almirante Tamandaré
RS bilhées

B Arrendamentos

I Financiamentos
(Divida Financeira)

Divida Liquida’
2022 2023 2024 1725
Prazo médio
(anos) 12,1 11,4 12,5 12,2
Diferenca para taxa do
tesouro norte-americano 2,6 2,5 2,2 2,6
(% a.a.)
Disponibilidades Ajustadas
(RS bilhdes) 64,1 86,7 50,0 48,6

.Notas: 1. Considera-se o total de circulante e n3o circulante. 13
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2. Metas ASG
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Direcionadores ASG — PE 2050 e PN 2025-29

REDUZIR A PEGADA DE CARBONO

Promover a descarbonizagao intrinseca, buscando a neutralidade de
emissoes operacionais até 2050, considerando a originacao e a aquisicdo de
créditos de carbono competitivos e de alta qualidade como estratégia
complementar.

Ampliar a oferta e 0 acesso a energia e produtos de baixo carbono em uma
transicao custo-efetiva, contribuindo para a reducdo da pobreza energética e
para a reducdo da exposicdo do portfdlio a emissdes de GEE.

Alavancar ecossistemas de conhecimento e inovagao em solucdes de baixo
carbono.

Colaborar com partes interessadas para acelerar oportunidades que ampliem
a inclusao e o desenvolvimento sustentavel.

CUIDAR DAS PESSOAS

Ser vetor de desenvolvimento socioambiental.

Ser referéncia em direitos humanos e na promocao da diversidade, equidade
e inclusao.

Promover o bem estar e o cuidado integral com a satide dos trabalhadores e
das trabalhadoras.

Promover a seguranga das pessoas através de praticas que incorporam
os fatores humanos, com foco no aprendizado organizacional.

PROTEGER O MEIO AMBIENTE

Ser “Positiva em Agua” nas areas de criticidade hidrica onde atuamos, através
da reducdo da captacdo de dgua doce e da melhoria da disponibilidade hidrica
local, contribuindo para a seguranga hidrica.

Minimizar a geracdo e maximizar o reuso, reciclagem e recuperacao de
residuos, promovendo prdticas de economia circular e buscando a destinagao
zero para aterros.

Promover a¢des de conservacao, restauracdo e ganhos em Biodiversidade
buscando impacto liquido positivo nas regides em que atuamos.

Aprimorar a seguranca de processo, a prontidao e a resposta as
contingéncias prevenindo e mitigando acidentes, vazamentos e impactos
ambientais.

ATUAR COM INTEGRIDADE

Fortalecer nosso modelo de governanga, por meio da promog¢ao da
diversidade, equidade e inclusao.

Atuar com exceléncia em ética, integridade e transparéncia.

Fomentar a adocao de praticas ASG junto aos nossos publicos de interesse.
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3. Termos e Condi¢des e Cronograma
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Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras

Titulo Debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, via RCVM 160
Publico Alvo Publico Geral

Titulo Incentivado Sim, Lei 12.431

Regime de Colocagao Garantia Firme para o Volume Total da Oferta, sem considerar o exercicio total ou parcial da opgao de lote adicional
Volume RS 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais)

Rating da Emissao AAA.br, com perspectiva estavel, emitido pela Moody’s
Valor Nominal Unitario RS 1.000,00 (mil reais)

Até 3 (trés) séries, no sistema de vasos comunicantes, conforme abaixo

T S R S N T S

Prazo de Vencimento 15 de junho de 2035 15 de junho de 2040 15 de junho de 2045

Remuneragao NTN-B 2035 - 0,40% a.a. ou IPCA + 6,85% a.a NTN-B 2035 - 0,35% a.a. ou IPCA + 6,90% a.a NTN-B 2045 - 0,30% a.a. ou IPCA + 6,95% a.a

Amortizacao Bullet Anual, ao final do 132, 142 e 152 anos. Anual, ao final do 182, 192 e 202 anos.

Duration’ 7,6 anos 9,4 anos 11,1 anos

Pagamentos de Juros Semestral, sem caréncia.

Nota: 1. Em 29 de maio de 2025. 17
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Termos e Condicdes da Oferta

Forma de Pagamento da Remuneragao Os pagamentos serdo efetuados utilizando-se procedimentos adotados pela B3

(a) no custeio de gastos, despesas ou dividas relacionados aos investimentos nos (i) Projeto Rota 3 (conforme definido nos documentos
da Oferta); e (ii) Projeto Raia (conforme definido nos documentos da Oferta) realizados nos 36 (trinta e seis) meses anteriores a data de
Destinagdo dos Recursos encerramento da Oferta; e (b) em novos investimentos relativos aos Projetos de Investimento, conforme descrito na Sec¢ao 3 do
Prospecto Preliminar, tendo em vista o enquadramento automatico dos Projetos como projetos prioritarios nos termos do Decreto n2
11.964 e da Portaria Normativa GM/MME n2 93, de 10 de dezembro de 2024, editada pelo Ministério de Minas e Energia.

N3o haverd

. . Permitido, nos termos da Lei 12.431 e conforme férmula prevista na Escritura de Emissdo, sendo o maior valor entre (i) curva; e (ii) valor
Resgate Antecipado Facultativo

presente do fluxo considerando a NTN-B de duration semelhante a duration remanescente do fluxo acrescido de prémio.

(a) 0,30% (trinta centésimos por cento) a partir do prazo permitido pela legislagao aplicavel; e (b) 0,15% (quinze centésimos por cento) a
partir de (b.1) 15 de junho de 2033 (inclusive) para as Debéntures da Primeira Série, (b.2) 15 de junho de 2038 (inclusive) para as
TGN R CH-EV WA [ EL GR =TT E LM Debéntures da Segunda Série, e (b.3) 15 de junho 2043 (inclusive) para as Debéntures da Terceira Série e (c) 0,10% (dez centésimos por
cento) a partir de (c.1) 15 de junho de 2034 (inclusive) para as Debéntures da Primeira Série, (c.2) 15 de junho de 2039 (inclusive) para
as Debéntures da Segunda Série, e (c.3) 15 de junho 2044 (inclusive) para as Debéntures da Terceira Série.

Pentigono S A DTVM
Itad Corretora de Valores Mobilidrios S.A.
53 — Brasi, Bolsa e Balco S

Data Estimada de Liquidagao 26 de junho de 2025

PRASTIC Y. ey e
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Cronograma da Oferta

Ordem dos Eventos Data Prevista
Eventos

1 Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta 30/05/2025

2 D?vulga'gé(‘) doNAviso ao Mercado o ' 30/05/2025
Disponibilizacao do Prospecto Preliminar aos Investidores da Oferta

3 Inicio das apresentac6es de Roadshow 02/06/2025

4 Inicio do Periodo de Reserva e Reserva Vinculados 09/06/2025

5 Encerramento do Periodo de Reserva Vinculados 12/06/2025

6 Encerramento do Periodo de Reserva 23/06/2025

7 Procedimento de Bookbuilding 24/06/2025
Divulgagdo do Anuncio de Inicio

8 Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 25/06/2025
Inicio da Oferta

9 Data de Liquidacdo Financeira 26/06/2025

Em até 180 dias apds a divulgacao
10 Divulgac¢do do Anuncio de Encerramento da Oferta asap vugac

do Anuncio de Inicio
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4. Projetos
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Descri¢ao

. OprOJetoeoperado pela rf|w1rur (5)57J), em parcerla
<ol REPSeISINEPECHS5Y0) - IREtroBrasH5070):

* Raia compreende trés descobertas diferentes no pré-sal:
Pao de Aclcar, Gavea e Seat. Elas contém reservas
recuperaveis de gas natural e 6leo/condensado superiores
a | 0111710 de barris de 6leo equivalente (Boe). A
capacidade de exportacio de gaséde 16 [VISm 7/l

* O gas especificado para venda sera escoado por meio de um
gasoduto offshore de “(J() 1}, saindo do FPSO em direc3o
a Cabiunas, na cidade de Macaé (RJ). Os liquidos serao
descarregados por meio de navios aliviadores.

* Esta é a primeira vez no Brasil que o gas sera especificado
offshore e entregue diretamente ao sistema de transporte
sem a necessidade de instalagao de uma planta de

processamento. Isso se deve a qualidade dos

hidrocarbonetos que serao produzidos no campo.
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Descrigcao
ROTA 3

* Busca ampliar o escoamento de gas natural 'p_ VAR ey "04
dos projetos em operacado na area do “-'g.% '
7 . r
pré-sal da Bacia de Santos £ Vo
5 W,
Aproximadamente 555 <111 de extensdo g

TAMBUATA
total, sendo JO/ “rr| referentes ao trecho MEXILHAO ™.y .
maritimo e 7.7 <11 referentes ao trecho Y
terrestre.

BM-5-51

Escoara gas natural do Polo Pré-Sal da Bacia
de Santos até o Complexo Petroquimico . .
do Estado do Rio de Janeiro (Comper;j), em e

Itaborai, onde estd localizada a Unidade S BEM-TE-VI
de Processamento de Gas Natural | ﬂ ur’ ~
(UPGN Rota 3).

SAGITARIO

JUPITER

SAPINHOA
A vazdo de escoamento do gasoduto € de 4 sammot sut

aproximadamente ‘L'<) sn]]lgle)=ls o2 pp 500
de gas por dia GASODUTO ROTA 3

- GASODUTOS EM OPERAQAO Imagem meramente ill:lstrutivu

Janeiro/2016
@® UNIDADES EM OPERAGAO |
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5. Contatos Distribuicao
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Contatos de Distribuicao

UBS~BB

Coordenador Lider

Paulo Arruda
Bruno Finotello
Daniel Gallina
Luis Assungao
Paula Montanari

Felipe Mello

+55 11 2767-6191
OL-SALESRF@ubs.com

fn\) bradesco bbi

Coordenador

Denise Chicuta
Diogo Mileski
Sergio Vailati Filho
Camila S3o Julido
Adinam Luis Junior
Louise Grandi
Jodo Pedro Lobo

Camila Cafalcante

bbifisales@bradescobbi.com.

br
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btqgpactual

Coordenador

Rafael Cotta
Bruno Korkes
Victor Batista

Tiago Daer

Jonathan Afrisio

Bernado Rocha

OL-Distribuicao-
DCM@btgpactual.com

Coordenador

Guilherme Maranhdo
Luiz Felipe Ferraz
Felipe Almeida
Rogério Cunha
Lucas Sacramone
Fernando Shiraishi Miranda
Raphael Tosta
Flavia Neves
Gustavo dos Reis
Rodrigo Tescari

Joao Pedro C. Castro

+55 11 3708 8800
IBBA-

FISalesLocal@itaubba.com.b

& Santander

Coordenador

Marco Antonio Brito

Jodo Vicente Abrdo
Boanerges Pereira

Pablo Bale
Roberto Basaglia
Bruna Faria Zanini
Fernanda Pereira
Pedro Toledo

Julia Tamanaha

+55 11 3553-2152

distribuicaorf@santander.co

r

m.br
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investment
4=, banking

Coordenador

Getulio Lobo
Gustavo Oxer
Carlos Antonelli
Fernando Leite
Guilherme Pescaroli
Guilherme Pontes
Hugo Chubatsu
Lilian Rech
Marco Regino
Matheus Neves

Raphaela Oliveira

distribuicaoinstitucional.rf@

xpi.com.br
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6. Fatores de Risco
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Fatores de Risco

Esta segdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a Oferta e as Debéntures e os principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de adquirir as Debéntures no
ambito da Oferta.

O investimento nas Debéntures da Oferta envolve a exposigdo a determinados riscos. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informag&es contidas na Escritura de Emissdo, no
Prospecto e no Formuldrio de Referéncia da Emissora, em especial a se¢do "4. Fatores de Risco", incluindo as demonstracdes financeiras e/ou informagdes financeiras intermediarias da Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a o Prospecto,
conforme o caso, ou disponiveis no enderego eletrénico da Emissora.

Os negdcios, a situagdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negdcios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo. O preco de mercado das Debéntures e a
capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipdteses em que os potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

O Prospecto contém apenas uma descri¢cdo resumida dos termos e condicdes das Debéntures e das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores leiam a Escritura de Emissdo, o Formulario de Referéncia e o Prospecto
e compreendam integralmente seus termos e condigdes, os quais sdo especificos desta operagdo e podem diferir dos termos e condigdes de outras operagdes envolvendo risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que conhecemos e que acreditamos que atualmente podem afetar de maneira adversa a Emissora, as Debéntures e/ou a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora ou que esta considere
atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situacio financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as Debéntures ou a condigdo financeira, os negdcios e os resultados das operagdes da Emissora. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as
Debéntures ou a condigdo financeira, os negdcios e os resultados das operagdes da Emissora poderdo ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures da Oferta, os potenciais Investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagées financeiras e objetivos de investimento, todas as
informagdes disponiveis na Escritura de Emissdo, no Formulario de Referéncia e no Prospecto.

A Oferta no é adequada aos Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; e que (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagdo as
Debéntures.

Para os fins desta segdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou terd "efeito adverso" ou "efeito negativo" para a Emissora, ou
expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situacdo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da Emissora, bem como no preco das
Debéntures. Expressdes similares incluidas nesta se¢do devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES DA OFERTA.
6.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a Oferta e a Emissora
a)  osriscos associados a titulos quirograférios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia.
As Debéntures sdo da espécie quirografaria, e ndo contam com qualquer tipo de garantia e preferéncia

As Debéntures ndo contardo com qualquer espécie de garantia, conforme previsto no Prospecto, ou preferéncia em relagdo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipdtese de eventual faléncia da Emissora, ou de ela ser liquidada,
os Debenturistas somente terdo preferéncia no recebimento de valores que lhe forem devidos pela Emissora em face de titulares de créditos subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora, ou seja, os Debenturistas estardo subordinados aos demais credores da
Emissora que contarem com garantia real ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificagdo dos créditos na faléncia). Assim, credores com privilégio (geral ou especial) ou, ainda, com garantias, assim indicados em lei, receberdo parte ou totalidade dos recursos
que lhe forem devidos em carater prioritdrio, antes, portanto, dos Debenturistas. Em caso de liquidagdo da Emissora, ndo hd garantias de que os ativos da Emissora serdo suficientes para quitar seus passivos, razdo pela qual ndo ha como garantir que os Debenturistas
receberdo a totalidade, ou mesmo parte dos seus créditos.
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Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia
N&o aplicavel, considerando que as Debéntures sdo da espécie quirografaria e ndo contam com qualquer preferéncia em relagdo aos demais credores da Emissora.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OFERTA

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem nos termos do artigo 2° da Lei n2 12.431, a Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n? 12.431, e a Emissora
ndo pode garantir que a Lei n2 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n2 12.431

Nos termos da Lei n2 12.431, estd reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolugdo CMN
4.373, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures incentivadas que atendam determinadas caracteristicas, e
gue tenham sido objeto de oferta publica de distribui¢do por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como institui¢es financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, tais como a Emissora e as Debéntures.

Adicionalmente, a Lei n2 12.431 estabelece que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de debéntures incentivadas que tenham sido emitidas por sociedade de propésito especifico constituida para implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura, ou por sua sociedade controladora, constituidas sob a forma de sociedades por agdes, tal como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento),
desde que os projetos de investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

S3o consideradas debéntures incentivadas as debéntures que, além dos requisitos descritos acima, cumpram, cumulativamente, com: (i) remuneragdo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de prego ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuagdo total ou parcial de
taxa de juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedagdo a recompra do titulo ou valor mobilidrio pela respectiva emissora ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apds a sua emissdo ou a sua liquidagdo antecipada por meio de
resgate ou pré-pagamento pela respectiva emissora, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e
oitenta) dias; (vii) comprovagdo de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas dreas de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar
0s recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagdo, sendo certo que os projetos de investimento no qual serdo alocados os
recursos deverdo ser considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Em 27 de margo de 2024, foi publicado o Decreto 11.964, que passa a regulamentar os critérios e as condi¢bes para enquadramento e acompanhamento dos projetos de investimento considerados como prioritarios nas areas de infraestrutura para os fins da emissdo das
debéntures incentivadas, incluindo as Debéntures, e revoga o Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016 ("Decreto 8.874").

Os projetos ja aprovados por meio de portaria do Ministério setorial responsavel editada com fulcro no caput do art. 42 do Decreto 8.874, que ndo se enquadrarem nos critérios e nas condigdes estabelecidas no novo Decreto 11.964, poderdo ser objeto de emissdo de novas
debéntures incentivadas no prazo de até noventa dias, contado da data da sua publicagdo, observados os limites e as condiges estabelecidas na respectiva portaria de aprovagao.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas acima relacionadas (inclusive em razdo de qualquer direito de resgate das Debéntures previsto no paragrafo 1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des), a Emissora ndo pode garantir
que as Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n2 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emissdo, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emissdo e até a data da liquidagdo integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributdrio previsto na Lei n2 12.431; ou (ii) haja qualquer retengédo
de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive em razdo de revogagdo ou alteragdo da Lei n? 12.431 ou edi¢do de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das
Debéntures, a Emissora devera a seu exclusivo critério, independentemente de qualquer procedimento ou aprovagdo e desde que permitido pela legislagdo aplicével: (i) resgatar antecipadamente as Debéntures, desde que o resgate antecipado seja realizado em relagdo a
totalidade (e ndo menos que a totalidade) das Debéntures, observado o valor a ser pago pela Emissora no ambito do Resgate Obrigatdrio, nos termos da Clausula 5.7.3 da Escritura de Emissdo, sendo certo que até a data da realizagdo do efetivo resgate (se e quando permitido
legalmente), a Emissora arcara com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n2 12.431, se aplicavel, nos termos do item (ii) a seguir; ou (ii) arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n? 12.431, se aplicdvel, de modo que a Emissora deverd acrescer aos pagamentos de Remuneragdo valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos serdo realizados fora do ambito da B3. Ndo hd como garantir que a Emissora terd recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem
como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n2 12.431, se aplicdvel, ou, se tiver, que isso ndo terd um efeito adverso para a Emissora.
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Adicionalmente, na hipétese de ndo aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures nos Projetos, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor captado ndo destinado aos Projetos, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n2 12.431 aos investidores nas Debéntures. Ndo ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo terd um efeito adverso para a Emissora, afetando a
capacidade de pagamento das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior
A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro poderdo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Debéntures pelo prego e na ocasido que desejarem

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagdo a outros mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais
especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma
garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducio de liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secunddario e impacto negativo relevante na
Emissora

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em consideragdo, tais como sua condigdo financeira, sua administracdo e seu desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagGes
assumidas pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condig¢do financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido da Agéncia de Classificagdo de Risco quanto as condigdes da Emissora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagbes de risco obtidas com relacdo as Debéntures e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e
sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que poderd, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operagdes da Emissora e na
sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentac¢des especificas que condicionam seus investimentos em valores
mobilidrios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas
Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures poderd (i) acarretar uma reducgio do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma
taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas condi¢es das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Maior

A participagdo de Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definidas) no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo dos Juros Remuneratérios das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas pode impactar adversamente na liquidez das Debéntures no mercado secundario

O Investidor da Oferta, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, podera enviar sua intengdo de investimento, na forma de reserva, a uma Instituigdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Reserva, sendo que ndo serdo consideradas as intenges de investimento
dos Investidores Ndo Institucionais para a definigdes das taxas finais dos Juros Remuneratdrios. Dessa forma, a participagdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a formagdo das taxas finais dos Juros
Remuneratdrios.

Portanto, a participagdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode resultar em um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, reduzindo a sua liquidez no mercado secunddrio, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por
manter suas Debéntures fora de circulagdo, influenciando, assim, a liquidez. A Emissora ndo tem como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de
circulagdo.
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Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior
Em caso de recuperagdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econdmico da Emissora, ndo € possivel garantir que ndo ocorrera a consolidagdo substancial de ativos e passivos de tais sociedades

Em caso de processos de recuperagdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econdmico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da recuperagdo judicial ou faléncia ndo determinara, ainda que de oficio,
independentemente da vontade dos credores, a consolidagdo substancial dos ativos e passivos de tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidagdo substancial com sociedades com situagdo patrimonial menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipotese, os Debenturistas podem ter maior dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso
a consolidagdo substancial ndo ocorresse, dado que o patriménio da Emissora sera consolidado com o patriménio das outras sociedades de seu grupo econémico, respondendo, sem distingdo e conjuntamente, pela satisfagdo de todos os créditos de todas as sociedades. Isso
pode gerar uma situagdo na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar parte ou mesmo a totalidade de tais créditos, resultando em possiveis perdas patrimoniais aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior
Risco decorrente da auséncia de manifestagdo pelos Auditores Independentes da Emissora no ambito da Oferta, em relagdo ao Formuldrio de Referéncia da Emissora

No contexto desta Emissdo, ndo sera emitida manifestagdo escritura por parte dos Auditores Independentes da Emissora quanto a consisténcia das informagdes financeiras constantes do Formulario de Referéncia da Emissora em relagdo as demonstragdes financeiras por ela
divulgadas.

Dessa forma, os Auditores Independentes da Emissora ndo atestardo a conformidade das informagdes contdbeis apresentadas no referido Formulario de Referéncia. Assim, as informag&es fornecidas sobre a Emissora poderdo conter imprecisdes que eventualmente levem o
investidor a erro na tomada de decisdo.

A eventual manifestagdo dos Auditores Independentes em relagdo ao Formulario de Referéncia da Emissora poderia oferecer um maior grau de confiabilidade as informagdes financeiras Emissora.
Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média
As obriga¢des da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado

A Escritura de Emissdo estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das obrigagdes da Emissora com relagdo as Debéntures. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das
Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes, hipotese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo
relevante nos seus resultados e nas suas operagdes. Caso ocorra uma das hipdteses de vencimento antecipado, os titulares das Debéntures terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo n3o conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracgdo buscada nas Debéntures ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos.

Para mais informagdes, veja a se¢do 2 "Principais Caracteristicas da Oferta", na pagina 1 do Prospecto.
Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média
As Debéntures poder3o ser objeto de Aquisi¢do Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor das Debé&ntures no mercado secundério

Desde que observadas as regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo aplicaveis, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 19, inciso Il, da Lei n® 12.431, ou antes de tal data,
desde que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo aplicéveis, nos termos do artigo 12, paragrafo 19, inciso Il, da Lei n2 12.431, da regulamentagdo do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, ou de outra legislagdo ou
regulamentagdo aplicdvel, adquirir as Debéntures, condicionado ao aceite do Debenturista vendedor e desde que, conforme aplicavel, observem o disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Ag¢des, nas regras estabelecidas na Resolugdo CVM 77 e nas
demais regulamentagdes aplicaveis do CMN.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal Aquisigdo Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento da aquisi¢do, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures.
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Além disso, a realizagdo de Aquisigdo Facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundério, uma vez que parte considerdvel das Debéntures podera ser retirada de negociagédo.
Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média
As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado nas hipdteses previstas na Escritura de Emissdo

Poderd ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, observado o disposto na Lei n? 12.431 e na Resolugdo CMN 4.751, na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou auséncia da divulgacdo do IPCA por mais de 30 (trinta) dias consecutivos da data esperada para a sua apuragdo ou
em caso de extingdo ou de impossibilidade de aplicagdo do IPCA as Debéntures por imposicdo legal ou determinagdo judicial, e, ndo havendo um substituto legal, ndo haja acordo sobre o novo indice para calculo da Atualizagdo Monetaria entre a Emissora e os Debenturistas,
ou caso ndo seja obtido quérum de instalagdo em primeira e segunda convocagdes nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas para deliberar a respeito do novo indice de atualizagdo. Adicionalmente, as Debéntures poderdo ser objeto Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo e Resgate Antecipado Facultativo, se assim permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentagdo aplicdveis, observados os termos e condi¢Bes previstos na Escritura de Emissdo.

Nas hipoteses acima, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate antecipado das Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes
as Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média
O investidor titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas

O Debenturista detentor de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria dos Debenturistas ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo comparega a assembleia geral de Debenturistas ou se abstenha de votar, ndo existindo qualquer
mecanismo para o resgate, a amortizagdo ou a venda compulséria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberagdo pela assembleia de Debenturistas. Ha também o risco de o quérum de instalagdo ou deliberagdo de determinada matéria ndo ser
atingido e, dessa forma, os Debenturistas poderdo ndo conseguir, ou ter dificuldade de deliberar matérias sujeitas a assembleia de Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Média
A Oferta esta dispensada de andlise prévia perante a CVM e a ANBIMA

A Oferta sera registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico de distribui¢do, nos termos da Resolugdo CVM 160, de forma que o Prospecto, os demais documentos da Oferta e as informag&es prestadas pela Emissora e pelos Coordenadores ndo foram e ndo serdo
objeto de analise prévia pela CVM, podendo esta autarquia, caso analise a Oferta, fazer eventuais exigéncias e até mesmo determinar seu cancelamento, o que podera afetar adversamente o potencial Investidor. Ademais, nos termos do artigo 15 das "Regras e Procedimentos
de Ofertas Publicas", expedidas pela ANBIMA e do artigo 19 do Codigo ANBIMA, ambos atualmente em vigor, a Oferta sera registrada na ANBIMA, pelo Coordenador Lider, no prazo de 7 (sete) dias contados da divulgagdo do antincio de encerramento da Oferta ("Anuncio de
Encerramento"), a ser realizada pelo Coordenador Lider nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar as Debéntures no dmbito da Oferta devem ter conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes
sobre a situagdo financeira e as atividades da Emissora e sobre as Debéntures, tendo em vista que as informag&es contidas nos Documentos da Operagdo (conforme abaixo definidos) ndo foram nem serdo submetidas a prévia apreciagdo e revisdo da CVM e que n3o lhes sdo
aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protecdes legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios com analise prévia perante a CVM, incluindo a revisdo, pela CVM ou pela ANBIMA no dmbito do
convénio CVM/ANBIMA.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média
Risco de Auditoria Juridica Restrita

No ambito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas
contingéncias referentes a Emissora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos Debenturistas, na medida em que poderiam indicar um risco maior no investimento e, consequentemente, uma remuneragao maior, ou mesmo, desestimular o investimento nas Debéntures.
Da forma, os potenciais Debenturistas devem realizar a sua proépria investigagdo antes de tomar uma decisdo de investimento, bem como estarem cientes que o Formuldrio de Referéncia, as demonstragdes financeiras e as informagdes financeiras intermediarias da Emissora
também nao foram objeto de auditoria juridica pelos Coordenadores ou pelos assessores legais da Oferta.
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Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores, com perda podendo chegar a totalidade
dos investimentos realizados pelos investidores quando da aquisigdo das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Riscos relacionados a situagdo da economia global e brasileira poderdo afetar a percepgdo do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que podera afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilagdes nos mercados
de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias
emergentes. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em
paises de economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios da Emissora.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condi¢des de mercado e pelas condigdes econémicas internacionais, especialmente, pelas condigdes econémicas dos Estados Unidos. Os pregos das a¢Bes na B3, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuagées nas
taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no
mercado de capitais brasileiro.

N&o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estard aberto as companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou econémicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir
o interesse do investidor por valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios emitidos pela Emissora. Isso podera afetar a liquidez e o prego de mercado das Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais
brasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o prego de mercado das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média
E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta

N3o pode ser afastada a hipdtese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser contrdrias ao disposto nos Documentos da Operagdo. Além disso, toda a estrutura de emissdo e remuneragdo das Debéntures foi realizada com base em disposi¢bes
legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatdria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emissdo, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas, caso tais decisdes tenham efeitos
retroativos.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Menor
A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario brasileiro de Debéntures pode dificultar a venda das Debéntures, podendo acarretar prejuizos financeiros aos Investidores

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve frequentemente um maior grau de risco se comparado a investimentos em valores mobilidrios de empresas localizadas em mercados desenvolvidos. O mercado
de capitais brasileiro é significativamente menor, menos liquido, mais concentrado e geralmente mais volatil do que alguns mercados internacionais desenvolvidos, como o dos Estados Unidos. Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para
negociagdes de Debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. A falta de liquidez podera resultar em perdas
aos Investidores, na medida em que ndo consigam vender as Debéntures por eles detidos no mercado secundario, ou consigam vendé-los por prego inferior ao esperado.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Menor

Eventuais matérias veiculadas na midia com informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de
potenciais investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta

A Oferta e suas condigdes, passaram a ser de conhecimento publico apds a divulgagdo do Prospecto. A partir deste momento e até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas matérias contendo informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a
Oferta, a Emissora ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam do Prospecto.
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Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolugdo CVM 160 vedam qualquer manifestagdo na midia por parte da Emissora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagdo do Antncio de Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter
informagdes que ndo foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisdo da Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam
do Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o contetido de tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensdo
da Oferta, com a consequente alteragdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

As informagbes acerca do futuro da Emissora contidas no Prospecto (incluindo seus anexos) podem n&o ser precisas, podem n&o se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes dos resultados efetivos e, portanto, ndo devem ser levadas em consideracdo pelos
investidores na sua tomada de decisdo em investir nas Debéntures

O Prospecto (incluindo seus anexos) contém informag&es acerca das perspectivas do futuro e proje¢des da Emissora, as quais refletem as opiniGes da Emissora em relagdo ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas.
N&o ha garantias de que o desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informagdes. Os eventos futuros e proje¢des poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta se¢do. As expressées "acredita que",
"espera que" e "antecipa que", bem como outras expressdes similares, identificam informages acerca das perspectivas do futuro e proje¢cdes da Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar
com toda a cautela e diligéncia as informag&es contidas no Prospecto (incluindo seus anexos) e a ndo tomar decisGes de investimento baseados em previsdes futuras, projecBes ou expectativas. Ndo é possivel assumir qualquer obrigagdo de atualizar ou revisar quaisquer
informagdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentagdo aplicavel, e a ndo concretizagdo das perspectivas do futuro ou proje¢des da Emissora divulgadas podem resultar em um efeito negativo relevante nos resultados e operagdes da Emissora,
o que podera impactar negativamente sua capacidade de pagamento das Debéntures, afetando negativamente os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
Risco de ndo cumprimento de Condi¢des Precedentes

O Contrato de Distribui¢do prevé diversas Condigdes Precedentes (conforme abaixo definidas) que devem ser satisfeitas até a data da obtengdo do registro da Oferta na CVM, sendo certo que as condigdes verificadas anteriormente a obtengdo do registro da Oferta deverdo ser
mantidas até a data de liquidagdo. Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais CondigBes Precedentes até a obtengdo do registro da Oferta ou até a Data de Integralizagdo das Debéntures, conforme aplicédvel, os Coordenadores avaliardo, no caso concreto, se
houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e poder&o optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condigdo Precedente. A ndo implementagdo de
qualquer uma das Condi¢des Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte dos Coordenadores, ensejara a inexigibilidade das obriga¢des dos Coordenadores, incluindo a de eventual exercicio da Garantia Firme, bem como eventual requerimento de modificagdo ou
de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do aviso ao Mercado da Oferta, nos termos do artigo 57,
paragrafo 12, da Resolugdo CVM 160 ("Aviso ao Mercado") e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, poderd ser tratado como modificagdo da Oferta, podendo implicar na resiligdo do Contrato de Distribuigdo; ou, se o registro da Oferta j4 tiver sido obtido, podera ser
tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribui¢do, provocando, portanto, a revogacdo da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o 70, paragrafo 42, ambos da Resolu¢do CVM 160 e do parédgrafo 62 do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE. Em caso de
rescisdo do Contrato de Distribui¢do, tal rescisdo importard no cancelamento do registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Emissora bem como aos Investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todos as intengbes de investimentos serdo
automaticamente canceladas e a Emissora e os Coordenadores ndo serdo responsdveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de decisdo de investimento
dos Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Menor
A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condig&es diversas das constantes da Resolugdo CVM 160; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que
esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuigdo também importard no cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolugdo CVM 160 e/ou do Contrato de Distribui¢do da Oferta, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicardo tal evento aos investidores, o que podera
ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado. Logo, nas hipoteses de cancelamento ou revogagdo da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagdo (conforme abaixo definido) que houver subscrito, referido Prego de
Integralizagdo serd devolvido sem juros ou corregdo monetéria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento ou
revogacdo da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores ndo serdo responsdveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores. Para mais informagées sobre a eventual revogagao, suspensdo e/ou modificagdo da Oferta, veja e
segdo "5. Cronograma de Etapas da Oferta", na pagina 47 do Prospecto.
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Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
Risco de potencial conflito de interesse

Os Coordenadores da Oferta e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades,
adquiridos em operagdes regulares em bolsa de valores a pregos e condigdes de mercado, bem como mantém relagBes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores da Oferta e
sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdémicos pode gerar um conflito de interesses.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
Risco de participagdo do agente fiduciario em outras emissdes da mesma emissora

O Agente Fiducidrio atua como agente fiducidrio em emisses da Emissora, conforme identificadas na Clausula 8.1.2 da Escritura de Emissdo. Uma vez ocorridas quaisquer hipdteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora, no
ambito da Emissdo ou da outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente, eventualmente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situagdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emissdo.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
FATORES DE RISCO RELACIONADOS AO AMBIENTE MACROECONOMICO DO BRASIL
Politicas econdmicas do Governo Federal podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervengdes do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil. As agbes do Governo Federal para controlar a inflagdo e
efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle de salarios e pregos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre outras. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou
politicas que o Governo Federal poderd adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las. Os negdcios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou
municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a distribui¢cdo de dividendos; variagdo nas taxas de cambio; controle de cdmbio; indices de inflagdo; flutuagdes nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia
elétrica; instabilidade de pregos; politica fiscal e regime tributério; e medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para determinar as politicas governamentais e atos
relativos a economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacdes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto a implementagdo de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores
no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar o desempenho da Emissora e
respectivos resultados operacionais. Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora, ocasionadas por mudangas na politica econdmica, pode-se citar: (i) mudangas em indices de inflagdo que causem problemas as Debéntures; (ii) restricdes de capital que reduzam a liquidez
e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variagdo das taxas de cambio que afetem de maneira significativa a capacidade de pagamento das empresas. Qualquer desses casos podera gerar um impacto negativo nos resultados financeiros da Emissora e,
consequentemente, na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Maior
Eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) do Brasil podera dificultar a captagdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar redugdo de liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secunddrio e impacto negativo relevante na Emissora

Fatores politico-econdmicos, os quais estdo fora do controle da Emissora, poderdo levar ao rebaixamento da classificagdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificagdo, durante a vigéncia das Debéntures, podera obrigar determinados investidores (tais como
entidades de previdéncia complementar) a aliena-las, de forma a afetar negativamente seu prego e sua negociagdo no mercado secundario. O eventual rebaixamento da classificagdo de risco do Brasil também podera afetar adversamente a classificagdo de risco das
Debéntures, o que também podera afetar negativamente seu prego e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora poderd encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que poderd, consequentemente, ter um impacto
negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Maior

A percepgdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, poderd afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros, incluindo as Debéntures.
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O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em titulos de emissores de paises desenvolvidos. Os investimentos brasileiros, tal como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econémicos e politicos deste pais, que
podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas obrigag@es, envolvendo sem limitagdo, os listados abaixo:

* mudangas nos ambientes regulatdrio, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus investimentos;
e restri¢des a investimentos estrangeiros e a repatriagdo de capital investido. Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus; e
* acapitalizagdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao prego e no momento desejados.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Eventos
econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restri¢des a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. Ndo ha certeza de que ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderao interferir nas atividades da
Emissora, conforme descrito acima. Em caso de interferéncia nas atividades da Emissora, a Emissora podera sofrer um impacto negativo nos seus resultados financeiros e, consequentemente, na sua capacidade de honrar com as obrigacées relativas a Oferta, prejudicando os
Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média
A inflagdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a economia brasileira e o mercado brasileiro de valores mobilidrios, bem como a condugdo dos negdcios da Emissora.

O Brasil apresentou no passado um histdrico de altos indices de inflagdo. Medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagdo sobre possiveis medidas governamentais futuras, podem contribuir para incertezas na economia brasileira e para aumentar
a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. A¢des futuras do Governo Federal, incluindo defini¢cdo das taxas de juros ou intervengbes no mercado de cdmbio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poder3o ter efeitos relevantes e adversos na economia brasileira e/ou
nos negdcios da Emissora. Caso o Brasil apresente altas taxas de inflagdo no futuro, talvez a Emissora no seja capaz de reajustar os precos que cobram de seus respectivos clientes para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos operacionais e/ou financeiros.
A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las, afetando a capacidade da Emissora de se antecipar a politicas governamentais de combate a inflagdo que possam causar danos aos
seus negdcios. Dessa forma, caso seja adotada alguma medida ou politica que impacte adversamente a Emissora, a Emissora poderd sofrer um impacto negativo nos seus resultados financeiros e, consequentemente, na sua capacidade de honrar com as obrigacées relativas a
Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média
A variagdo da taxa basica de juros podera ter um efeito prejudicial sobre as atividades e resultados operacionais da Emissora.

A elevagdo da taxa bdsica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera ter impacto negativo no resultado da Emissora, na medida em que pode inibir o crescimento econdémico. Diante desse cendrio, ndo ha garantia de que serdo concedidos financiamentos a
Emissora e nem de que os custos de eventual financiamento serdo satisfatdrios. Na hipétese de elevagdo da taxa bésica de juros, tal fato poderd impactar nos custos da divida da Emissora e das respectivas despesas financeiras deles originadas, o que poderd ter um impacto
negativo nos negdcios da Emissora, na sua respectiva condigdo financeira e nos resultados de suas operagdes e, consequentemente, na sua capacidade de honrar com as obrigac¢des relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média
Mudangas na economia global e outros mercados emergentes podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

O mercado de titulos e valores mobilidrios nacional é influenciado, em varios graus, pela economia e condi¢des dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da América Latina e de outros emergentes. A reagdo dos investidores ao desenvolvimento em
outros paises pode ter um impacto desfavordvel no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou politicas econémicas de outros paises, dos Estados Unidos da América em particular, podem reduzir a
demanda do investidor por titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos mencionados acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do crédito da Emissora, o que poderd gerar um impacto
negativo nos resultados financeiros da Emissora e, consequentemente, na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Redugdo de investimentos estrangeiros no Brasil podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.
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Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, as
taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleragdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando
despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, bem como aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Além disso, a redugdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode prejudicar de forma
significativa as respectivas atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora, o que poderd gerar um impacto negativo nos resultados financeiros da Emissora e, consequentemente, na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta,
prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média
Riscos relacionados a politicas globais de imposi¢do de tarifas

A intensificagdo de disputas comerciais entre paises por meio da imposi¢do de tarifas representa um risco ao cenario macroeconémico internacional. A adogdo de medidas protecionistas por paises como Estados Unidos e China pode resultar em retaliagdes comerciais e
contribuir para a desaceleragdo do comércio mundial. A economia brasileira pode ser adversamente afetada por este cenario, tendo em vista a relevancia da exportagdo de commodities e da estabilidade dos fluxos de comércio internacional para o Brasil. Dentre os riscos para
a economia brasileira atrelados a uma guerra tarifaria prolongada, destacam-se a redugdo da demanda global, a elevagdo da volatilidade nos mercados financeiros e cambiais, e a retragdo dos investimentos internacionais. Além disso, a continua elevagdo das tarifas pode
impactar negativamente os pregos de produtos exportados pelo Brasil, afetando setores-chave da economia nacional, como agricultura, mineragdo e energia. Em um cenario de guerra tarifaria prolongada, os negdcios, a condigdo financeira e os resultados operacionais do
Emitente e/ou do Fiador podem ser adversamente afetados.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média
Riscos geopoliticos, como guerras, conflitos e invasdes, podem resultar em maior volatilidade e incerteza do mercado, o que pode impactar negativamente os negdcios, condi¢do financeira e resultados operacionais da Emissora.

A natureza incerta, magnitude e duragdo das hostilidades decorrentes do conflito militar entre a Ucrania a Russia, e dos conflitos armados em curso no Oriente Médio, incluindo os efeitos potenciais das limitagdes das sang8es, ataques cibernéticos retaliatérios a economia e
mercados mundiais e potenciais atrasos nos embarques, contribuiram para aumentar a volatilidade do mercado e incerteza, o que pode ter um impacto adverso sobre os fatores macroeconémicos que afetam os negdcios da Emissora. Todas as tensdes descritas acima podem
gerar uma instabilidade politica e econémica ao redor do mundo, impactando de forma adversa e relevante o mercado secundario em que as Debéntures serdo negociadas, dificultando o desinvestimento das Debéntures pelos Debenturistas no mercado secundario.

Os custos de inflagdo, energia e commodities podem flutuar como resultado do conflito entre a Russia e a Ucréania, conflitos armados no Oriente Médio e as sangdes econdmicas relacionadas. Essas flutuagdes podem resultar em um aumento em nossos custos de transporte
para distribuigdo, custos de servigos publicos para nossas lojas de varejo e custos de compra de produtos de nossos fornecedores. Um aumento continuo nos custos de energia e commodities pode afetar negativamente os gastos do consumidor e a demanda por nossos
produtos e aumentar nossos custos operacionais, os quais podem ter um efeito adverso relevante em nossos resultados operacionais, situagéo financeira e fluxos de caixa.

Os efeitos dos conflitos armados em curso resultaram em uma volatilidade significativa nos mercados financeiros, bem como em um aumento nos pregos de energia e commodities globalmente.

Caso as tensdes geopoliticas ndo diminuam ou se deteriorem ainda mais, san¢des governamentais adicionais podem ser decretadas impactando negativamente a economia global, seus sistemas bancarios e monetarios, mercados ou clientes de nossos produtos. Caso a
capacidade da Emissora seja afetada, a Emissora podera ndo conseguir quitar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures, afetando adversamente, portanto, os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa
Situagdes de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas ou medidas do Governo Federal em resposta a tais situages poderdo prejudicar os resultados operacionais da Emissora.

A economia brasileira foi e continua a ser afetada por eventos politicos no Brasil, que também afetaram a confianga dos investidores e do publico em geral, afetando adversamente o desempenho da economia brasileira e aumentando a volatilidade dos titulos e valores
mobilidrios emitidos por empresas brasileiras. Recentemente, o cendrio politico e econdmico brasileiro passou por altos niveis de volatilidade e instabilidade, incluindo a contragdo do Produto Interno Bruto (PIB), fortes oscilagdes do real em relagdo ao délar americano,
aumento do desemprego e menores niveis de gastos e confianga do consumidor. As incertezas em relagdo a implementagdo, pelo governo atual, principalmente considerando que a maioria eleita para o legislativo federal é de partido de oposigdo do presidente da Republica,
de mudangas relativas as politicas monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como o clima politico instaurado apds as elei¢des de 2022, com manifestagdes massivas e/ou greves, podem contribuir para a instabilidade econdémica do pais. Essas incertezas e novas medidas podem
aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.
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Ainda, a recente instabilidade econémica no Brasil contribuiu para a redugdo da confianga do mercado na economia brasileira e para o agravamento da situagdo do ambiente politico interno. Os mercados brasileiros tém sofrido maior volatilidade devido as incertezas
derivadas das investigagdes em andamento conduzidas pela Policia Federal e pelo Ministério Publico Federal, e ao impacto dessas investigagdes na economia brasileira e no ambiente politico. Numerosos membros do governo brasileiro e do poder legislativo, bem como altos
funcionarios de grandes empresas estatais e privadas foram condenados por corrupgdo politica relacionada a subornos através de propinas em contratos concedidos pelo governo a diversas infraestruturas, petréleo e gds e construtoras, entre outras. Essas investigacdes
tiveram um impacto adverso na imagem e reputacdo das empresas envolvidas e na percepgdo geral do mercado brasileiro. A Emissora ndo pode prever se desenvolvimentos e investigagdes futuras causardo volatilidade econémica e politica no Brasil, o que pode afetar
adversamente o preco de negociagdo de titulos e valores mobilidrios emitidos por empresas brasileiras, incluindo da Emissora.

Além disso, o Presidente do Brasil pode determinar politicas e expedir/emitir atos governamentais relativos a economia brasileira que afetem as operagdes e o desempenho financeiro das empresas no Brasil, incluindo a Emissora. A Emissora ndo pode prever quais politicas o
Presidente adotara ou se essas politicas ou mudangas nas politicas atuais podem ter um efeito adverso sobre a economia brasileira ou sobre a Emissora. A incerteza politica e econdmica e quaisquer novas politicas ou mudangas nas politicas atuais podem ter um efeito adverso
relevante sobre os negdcios, resultados operacionais, condi¢do e perspectivas da Emissora, o que poderd gerar um impacto negativo nos resultados financeiros da Emissora e, consequentemente, na sua capacidade de honrar com as obrigacGes relativas a Oferta, prejudicando
os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa
Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, o que podera impactar a negociagdo de valores mobiliarios em geral, inclusive a negociagdo das Debéntures e, consequentemente, a Oferta.

O surto de doengas transmissiveis em escala global, pode resultar em impactos sociais e econdmicos significativos resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os impactos sociais e econdmicos dela decorrentes
podem afetar as decisGes de investimento e vem causando (e pode continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, inclusive causando redugdo no nivel de atividade econdmica, desvalorizagdo cambial e diminui¢do da
liquidez disponivel nos mercados financeiro e de capitais.

Mudangas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem afetar negativa e adversamente os negdcios e a situagdo financeira da Emissora, diminuir o interesse de investidores em valores mobilidrios de emissores brasileiros, bem como
limitar substancialmente a capacidade dos investidores em negociar com as Debéntures de emissdo da Emissora, pelo preco e na ocasido desejados, o que pode ter efeito substancialmente adverso na Oferta e no prego das Debéntures no mercado secundario.

Nesse cenario, é possivel haver reducdo ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos respectivos mercados, devido a iliquidez que |hes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negociac¢do ou precificacdo e/ou de outras condi¢des especificas. Em
virtude de tais riscos, os Investidores poderdo encontrar dificuldades para vender as Debéntures, em prazo, prego e condigdes desejados ou contratados. Até que a venda ocorra, os Investidores permanecerdo expostos aos riscos associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora sofrera maior pressdo sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podendo ndo pagar os valores devidos no ambito das Debéntures, impactando negativamente os pagamentos devidos aos Investidores. Nesses casos, ndo ha como garantir
que os Investidores receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa
FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu ramo de atuagdo e ao ambiente macroeconémico estdo disponiveis em seu Formulério de Referéncia, incorporado por referéncia a o Prospecto.
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