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Disclaimer

DISCLAIMER

Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado de acordo com o disposto no artigo 12 da Resolu¢do da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), com a finalidade exclusiva de servir de suporte aos documentos relacionados a 182 (décima oitava) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em duas séries, da Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. (“Emissora”), para distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico
de distribuicdo, sem analise prévia, destinada, exclusivamente, a Investidores Profissionais (conforme abaixo definido) (“Debéntures”), nos termos da Resolucdo CVM 160 (“Oferta”), com base
em informacgGes prestadas pela Emissora, consistentes com as suas informacdes periddicas requeridas pela legislacdo e regulamentacdao em vigor, conforme aplicdvel, ndo devendo ser
interpretado como uma solicitacdo ou Oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios ou como uma recomendacgao de investimento.

A Oferta serd coordenada pelo Itad BBA Assessoria Financeira S.A. (“Coordenador Lider”), que pode ser contatado nos termos da segao
“Equipes de Distribuicdo” deste Material Publicitario.

Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas, ndo tendo a intengdo de ser completo e ndo deve ser considerado, por potenciais investidores, como uma recomendagdo de
investimento nas Debéntures. Além disso, ndo deve ser considerado como assessoria de investimento, legal, tributdria ou de outro tipo aos seus receptores, visto que ndo leva
em consideracdo os objetivos de investimento especificos, situacdo financeira e necessidades particulares de qualquer pessoa especifica que possa ter recebido este Material Publicitario.
Ainda, este Material Publicitario ndo deve ser interpretado como um prospecto ou uma lamina da Oferta.

Este Material Publicitario foi preparado pela Emissora, em conjunto com o Coordenador Lider, e a analise nele contida é baseada, em parte, em determinadas presungdes e informagbes obtidas
da Emissora e/ou de outras fontes publicas. Certas informagdes constantes deste Material Publicitdrio, no que diz respeito a tendéncias econdmicas e performance do setor, sdo
baseadas em ou derivam de informagGes disponibilizadas por consultores independentes e outras fontes do setor. As informagbes deste Material Publicitdrio ndo foram verificadas de
forma independente pelo Coordenador Lider.

Este Material Publicitario pode conter consideragdes referentes as perspectivas futuras do negdcio e do crescimento da Emissora, bem como estimativas de resultados operacionais e
financeiros, baseadas exclusivamente nas expectativas em relagdao ao futuro do negdcio e seu continuo acesso a capitais para financiar o plano de negdcios. Tais consideragdes futuras
podem ser afetadas por mudangas nas condi¢ées de mercado, regras governamentais, desempenho do setor, economia brasileira, entre outros fatores e circunstancias, e, por isso, poderdo
ocorrer ou ndo. Os resultados futuros e a criagdo de valor para os investidores poderdo diferir de maneira significativa daqueles expressos ou
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sugeridos. Os dados do mercado e as informacgbes de posicdo competitiva deste Material Publicitario foram obtidos por meio de pesquisas internas da Emissora, pesquisas de mercado,
informacGes de dominio publico e publicaces empresariais. O Coordenador Lider ndo verificou de forma independente a posigdo competitiva, posicdo de mercado, taxa de crescimento ou
qgualquer outro dado fornecido por terceiros ou outras publicagdes da industria.

Este Material Publicitario pode conter medidas financeiras ndo contabeis (non-GAAP). Qualquer medida financeira ndo contabil contida neste Material Publicitario ndo é medida de
performance financeira calculada de acordo com medidas contadbeis e ndo deve ser considerada como substituicdo ou alternativa ao lucro ou prejuizo liquido, fluxo de caixa de operagdes
ou outra medida contabil (GAAP) de performance de operacdo ou liquidez. Medidas financeiras ndo contdbeis devem ser avaliadas adicionalmente a, e ndo como substitutas de
andlises dos resultados da Emissora divulgados de acordo com suas medidas contdbeis. Ndo obstante tais limitagdes, e em conjunto com outras informacées contdbeis e financeiras
disponiveis, as administraces da Emissora consideram tais medidas financeiras ndo contdbeis indicadores razodveis para as comparagdes da Emissora com seus respectivos principais
concorrentes.

As informages contidas neste Material Publicitario estdo sujeitas a alteragdes, sem aviso prévio aos destinatarios, e os desempenhos passados da Emissora ndo devem ser considerados como
indicativos de resultados futuros. Nem a Emissora, e nem o Coordenador Lider atualizardo quaisquer das informagdes contidas neste Material Publicitario, inclusive, mas ndo se limitando, as
informacdes prospectivas.

Quaisquer termos e condigdes da Oferta e das Debéntures que sejam aqui citados sdo meramente indicativos. Qualquer decisdao para subscricdo das Debéntures deve ser feita com
base nas informagdes constantes do “Instrumento Particular de Escritura da 182 (Décima QOitava) Emissdao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢les, da Espécie Quirografaria, em Duas
Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.” (“Escritura de Emissao”), a qual contém informacgGes
detalhadas a respeito das Debéntures e da Oferta, além das demonstragdes financeiras da Emissora. A decisdo de investimento nas Debéntures é de exclusiva responsabilidade do investidor e
demanda completa e minuciosa avaliacdao de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua
consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de valor mobilidrio. Os potenciais
investidores devem utilizar todos os elementos que julgarem necessarios para avaliar o eventual investimento antes de decidir investir nas Debéntures.

As Debéntures serdo ofertadas exclusivamente para investidores profissionais, assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021 (“Investidores
Profissionais” e “Resolugdo CVM 30", respectivamente). Ao receber este Material Publicitario e/ou ler as informagdes aqui contidas, o destinatario deve assegurar que (i) € um Investidor
Profissional; (ii) tem conhecimento e experiéncia em questdes financeiras, de negdcios e avaliacdo de risco suficiente com relagdo aos mercados financeiro e de capitais para conduzir sua
propria analise, avaliagdo e investigacdo independentes sobre méritos, riscos, adequacgdo de investimento em valores mobilidrios, bem como
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sobre a Emissora, controladas, coligadas, setor de atuacdo, atividades e situacdo econémico-financeira da Emissora, a Oferta e as Debéntures, bem como sobre sua propria situacdo econémico-
financeira e seus objetivos de investimento; e (iii) o investimento nas Debéntures é adequado ao seu nivel de sofisticacdo e ao seu perfil de risco. Os investidores, para tanto, deverdo obter,
por conta propria, todas as informagdes que julgarem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Debéntures.

Os investidores deverdo tomar a decisdo de investimento nas Debéntures considerando sua situacdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de
risco (suitability). Os investidores devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo
independentes sobre a Emissora, as Debéntures e suas respectivas caracteristicas, tendo em vista que ndo lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protecbes legais e
regulamentares conferidas a investidores que ndo sdo considerados profissionais. Ao decidir subscrever as Debéntures no ambito da Oferta, potenciais investidores deverdo realizar
sua propria analise e avaliagdo da condicdo financeira da Emissora e de seus ativos, bem como dos riscos decorrentes do investimento nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que devem ser observados pelos potenciais investidores. A Oferta ndo é adequada a investidores que (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na emissdo das Debéntures, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com
relacdo aos titulos adquiridos, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos
acorrer o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor da Emissora.

Os investidores devem se identificar, inclusive por meio de informagdes pelas quais possam ser contatados, bem como explicitar a sua ligagdo com a Emissora e o Coordenador Lider e o fato de
que esta participando, ou espera participar, do esfor¢o de venda da Oferta.

Este Material Publicitario ndo deve ser utilizado para distribuicdo a, ou utilizado por, qualquer pessoa ou entidade em qualquer jurisdicdo ou pais onde tal distribuicdo ou uso possa violar a
legislagdo vigente. Ao aceitar uma cdpia deste Material Publicitario, o destinatdrio reconhece e concorda que esta vinculado pelas restri¢ées aqui apresentadas.

Termos iniciados em letras mailsculas neste Material Publicitario que ndo estejam expressamente definidos neste material terdo o significado a eles atribuidos na Escritura de Emissdo e no
Sumario de Divida.

A Oferta nao esta sujeita a analise prévia pela CVM e seu registro sera obtido de forma automatica, nos termos do artigo 26, inciso IV, alinea
“a” da Resolugdo CVM 160, por se tratar de oferta publica (i) de debéntures ndo conversiveis em agoes; (ii) destinada exclusivamente a
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Investidores Profissionais; e (iii) cujo emissor se enquadra na categoria de emissor frequente de renda fixa, nos termos dos artigos 38 e 38-A da Resolu¢ao da CVM n2 80, de 29 de margo de
2022, conforme em vigor. Portanto, (a) foi dispensada divulgacdo de um prospecto e lamina para a realizacio da Oferta; (b) a CVM nao realizou andlise dos documentos da Oferta nem
de seus termos e condig¢oes, incluindo, sem limita¢dao, a Escritura de Emissdao e o presente Material Publicitario; e (c) as Debéntures poderdo ser livremente negociadas entre
Investidores Profissionais e somente poderao ser negociadas no mercado secundario entre Investidores Qualificados, assim definidos nos termos do artigo 12 e 13 da Resolu¢gao CVM 30,
apos decorridos 3 (trés) meses da data de encerramento da Oferta e somente poderdo ser negociadas no mercado secundario entre o publico em geral apds decorrido 6 (seis) meses da
data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso |, alinea “b”, da Resolu¢ao CVM 160.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre as Debéntures poderdo ser obtidos junto ao Coordenador Lider, a Emissora e a CVM.

EM CONJUNTO COM ESTE MATERIAL PUBLICITARIO, O COORDENADOR LIDER ENVIA TAMBEM O SUMARIO DE DiVIDA ELABORADO PARA A OFERTA, PARA O QUAL RECOMENDA-SE A
LEITURA. A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO E DO SUMARIO DE DiVIDA NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL E CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES, EM
ESPECIAL A ESCRITURA DE EMISSAO, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE SER UTILIZADO COMO BASE PARA QUALQUER ACORDO OU CONTRATO. AS INFORMAGOES NELE CONTIDAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO
BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS. O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS
POTENCIAIS INVESTIDORES PROFISSIONAIS. LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DE DiVIDA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, BEM COMO
AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

A APROVACAO DO REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA QUANTO AO CONTEUDO DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, SUA VIABILIDADE, SUA ADMINISTRACAO E SUA SITUACAO ECONOMICO-FINANCEIRA, BEM COMO QUANTO A QUALIDADE DAS
DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS E E CONCEDIDO SEGUNDO CRITERIOS FORMAIS DE LEGALIDADE.

LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL E CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES, EM ESPECIAL DA ESCRITURA DE
EMISSAO, DO SUMARIO DE DiVIDA E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.
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PARA TODOS OS EFEITOS, OS DOCUMENTOS PUBLICOS DIVULGADOS DIRETAMENTE PELA EMISSORA, INCLUINDO O FORMULARIO DE REFENCIA DA EMISSORA, NAO FAZEM PARTE
DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E, PORTANTO, NAO FORAM REVISADOS, SOB QUALQUER ASPECTO, PELO COORDENADOR LIiDER.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA OU PROJETADA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E/OU NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARAO E NEM DEVERAO SER
CONSIDERADAS, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSAS, GARANTIAS OU SUGESTOES DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES. QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE AS DEBENTURES PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO COORDENADOR LIiDER, A EMISSORA E A CVM.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONTEM INFORMAGOES PROSPECTIVAS E PROJECOES FINANCEIRAS, AS QUAIS CONSTITUEM APENAS ESTIMATIVAS E NAO SAO GARANTIA DE FUTURA
PERFORMANCE. CASO EXISTAM, ESTAS SAO APENAS PROJECOES E, COMO TAL, BASEIAM-SE EXCLUSIVAMENTE NAS EXPECTATIVAS DA ADMINISTRAGCAO DA EMISSORA, CONFORME
APLICAVEL, EM RELAGCAO AO FUTURO DOS SEUS RESPECTIVOS NEGOCIOS. TAIS CONSIDERACOES FUTURAS DEPENDEM, SUBSTANCIALMENTE, DE MUDANGAS NAS CONDIGOES DE
MERCADO, REGRAS GOVERNAMENTAIS, CONDICOES DE CONCORRENCIA, DO DESEMPENHO DO SETOR E DA ECONOMIA BRASILEIRA, ENTRE OUTROS FATORES, E ESTAO, PORTANTO,
SUJEITAS A MUDANGCAS IMPREVISIVEIS. OS INVESTIDORES DEVEM ESTAR CIENTES DE QUE TAIS INFORMAGOES ESTAO OU ESTARAO, CONFORME O CASO, SUJEITAS A
DIVERSOS RISCOS, INCERTEZAS E FATORES RELACIONADOS AS OPERACOES DA EMISSORA QUE PODEM FAZER COM QUE OS SEUS RESULTADOS SEJAM SUBSTANCIALMENTE
DIFERENTES DAS INFORMAGOES PROSPECTIVAS E DAS PROJECOES FINANCEIRAS CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO.

NO AMBITO DA OFERTA, ESTA SENDO REALIZADA AUDITORIA JURIDICA COM ESCOPO REDUZIDO NA EMISSORA. NAO E POSSIVEL ASSEGURAR A INEXISTENCIA DE PENDENCIAS
QUE POSSAM AFETAR A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DAS DEBENTURES PELA EMISSORA. ISTO PORQUE A AUDITORIA JURIDICA NAO TEM O CONDAO DE SER EXAUSTIVA E PODE
NAO SER CAPAZ DE IDENTIFICAR TODOS OS EVENTUAIS E POTENCIAIS PASSIVOS E RISCOS PARA A OFERTA, SEJA POR CONTA DE SEU ESCOPO REDUZIDO, SEJA EM RAZAO DA NAO
APRESENTACAO DA INTEGRALIDADE DOS DOCUMENTOS/ESCLARECIMENTOS SOLICITADOS. O COORDENADOR LIDER NAO SE RESPONSABILIZA POR ATUALIZAR O PRESENTE
MATERIAL PUBLICITARIO DE ACORDO COM O ANDAMENTO DA AUDITORIA JURIDICA.

ANTES DE TOMAR DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, OS INVESTIDORES DEVEM LER A ESCRITURA DE
EMISSAO E O SUMARIO DE DIVIDA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGCAO AO
INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.
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Aviso Legal

As demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas foram preparadas
conforme as praticas contabeis adotadas
no Brasil, englobando a legislacao
societaria, os pronunciamentos,
orientacoes e interpretacdes emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos
Contdbeis (CPC), além das normas da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e
da legislacao especifica da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).
Como o6rgao regulador, a ANEEL possui
autoridade para regular as concessoes.

Os resultados sao apresentados tanto no
formato IFRS quanto no formato
Regulatorio, permitindo a comparacao
com periodos anteriores. A distribuicao
de dividendos da Taesa baseia-se nos
resultados auditados em IFRS.

Este documento contém declaracoes
relacionadas a perspectivas de negdcios,
projecoes de resultados operacionais e
financeiros e expectativas de
crescimento da Taesa, que sao
exclusivamente previsoes baseadas nas
estimativas da diretoria. Tais expectativas

estao sujeitas a variaveis externas, como
mudancas nas condi¢des de mercado, no
desempenho da economia brasileira, do
setor e dos mercados internacionais, e,
portanto, podem ser alteradas sem aviso
prévio.

Os resultados gerenciais apresentados
representam a soma do resultado
consolidado da Taesa com o
desempenho de suas subsidiarias nao
integrais e coligadas, visando oferecer
um entendimento mais amplo sobre o
negodcio da Taesa.
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Missao Visao
Conectamos o Brasil com Ser a transmissora de energia elétrica
energia segura e confiavel. de maior Valor para a sociedade.

Valores

Cuidamos genuinamente das pessoas.

Agimos com integridade construindo relacdes de confianca.

Buscamos a exceléncia em tudo o que fazemos.

A TAESA somos nos!

taesa’
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Visao Geral

o Historico comprovado de crescimento da TAESA

e Presenca geografica e destaques operacionais
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Historico comprovado de crescimento
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TAESA possui atualmente 44 concessoes ao longo de todas

Presenca em .
¢ [ :! Tangara
estados e DF concessoes bases de 5
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P
4 o
s
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margem EBITDA3 . 4 ﬁ Pitiguari
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Tese de Investimento

Dinamica favoravel do setor que permite geracao
previsivel de fluxo de caixa

Geracao de valor para acionistas através de investimentos
greenfield e brownfield, eficiéncia e inovacao

Portfélio de ativos de alta qualidade
e operagoes de primeira linha

Sdolido desempenho financeiro ao longo dos anos,
pagando consistentemente adequado yields

O 0 0 O

e Equipe de gestao altamente qualificada, apoiada por
acionistas locais e uma sdlida estrutura ESG N¢
_ taesa .
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Dinamica favoravel do setor que permite geracao
previsivel de fluxo de caixa

Contratos de long prazo e | Protegido da inflagdo

receltas previsivels RAP ajustada pela inflagdo com base no

Contratos de 30 anos. IPCA ou IGP-M.
T" Fontes de receita T Sem risco de demanda
Leildo de novos projetos Pagamentos com base na disponibilidade
Aquisi¢ao de projetos concluidos da linha, independente do volume de
Reforcos e melhorias energia transportado.
' - GR 129-153 bi de CapEx entre
~ Arcabouco regulatdrio =R ! P
forte 2025-2034
, A transmissdo de energia elétrica precisa continuar
O setor é regulamentado pelo governo - .
. . crescendo para suportar a expansao dos sistemas e
federal e tem histérico estavel. L
. manter sua confiabilidade,
(1) Receita Anual Permitida: remuneracgéo recebida pelas concessionarias pela disponibilizagéo R
de suas instalagGes para prestacao do servico publico de transmisséo de energia elétrica. taesa 13

(2) Caderno de Transmisséo de Energia - PDE 2034 - visao “Referéncia” and “Otimista” (p. 25).
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https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-804/topico-709/Caderno%20de%20Transmiss%C3%A3o%20de%20Energia%20-%20PDE%202034_Publicacao%20(1).pdf

MATERIAL PUBLICITARIO

Geracao de valor para acionistas atraves de investimentos
greenfield e brownfield, eficiéncia e inovacao

R$ 1,2 bilhao de RAP capturada entre 2020-2024 e mais R$ 398 milhoes contratada para

entrar em operagﬁo nosS pr6ximos anos (%)
80

Funding Otimizacao de

competitivo e custos e aplicacao

eficiéncia fiscal de inovagao

Miracema

Hedging para Parcerias . Janatiba Aimores

limitar o risco estratégicas com o o oy

cambial no CapEx fornecedores e EPCs Sant’Ana Paraguagu

Equipe dedicada

Projetos €
concluidos em para facilitar o
fases licenciamento
ambiental 0
-28 0 8 (%)
iciénci N
* CapEx ANEEL ajustado pela inflagdo baseado no IPCA acumulado até o ultimo reembolso. Eficiancia de CapEx SOtc ] y
(vs. ANEEL*) aeSa >

Os tamanhos do circulos representam a RAP (ciclo 2024-2025) de cada projeto proporcional a participacado da Taesa.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DE DEBENTURES ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Projetos em construcao totalizando R$ 398 milhoes
em receita e gerando retornos atrativos

743 km
o’ Saira RAP/CAPEX': 182,0 / 1.176 Avanco = Reforcos de Novatrans entregues com antecipacédo de 3 a 6 meses e RAP autorizada total de R$ 38,9 MM
s Prazo construcdo ANEEL: mar/28 Fisico?  92,9% (R$ 20,8 MM em 2024; R$ 18,1 MM em fev/2025)
mar/53 = Pitiguari: energizagao da LT 230 kV Abdon Batista — Barra Grande. Entrega parcial (20%) com cerca de 26
. i 93 km (67 km CD) meses de antecipacao ao prazo ANEEL

Pltlguarl RAP/CAPEX!: 22,2 [ 243 Avanco = Jurua com todos os fornecedores definidos e projeto basico a ser apresentado em jun/25 ao ONS

Prazo construcdo ANEEL: mar/27 Fisico> 931204 i 5 o Piti ; i ; oo ;
! - G : ’ = Saira, Tangara e Pitiguari evoluindo dentro do esperado, com expectativa de antecipagcao de mais de
Fim concessao: set/52 2 anos do prazo ANEEL
279 km (72 km CD) = Ananai impactada pelo atraso no licenciamento ambiental (antecipacao de 11 a 15 meses em
, Tangara r.p/cAPEX': 102,8 / 1.117 avalico relagao ao prazo ANEEL)
- ® . A s o
Prazo construcio ANEEL: mar/28 Fisico 60,2% Eficiéncia média em torno de 15% do Capex ANEEL
Fim concessao: mar/53
; 353/km (CP) / A Investimentos realizados pela TAESA3 Curva de CAPEX esperada
Ananal RAP/CAPEX:162,5 [ 1.750 L (em R$ bi) 5 projetos greenfield e 5 reforgos de grande porte
& Prazo construcdo ANEEL: mar/27  Fisico® (39,48 1.0 (eﬁ R${bi) g ¢ g P
’

Fim concessao: mar/52
R / 1,6a1,8

1 subestacdo e seccionamento

2,1
Jurua RAP/CAPEX!: 18,4 / 244 i ; Limite
%’ Prazo construcio ANEEL: 42 meses 2021 1,0 v sterior
Fim concessao: 30 anos 0,4a0,6
0,5
TSN ? . 0,1a0,2
5 Reforgos de ATE - l 0,3 i
B

RAP Autorizada: R$ 46 MM

Grande Porte AIE 111 CAPEX ANEEL: R$ 269 MM e,
S&o Pedro @ 2022 2023* 2024 1725 2025 2026 2027
(1) R$ milhdes (ciclo RAP 2024-2025 adicionado de PIS/COFINS / CAPEX ANEEL; valor total do projeto). CAPEX ANEEL definido & época do leildo, portanto n&o inflacionado. \
(2) Em 31 de margo de 2025. ,(
(3) Considera empreendimentos de grande porte. Para concessdes com refor¢cos de grande porte em curso, o valor também considera reforcos de menor porte. taesa
(4) Considera indenizacé@o paga na assinatura do contrato de Saira, conforme definido no edital do Leildo de Transmissao n°® 02/2022. 15
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MATERIAL PUBLICITARIO

@ Uitimo leildo ANEEL 02/2024

Lote 3 -Jurua

MINISTE

4 GpeXBrQS”. G, |NDDUESSTE:|‘:(,)LCVJ:

E SER

¢ RAP Vencedora: RS 17,8 MM

¢ CapEx ANEEL: RS 244 MM

Jurua
Construcdo de 1 subestacao e
seccionamento

% Sinergias relevantes com ativos existentes da Companhia, no qual serao
T implementadas otimizagdoes importantes de CAPEX

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DE DEBENTURES ANTES DE ACEITAR A

Localizado no centro do Estado de Sao Paulo
Proximidade as nossas concessdes ATE e ETEO
Eficiéncia operacional importante
Concessdo em regido estratégica com elevado potencial de
crescimento via reforgos

Localizada em um centro de alto consumo e com previsao de
crescimento na demanda de energia do pais

PRINCIPAIS PREMISSAS:

+» Eficiéncia de CAPEX superior a 25% (80% concentrado em
equipamentos)

+* Mais de 50% do CAPEX a ser desembolsado no ultimo ano
da obra

+* Antecipagdo de 6 meses (limite edital)
+* Margem EBITDA acima de 90%

+*» Regime de lucro presumido

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Estrutura corporativa otimizada visando maiores eficiéncias
tributarias e de financiamento

holding 4 controladas

14 d . incorporadas a holding
contratos de concessao nos dltimos 1,5 anos

q
54,7% da RAP total #
N /)

Sao

Gotardo

Ananai

Pitiguari Tangara

100%

100% 100% 100%
% RAP total (operacional +
: em construg3o)
[ 0,4% ] [ 1,6% ] [ 2,2% ] [ 0,2% ] [ 1,0% ] [ 0,6% ] [ 6,8% ] [15,7 %] [ 0,9% ] [ 8,5% ] [ 4,0% ] [ 0,5% ] [ 2,5% ] [ 0,4% ] () Operacional

Em construgao
Estrutura que oferece capacidade de alavancagem e flexibilidade financeira

@ Parcialmente
operacional
(1) TBE € um grupo econémico da parceria entre TAESA e Alupar.

(2) AIE — Alianca Integracéo Elétrica € um grupo econdmico da parceria entre TAESA e ISA Energia Brasil S.A, responsavel por operar e manter 3 empreendimentos (Ivai, Aimorés e Paraguacgu).
(3) Jurua corresponde ao Lote 3 do leilao ANEEL 02/2024 e cujo contrato de concessao foi formalmente assinado em dezembro de 2024.

taesa -
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MATERIAL PUBLICITARIO

@) Sociedades: TBE & AIE

50,0% 50,0% 50,0%
49,98% 49,98% 49,99% 19,09% i 21,95% 49,0% 24,95% 49,00%

|

100,0% 18,45%

-

38,02%

Participacao direta e indireta da TAESA:

50,1% a) STC: 39,99%

m b) Lumitrans: 39,99%.

Transmineiras: 54,00%

EDTE: 49,99%

ERTE: 49,99%

ESDE: 49,98%

EBTE: 74,49%

ESTE: 49,98%

ETSE: 19,09%

Paragua
100% guacu

61,55%

80,0%

TAIE é um grupo econdmico com participacéo de
50% TAESA e 50% ISA Energia Brasil S.A.

10,0% Transmineiras (©

)
)
)
)

18,08%

TR0 20

0,
51,0% EBTE ®

100%

TBE - Transmissora Brasileira de Energia € um grupo econdmico resultado da Parceria dos acionistas majoritarios, TAESA e Alupar.
Transmineiras - Conjunto de participagoes em 3 concessodes: Transirapé (54,0%), Transleste (54,0%) e Transudeste, cuja gestao N\

operacional é realizada pelo grupo TBE. taesaﬁ
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MATERIAL PUBLICITARIO

Eficiéncia tributaria como vantagem competitiva

@ Utilizacdo maxima do @ Busca constante pela @ Avaliacao da categorizacao
Juros sobre Capital obtencao e renovacao do regime fiscal da
Proprio (JCP) do beneficio fiscal empresa adquirida (lucro
SUDAM/SUDENE real vs. lucro presumido
Deducao fiscal média de 18% / P )
Dedugao fiscal média de 6% Dedugio fiscal média de 6%
@ Avaliacdo de incorporacdes @ Busca por beneficios
de empresas (100% fiscais em projetos em
controladas em regime de construcdo
“lucro real”)

Taxa efetiva de imposto abaixo a taxa estatutaria, refletindo a
integracao e otimizagao da estrutura subsidiaria taesa'
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MATERIAL PUBLICITARIO

Cenario competitivo de leiloes oferece futuras oportunidades
brownfield

RAP Max/Capex
- L. 1
Desagio WACC 60,3% 55 2%
50,7% 1%

1
1
1
i ! 4 49,1% 9
: 10,3% 10,0% 10,1% i 40,5% ’ ,1% 42,2% 46,7% 44,8%
33,7% 8,3% | H i -
23,1% 25,1% 19,3% : i
A\ 12,3% 5,6% 4,7% i 4,6% 36,5% i 8,6%
1 ’

6 lotes vencidos pela TAESA?
! Melhores retornos ¢/ menor competigdo i
1

e Pl ’ H /12 0% 7,9% 7,8% 7,4% 7,3%
6,6% 6,0% 5,6% o 11.7% ‘-—EL : 6,0% 6,1% 6,7% o b
0% 4,6% i i
i i
i i
1
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 i 2016 2016 2017 i 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
! partel parte2  partel | parte2 2 leildes 2 leildes 2leildes 2 leildes
1 1
(resultados por leildo) i i
- Lotes Vazios - State Grid Estatais E i
I construtoras Outras Privadas \)( Anos em que a TAESA adquiriu lotes nos leilGes i i
1 I
1
20 38 25 21 E 24 24 35 i 11 36 12 11 10 19 12 18
o I Y Y . S SN ~ T G
26% : 2 1% EOA [ 20% | ° s Rl 17% |
33% 38% 5ty 30% ° ; 29% : 45% .
14% 5% 17% 45% i ' 0% .
4% | 86% | 80% 73% 83% 83%
53% 52% 58% 43% 59 3% : 58% | 61% 54% 36%
21% 28% i 25% ! Q9 5%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 : 2016 2016 2017 ' 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
i_ parte 1 parte 2 parte 1 : parte 2

(1) WACC ANEEL apresentado em termos reais. Para 2024, o WACC apresentou apenas no primeiro leil&o.

N
(2) Miracema (2016-1), Janauba, Aimorés, Paraguagu, ESTE (2016-2) e lvai (2017-1). taesa
Fonte: PowerBI ANEEL e Companhia.
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https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiZjJiZjBiOTgtYzcxOS00NzZjLWE4NDItODg4NzkyYTdkNjgyIiwidCI6IjQwZDZmOWI4LWVjYTctNDZhMi05MmQ0LWVhNGU5YzAxNzBlMSIsImMiOjR9

MATERIAL PUBLICITARIO

Centro de Operacoes do Sistema projetado para coordenacao
eficiente, crescimento sustentavel e estrategico...

e s TN taxa média de taxa média de parcela
e e - S , disponibilidade de variavel / RAP
‘ 7 linha nos dltimos 10 anos nos Ultimos 10 anos
Performance Baixos niveis de

operacional consistente Parcela Variavel

Inauguragcdo em agosto de 2023.

Proporciona maior Preparado para o Maximizando
confiabilidade e aumento de sinergias e alta
seguranca operacional capacidade de atuacao escalabilidade com
para o setor energético e crescimento da TAESA nossa equipe de O&M
(1)  Informacdes relativas aos exercicios sociais encerrados em 31/12/2015 a 31/12/2024: nimeros extraidos ou calculados a partir das Demonstragdes Contabeis Regulatdrias Anuais ta eSE\]( "

(“DCRs”), as quais sdo auditadas anualmente por auditores independentes.
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MATERIAL PUBLICITARIO

...associados a sistemas integrados e profissionais
qualificados e estrategicamente localizados

¢ Sistemas integrados
Seguranga @ Satde e e o _
Cibernética ? Monitoramento Capilaridade da equipe
: : técnica
Controle N
Financeiro g RDO

Equipes 100% treinadas para

S )
Diagndstico a M GeoTaesa manuten¢do em linha viva
- . °
\ SAP 54 / N pe L
Desempenho & @ B Ativos estratégicos:

Gestao @ ==} 5 =  NVT, TSN: extensa cobertura
Fundiaria . ﬁ* fligg] APUrace° el geogréfica

Sistema de ? =  Saira: conexdo internacional

Demandas &6 . @ Andlise de Oleo

= Jurua: centro de alta demanda de
energia

Sistemas de 4

Gostda Estratisioa Taesa o 0 ®
_ A
. == Analytic
de ativos

Ve
(1) Informacdes relativas aos exercicios sociais encerrados em 31/12/2015 a 31/12/2024: ndmeros extraidos ou calculados a partir das Demonstracdes Contabeis Regulatdrias Anuais \'\
(“DCRs”), as quais sdo auditadas anualmente por auditores independentes. taesa 22
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MATERIAL PUBLICITARIO

Solido desempenho financeiro ao longo dos anos

Receita Liquida Regulatoria

(em RS MM — TAESA com consolidacdo proporcional)

orientado por gestao
financeira disciplinada
gue visa a maximizacao
de resultado

1.999 2.125 2.187 1.950 1.807 1.956 2.307 2.899 3.304 3.287

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1725

EBITDA e Margem EBITDA

Crescimento
(em RS MM — TAESA com consolidagio proporcional) consistente,
reflexo da disciplina
89,7% 89,5% 88,9% . financeira
. =-— s 83,8% 83,2% 83,6% 85,8% 85,2% 84,7% 87.1%
4\'\.— - Forte gerac¢do
1.792 1.902 1.945 1.680 LB 1.627 1.928 2.487 ELAS . 2.785 o giestc(?rli)é?)com
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1725 , .
de rapida
Divida Liquida e DL/EBITDA desalavancagem
(em RS MM — TAESA com consolidac¢3o proporcional) 3,8 42 3,7 3,7 4,0 41

Alteracao na base
2,2 20 2,2 de calculo dos

1,5 1,7 proventos para
valores regulatérios
como gestao de
alavancagem

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1725 \/
N
(1) Informagdes relativas aos exercicios sociais encerrados em 31/12/2015 a 31/12/2024: nimeros extraidos ou calculados a partir das Demonstra¢des Contabeis Regulatérias Anuais (“DCRs”), as quais sdo auditadas anualmente por auditores independentes.
(2) Informagdes relativas ao primeiro trimestre de 2025: nimeros ndo auditados, sendo derivados ou calculados a partir dos controles gerenciais e contabeis da Companhia, seguindo os mesmos parametros adotados para divulgagdo nas DCRs da Companhia 23
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MATERIAL PUBLICITARIO

Adequado perfil da divida com custos competitivos
e prazos alongados

Perfil por Indexador

IGPM

Perfil de Amortiza¢ao da Divida

T . Custo da divida (real):
(em RS MM — TAESA com consolidagdo proporcional)

6.459 5,48% (pre-tax) CDI
1.232 o .
5 089 Prazo médio da divida:
cai 1.598 -
aa 980 - 561 1.060 . 4,7 anos
I —
1T25 2025 2026 2027 2028 2029 2030-2044
Prazo Médio da Divida Rating Corporativo (escala
(em anos — TAESA consolidado) nacional)
. . . Moody’s: AAA.br
As debéntures incentivadas Perspectiva estével
mais recentes alongaram o
Fitch: AAA(bra)

prazo médio da divida da

Perspectiva estdvel

Companhia
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1725
N /
(1) Informagdes relativas aos exercicios sociais encerrados em 31/12/2015 a 31/12/2024: nimeros extraidos ou calculados a partir das Demonstra¢des Contabeis Regulatérias Anuais (“DCRs”), as quais sdo auditadas anualmente por auditores independentes.
(2) Informagdes relativas ao primeiro trimestre de 2025: nimeros ndo auditados, sendo derivados ou calculados a partir dos controles gerenciais e contabeis da Companhia, seguindo os mesmos parametros adotados para divulgagdo nas DCRs da Companhia 24
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MATERIAL PUBLICITARIO

Pagamento consistente de dividendos

Dividendos + JCP Declarados?

1.672
(em RS MM) 1.552 =
remuneragao aos
1.106 ioni
o o0 1004 086 auoglsta.s-sustentada por
757 20 gestao diligente e
. I 608 I 651 I . disciplina financeira
. . Payout
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 YTD Regulatério de
91% em 2024
Dividend Yield> Adequado
pagamento de
13.1% 13,0% e 12 4% 14,0% dividendos .
/8% ’ com retorno atrativo
9,6% g
8,3% 8,7%
6,1% .
Dividendos baseados
em numeros
regulatdrios a partir
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 de 2024

(1) Considera proventos pagos em 2024. Para 2025, considera proventos declarados, mas ainda n&o pagos. taesa
(2) O rendimento é calculado pelo total de proventos pagos no ano dividido pelo valor de mercado do ultimo dia de negociacdo do respectivo ano.,
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MATERIAL PUBLICITARIO

Proposta de distribuicao de proventos

4 N\ 4 N\ 4 ) 4 N\
oa = =
@
Base LL Regulatdrio 2024 2 75% 2025+ = 90-100% 250% LL IFRS

Base de cdlculo para Pagamento de proventos A partir do exercicio social

Os valores apurados devem
distribuicao de proventos

equivalente ao minimo de de 2025, intencao de ser iguais ou superiores ao

75% do Lucro Liquido pagamento de proventos minimo obrigatdrio
Regulatdrio, entre 90% a 100% do Lucro

excepcionalmente para o Liquido Regulatdrio

passa a ser o Lucro Liquido
previsto em estatuto (50%
do lucro liquido IFRS)

Regulatorio, e ndao mais o
Lucro Liquido Societario
exercicio social de 2024

Os valores propostos de distribuicao estarao condicionados a:

—> geragao de caixa e situagao financeira da Companhia;

- necessidades de alocacado de recursos para fazer frente aos planos de investimentos;
—> devidas aprovagoes societarias.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Governanga corporativa como importante ferramenta estrategica
Estrutura de tomada de decisao equilibrada entre os acionistas controladores

Bloco de Controle? Minoritarios Acordo de Acionistas
21,7% 14,9% 63,4% m Deliberag¢des relevantes na reunido do CA necessitam de 9 votos para aprovagao

Cemig ISA Brasil? Mercado m Diretor-Presidente, Diretor de Financas e Rl e Diretor de Implantac3o deverdo ser

profissionais que possuem notdria experiéncia no setor de elétrico e/ou setor
. financeiro e/ou de investimentos e deverdo ser contratados no mercado, via
Assembleia Geral headhunter.
Conselho de Administracdo Conselho Fiscal = Direito de tag along (100%) para todos os acionistas
13 membros 5 membros
Comités de Assessoramento do Conselho de Administragao = Direito de preferéncia
Estratégia, . ruditor Implantago e m Quatro Conselheiros independentes e seis Diretores eleitos pelo Conselho de
Governanga e RH Finangas uditoria Novos Negécios Administracao
. . @ Listada no nivel 2 com atendimento a requisitos do Novo Mercado
Diretoria
Conselheiros Politica de Compliance
Diretor Presidente Independentes: 4 Gere.nuamento
% s 3 membros de Riscos Auditoria Interna
. Diretora . - Diretor de Diretor Juridico e o Politica de Partes Regimento CA e Comité de Auditoria
Diretor Técnico Financeira e DRI Diretor de Negécios Implantacio Regulatorio Relacionadas Fiscal
N
N
(1) O bloco de controle possui 63% das ag6es ordinarias da TAESA. taesa 27
(2) ISA Investimentos e Participagfes do Brasil S.A.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Equipe de gestao altamente qualificada, apoiada por
acionistas locais e pu )

i a

Rinaldo Pecchio Junior
Presidente

18 anos no setor de energia

Na TAESA desde maio de 2023
(ISA CTEEP, Grupo AES Brasil, Elektro S.A.)

- J
4 ) 4 ) 4 ) 4 )
: N
. - .

\ \ b
\ - ‘ l . ~

N t\ a ‘ -l ~

Catia Pereira Luis Alves Mauricio Dall’Agnese Jell Andrade

Diretora Financeira e DRI Diretor Técnico Diretor de Negdcios Diretor de Implantagdo
25 anos no setor financeiro 26 anos no setor de energia 12 anos no setor de energia 22 anos no setor de energia
Na TAESA desde fevereiro de 2025 Na TAESA desde maio de 2021 Na TAESA desde maio de 2025 Na TAESA desde novembro de 2024
(Sabesp, Ball Corp., Rexam e Embratel) (Neoenergia, PEM Engenharia, Grupo Rede) (Cemig, ISA Energia, Vale, Alianga) (Sterlite Power, GE Grid Solutions, Alstom Grid)
J - J - J - <L

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DE DEBENTURES ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”




Solida estrutura ESG

Ambiental

= Certificacdo ISO 14001 — Gestdo Ambiental

=  Elaboracdo do relatdrio de sustentabilidade
com base nas diretrizes do GRI e dos ODS
do Pacto Global ONU

= Realizagao do Processo de Materialidade e
definicdo dos Tépicos Materiais a partir das
premissas da GRI

=  Elaboragao do quinto Inventario de
Emissdes de GEE conforme metodologia
GHG Protocol

Emissdo de 9 debéntures verdes no volume
total de RS 4,7 bilhdes

Reflorestamento Ambiental e viveiros

Campanhas socioambientais

MATERIAL PUBLICITARIO

Social

Certificacdo I1SO 45001 — Gestdo de
Seguranca e Saude Ocupacional

Adesdo ao “Movimento Raga é Prioridade”

Adesdo aos Sete Principios de
Empoderamento das Mulheres da ONU
Mulheres e associacdo ao Movimento
+Mulher 360

Programa Seguranca 100%
Comité e politica de Diversidade e Inclusdo

Cursos e treinamento com comunidades
proximas aos ativos

Curso de formacdo de eletricistas para
mulheres

Programa de Aposentadoria Humanizada

Curso preparatdrio para o mercado de
trabalho para PcDs

Governanc¢a

Signatarios do Pacto Global da ONU
comprometido com a Agenda 2030 (ODS)

Certificacdes ISO 9001 — Gestdo da
Qualidade e ISO 55001 — Gestdo de Ativos

Criacdo do Sistema de Gestao Integrado da
Taesa (SGIT)

Ades3ao ao Movimento Transparéncia 100%
da Rede Brasil do Pacto Global das Nagdes
Unidas

Adesdo ao Pacto Empresarial pela
Integridade e contra a Corrupc¢do do
Instituto Ethos

Certificacdes anuais do Great Place to Work
com destaque no setor elétrico

Listagem na B3 no indice IGPTW

Planejamento estratégico de longo prazo da
Taesa

N¢
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Agenda Regulatoria

¢ Vencimento das concessoes
¢ Indenizagdo e valor residual

¢ Captura proativa de reforgos e melhorias

ok Mudanca climatica:
discussoes sobre o sistema interligado nacional

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DE DEBENTURES ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Inovacao e eficiéncia: uma oportunidade importante

¢ Centro de servigos compartilhados N Mudancas Organizacionais com foco

nas areas:

N Contrata¢do de consultoria especializada
em otimizacao de custos » Técnica / Operacional

\y Plano diretor de tecnologia da informagao > Gestdo de Ativos

» Inovacdo
Revisao da cadeia de valor corporativa e

N\ processos internos

Visando crescimento de OpEx abaixo da inflacao nos proximos anos

Resultados do 1T25 mostram crescimento de OpEx abaixo da inflagao! o

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DE DEBENTURES ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Termos e Condicoes
Cronograma
Descricao dos Projetos

¢
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Termos e Condicoes da Oferta

Oferta e Instrumento . Debéntures Incentivadas, via Lei n© 12.431/2011.
Publico-Alvo . Investidores Profissionais

Emissora . Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A.
Regime de Colocacao . Garantia Firme de colocagao para 100% da Emisséao
Volume Indicativo . Até R$ 800 milhdes

Séries . 2 séries, sendo 50% do volume em cada tranche
Rating . AAA a ser obtido pela Fitch ou Moody’s

. A exclusivo critério dos Coordenadores, as Debentures poderao ser colocados com desagio visando aumentar a atratividade da Emissao frente

Outras Condicgoées . .
aos investidores.

. Permitido, nos termos da Lei n® 12.431, sendo o maior entre (i) curva; e (ii) Valor Presente dos fluxos considerando contrato futuro DI de duration
Resgate antecipado mais proxima a duration dos fluxos remanescentes das debéntures acrescido de (i) - 0,77% (setenta e sete centésimos por cento negativos) para a
Primeira Série; e (ii) - 0,74% (setenta e quatro centésimos por cento negativos) para a Segunda Série.

12 Série 23 Série
Prazo Final . 7 anos . 10 anos
Valor da Emissao . Até RS 400.000.000,00 . Até RS 400.000.000,00
Amortizacgao Principal . Anual, a partir do 62 ano . Anual, a partirdo 8% ano
Pagamento da . Semestral, com caréncia de 3 anos . Semestral, com caréncia de 3 anos

Remuneracgao

. NTN-B35-0,44% ou IPCA+6,80%, dos dois o maior (sendo distribuida no
. NTN-B32-0,47% ou IPCA+6,95%, dos dois o maior mercado primario com desagio para NTN-B35-0,30% a.a. ou

IPCA+6,80% a.a., dos dois o maior) \(
taesa’
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Cronograma
Evento @ Data @
1 Apresentacao do formulario eletrénico de requerimento de registro automatico da Oferta na CVM 01/07/2025
Divulgag&o deste Aviso ao Mercado
2 Inicio das apresentacdes para potenciais Investidores Profissionais (roadshow) 02/07/2025
3 Procedimento de Bookbuilding 28/07/2025

Divulgacdo do Comunicado ao Mercado com o Resultado do Procedimento de Bookbuilding
4 Concesséo do registro automatico da Oferta na CVM Até 29/07/2025
Divulgagéo do Anuncio de Inicio

5 Data estimada da primeira liquidacéo financeira da Oferta 30/07/2025

Em até 180 dias da divulgacao do Anuncio de

6 Data maxima para divulgacao do Anuncio de Encerramento Infcio

(1) As datas previstas para os eventos futuros s@o meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e do
Coordenador Lider. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e poderé ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto
nos artigos 67 e 69 da Resolugcéo CVM 160.

(2) Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM, da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3, da
Emissora e do Coordenador Lider, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160. N\
s N
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Descricao dos Projetos de Investimento (12.431)

Razao Social e nimero do CNPJ do titular do | Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. — TAESA (CNPJ n° 07.859.971/0001-30).
Projeto Saira
Setor Prioritario em que o Projeto Saira se | Transmisséo.

enquadra

Numero do protocolo (NUP) Solicitacdo de n° 002852.0012647/2024, realizada em 13 de dezembro de 2024, com numero Unico de protocolo (NUP)
48340.006270/2024-85 perante o Ministério de Minas e Energia (‘MME”).

Objetivo do Projeto Saira Continuidade da prestacao do servigo publico de transmisséo existentes e revitalizagdo dos sistemas de comando, controle, protecéo e
de teleprotecéo das conversoras (HVDC) nas instalacdes de transmissdo de energia elétrica Garabi | e Il, nos termos do Contrato de
Concessédo n° 005/2023 - Lote 05 do Leildo de Transmisséo n® 02/2022-ANEEL.

Data de Inicio do Projeto Saira 30 de marco de 2023.

Fase atual do Projeto Saira Execucdo de obras.

Encerramento estimado do Projeto Saira 30 de marco de 2028.

Volume estimado de recursos financeiros | Aproximadamente R$ 368.644.083,00 (trezentos e sessenta e oito milhdes, seiscentos e quarenta e quatro mil e oitenta e trés reais).
necessarios para a realizacao do Projeto Saira
Valor das Debéntures que sera destinado ao | Aproximadamente R$ 90.000.000,00 (noventa milh&es de reais).
Projeto Saira
Percentual que se estima captar com as | 24,41% (vinte e quatro inteiros e quarenta e um centésimos por cento).
Debéntures frente as necessidades de recursos
financeiros do Projeto Saira

Percentual decorrente dos Recursos Liquidos a | 23,81% (vinte e trés inteiros e oitenta e um centésimos por cento).
serem captados pelas Debéntures que se estima
alocar no Projeto Saira

Beneficios Sociais ou ambientais advindos da | Continuidade da prestacdo do servico publico de transmissdo com qualidade e confiabilidade na interligacdo internacional com a
implementacdo do Projeto Saira Argentina. Além de contribuir para o escoamento de energia limpa e abastecimento do sistema interligado nacional.

N¢
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Descricao dos Projetos de Investimento (12.431)

Raz&o Social e nimero do CNPJ do titular do Projeto ATE
— Reforcos/ 2023

Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. — TAESA (CNPJ n° 07.859.971/0001-30).

Setor Prioritario em que o Projeto ATE — Reforgos/ 2023 se
enquadra

Transmissao.

Numero do protocolo (NUP)

Solicitagdo de n° 002852.0012650/2024, realizada em 13 de dezembro de 2024, com numero Unico de protocolo (NUP) 48340.006272/2024-74 perante
o MME.

Objetivo do Projeto ATE — Reforgos/ 2023

A REA ANEEL n° 14.819/2023, publicada em 21/08/2023 (alterada pela REA ANEEL n° 15.419/2024, publicada em 13/08/2024) - autoriza a Emissora,
nos termos do Contrato de Concessdo n° 03/2004, a implantar reforcos em instalagBes de transmissdo sob sua responsabilidade e estabelece os
valores das correspondentes parcelas da Receita Anual Permitida - RAP - Instalag&do do 2° ATF 500/440 kV - 3x500 MVA.

Data de Inicio do Projeto ATE — Reforcos/ 2023

21 de agosto de 2023.

Fase atual do Projeto ATE — Reforcos/ 2023

Execucao de projetos.

Encerramento estimado do Projeto ATE — Reforgcos/ 2023

21 de abril de 2026.

Volume estimado de recursos financeiros necessarios
para a realizacdo do Projeto ATE — Reforcos/ 2023

Aproximadamente R$ 152.656.497,00 (cento e cinquenta e dois milhdes, seiscentos e cinquenta e seis mil e quatrocentos e noventa e sete reais).

Valor das Debéntures que ser& destinado ao Projeto ATE —
Reforcos/ 2023

Aproximadamente R$ 90.000.000,00 (noventa milhGes de reais).

Percentual que se estima captar com as Debéntures frente
as necessidades de recursos financeiros do Projeto ATE —
Reforcos/ 2023

58,96% (cinquenta e oito inteiros e noventa e seis centésimos por cento).

Percentual decorrente dos Recursos Liquidos a serem
captados pelas Debéntures que se estima alocar no
Projeto ATE — Reforcos/ 2023

57,49% (cinquenta e sete inteiros e quarenta e nove centésimos por cento).

Beneficios Sociais ou ambientais advindos da

implementacdo do Projeto ATE — Reforgos/ 2023

Atendimento elétrico a Assis - regido Sudeste, bem como garantir o controle de tensédo no Sistema de Sao Paulo. Os projetos de refor¢o conduzidos pela
TAESA, por meio da instalagdo, substituicdo, reforma ou adequagdo de equipamentos em instalagfes de transmissdo existentes, visam ampliar a
capacidade de transmisséo, elevar a confiabilidade do Sistema Interligado Nacional — SIN, prolongar a vida util das infraestruturas e viabilizar a conexao

de novos usuarios.
N
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Descricao dos Projetos de Investimento (12.431)

Razdo Social e nimero do CNPJ do titular do

Projeto Ananai

Ananai Transmissora de Energia Elétrica S.A. (CNPJ n° 42.215.683/0001-44).

Setor Prioritdrio em que o Projeto Ananai se
enquadra

Transmissao.

Numero do protocolo (NUP)

Solicitagdo de n° 002852.0016833/2025, realizada em 24 de junho de 2025, com nimero Unico de protocolo (NUP) 48340.003113/2025-
07 perante o MME.

Objetivo Projeto Ananai

Construcéo, operagédo e manutencédo das INSTALACOES DE TRANSMISSAO caracterizadas no ANEXO 2-01 do Edital do LEILAO n°
02/2021-ANEEL, referente a LT500 kV Ponta Grossa - Assis C1 e C2 e LT 525 kV Bateias - Curitiba Leste C1 e C2.

Data de Inicio do Projeto Ananai

31 de marco de 2022.

Fase atual do Projeto Ananai

Execucédo de obras.

Encerramento estimado do Projeto Ananai

31 de marco de 2027.

Volume estimado de recursos financeiros
necessarios para a realizacdo do Projeto Ananai

Aproximadamente R$ 1.830.719.286,00 (um bilh&o, oitocentos e trinta milhdes, setecentos e dezenove mil e duzentos e oitenta e seis
reais).

Valor das Debéntures que sera destinado ao Projeto
Ananai

Aproximadamente R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais).

Percentual que se estima captar com as Debéntures
frente as necessidades de recursos financeiros do
Projeto Ananai

19,12% (dezenove inteiros e doze centésimos por cento).

Percentual decorrente dos Recursos Liquidos a
serem captados pelas Debéntures que se estima
alocar no Projeto Ananai

18,64% (dezoito inteiros e sessenta e quatro centésimos por cento).

Beneficios Sociais ou ambientais advindos da
implementacao do Projeto Ananai

As linhas de transmisséo e subestacdo do Projeto Ananai sdo fundamentais para o escoamento da energia elétrica limpa e abastecimento
do sistema interligado nacional.
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Descricao dos Projetos de Investimento (12.431)

Razédo Social e numero do CNPJ do titular do Projeto
ATE Il - HT301

Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A. - TAESA (CNPJ n° 07.859.971/0001-32).

Setor Prioritario em que o Projeto ATE 1ll - HT301

Transmissao.

Numero do protocolo (NUP)

Solicitagdo de n° 002852.0016836/2025, realizada em 24 de junho de 2025, com numero Unico de protocolo (NUP) 48340.003117/2025-87
perante o MME.

Objetivo Projeto ATE IlIl = HT301

Refor¢co na SE Itacailnas: Instalag@o do 2° banco de reatores de barra monofasicos de 3 x 45,3 Mvar.

Data de Inicio do Projeto ATE IlIl — HT301

25 de margo de 2024.

Fase atual do Projeto ATE Ill - HT301

Execucéo de obras.

Encerramento estimado do Projeto ATE Ill — HT301

25 de marco de 2026.

Volume estimado de recursos financeiros
necessarios para a realizacdo do Projeto ATE Ill —
HT301

Aproximadamente R$ 49.964.788,00 (quarenta e nove milhdes, novecentos e sessenta e quatro mil e setecentos e oitenta e oito reais).

Valor das Debéntures que sera destinado ao Projeto
ATE Il - HT301

Aproximadamente R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais).

Percentual que se estima captar com as Debéntures
frente as necessidades de recursos financeiros do
Projeto ATE Il - HT301

80,06% (oitenta inteiros e seis centésimos por cento).

Percentual decorrente dos Recursos Liquidos a
serem captados pelas Debéntures que se estima
alocar no Projeto ATE Ill - HT301

78,06% (setenta e oito inteiros e seis centésimos por cento).

Beneficios Sociais ou ambientais advindos da
implementacdo do Projeto ATE IlIl - HT301

Os projetos de reforco conduzidos pela TAESA, por meio da instalacdo, substituicdo, reforma ou adequacdo de equipamentos em
instalacdes de transmisséo existentes, visam ampliar a capacidade de transmisséo, elevar a confiabilidade do Sistema Interligado Nacional
— SIN, prolongar a vida util das infraestruturas e viabilizar a conexao de novos usuarios.
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Descricao dos Projetos de Investimento (12.431)

Razao Social e numero do CNPJ do titular do Projeto
REA 14.524-2023

Sao Pedro Transmissora de Energia S.A. (CNPJ n° 18.707.010/0001-27).

Setor Prioritario em que o Projeto REA 14.524-2023

Transmissao.

Numero do protocolo (NUP)

Solicitagdo de n° 002852.0016764/2025, realizada em 24 de junho de 2025, com nimero Unico de protocolo (NUP) 48340.003115/2025-98
perante o MME.

Objetivo Projeto REA 14.524-2023

Reforgo: seccionamento da LT 230kV Rio Grande II-Barreiras 1l C1 na SE Barreiras.

Data de Inicio do Projeto REA 14.524-2023

05 de maio de 2023.

Fase atual do Projeto REA 14.524-2023

Execucéo de obras.

Encerramento estimado do Projeto REA 14.524-2023

05 de novembro de 2025.

Volume  estimado de recursos financeiros
necessarios para a realizacdo do Projeto REA
14.524-2023

Aproximadamente R$ 36.980.189,28 (trinta e seis milhdes, novecentos e oitenta mil, cento e oitenta e nove reais e vinte e oito centavos).

Valor das Debéntures que sera destinado ao Projeto
REA 14.524-2023

Aproximadamente R$ 32.400.000,00 (trinta e dois milh&es e quatrocentos mil reais).

Percentual que se estima captar com as Debéntures
frente as necessidades de recursos financeiros do
Projeto REA 14.524-2023

87,61% (oitenta e sete inteiros e sessenta e um centésimos por cento).

Percentual decorrente dos Recursos Liquidos a
serem captados pelas Debéntures que se estima
alocar no Projeto REA 14.524-2023

85,43% (oitenta e cinco inteiros e quarenta e trés centésimos por cento).

Beneficios Sociais ou ambientais advindos da
implementacéo do Projeto REA 14.524-2023

Reforco necessario para o fortalecimento do sistema nacional, e aumento da confiabilidade, robustez e flexibilidade operativa no
suprimento de energia elétrica a municipios do estado da Bahia.
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Descricao dos Projetos de Investimento (12.431)

Razao Social e numero do CNPJ do titular do Projeto
DSP 677-2024

Séao Pedro Transmissora de Energia S.A. (CNPJ n° 18.707.010/0001-27).

Setor Prioritario em que o Projeto DSP 677-2024

Transmissao.

Numero do protocolo (NUP)

Solicitac@o de n° 002852.0016835/2025, realizada em 24 de junho de 2025, com nimero Unico de protocolo (NUP) 48340.003116/2025-32
perante o MME.

Objetivo Projeto DSP 677-2024

Refor¢co na SE Rio Grande II: Instalacéo do 3° AT 230/138 kV.

Data de Inicio do Projeto DSP 677-2024

08 de marco de 2024.

Fase atual do Projeto DSP 677-2024

Execucéo de projetos.

Encerramento estimado do Projeto DSP 677-2024

08 de setembro de 2026.

Volume  estimado de recursos financeiros
necessarios para a realizacdo do Projeto DSP 677-
2024

Aproximadamente R$ 31.501.642,72 (trinta e um milhdes, quinhentos e um mil, seiscentos e quarenta e dois reais e setenta e dois
centavos).

Valor das Debéntures que sera destinado ao Projeto
DSP 677-2024

Aproximadamente R$ 27.600.000,00 (vinte e sete milhdes e seiscentos mil reais).

Percentual que se estima captar com as Debéntures
frente as necessidades de recursos financeiros do
Projeto DSP 677-2024

87,61% (oitenta e sete inteiros e sessenta e um centésimos por cento).

Percentual decorrente dos Recursos Liquidos a
serem captados pelas Debéntures que se estima
alocar no Projeto DSP 677-2024

85,43% (oitenta e cinco inteiros e quarenta e trés centésimos por cento).

Beneficios Sociais ou ambientais advindos da
implementacé&o do Projeto DSP 677-2024

Reforco necesséario para o fortalecimento do sistema nacional, e aumento da confiabilidade, robustez e flexibilidade operativa no
suprimento de energia elétrica a municipios do estado da Bahia.
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Descricao dos Projetos de Investimento (12.431)

Razdo Social e nimero do CNPJ do titular do Projeto
Jurua

Jurua Transmissora de Energia Elétrica S.A. (CNPJ n° 42.215.810/0001-05).

Setor Prioritario em que o Projeto Jurua

Transmissao.

Numero do protocolo (NUP)

Solicitagdo de n° 002852.0016834/2025, realizada em 24 de junho de 2025, com numero Unico de protocolo (NUP) 48340.003114/2025-43 perante o
MME.

Objetivo Projeto Jurua

Construcéo, operacdo e manutencéo das INSTALACOES DE TRANSMISSAO caracterizadas no ANEXO 2-03 do Edital do LEILAO n° 02/2024-ANEEL,
referente a SE 440/138 kV Estancia e Implementagdo de trecho de linha de transmissédo em 440 kV, circuito duplo, entre o ponto de seccionamento da
Linha de Transmisséo 440 kV Bauru - Salto C1 e a subestacdo Estancia, as ENTRADAS DE LINHA correspondentes na nova subestacao e a aquisi¢do
dos equipamentos necessarios as modificagbes, substituicdes e adequacBes nas ENTRADAS DE LINHA das subestagdes existentes. E ainda,
Implementagéo de trecho de linha em 138 kV, circuito duplo, entre os pontos de derivacédo das Linhas de Distribuicdo 138 kV Bracell — Barra Bonita, C1
e C2, na subestacao Estancia, e a aquisicdo dos equipamentos necessarios as modificacdes, substituicbes e adequacdes para permitir o funcionamento
das derivacdes na SE Estancia.

Data de Inicio do Projeto Jurua

09 de dezembro de 2024.

Fase atual do Projeto Jurua

Planejamento — obtencao de licenca ambiental.

Encerramento estimado do Projeto Jurua

20 de junho de 2028.

Volume estimado de recursos financeiros necessarios
para a realizacdo do Projeto Jurua

Aproximadamente R$ 190.834.395,00 (cento e noventa milhdes, oitocentos e trinta e quatro mil e trezentos e noventa e cinco reais).

Valor das Debéntures que sera destinado ao Projeto Jurua

Aproximadamente R$ 170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reais).

Percentual que se estima captar com as Debéntures frente
as necessidades de recursos financeiros do Projeto Jurua

89,08% (oitenta e nove inteiros e oito centésimos por cento).

Percentual decorrente dos Recursos Liquidos a serem
captados pelas Debéntures que se estima alocar no
Projeto Jurua

86,86% (oitenta e seis inteiro e oitenta e seis centésimos por cento).

Beneficios Sociais ou ambientais advindos da

implementacdo do Projeto Jurua

As linhas de transmisséo e subestagdo do Projeto Jurua sdo fundamentais para o escoamento da energia elétrica limpa e abastecimento do sistema
interligado nacional.
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Fatores de Risco
e
Contatos de Distribuicao
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Fatores de Risco

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagdes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informac&es contidas neste Material Publicitario e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus
assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos
abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os negdcios, a situagdo financeira, os resultados operacionais da Emissora poderao ser afetados de
forma adversa, considerando o adimplemento de suas obrigacdes no ambito da Oferta.

Este Material Publicitdrio e o Sumario de Divida contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢des das Debéntures e das obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito
da Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores Profissionais leiam a Escritura de Emissdao e compreendam integralmente seus termos e condi¢Ges, os quais sdao especificos
desta operagdo e podem diferir dos termos e condigdes de outras operagdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um "efeito adverso" sobre a Emissora, quer se dizer que o
risco, incerteza ou problema poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da
Emissora, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes similares nesta Se¢do como possuindo
também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais também poderdo ter um efeito adverso sobre a
Emissora. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo as Debéntures podem ndo ser pagas ou ser pagas apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Termos iniciados em letras maiusculas nesta se¢do que nao estejam expressamente definidos terdo o significado a eles atribuidos na Escritura de Emissao.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu formuldrio de referéncia (itens “4.1.
Fatores de Risco” e “4.3. Riscos de Mercado”), estando o Formulario de Referéncia da Emissora disponivel em: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, clicar em “Informactes
Sobre Companhias”, buscar pelo CNPJ n?
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“07.859.971/0001-30” no campo disponivel. Em seguida, clicar em “Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A.”, clicar em “+ Exibir Filtros de Pesquisa” e selecionar “Periodo” no campo
“Periodo de Entrega” e, posteriormente, preencher no campo “De:” a data de 01/01/2025 e preencher no campo “Até:” a data da consulta. Em seguida, no campo “Categoria”, selecionar
“FRE - Formulario de Referéncia” e, em seguida, clicar em “Consultar”. Procure pelo formuldrio com a data mais recente de entrega. Na coluna “A¢des”, clique no primeiro icone (imagem: uma
lupa sobre um papel dobrado; descricdo “Visualizar o Documento”) e, em seguida, clique em “Salvar em PDF”. Certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clique em
“Gerar PDF” para fazer o download do Formuldrio de Referéncia.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Fatores de risco relacionados a Oferta e as Debéntures Riscos de Maior Materialidade

Risco de ndo cumprimento de condigdes precedentes.

A Oferta somente sera distribuida pelo Coordenador Lider caso satisfeitas as Condi¢Ges Precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo. Na hipdtese do nao atendimento de uma ou mais
Condigdes Precedentes dentro do prazo previsto no Contrato de Distribui¢cdo e sem prejuizo da renuncia, pelo Coordenador Lider, ou a concessdo de prazo adicional que o Coordenador Lider
entenda adequado, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das Condi¢cdes Precedentes, a Emissdo ndo sera efetivada e ndo produzird efeitos com relagdo a qualquer das
partes, com o consequente cancelamento do registro da Oferta, trazendo prejuizos em termos de custo de oportunidade ao possivel Investidor que havia reservado recursos para a Oferta.

As obrigagoes da Emissora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado das obrigagdes da Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para
fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes. Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo
relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta hipdtese, ndo ha garantias que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar
prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia
de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributdria referente ao
imposto de renda determina aliquotas
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diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu
vencimento, podendo resultar em prejuizo aos investidores.

Riscos de Média Materialidade

As Debéntures, caso venha a ser legalmente permitido, poderdo ser objeto de Amortizagéio Extraordindria Facultativa, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou
valor das Debéntures no mercado secunddrio.

Caso venha a ser legalmente permitido a Emissora realizar a amortizagdo extraordindria facultativa das Debéntures, observados os termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e demais
regulamentagdes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente, e nos termos das disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude de regulamentacgdo, pelo
CMN, de referida possibilidade, a Emissora poderd, a partir da data em que a referida amortizagdo extraordindria seja permitida pela regulamentac¢do aplicavel, realizar a amortizacdo
extraordinaria das Debéntures nos termos previstos na Escritura de Emissao.

Tal evento poderd ter impacto adverso na liquidez e no prego das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociacdo,
podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no
mercado secundadrio.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério e de forma unilateral, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures, a qualquer tempo, desde que o prazo médio
ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, nos termos do artigo 19, inciso |, da Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n2 4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolugdo CMN 4.751”) e calculado nos termos da Resolugdo do CMN n° 5.034, de 21 de julho de 2022
(“Resolugao CMN 5.034”), ou outro prazo minimo que venha a ser previsto nas legislagdes e regulamentagbes aplicaveis, com o cancelamento, pela Emissora, das Debéntures que tenham sido
objeto do resgate antecipado, observados os termos e condi¢des previstos na Escritura de Emissao.

Ndo serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

O Resgate Antecipado Facultativo ocasionara a reducdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que tais Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante
percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures. \
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Adicionalmente, a atual legislacdo tributdria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que poderd implicar em uma
aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

As Debéntures poderdo ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez das
Debéntures no mercado secunddrio.

Desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, a Emissora poderd realizar, a seu exclusivo critério, desde que ja tenha
transcorrido o prazo indicado no artigo 19, inciso |, da Resolugdo CMN 4.751, a oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento de
tais Debéntures, devendo ser enderecada a todos os Debenturistas, assegurada a igualdade de condi¢cbes aos referidos Debenturistas para aceitar a oferta de resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos na Escritura de Emissao.

Em vista disso, os Debenturistas poderdao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, pois referida Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociagao.

Adicionalmente, a atual legislagdo tributdria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderd implicar em uma
aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

As Debéntures poderéio ser objeto de Aquisi¢éio Facultativa, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secunddrio.

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, observado o disposto na Resolu¢do da CVM n2 77, de 29 de mar¢o de 2022, conforme em vigor (“Resolugao CVM 77”), e demais disposi¢cdes
aplicaveis, adquirir apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo e regulamentagao aplicaveis e observado disposto
nos incisos | e Il do paragrafo 12 do artigo 12 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por A¢Ges e na
regulamentacdo aplicavel da CVM, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, devendo tal
fato constar do relatério da administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures e/ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, sendo certo que, neste caso, a Emissora devera, previamente a aquisicdo, enviar comunicac¢do individual aos Debenturistas,
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com cépia para o Agente Fiducidrio, ou publicar anlncio, nos termos a serem previstos nesta Escritura de Emissdo, sobre sua inten¢do, observado o disposto no artigo 19 e seguintes da
Resolugdo CVM 77 ou norma da CVM que venha a substitui-la.

Tal evento podera ter impacto adverso na liquidez e no preco das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures poderd ser retirada de negociacao,
podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

Adicionalmente, a atual legislacdo tributadria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que poderd implicar em uma
aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Risco de quérum e titulares com pequena quantidade.

As deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Debenturistas, inclusive quanto a pedidos de renuncia (waiver) e/ou perddo temporario referente aos Eventos de
Vencimento Antecipado, sdo aprovadas por titulares das Debéntures que representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagao, e (ii)
50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo presentes na Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 20%
(vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo. Ndo estdo incluidos neste qudorum as alteragOes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela
Emissora, assim entendidas (i) a reducdo da Remuneracgdo; (ii) a Data de Pagamento da Remuneragao;

(iii) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os valores e data de amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures; (v) os termos e condi¢cdes da Oferta de Resgate
Antecipado; (vii) alteragdo ou exclusao de qualquer Evento de Vencimento Antecipado; e (viii) a alteragdo dos quéruns de deliberagdo , tanto em primeira quanto em segunda convocacao,
por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao.

O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em assembleia, ainda que manifeste voto desfavordvel. Ndo ha mecanismos de venda
compulséria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas deliberacGes tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures.

O interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures podera ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado ndo automatico das obriga¢des da Emissora com relagdo as Debéntures, sendo que para tais hipdteses ha a
possibilidade de que os Debenturistas deliberem pela declara¢gdo do vencimento antecipado, de forma que o interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento
antecipado das Debéntures dependera, nestas
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situacOes, do interesse dos demais Debenturistas. Dessa forma, pode haver o vencimento antecipado das Debéntures, mesmo que algum dos Debenturistas ndo esteja de acordo. Na hipodtese:
(i) da ndo instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas; ou (ii) de ndo ser aprovada a declaracdo de vencimento antecipado, o Agente Fiduciario ndo devera considerar o vencimento
antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.

Auséncia de regulamentacgéo aplicavel a atividade dos avaliadores independentes
Risco relacionado as Debéntures caracterizadas como Debéntures Verdes.

A caracterizagdo das Debéntures como “debéntures verdes” se da com base no com base no compromisso da Emissora em destinar o montante equivalente aos recursos liquidos captados
nesta Emissdao em despesas, projetos e investimentos enquadrados nas categorias elegiveis definidas no “Framework de Finangas Verdes” elaborado pela Companhia e publicado em 18 de
dezembro de 2024 (“Framework”) e disponivel em https://ri.taesa.com.br/. O referido Framework observa as diretrizes: (i) dos Green Bond Principles (“GBP”), estabelecidos pela International
Capital Market Association (“ICMA”), publicados em 2022; (ii) dos Green Loan Principles, conforme desenvolvidos pela Loan Market Association (LMA), Loan Syndifications and Trading Association
(LSTA) e a Asia Pacific Loan Market Association (APLMA) conforme versao de 2023 (“GLP”); e

(iii) das diretrizes do Guia Para Ofertas de Titulos Sustentdveis, de 2022, emitidas pela ANBIMA.

O Framework teve sua caracterizagdo verde confirmada por meio da emissdo de um parecer técnico (“Parecer” ou “Second Party Opinion”) emitido pela Sustainable Fitch, avaliadora
independente especializada em questdes ESG (“Avaliadora Independente”) que foi contratada pela Emissora. O Framework é valido para a Emissora e todas as suas subsididrias e afiliadas. O
Parecer esta disponivel em https://ri.taesa.com.br/.

Para comprovacdo da aplicacdo dos recursos liquidos nos projetos elegiveis, a Emissora devera divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, um relatério anual incluindo os
indicadores de alocacdo e de impacto, conforme definido no Framework (“Relatério Anual de Alocagdo dos Recursos e de Impacto”).

A respeito do Parecer e do Relatério Anual de Alocagdo e de Impacto: (a) ndo ha regulamentagdo aplicavel a atividade da Avaliadora Independente; (b) o Coordenador Lider ndo se
responsabiliza pelo conteido do Parecer e do Relatdrio Anual de Alocagdo e de Impacto; (c) considerando os itens “a” e “b”, inexiste garantia sobre pareceres e reportes anuais e/ou
extraordinarios, razao pela qual ndo ha direito de ac¢do, recurso, pedidos de indenizagdo etc. por parte dos investidores contra o Coordenador Lider sobre o conteddo do parecer e dos reportes

anuais e/ou extraordinarios.
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A caracterizacdo do titulo como verde é definido no momento da Oferta e poderd ndo ser mantido durante toda a vida do titulo. Sendo assim, caso a Emissora (i) ndo cumpra com determinadas
obrigacGes socioambientais relacionadas aos Projetos, nos termos da legislacdo aplicavel, (ii) tenha alguma repercussdao negativa em sua reputacdo posterior ao encerramento da Oferta,
inclusive em decorréncia de greenwashing ou de outras situacdes relacionadas ao ndo cumprimento dos compromissos assumidos na Emissao, (iii) descumpra a obrigacdo de destinacdo dos
recursos liquidos captados na Emissdo para os Projetos, e/ou (iv) ndo entregue, nas datas acordadas, o Relatdrio Anual de Alocagdo, o titulo podera ser descaracterizado como verde e/ou
vencer de forma antecipada, conforme aplicével.

Portanto, caso as Debéntures sejam descaracterizadas por qualquer motivo, a descaracterizacdo podera impactar nos negécios e reputacdo da Emissora, ndo havendo garantias de que a
Emissora dispord de recursos suficientes em caixa para realizar o pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de um evento de vencimento antecipado de suas
obrigagGes. A descaracterizagdo poderd ainda impactar negativamente os Debenturistas em razao de eventual desenquadramento da sua politica de investimento, e, ainda, na negociagao
do titulo no mercado secundario.

Possibilidade de descumprimento pela Emissora das obrigacoes relacionadas as Questées ASG previstas na Escritura de Emissdo, no Parecer e no Relatério Anual de Alocagdo e de Impacto,
incluindo responsabilidades especificas de cada formato de titulo sustentdvel.

Possibilidade de descumprimento, pela Emissora, na alocagéo dos recursos até a data de vencimento ordindrio do titulo, em caso de resgate antecipado, Oferta de resgate e/ou aquisi¢cdo
facultativa que tenha ocorrido sem a comprovagdo da utilizagdo integral do uso de recursos.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado obrigatério em caso de indisponibilidade do IPCA ou ndo haja acordo sobre o novo pardmetro de Atualizagdo Monetdria entre os
Debenturistas e a Emissora.

Caso o IPCA ndo esteja disponivel quando da apuragdo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures, serd utilizada, em sua substituicdo, a variagdao correspondente ao ultimo IPCA divulgado
oficialmente até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os Debenturistas, quando da posterior divulga¢do do IPCA
que vier a se tornar disponivel.

No caso de limitacdo e/ou n3o divulgacdo do IPCA por mais de 15 (quinze) Dias Uteis apds a data esperada para sua apuragdo, ou, ainda, no caso de sua extincdo ou impossibilidade legal de
aplicagdo as Debéntures, ou por determinacdo judicial, sera utilizado, em sua substituicdo, o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Tesouro Nacional para apuracdo da remuneragdo do
Tesouro IPCA+ que venha a substitui-lo ou, na sua falta, seu substituto legal. Na falta do indice substituto legal a ser utilizado no Tesouro IPCA+, o Agente Fiducidrio devera, no prazo mdaximo de
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3 (trés) Dias Uteis a contar do respectivo evento ou do fim do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis mencionado acima ou da sua extin¢do ou impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures,
ou por determinacdo judicial, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Cldusula 11 da Escritura de Emissdo, e no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Acbes), para que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora, o novo pardmetro a ser utilizado para fins de calculo da Atualizacdo Monetéria das
Debéntures que sera aplicada as Debéntures.

Caso ndo haja acordo sobre o novo indice para Atualizacdo Monetdria das Debéntures entre a Emissora e os Debenturistas ou caso ndo seja obtido quérum de deliberacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas, ou ainda, caso ndo seja obtido o quérum de instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdo, observados os quéruns previstos na Clausula
11 da Escritura de Emissdo, a Emissora deverd, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Resolugdio CMN 4.751 e da Lei n?
12.431, efetuar o resgate da totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (ou da data
em que seria realizada a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, caso ndo seja obtido quérum de instalagdo em segunda convocagdo), desde que ja tenha transcorrido o prazo que
venha a ser autorizado pela legislacdao ou

regulamentagdo aplicaveis, ou na Data de Vencimento das Debéntures, o que ocorrer primeiro. Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizagdo Monetdria das Debéntures com
relacdao as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada para cdlculo do fator “C” a ultima variagdo disponivel do IPCA divulgada oficialmente. Caso o resgate antecipado das Debéntures
nao seja permitido nos termos da legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis, até que seja possivel a realizacdo do Resgate sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima variacdo disponivel do
IPCA divulgada oficialmente.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual resgate obrigatério, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate obrigatdrio,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

Risco relacionado a participagdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding.

Nos termos da regulamentac¢dao em vigor, foi aceita a participacao de Pessoas Vinculadas (conforme definidas abaixo) na Oferta. Considerando que podera ser verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade das Debéntures inicialmente ofertada, poderd ser permitida a colocacdo das Debéntures perante Pessoas Vinculadas, de modo que os documentos de
aceitagdo formalizados por Investidores da Oferta que fossem Pessoas Vinculadas ndo foram automaticamente cancelados, nos termos da Resolugdo CVM 160. A participagdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta poderd promover redugao da liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.
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A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades como auditoria, agente fiducidrio, escrituracdo, liquidagdo, dentre outros, que prestam servigos
diversos. Caso algum destes prestadores de servigos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus precos ou ndo preste servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, poderd ser necessaria a substituicdo do prestador de servico e se ndo houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicdo satisfatéria, a Emissora devera
atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura interna, o que demandard tempo e recursos e poderd afetar adversamente o relacionamento entre a Emissora e os
Debenturistas.

Risco relacionado ao eventual rebaixamento da classificagéo de risco da Emissdo.

Para se realizar uma classificagdo de risco da Emissdo (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em consideracgdo, tais como sua condi¢do econémica, financeira e operacional.
S3o analisadas, também, caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas pela Emissora, bem como os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicao
financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagGes

representam uma opinido quanto as condi¢des da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros nos prazos estipulados na Escritura de
Emissao.

Para classificagdo de risco das Debéntures, foi contratada como Agéncia de Classificagdo de Risco da Oferta a Fitch Ratings Brasil Ltda., observado que, caso a Agéncia de Classificagdo
de Risco, ou agéncia de classificagao de risco que venha substitui-la, cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das
Debéntures, a Emissora devera (i) contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal
agéncia de classificagao de risco seja a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdao de Risco Ltda. ou a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.; ou (ii) notificar o Agente Fiducidrio e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagdo de risco substituta (que ndo as identificadas acima), sendo que a Assembleia Geral de Debenturistas devera
ser realizada dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar.

A deterioracdo do perfil de risco da Emissora podera levar a um eventual rebaixamento na classificacdo de risco da Emissora e/ou das Debéntures durante a vigéncia das Debéntures, o
que podera ter um efeito adverso no preco das Debéntures e na liquidez das Debéntures para negociagdao no mercado secunddrio. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que
adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas
classificagcdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario,
podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como debéntures com incentivo fiscal.
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Conforme as disposicdes da Lei n? 12.431, foi reduzida para O (zero) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos em decorréncia da titularidade de debéntures
incentivadas, tais como as Debéntures, auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior

— que tenham investimentos na forma da Resolucdo CMN n2 4.373, de 28 de setembro de 2014 — e que ndo sejam residentes ou domiciliados em pais que nao tribute a renda ou que a tribute
a aliguota maxima inferior a 20% (vinte por cento) em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures incentivadas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo
por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Emissora.

Ademais, a Lei n? 12.431 determinou que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil, em razdo da titularidade de debéntures incentivadas, sujeitam-
se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte na aliquota O (zero).

O pressuposto do tratamento tributario indicado na Lei n? 12.431 é o cumprimento de determinados requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que os recursos captados por
meio das debéntures incentivadas sejam destinados a projetos de investimento, desde que classificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Caso as Debéntures deixem de atender a qualquer um dos atributos previstos em lei e na regulamentacdo aplicavel, ndo hd como garantir que as Debéntures permanecerdo recebendo o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n2 12.431. Nesse caso, ndo ha garantia de que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures continuardo a seguir
o regime de tributacdo descrito na Lei n? 12.431, passando a ser tributados pela aliquota varidvel de 15% a 22,5% para pessoas fisicas residentes no Brasil e 15% ou 25%, para pessoas
residentes do exterior, conforme sejam ou nao residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20%. Da mesma forma, ndo é possivel
garantir que os rendimentos auferidos desde a data de integralizagcdo das Debéntures ndo serdo cobrados pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a
taxa SELIC e multa.

Além disso, ndo é possivel garantir que a Lei n? 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer
o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n2 12.431 conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hipdtese de nao aplicagao dos recursos oriundos da Oferta no Projeto, é estabelecida uma penalidade, a ser paga pelo emissor do valor mobilidrio (no caso, a Emissora),
de 20% sobre o valor ndo destinado ao Projeto, sendo mantido o tratamento tributdrio do titular da debénture incentivada, previsto na Lei n2 12.431. A Emissora ndao pode garantir que terd
recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido pagamento ndo causard um efeito adverso em sua situagao financeira.

Ndo foi verificada a consisténcia de algumas das informagbes financeiras constantes neste Material Publicitdrio e algumas das informagées financeiras constantes neste Material
Publicitario podem ndo ser consistentes com as respectivas demonstragoes financeiras revisadas ou auditadas por auditores independentes.
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Nao foi verificada a consisténcia de determinadas informagdes financeiras da Emissora, constantes deste Material Publicitario, podendo tais informag¢Ges ndo serem consistentes com as
respectivas demonstragdes financeiras auditadas pelos auditores independentes da Emissora.

Consequentemente, as informacdes financeiras da Emissora para o exercicio em referéncia, constantes deste Material Publicitario, cuja consisténcia ndo foi verificada, podem conter
imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de investimento.

Riscos de Menor Materialidade

Risco de crédito da Emissora.

O pontual e integral pagamento das Debéntures depende da capacidade de crédito da Emissora. A perda na capacidade de crédito da Emissora por quaisquer fatores a que a Emissora possa
estar sujeita pode afetar adversa e negativamente as Debéntures. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes para fazer face ao pagamento das Debéntures, o que
podera afetar a capacidade de os Debenturistas receberem os valores que lhes forem devidos nos termos da Escritura de Emissao.

Risco de potencial conflito de interesse.

O Coordenador Lider e/ou sociedades integrantes de seu grupo econdmico eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operacdes regulares em bolsa de valores a precos e condi¢des de mercado, bem como mantém relagSes comerciais,
no curso normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider e sociedades integrantes de seu grupo econGmico
pode gerar um conflito de interesses quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas participantes da Oferta, o que poderd ocasionar prejuizos financeiros aos investidores das
Debéntures.

Risco de eventuais matérias veiculadas na midia com informagées equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta.

Ap0s a divulgacdo do Aviso ao Mercado, juntamente com a Oferta e suas condicBes, as informagdes tornaram-se publicas nas datas indicadas no cronograma constante do Aviso ao Mercado. A
partir desse momento até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, podem surgir noticias com informacg&es incorretas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, o Coordenador Lider, e/ou seus
representantes, ou ainda, com dados que ndo estdo presentes no Formuldrio de Referéncia.

Risco de participagdo do Agente Fiducidrio em outras emissées do mesmo grupo econémico da Emissora.

N¢
taesa -
LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DE DEBENTURES ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

O Agente Fiducidrio atua como agente fiducidrio em emissGes do grupo econdmico da Emissora, hipdtese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipéteses de vencimento antecipado ou
inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou por qualquer sociedade do grupo econémico da Emissora em outra eventual emissdo, em caso de fato
superveniente, o Agente Fiducidrio, eventualmente, podera se encontrar em situacdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures da
outra eventual emissdo.

Risco em fungéo do registro automdtico na CVM e da dispensa de andlise prévia pela ANBIMA no émbito do convénio CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) estd sujeita ao rito de registro automatico de oferta para distribuicdo publica perante a CVM, nos termos da
Resolugdo CVM 160; (iii) ndo foi objeto de analise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apds a divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta, nos
termos do artigo 29, inciso VI e do artigo 192 do Cédigo ANBIMA, e dos artigos 15 e 16 da parte geral das “Regras e Procedimento de Ofertas Publicas”, em vigor desde 24 de margo de 2025.
A Oferta estd também sujeita ao rito de registro automatico perante a CVM e, portanto, ndo foi objeto de revisdo prévia por tal Autarquia, inclusive no que diz respeito a revisdo aos
documentos da Oferta, de forma que os Investidores Profissionais podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de analise prévia pela CVYM e/ou pela
ANBIMA. Os Investidores Profissionais interessados em investir nas Debéntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de
capitais suficiente para conduzir sua prdpria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacdo financeira e as atividades da Emissora.

Risco de Auditoria Juridica Restrita.

No ambito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora. Caso tivesse sido
realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emissora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos
Debenturistas, na medida em que poderiam indicar um risco maior no investimento e, consequentemente, uma remuneragdo maior, ou mesmo, desestimular o investimento nas Debéntures.
Dessa forma, os potenciais Debenturistas devem realizar a sua prdpria investigacdo antes de tomar uma decisdo de investimento, bem como estarem cientes que o Formulario de Referéncia, as
demonstracdes financeiras e as informacdes financeiras intermedidrias da Emissora também ndo foram objeto de auditoria juridica pelo Coordenador Lider ou pelos assessores legais da Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures poderd sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o
retorno financeiro esperado pelos investidores, com perda podendo chegar a totalidade dosinvestimentos realizados pelos investidores quando da aquisicao das Debéntures.

Auséncia de diligéncia legal das informagdes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e auséncia de opinido legal relativa as informagdes do Formuldrio de Referéncia da Emissora.
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As informacgdes do Formulario de Referéncia da Emissora ndo foram objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia
das informagdes, obrigaces e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal dos assessores juridicos da Oferta sobre a
consisténcia das informagdes fornecidas no Formuldrio de Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora.

Risco de baixa liquidez do mercado secundadrio.

O mercado secunddrio existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado de negociagdo das
Debéntures que permita aos Debenturistas a sua alienacdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. A Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer
mercado para as Debéntures. A liquidez e o mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Debéntures. Tal queda pode ter um
efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que
o Debenturista conseguira liquidar suas posi¢gdes ou negociar suas Debéntures pelo pre¢o e no momento desejado.

A espécie das Debéntures é quirografdria, sem garantia real e sem preferéncia.

As Debéntures ndo contardo com qualquer garantia real ou preferéncia em relagdo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Assim, na hipétese de a Emissora
deixar de arcar com suas obrigacGes descritas na Escritura de Emissdo, os Debenturistas ndo gozardo de garantia sobre bens especificos da Emissora, devendo valer-se de processo de execug¢do
convencional para acessar o patrimonio da Emissora a fim de satisfazer seus créditos. Ainda, na hipdtese de insolvéncia, recuperacdo judicial e/ou faléncia ou ainda qualquer hipdtese
envolvendo concurso de credores da Emissora, as Debéntures ndo gozardao de qualquer prioridade, o que pode prejudicar os Debenturistas, ndo havendo como garantir que os titulares das
Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Decisdes desfavordveis em processos judiciais e administrativos poderdo ter um efeito negativo na condig¢do financeira, no resultado operacional e a imagem da Emissora.

A Emissora é parte em processos judiciais e administrativos, envolvendo diversas questdes legais e regulatérias incluindo, mas ndo se limitando a, processos civeis, ambientais, trabalhistas,
acles civis publicas, e fiscais. Uma ou mais decisdes desfavordveis a Emissora em qualquer processo judicial ou administrativo poderd ter um consideravel efeito negativo sobre seus
resultados. Ainda, além das provisdes financeiras e dos custos com honordrios advocaticios para a assessoria dessas causas, a Emissora pode se ver obrigada a oferecer garantias em
juizo relacionadas a tais processos, o que pode vir a afetar adversamente sua capacidade financeira. Ndo ha garantias de que as provisGes serdo suficientes para fazer face ao custo total
decorrente de decisdes adversas em demandas judiciais e administrativas. Por fim, decisdes desfavoraveis no curso de mencionados processos judiciais e administrativos podem
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causar danos a imagem da Emissora e afetar negativamente a percepcdo do mercado com relacdo a Emissora - o que pode amplificar os efeitos negativos a condi¢do financeira
e operacional da Emissora, bem como sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes advindas das Debéntures. Para informacgGes adicionais sobre os principais processos judiciais, arbitrais
ou administrativos, vide os itens 4.4 a 4.6 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Risco de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil.

SituacBes de instabilidade politica e/ou econémica podem afetar adversamente a capacidade da Emissora em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures. Tais situacdes
incluem, sem limitacdo, (i) mudancas significativas no ambiente legal e/ou regulatério que disciplina emissdes no mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econdmicas
que afetem o retorno esperado pelos Investidores Profissionais (incluindo, mas sem limitacdo, a renlncia ou impeachment do presidente da Republica, cassacdo de membros do
Poder Legislativo, atos de terrorismo, entre outros); (iii) mudancas nas condi¢ées do mercado financeiro ou de capitais, que afetem a colocacdo das Debéntures no mercado; e (iv) quaisquer
eventos de mercado (incluindo alteragGes na taxa basica de juros) que resultem no aumento substancial dos custos, na adequagdo da colocagdo das Debéntures no mercado ou na
razoabilidade econémica da Emissdo. A Emissora ndo tem nenhum controle sobre, nem pode prever, quais situa¢des poderao ocorrer no futuro ou quais politicas e medidas o Governo
Federal podera adotar em resposta a tais situagoes.

Eventual instabilidade politica e econdmica pode levar a uma percep¢do negativa da economia brasileira e a um aumento na volatilidade no mercado de valores mobilidrios brasileiro, que
podem dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor a ser recebido pelos Debenturistas, bem como afetar adversamente os respectivos negdcios, situacdo financeira, operacdes da
Emissora, bem como a Oferta, as Debéntures e sua liquidez no mercado.

Qualquer outro rebaixamento na classificagdo de crédito do Brasil poderia afetar adversamente o custo de futuras emissées de divida e o preco de negociagdo dos valores mobilidrios da
Emissora.

Os ratings de crédito afetam a percepc¢do de risco dos investimentos e, como resultado, os rendimentos necessarios nas futuras emissGes de divida no mercado de capitais. Agéncias de
classificacdo de risco avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, tendo como base diversos fatores, incluindo tendéncias macroeconémicas, condi¢Ges fisicas e orcamentdrias,
métricas de endividamento e a perspectiva de mudangas em quaisquer desses fatores.

Qualquer rebaixamento de ratings de crédito soberano brasileiro poderia aumentar a percep¢do de risco dos investimentos e, como resultado, aumentar o custo de futuras emissGes de
divida e afetar adversamente o preco de negociacdo das Debéntures, o que poderad afetar adversamente os Debenturistas.

Esforgcos governamentais para combater a inflagdo podem retardar o crescimento da economia brasileira e gerar um efeito negativo nos negdcios da Emissora.
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No passado, o Brasil registrou indices de inflacdo extremamente altos. A inflacdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de protegé-la, combinada com a especulacdo
sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil e
para o aumento da volatilidade do mercado de

valores mobilidrios brasileiro. Aumentos sucessivos na inflagdo podem aumentar os custos e despesas da Emissora e consequentemente afetar adversamente o seu desempenho financeiro,
como um todo.

Eventuais futuras medidas do Governo Federal, incluindo a reducdo/aumento das taxas de juros, interven¢do no mercado de cadmbio e medidas para ajustar ou fixar o valor do real, poderdo
desencadear aumentos de inflagdo, afetando adversamente o desempenho em geral da economia brasileira. Se o Brasil experimentar inflacdo elevada no futuro, o mecanismo de reajuste
anual das receitas da Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas com base na inflagdo, previsto em seus respectivos contratos de concessao, podera nao ser suficiente para
protegé-las inteiramente contra os efeitos do aumento de inflagao, o que podera afetar adversamente as margens operacionais da Emissora.

Além disso, na hipdtese de aumento de inflagdo, o Governo Federal podera optar por elevar significativamente as taxas de juros oficiais. A eleva¢do das taxas de juros poderd impactar ndo
somente o custo de captagdo de novos empréstimos pela Emissora, como também o custo de seu endividamento atual, vindo a causar aumento de suas despesas financeiras. Este aumento,
por sua vez, poderd afetar adversamente a capacidade de pagamento de obrigacdes assumidas pela Emissora, na medida em que reduzira sua disponibilidade de caixa,
consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obriga¢des advindas das Debéntures. Ademais, flutuagGes nas taxas de juros e inflacdo nacionais, que poderdo afetar
adversamente a Emissora em func¢do da existéncia de ativos e passivos indexados a variagcdo das taxas SELIC, CDI e dos indices IPCA e IGP-M. Por outro lado, uma reducdo representativa do CDI
ou da inflagcdo pode afetar negativamente a receita gerada dos investimentos financeiros da Emissora e correcado do saldo relativo aos ativos financeiros da concessao.

Alteragées na legislag¢do tributdria do Brasil, bem como eventuais divergéncias em sua interpretacdo podem impactar adversamente os resultados operacionais da Emissora, de suas
controladas, controladas em conjunto e coligadas.

Os governos Federal, Estaduais e Municipais frequentemente promovem mudancas no regime fiscal que afetam a Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas. Estas
alteracbes podem incluir modificacbes nas aliquotas vigentes, extingdo de incentivos fiscais e/ou criacdo de tributos, sejam eles temporarios ou permanentes, cuja arrecadagido é
associada a determinados propdsitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributaria da Emissora, suas controladas, controladas em
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conjunto e coligadas, o que poderd, por sua vez, influenciar a lucratividade e, consequentemente, o resultado financeiro da Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas. A
Emissora ndo pode garantir que serd capaz de manter o fluxo de caixa projetado e rentabilidade apds quaisquer aumentos nos impostos brasileiros aplicaveis a Emissora e suas operacgdes.
N3o ha garantias de que a Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas serdo capazes de obter um reajuste tempestivo e integral de sua RAP, o que poderd causar um
efeito adverso relevante na Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas, tendo impactos na lucratividade da Emissora, e/ou podendo ter um impacto negativo nos
negoécios da Emissora, na sua respectiva condicdo financeira e nos resultados de suas operacbes, podendo afetar adversamente a capacidade da Emissora em honrar os pagamentos
e demais obrigacOes relacionadas relacionados as Debéntures. Ademais, autoridades fiscais podem interpretar algumas normas tributarias de maneira distinta da interpretacdo adotada
pela Emissora. Caso isso ocorra, a Emissora e seus resultados poderdo ser impactados negativamente.

O Governo Federal exerceu e continua exercendo influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia, bem como as condigcdes politicas e econémicas brasileiras,
pode afetar adversamente as atividades da Emissora e o preco de mercado dos valores mobilidrios de sua emissdo.

O Governo Federal frequentemente exerce influéncia na economia brasileira e ocasionalmente realiza modificagdes significativas em suas politicas e normas. As medidas tomadas pelo
Governo Federal para controlar a inflacdo, além de outras politicas e normas, implicaram em alterac6es das taxas de juros, mudanga das politicas fiscais, controle de precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capital e limitacdo asimportacdes, entre outras medidas.

As atividades da Emissora, sua condigcdo financeira, seus resultados operacionais, futuros negdcios e o valor de mercado dos valores mobilidarios de sua emissao poderao ser afetados de maneira
relevante por modificagGes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem certos fatores, tais como:

e controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior;
o flutuagGes cambiais relevantes;

e alteragoes no regime fiscal e tributario;

¢ liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

¢ taxas de juros;
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¢ inflacdo;
¢ politica monetaria;
¢ desenvolvimento no setor de energia; e

e outros acontecimentos politicos, juridicos, diplomaticos, sociais, sanitarios e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdao de mudangas por parte do governo brasileiro nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a
instabilidade econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado brasileiro de valores mobilidrios, prejudicando o desempenho da Emissora e seus resultados operacionais,
tendo como possiveis consequéncias (i) mudangas em indices de inflagdo que causem problemas as Debéntures; (ii) restricbes de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de
recursos no mercado; e (iii) variagcdo das taxas de cambio que afetem de maneira significativa a capacidade de pagamentos das empresas e a capacidade da Emissora em honrar os pagamentos
relacionados as Debéntures.

Y

Riscos relacionados a situagdo da economia global e brasileira poderdo afetar a percep¢éo do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o
que poderd afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilagées nos mercados de valores mobilidrios, incluindo os valores mobilidrios de emisséo da Emissora.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econGmicas e de mercado do Brasil e de
outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um
efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios de emissdo da Emissora. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na
Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os da Emissora.

A economia brasileira é afetada pelas condicdes de mercado e pelas condigdes econdmicas internacionais, especialmente, pelas condigdes econémicas dos Estados Unidos. Qualquer
aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais
brasileiro.
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No passado, o desenvolvimento de condigdes econémicas adversas em outros paises de mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e, consequentemente, na
reducdo de recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em uma recessao global, com varios efeitos que,
direta ou indiretamente, prejudicaram os mercados financeiros e da economia brasileira.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito
envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos precos do petréleo e do gas natural, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do
ddlar, o que causaria ainda mais pressao inflaciondria e poderia dificultar a retomada econdémica brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commaodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco dos graos devido a alta procura, a demanda pela
produgdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de produgdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos. Dessa forma, aumentam-se as taxas
de exportagdo e elevam-se os pregos internos, o que gera ainda mais pressao inflaciondria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegécio brasileiro é altamente
dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricacdo sdo importados, principalmente, da Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrussia
e Republica Popular da China), dessa forma, a mudanga na politica de exportacdo desses produtos podera impactar negativamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de
capitais brasileiro.

Adicionalmente, em 24 de fevereiro de 2022, forgas russas invadiram a Ucrania por terra, mar e ar, concretizando o maior ataque de um Estado contra outro na Europa desde a Segunda Guerra
Mundial. No dia anterior ao ataque, o presidente russo, Vladimir Putin, fez um discurso no qual declarou o inicio de uma “operac¢do militar especial”, cujo objetivo era a “desmilitarizacdo e
desnazificacdo da Ucrania” para proteger as pessoas de abusos e genocidios, por parte do governo ucraniano. Apds o ataque militar russo, o presidente da Ucrania, Volodymyr Zelensky,
decretou lei marcial no pais, cuja medida derruba leis civis e as substitui por regras militares em todo o territdrio nacional.

Houve uma queda global na bolsa de valores e uma série de sancdes foram aplicadas a Russia, pelo Estados Unidos, Reino Unido e Unido Europeia. E um exemplo o 42 pacote de
sanc¢des da Comissdo Europeia aplicada em 15 de marco de 2022, que imp6s a proibicdo total de quaisquer transagdes com empresas estatais russas em diferentes setores; mais restricoes
comerciais relativas ao ferro, aco e produtos de luxo; veda¢des a novos investimentos no setor energético russo; proibicdo da classificacdo russa e de empresas do pais pelas agéncias
de classificacdo de crédito da Unido Europeia; e ampliagdo da lista de pessoas e entidade sancionadas, entre outras.
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O conflito envolvendo a Federagdo Russa e a Ucrania traz como risco uma nova alta nos precos dos combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do délar,
esses aumentos causariam ainda mais pressao inflacionaria e a disrupcao da cadeia produtiva, o que poderia dificultar a retomada econémica brasileira. Por fim, diante da invasdo afloram-se
as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em muitas outras nag¢des indiretamente interessadas na questao, trazendo um cendrio de altissima incerteza para a
economia global, o que podera prejudicar o mercado de capitais e a economia brasileira.

Nesse cendrio, ndo é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estard aberto as companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as
companhias brasileiras. Crises politicas ou econémicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobilidrios de companhias brasileiras,
inclusive os valores mobilidrios emitidos pela Emissora. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de
capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitdveis, o que podera afetar adversamente o pre¢o de mercado dos valores mobilidrios de emissao da Emissora, afetando, por consequéncia,
sua capacidade de cumprir com as obriga¢des advindas das Debéntures.

Risco de redugdo de investimentos estrangeiros no Brasil.

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagao significativa nos indices de inflagao
brasileiros e a atual desaceleragdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas
com empréstimos ja obtidos e custos de novas capta¢des de recursos por empresas brasileiras, bem como aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Além disso,
a redugdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode prejudicar de forma significativa as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, consequentemente
afetando sua capacidade de cumprir com suas obriga¢des advindas das Debéntures.

Risco de instabilidade da taxa de cambio e desvalorizagéo do real.

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagdes. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos economicos e fez uso de diferentes politicas
cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, pequenas desvalorizagGes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de cdmbio flutuante,
controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizagdes cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuagdes significativas nas taxas de cambio do real frente ao ddlar
dos Estados Unidos da América. Ndo é possivel assegurar que a taxa de cdmbio entre o real e o ddlar dos Estados Unidos da América ird permanecer nos niveis atuais. As
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depreciacées do real frente ao ddlar dos Estados Unidos da América também podem criar pressdes inflaciondrias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da
Emissora, podendo prejudicar de forma significativa as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir
com suas obrigacoes advindas das Debéntures.

O valor de mercado e o valor de negociagdo dos valores mobilidrios de emissdo da Emissora podem variar e o investidor poderd ndo conseguir revender os valores mobilidrios que
detém por prego equivalente ou superior ao preco que pagou quando da sua aquisicdo.

Investir em valores mobilidrios de companhias de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em valores mobilidrios de companhias de paises mais
desenvolvidos, e tais investimentos sdo geralmente considerados especulativos por natureza. Investimentos no Brasil, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econOmicos,
politicos e corporativos, que incluem, entre outros: (i) mudangas nos cenarios regulatério, tributario, econémico e politico que podem afetar a capacidade de os investidores receberem
pagamentos, no todo ou em parte, relativos aos seus investimentos; (ii) restricbes aos investimentos estrangeiros e ao repatriamento do capital investido; e

(iii) alteragGes no controle acionario da Emissora.

O mercado brasileiro é menor, menos liquido e potencialmente mais voldtil que o mercado nos Estados Unidos e em outros paises desenvolvidos. Essas caracteristicas de mercado
poderdo limitar significativamente a capacidade dos titulares das Debéntures de vendé-las ao preco e na data desejados, o que pode afetar de forma significativa o preco de mercado dos valores
mobilidrios de emissdo da Emissora. Se um mercado ativo e liquido de negociacdo ndo for desenvolvido ou mantido, o preco de negociacdo das Debéntures pode ser negativamente
impactado.

Além disso, o preco das Debéntures esta sujeito a volatilidade imediatamente apds sua emissdo. O preco de mercado das Debéntures pode variar significativamente como resultado de varios
fatores, alguns dos quais estdo fora do controle da Emissora. Tais fatores podem influenciar negativamente o valor de negociacdo das Debéntures.

Surtos de doengas transmissiveis em escala local e/ou global e a crise hidrica poderéo afetar adversamente na cadeia de energia elétrica.

O surto de doengas transmissiveis, como foi o surto da COVID-19 em escala global, pode afetar as decisGes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de
internacional e/ou brasileiro. Tais surtos podem resultar e tém resultado, em niveis diferentes, na ado¢do de medidas governamentais e privadas que incluem restricdo, total ou
parcialmente, a circulagdo e transporte de pessoas, bens eservicos (publicos e privados, inclusive jurisdicionais, com limitacdo da atividade forense e suspensdo de prazos processuais, e
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servicos relativos a cartérios de notas, titulos e documentos e registro de imdveis), e, consequentemente, no fechamento de estabelecimentos privados e reparticGes publicas,
interrupgdes na cadeia de suprimentos, reducdo de consumo de uma maneira geral pela populacdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos.

Em consequéncia da crise econdmica mundial decorrente de pandemias, é possivel que o Brasil, da mesma forma que a maioria dos paises do mundo, observe o aumento do desemprego e a
dificuldade da sociedade em manter-se em dia com suas obrigacdes financeiras. Esta situacdo poderd impactar diretamente as distribuidoras de energia elétrica, que poderao sentir os impactos
das perdas com a diminuicdo significativa da demanda por energia e aumento de inadimpléncia e, como possuem o importante papel de repasse dos encargos setoriais para o restante da
cadeia do Sistema Interligado Nacional - SIN, poderdo ter dificuldades de honrar seus compromissos contratuais referentes aos encargos de transmissao, afetando negativamente as receitas e
o fluxo de caixa da Emissora.

Fatores de risco relacionados a Emissora e ao setor de atuacdo da Emissora Emissora:

A construgdo, expansdo e operacdo das instalagées de transmissdo de energia elétrica e dos demais equipamentos da Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e
coligadas envolvem certos riscos significativos que podem levar a perda de receita ou ao aumento de despesas.

A construgdo, expansdo e operacdo das instalacbes de transmissdo de energia elétrica e dos demais equipamentos da Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas
envolvem muitos riscos, dentre os quais:

¢ Incapacidade de obter ou renovar permissdes, licencas e autoriza¢gdes governamentais;

¢ Problemas ambientais e de engenharia ndo previstos;

¢ Atrasos ndo previstos nos processos de desapropriacdo e de constituicdo de serviddes administrativas;
¢ Indisponibilidade de mao-de-obra e equipamentos;

¢ Interrupgdes no fornecimento;

¢ Interrupgdes de trabalho (greves e reclamacdes);

¢ Disputas contratuais e trabalhistas;
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¢ Instabilidade sociopolitica;

¢ Calamidades ou pandemias;

¢ Interferéncias climaticas;

¢ Alteracdes na legislacdo ambiental ensejando a criacdo de novas obrigacdes e custos aos projetos;

¢ Atrasos na construcdo e operagdo ou aumentos de custos ndo previstos;

¢ Problemas ou defeitos de fabrica¢cdo dos equipamentos de fornecedores adquiridos para construcdo das linhas de transmissao;
¢ Indisponibilidade de financiamento adequado;

* Ocorréncia de explosdes e incéndios;

¢ Insolvéncia de empreiteiras ou prestadores de servigo;

¢ Atraso no fornecimento de matéria-prima e equipamentos;

¢ Vandalismo, sabotagem e furtos;

¢ Intercorréncias com fornecedores;

¢ Parada prolongada de sistemas ou da operagdo (ndo programada)
¢ Acidente de trabalho com incapacidade permanente ou fatalidade
¢ Mudangas na legislacdo tributaria

e Limitacdo de fornecedores no mercado

¢ Atrasos na obtencgado de licencas
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¢ Instabilidade juridica e regulatéria, causada por fatores politicos; e
¢ Perda de posigGes criticas e chave.

Se qualquer um destes ou outros riscos se materializar, a Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas poderdo ter custos operacionais e/ou financeiros adicionais, o que
pode afetar adversamente seu negdcio, sua condi¢do financeira e seus resultados operacionais além de poder impactar negativamente o andamento das obras. Adicionalmente, a ANEEL
podera impor penalidades que incluem multas significativas e restricoes em operagdes, bem como a extingdo antecipada dos contratos de concessdo, no caso de descumprimento de
qualquer das obrigacGes neles estabelecidas, situagdes que podem influenciar capacidade da Emissora em cumprir com suas obrigacdes advindas das Debéntures.

A Emissora possui nivel de endividamento e obrigagdo de manutengdo de indices financeiros, os quais poderdo afetar adversamente seus negdcios e a capacidade de honrar as suas
obriga¢des, bem como sua situagdo financeira.

A Emissora possui obrigacdes (empréstimos e financiamentos, debéntures e instrumentos financeiros derivativos passivos - circulante e nao circulante) que, caso haja elevacgdes significativas
nas taxas de juros acarretard um aumento das despesas futuras com encargos de divida, o que poderd, por sua vez, reduzir a liquidez da Emissora e, consequentemente, a sua capacidade
para honrar as suas obriga¢des advindas das Debéntures.

Além disso, a Emissora poderd incorrer em divida adicional no futuro para financiar aquisi¢Ges, investimentos ou para outros fins, bem como para a conduc¢do de suas operagdes, sujeito as
restricGes aplicaveis a divida existente. Caso a Emissora incorra em divida adicional, os riscos associados a sua alavancagem poderdo aumentar e, caso haja descumprimento de
determinadas obrigacdes de manutencdo de indices financeiros, podera ocorrer vencimento antecipado das dividas anteriormente contraidas, podendo impactar de forma relevante a
capacidade da Emissora de honrar as suas obriga¢cdes. Na hipotese de vencimento antecipado das dividas, os ativos e fluxo de caixa poderdo ser insuficientes para quitar o saldo
devedor dos contratos de financiamento. Ademais, a impossibilidade de incorrer em dividas adicionais pode afetar a capacidade da Emissora de realizar os investimentos necessarios em suas
atividades, afetando sua condig¢do financeira e o resultado de suas operagoes.

Eventual ndo cumprimento de obrigagées contratuais da Emissora, de suas controladas ou controladas em conjunto poderd influenciar negativamente sua capacidade de pagamento.

A Emissora, suas controladas e controladas em conjunto estdo sujeitas ao cumprimento de obriga¢cdes contratuais previstas em contratos com terceiros que restringem sua autonomia
(incluindo, entre outras, restri¢ées a alteracées do controle societario, direto ou indireto, da Emissora e de suas controladas). Na hipdtese de descumprimento de qualquer disposicdao dos
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referidos contratos, tornar-se-do exigiveis os valores vincendos (principal, juros e multa) objeto dos respectivos contratos. O vencimento antecipado das obrigacGes da Emissora, de
suas controladas ou controladas em conjunto podera impactar negativamente a situacdo financeira da Emissora, considerando-se inclusive a previsdo de vencimento cruzado de outras
obrigacdes assumidas por ela, por suas controladas e por suas controladas em conjunto, conforme clausulas presentes em diversos contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures
celebrados com terceiros. Na hipotese de vencimento antecipado das dividas, os ativos e fluxo de caixa da Emissora poderdo ser insuficientes para quitar o saldo devedor dos contratos
de empréstimos, financiamentos e obrigacdes advindas das Debéntures.

Parte significativa dos resultados da Emissora depende primordialmente dos negdcios, situacdo financeira e resultados operacionais de determinadas coligadas, que, caso deteriorem-
se, poderdo afetar adversamente os resultados da Emissora.

A Emissora desenvolve parte significativa de seus negdcios por meio de coligadas. Eventual redugao da capacidade de geragdo de resultados e fluxo de caixa das coligadas poderd provocar a
reducao dos dividendos e juros sobre capital pagos a Emissora, o que pode impactar adversamente seus negdcios, resultados e condi¢do financeira. Adicionalmente, algumas das
coligadas podem requerer novos investimentos originalmente ndo previstos, bem como firmar contratos de empréstimo que proibam ou limitem a transferéncia de capital para a Emissora.
Assim, ndo hd como garantir que recursos das coligadas serdo transferidos a Emissora, o que podera gerar efeito adverso nos seus resultados afetando sua capacidade de cumprir com suas
obrigaces advindas das Debéntures.

Restri¢oes contratuais a capacidade de endividamento da Emissora, de suas controladas ou controladas em conjunto poderdo influenciar negativamente sua capacidade de pagamento.

A Emissora, suas controladas e controladas em conjunto estdo sujeitas a certas clausulas em instrumentos de divida existentes que restringem sua autonomia e capacidade de contrair novos
empréstimos. Ademais, a existéncia de limitacGes ao endividamento da Emissora, de suas controladas ou controladas em conjunto podera afetar a capacidade da Emissora de captar novos
recursos necessarios ao financiamento de suas atividades e de suas obrigacGes vincendas, bem como a estratégia de crescimento da Emissora, o que podera influenciar negativamente sua
capacidade de honrar compromissos financeiros advindos das Debéntures.

Ndo ha como garantir se, e em que condigoes, as concessoes atuais da Emissora, das suas controladas, controladas em conjunto e coligadas serdo prorrogadas. Os planos de expansédo
da Emissora, das suas controladas, controladas em conjunto e coligadas poderdo ser prejudicados caso elas nGo consigam obter novas concessoes ou percam alguma das concessées
que detém atualmente.
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A Emissora e suas controladas, controladas em conjunto e coligadas conduzem, direta ou indiretamente, suas atividades de transmissdo de energia elétrica com base em contratos de
concessdo celebrados com a Unido, com prazo de vigéncia de 30 anos, contados a partir da data de assinatura de cada contrato, atualmente expirando entre os anos de 2030 e 2052. A
Constituicdo Federal exige que todas as concessdes de servicos publicos sejam concedidas mediante licitagdo. Em 1995, foi sancionada a Lei n? 8.987/95, de 13 de fevereiro de 1995
(“Lei de Concessdes”), que rege os procedimentos da licitacdo publica. De acordo com a Lei de Concessdes, modificada pela Lei n2 10.848/04, de 15 de marco de 2004 (“Lei do Novo Modelo
do Setor Elétrico”), e, nos termos dos contratos de concessdo, as concessdes detidas pela Emissora poderdo, a critério exclusivo do Poder Concedente, ser prorrogadas no maximo por
igual periodo, mediante requerimento efetuado pela concessionaria, independentemente de sujeicdo ao processo de licitagdo, contanto que (i) a concessionaria tenha atendido aos
padrdes minimos de desempenho, (ii) aceite as eventuais revisGes das condi¢Oes estipuladas nos contratos, e (iii) que a prorrogacdo seja do interesse publico.

Contudo, mesmo havendo previsdo contratual que possibilite uma eventual prorrogacdo dos contratos, com a expedicdo do Decreto Presidencial n2 11.314, de 28 de dezembro de
2022, instrumento que regulamenta a licitacdo e a prorrogacao das concessdes de servico publico de transmissdo de energia elétrica em fim de vigéncia, foi definido pelo Poder Publico
como regra a relicitagdo dos contratos, em detrimento das prorroga¢des. Assim, as prorrogacdes poderao ocorrer, quando ndo houver viabilidade para a relicitagdo, conforme previsto no
citado Decreto, devendo o processo de prorroga¢do seguir os art. 42 da Lei n29.074, de 7 de julho de 1995, e do art. 62 da Lei n2 12.783, de 11 de janeiro de 2013.

Os planos de expansado da capacidade de transmissdo da Emissora, das suas controladas, controladas em conjunto e coligadas também estdo sujeitos ao regime licitatério previsto na Lei de
Concessdes. Em virtude da discricionariedade do Poder Concedente para a prorrogacdo e/ou relicitagdo das concessdes, a Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas
poderdo ndo aceitar os termos e condigdes propostos para uma eventual prorrogacdo dos contratos, caso em que a Emissora podera enfrentar concorréncia de terceiros no processo de
relicitacao dessas concessoes.

Em suma, ndo ha como garantir que as atuais concessdes serdo prorrogadas, e mesmo que sejam, ndo ha como garantir que ocorram em termos iguais e/ou mais favoraveis do que
aqueles atualmente em vigor. Deste modo, caso a Emissora, suas controladas, controladas em conjunto ou coligadas ndo obtenham novas concessGes ou percam algumas delas, tal fato
podera causar um efeito material adverso nos negdcios, na condigdo financeira ou em resultados operacionais da Emissora, o que pode afetar negativamente sua capacidade em cumprir
com as obriga¢Ges advindas das Debéntures.

A cobertura de seqguro contratada pela Emissora pode ser insuficiente para ressarcir eventuais danos.

Embora as apdlices contratadas contemplem coberturas compativeis com os principais riscos do negdcio, é possivel que, em situacdes especificas, haja limitagdes pontuais de
cobertura, como valores maximos de indenizacdo ou clausulas excludentes. A Emissora monitora continuamente essas condi¢Ges, visando assegurar a efetividade das protecdes contratadas.
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Adicionalmente, fatores como variagdes nas condicdes do mercado segurador, mudangas regulatdrias ou reavaliacdes dos ativos podem influenciar as condigdes de renovagdo ou os
custos das apdlices. A Emissora possui um contrato com uma empresa de consultoria especializada que mantém interlocucdo ativa com o mercado e realiza revisGes periddicas de suas
coberturas para garantir a aderéncia as suas necessidades operacionais e regulatérias.

A Emissora poderd enfrentar dificuldades em captar recursos, no futuro, caso precise, por meio de operagées no mercado financeiro e de capitais.

A Emissora se utiliza de operacbes de mercado de capitais, entre outros meios financeiros de captacdo de recursos, para financiar os dispéndios de capital de seus projetos e para o
refinanciamento de dividas existentes. Assim, a Emissora pode enfrentar dificuldades na captagdo destes recursos, tais como (i) flutuagdo das taxas de juros sobre empréstimos,
financiamentos ou debéntures; (ii) restricbes de liquidez, incluindo cldusulas de vencimento antecipado e obrigacdes de manutengdo de indices financeiros; (iii) expansdo ou contragdo da
economia global ou brasileira, e (iv) crises econdmicas ocasionadas por calamidades, desastres naturais e pandemias, influenciando na avali¢do de crédito das contrapartes, dentre outros
riscos de mercado, conforme melhor detalhado no item 4.3 do Formuldrio de Referéncia da Emissora. Desta forma, caso a Emissora seja incapaz de captar recursos por meio de operagdes
no mercado financeiro e de capitais, a Emissora poderd ter sua condicao financeira afetada, bem como a sua capacidade de adimplir com suas obriga¢des contratuais advindas das
Debéntures.

A Emissora podera ndo ser capaz de implementar com sucesso sua estratégia de crescimento, mediante a aquisi¢do de concessiondrias de transmisséo de energia elétrica existentes e de
novas concessoes de transmissdo, o que poderd causar um efeito adverso relevante na capacidade financeira da Emissora.

A estratégia de crescimento da Emissora envolve a obten¢do de novas concessdes de transmissdo que possam vir a ser objeto de leilGes realizados pela ANEEL, receber autorizagOes
para a implementacdo de reforcos e melhorias com receita associada e a aquisicdo de concessiondrias existentes ou de participagdes relevantes nestas, inclusive mediante a
participacdo em eventuais processos de privatizacdo de empresas estatais que atuem no setor de transmissdo de energia elétrica. A aquisicdo de empresas, participacdes relevantes ou ativos
envolve outros riscos operacionais e financeiros, que incluem dificuldades de integracdo das gestGes administrativas e operacionais entre os ativos existentes e aqueles que venham a ser
adquiridos, responsabilizacdo por eventuais contingéncias e passivos ocultos e a alocagdo de esforgos administrativos e financeiros ao processo de integracdo. Além disso, qualquer operagao
de aquisicdo de concessiondrias de transmissdo de energia elétrica, ou de participagdo societdria relevante em empresa atuante neste setor, feita pela Emissora estd sujeita a aprovagao
pela ANEEL e pelo Conselho Administrativo de Defesa Economica (“CADE”), e pode ainda, estar sujeita a aprovacdo de terceiros, tais como credores e sécios. A Emissora depende de outros
fatores para implementar suas estratégias de negdcios, como estabelecer aquisicdo de posicdes de compra e venda vantajosas, e crescer com disciplina financeira e manter a eficiéncia
operacional.
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E possivel que a Emissora ndo obtenha os beneficios esperados com aquisicdes de participagdes em concessiondrias de transmissdo. Ademais, a Emissora pode ser incapaz de integrar
eficientemente em sua organizacdo determinado negécio adquirido e gerir com sucesso tal negdcio ou a sociedade que resultar destas aquisicoes. O processo de integragdo de qualquer negdcio
adquirido pode sujeitar a Emissora a determinados riscos, como despesas ndo previstas e potenciais atrasos relacionados a integracdo das operacdes das sociedades, desvio da atencdo
da administracdo dos negdécios em curso e exposicdo a contingéncias ndo esperadas e reivindica¢oes legais feitas ao negdcio adquirido antes de sua aquisicdo. A Emissora pode ndo ser bem-
sucedida ao lidar com estes ou outros riscos ou problemas relacionados as aquisicdes passadas ou futuras. A eventual impossibilidade da Emissora em integrar suas operagdes com sucesso, ou
gualquer atraso significativo em alcancar esta integracdo pode afetd-la adversamente.

Assim, ndo é possivel assegurar que a Emissora alcance as oportunidades de crescimento, que serd vencedora nos leildes realizados pela ANEEL, ou que essas aquisicdes serdo aprovadas
pela ANEEL, pelo CADE ou por credores, sdcios ou outros terceiros ou, ainda, que terdo um resultado positivo no futuro para a Emissora. A incapacidade da Emissora de implementar sua
estratégia de crescimento ou de consumar aquisicdes pretendidas, a concretizagdo de contingéncias significativas oriundas de tais aquisicdes ou a realizagdo de aquisicdes que ndo lhe
tragam no futuro um resultado positivo, sdao fatores que poderao causar um efeito adverso relevante nos seus resultados operacionais e na sua capacidade financeira em honrar com suas
obrigacdes advindas das Debéntures.

A Emissora ndo poderd assegurar que ird vencer os processos licitatorios dos quais participa.

A Emissora conduz, direta ou indiretamente, suas atividades de transmissdao de energia elétrica com base em contratos de concessdo celebrados com a Unido, estando, assim, seus
planos de expansdo da capacidade de transmissdo sujeitos, em parte, ao sucesso da Emissora nos processos licitatérios. Ndo ha como garantir que a Emissora vencera todo os processos
licitatérios dos quais venha a participar, o que podera impactar significativamente sua estratégia de expansao e desempenho financeiro esperado. Ainda, para a continuidade e expansdo de
suas atividades, a Emissora depende da abertura de novos processos licitatérios pela Unido e a auséncia destes leildes poderd impactar os negdcios da Emissora de forma adversa, podendo
influenciar em sua capacidade de cumprir com as obrigacdes advindas das Debéntures.

A ndo conclusdo ou eventual atraso em relagdo ao prazo ANEEL durante a implanta¢do dos projetos de expansdo da capacidade de transmissdo de energia elétrica da Emissora, de
suas controladas e controladas em conjunto, bem como na construgdo de novas linhas de transmissdo, poderd afetar adversamente o resultado operacional e financeiro da Emissora.

Os vencedores de leildes de concessdes de transmissdo de energia elétrica sdo responsaveis pela construcdo das instalagdes das linhas de transmissdo e subestacGes, objeto desses
processos. Adicionalmente, a ANEEL autoriza as concessionarias a implementar reforcos e melhorias, ou seja, a instalar, substituir ou reformar equipamentos em instalages de transmissdo
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existentes, ou adequar essas instalagdes, visando o aumento de capacidades de transmissdo, o aumento de confiabilidade do Sistema Interligado Nacional ou a conexdo de usuarios, apds
um processo de planejamento com a participacdo do Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS”), Empresa de Pesquisa Energética (“EPE”) e Ministério de Minas e Energia (“MME”).

A ndo conclusdo ou eventual atraso na construcdo das novas linhas de transmissdo ou dos projetos de expansao da capacidade de transmissdo de energia elétrica da Emissora, suas controladas
e controladas em conjunto em virtude dos riscos associados a construcdo de sistemas de transmissdo de energia elétrica, tais como o aumento do custo de mao-de-obra, bens e servicos,
riscos de erros de projetos, perdas e danos causados a terceiros, atraso nos processos de desapropriacdo e constituicdo das servidoes administrativas e na obtencdo ou renovacao das
licengas necessarias, restricdes ambientais e atraso no término da construcdo das obras, além de outros fatores como calamidades e pandemias, poderd implicar custos operacionais
e/ou financeiros adicionais, afetando adversamente o planejamento, resultado operacional e financeiro da Emissora.

Eventuais atrasos na implementa¢do e construgao de novos projetos de energia e o descumprimento de qualquer das obrigacGes estabelecidas nos contratos de concessdao podem, ainda,
resultar na imposicdo de penalidades regulatérias por parte da ANEEL, que, de acordo com a Resolugdo Normativa n® 846/2019, de 11 de junho de 2019 (“REN n2 846/2019”) e com
os termos dos contratos de concessdo, poderdao consistir em desde notificagdes e multas até, em ultima instancia, no vencimento antecipado de tais concessdes através de processos
administrativos para a caducidade dos contratos, o que podera causar impacto adverso relevante nos negdcios da Emissora.

Além disso, eventuais atrasos na implementagao e na entrada em operag¢do das redes de transmissdao podem resultar em aplicagao da Parcela Varidvel por Atraso na Entrada em Operagao
Comercial - PVA na RAP, que corresponde a dedugao de uma parcela do pagamento base de uma instalagdo devido ao atraso em sua entrada comercial.

Todos esses cendrios sdo aptos a afetar adversamente o resultado operacional e financeiro da Emissora, assim como causar um impacto adverso relevante nos negdcios da Emissora
podendo influenciar negativamente em sua capacidade de cumprir com suas obrigacGes advindas das Debéntures.

A Emissora pode ser responsabilizada por impactos em sua for¢ca de trabalho e/ou na populagdo devido a acidentes ou incidentes relacionados as suas atividades.

As atividades da Emissora podem resultar em acidentes ou incidentes para os trabalhadores e/ou para as comunidades que vivem proximas aos empreendimentos. Esses eventos podem ser
causados por ocorréncias naturais, erros humanos, falhas técnicas e outros fatores e podem resultar em danos a reputacdo, danos financeiros, penalidades para a Emissora, Diretores e
membros do Conselho de Administracao, e impacto na obten¢cdo ou manutencao de contratos de concessao e licencas de instalacdo ou de operacao.

Eventuais acidentes nas instalacées da Emissora poderao causar danos nas propriedades vizinhas, danos ambientais e até mesmo acidentes com a populacdo. Nessas hipdteses, a Emissora
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pode ser acionada judicialmente com pedidos de indenizacdo e pode ser levada a realizar a reparacdo de eventuais danos causados ao meio ambiente, inclusive por meio de agles civis
publicas, o que consequentemente pode afetar adversamente a sua situacdo financeira, operacional e reputacional. Na esfera administrativa, poderdo ser aplicadas penalidades a Emissora
pelo 6rgdao ambiental responsdvel, além de exigéncias técnicas e penalidades que podem envolver o embargo e paralisacdo das suas atividades. Além disso, a Emissora, seus administradores e
funcionarios poderdo ser responsabilizados criminalmente em caso de determinados danos ambientais, o que podera afetar negativamente a imagem e reputacdo da Emissora podendo
refletir adversamente em sua capacidade de cumprir com suas obrigacées advindas das Debéntures, bem como influenciar negativamente o valor de negociacdo das Debéntures.

Incéndios ou outros desastres naturais ou de origem humana podem afetar as instalacbes e a estrutura de custos da Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e
coligadas, o que pode causar um efeito material adverso em suas atividades, situagdo financeira, resultados operacionais e reputagao.

Incéndios, danos causados por desastres naturais ou de origem humana, danos ambientais e outras condi¢des imprevistas ou imprevisiveis podem causar danos significativos aos
empreendimentos da Emissora, danificar ou destruir as suas instalagdes e propriedades, ocasionar atrasos em seus projetos e causar custos adicionais. Adicionalmente, as propriedades
que a Emissora deseja ou pretende desenvolver os projetos podem também ser afetadas por problemas ou condigdes imprevistas de planejamento, engenharia, ambientais ou
geoldgicos, incluindo condi¢cdes ou problemas que surgem em propriedades de terceiros adjacentes ou nas proximidades de propriedades que a Emissora desenvolve os projetos e que podem
resultar em impactos desfavordveis em tais propriedades reduzindo a disponibilidade de terrenos. A ocorréncia de tais eventualidades pode causar um efeito material adverso nas
atividades, situacdo financeira, resultados operacionais e reputa¢do da Emissora o que pode afetar sua capacidade de cumprir com suas obrigacGes advindas das Debéntures.

A proximidade de alguns empreendimentos da Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas a dreas de comunidades quilombolas, indigenas e de ocorréncia
arqueoldgica, pode resultar na imposicdo de medidas de mitigacdo e compensagdo de impactos adicionais.

E necessdrio que as atividades nestas localidades considerem as especificidades locais, podendo o 6rgdo ambiental ou interveniente dificultar a implementacdo de empreendimentos que
representem um alto risco socioambiental para a populacdo local. Adicionalmente, os empreendimentos potencialmente poluidores localizados em referidas areas dependem da
autorizacdo especifica do Instituto Nacional de Colonizacdo e Reforma Agraria — INCRA, da Fundacdo Nacional do indio — FUNAI e o Instituto do Patriménio Histérico e Artistico Nacional -
IPHAN.

Os processos de licenciamento em regides préximas a areas com remanescentes quilombolas costumam ser morosos e dispendiosos, pois contam com mais etapas e procedimentos.
Nesses casos, por exemplo, eventualmente é necessario realizar audiéncias publicas e elaborar um Plano de Comunica¢do para manter as comunidades locais sempre informadas sobre as
atividades desenvolvidas pela Emissora.
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Além disso, apesar das atividades da Emissora serem consideradas de interesse publico, existe risco de eventuais projetos de expansdo ou implementacdo serem modificados ou impedidos
nas regioes proximas de terras quilombolas e comunidades indigenas.

Os negdcios da Emissora estdo sujeitos a ataques cibernéticos e violagoes de seguranca e privacidade.

No exercicio de suas atividades, a Emissora esta sujeita a coleta, armazenamento, processamento e transmissdo de dados sensiveis ou pessoais de clientes, fornecedores e/ou empregados. Os
sistemas de tecnologia da informacdo utilizados para esses fins podem sofrer violagdes, programadores de computador e hackers podem desenvolver e implantar virus, worms e outros
programas de softwares mal-intencionados que atacam seus produtos ou exploram quaisquer vulnerabilidades de seguranca dos seus produtos. Além disso, os softwares e aplicativos de
hardware e sistema operacional que a Emissora utiliza podem conter defeitos de design ou fabricagdo, incluindo “bugs” e outros problemas que podem interferir inesperadamente na
operag¢ao do sistema.

As técnicas utilizadas na obtencdo de acesso ndo autorizado, impréprio ou ilegal a sistemas e dados da Emissora ou dados dos seus clientes, para desabilitar ou desqualificar servicos ou
sabotar sistemas, estdo em constante evolucdo, podem ser dificeis de detectar rapidamente e frequentemente nido sdo reconhecidas antes de serem langadas contra um alvo. Partes ndo
autorizadas podem tentar acessar seus sistemas ou instalacdes de diversas formas, inclusive, entre outras, por meio da invasdo dos seus sistemas ou sistemas dos seus clientes, parceiros
ou prestadores de servigos, ou tentativas fraudulentas de induzir seus empregados, clientes, parceiros, prestadores de servigos ou outros usuarios de seus sistemas a fornecer nomes, senhas ou
outras informagOes sensiveis, informacGes estas que podem ser utilizadas para acessar seus sistemas de Tl. Algumas dessas técnicas podem ser amparadas por recursos tecnolégicos e
financeiros significativos, fazendo com que se tornem ainda mais sofisticadas e dificeis de detectar.

A tecnologia de informacdo e infraestrutura da Emissora pode ficar vulnerdvel a ataques cibernéticos ou violacbes de seguranca e terceiros podem conseguir acessar informacgdes pessoais
ou privadas de seus clientes, fornecedores e empregados que estdo armazenadas ou podem ser acessadas por meio de seus sistemas. Suas medidas de seguranca podem sofrer violagdes
devido a falha humana, ato ilicito, falhas ou vulnerabilidade de sistemas, ou outras irregularidades. Qualquer violagdo real ou percepcdo de violacdo de sua seguranca pode interromper suas
operagoes, indisponibilizar seus sistemas ou servigos, resultar em divulgacdo indevida de dados, lesar de forma relevante sua reputacdo e marca, resultar em exposicdo financeira e juridica
relevante, e fazer com que clientes percam a confiangca em seus produtos e servicos, afetando de maneira adversa seus negdcios, condicdo financeira ou resultados operacionais. Além
disso, quaisquer violagbes da rede ou seguranca dos dados de seus fornecedores, inclusive central de dados e fornecedores de servicos de nuvem, podem ter efeitos negativos similares.
A vulnerabilidade ou a percepg¢do de vulnerabilidade ou a violagdo de dados pode resultar no ajuizamento de agBes contra a Emissora. Ndo ha como garantir que os atuais mecanismos
de protecdo de seus sistemas de tecnologia de operacao e Tl sejam suficientes para evitar ataques cibernéticos e violagdes de seguranca e privacidade.
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A ocorréncia de qualquer desses cenarios pode afetar adversamente os resultados operacionais da Emissora trazendo efeitos negativos a condi¢do financeira e operacional da Emissora,
influenciando negativamente sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes advindas das Debéntures.

A Emissora estd sujeita a riscos associados ao nGo cumprimento da Lei Geral de Protegdo de Dados e pode ser afetada adversamente pela aplicagéo de multas e outros tipos de sangoes.

No ano de 2018, foi sancionada a Lei n2 13.709, de 14 de agosto de 2018, (“Lei Geral de Prote¢ao de Dados” ou “LGPD”), regulando as praticas relacionadas ao tratamento de dados pessoais de
forma geral e ndo mais esparsa e setorial, como até entdo o direito a privacidade e protecdo de dados era regulado no Brasil. Em 18 de setembro de 2020, a LGPD entrou em vigor, com
excec¢do dos artigos 52, 53 e 54 da LGPD, que tratam das san¢des administrativas e estdo em vigor desde o dia 12 de agosto de 2021, na forma da Lei n2 14.010, de 10 de junho de 2020.

A LGPD estabelece um novo marco legal a ser observado nas operagbes de tratamento de dados pessoais e prevé, entre outros, os direitos dos titulares de dados pessoais, as bases legais
aplicaveis a protecdo de dados pessoais, 0s requisitos para obtencdo de consentimento, as obrigacdes e requisitos relativos a incidentes de seguranga e vazamentos e a transferéncias de
dados, bem como a autorizagdo para a criagdo da Autoridade Nacional de Protecdo de Dados, responsavel por elaborar diretrizes e aplicar as sang¢bes administrativas, em caso de
descumprimento da LGPD. No dia 26 de agosto de 2020, o executivo federal editou o Decreto n? 10.474/2020 aprovando a estrutura regimental e o quadro demonstrativo dos
cargos em comissdo e das func¢des de confianca da Autoridade Nacional de Protecdo de Dados (“ANPD”).

A Emissora coleta, utiliza, processa, armazena e gerencia dados pessoais no curso normal de seus negdcios. Tais dados pessoais podem vir a ser tratados em desacordo com a legislacao e estdo
sujeitos a incidentes de seguranca, em especial invasdo, violagdo, bloqueio, sequestro ou vazamentos. A Emissora deve também providenciar um ambiente seguro para o tratamento de
dados dos titulares. O investimento para manutenc¢do das condi¢cBes técnicas e administrativas para a seguranca da informacdo e protecdo de dados pessoais na Emissora também sera
necessario, inclusive para a sustentacdo de sua estrutura de governancga corporativa de protecdo de dados pessoais. Ainda, conforme a LGPD, a Emissora tem o dever legal de manter um canal
de comunicag¢dao com os titulares dos dados pessoais sobre os quais realiza atividades de tratamento.

A LGPD também estabelece que as seguintes informagdes devem ser fornecidas aos titulares de dados, inclusive por meio de avisos de privacidade: (i) finalidade(s) especifica(s) do
tratamento; (ii) meios e duragdo do tratamento; (iii) identificagdo do encarregado pelo tratamento de dados; (iv) informagdes de contato do encarregado pelo tratamento de dados; (v)
informacgdes a respeito do compartilhamento de dados pessoais com terceiros e a finalidade; e (vi) responsabilidade dos agentes de tratamento envolvidos.

Desde agosto de 2021, com a entrada em vigor das san¢Oes da LGPD, a Emissora e suas subsidiarias poderdo estar sujeitas as san¢des, de forma gradativa, isolada ou cumulativamente, de (i)
adverténcia, com indicacdo de prazo para ado¢do de medidas corretivas, (ii) obrigacdo de divulgac¢do de incidente, (iii) suspensdo parcial do funcionamento do banco de dados a que se
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refere a infragdo pelo periodo maximo de 6 (seis) meses, prorrogavel por igual periodo, até a regularizacdo da atividade de tratamento pelo controlador, (iv) suspensdo do exercicio da atividade
de tratamento dos dados pessoais a que se refere a infragdo pelo periodo maximo de 6 (seis) meses, prorrogavel por igual periodo, (v) blogueio temporario e/ou eliminacdo de dados pessoais, e
(vi) multa de até 2% (dois por cento) do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no seu ultimo exercicio, excluidos os tributos, até o montante global de R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) por infragao.

Independentemente da aplicabilidade das san¢bes administrativas, o descumprimento de quaisquer disposi¢cdes previstas na LGPD tem como riscos: (i) a propositura de agdes judiciais,
individuais ou coletivas, pleiteando reparacGes de danos decorrentes de violagdes, baseadas ndo somente na LGPD, mas também na legislacdo esparsa e setorial sobre protecdo de dados
ainda vigente; e (ii) a aplicacdo das penalidades previstas no Marco Civil da Internet, em caso de violacdo de suas disposi¢des, notadamente as regras de seguranca do armazenamento online
da informacao.

Além disso, a Emissora pode ser responsabilizada por danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados e ser considerada solidariamente responsdvel por danos materiais,
morais, individuais ou coletivos causados pela Emissora e suas subsididrias, devido ao ndo cumprimento das obrigacGes estabelecidas pela LGPD. Desta forma, falhas na protecdo dos dados
pessoais tratados pela Emissora, bem como a inadequacdo a legislacdo aplicavel, podem acarretar multas elevadas, divulgacdo do incidente para o mercado, eliminacdo dos dados pessoais da
base, e até a suspensdo de suas atividades de tratamento, o que poderd afetar negativamente a reputacdo, imagem, resultados da Emissora, podendo refletir em sua capacidade de cumprir com
suas obrigacGes advindas das Debéntures, bem como influenciar negativamente o valor de negocia¢do das Debéntures.

Setor de Atuacao da Emissora:
O confisco tempordrio ou expropriacdo permanente dos ativos da Emissora pode afetar adversamente suas condigcbes financeiras e resultados operacionais.

A Unido Federal pode retomar o servico de transmissdo de energia elétrica em casos de razdo de interesse publico, mediante lei especifica que autorize tal retomada e pagamento de prévia
indenizacdo. Tais razbes incluem desastre natural, guerra, perturbag¢des publicas significativas, ameagas contra a paz interna ou por razGes econémicas e por outras razées relacionadas a
seguranga nacional. A Emissora ndao pode garantir que qualquer indenizagdo a ser recebida serd adequada considerando os investimentos realizados ou recebida tempestivamente, e qualquer
expropriacdo pode ter um impacto adverso relevante na Emissora podendo afetar sua capacidade de cumprir com suas obriga¢des advindas das Debéntures.

Adicionalmente, a Unido Federal, na qualidade de poder concedente, por intermédio da ANEEL, também pode intervir na concessdo com o intuito de assegurar a adequada prestacdo do
servico publico, bem como para assegurar o fiel cumprimento das normas contratuais, regulamentares e legais pertinentes por meio do procedimento de intervencdo administrativa.
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Declarada a intervencdo, o poder concedente devera instaurar procedimento administrativo para comprovar as causas determinantes da medida e apurar responsabilidades. Sendo
comprovada a ndo observancia dos pressupostos legais do processo de intervencao, o servigo serd imediatamente devolvido a concessionaria. O processo de intervencdo ou a declaracdo de
extincdo de quaisquer concessdes poderdo ter um efeito adverso significativo sobre a condicdo financeira e os resultados operacionais da Emissora, podendo afetar sua capacidade de cumprir
com suas obrigacdes advindas das Debéntures.

Indisponibilidade do sistema de transmisséo e/ou disturbios na qualidade dos servigos poderéo prejudicar a Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas.

A operagdo de redes e sistemas de transmissdao de energia elétrica envolve diversos riscos, tais como dificuldades operacionais e interrup¢des nao previstas. Esses eventos incluem acidentes,
quebra ou falha de equipamentos ou processos, desempenho abaixo de niveis esperados de disponibilidade e eficiéncia dos ativos de transmissdo e catastrofes como explosdes, incéndios,
fendmenos naturais, deslizamentos, sabotagem ou outros eventos similares. Além disso, a¢Ges por parte das autoridades governamentais responsaveis pela rede de energia elétrica, meio
ambiente, operagdes e outras questdes também podem afetar as linhas de transmissao.

Adicionalmente, outras calamidades e pandemias, podem afetar as opera¢des da Emissora em razdo dos decretos emitidos por municipios e estados relacionados a restricdo de circulagdo
de pessoas que podem dificultar na prestacdo de servicos de operacdo e manutencdo em atividades programadas e/ou ocorréncias emergenciais. Isso pode prejudicar o funcionamento
das linhas de transmissdo e subestag¢des, ocasionando a indisponibilidade das instalagdes e, por conseguinte, a aplicacdo de Parcelas Varidveis (“PVs” por parte do ONS e/ou aplicacdo de
penalidade de multa na RAP das concessionarias pela ANEEL.

A receita operacional liquida que a Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas auferem em decorréncia daimplementacdo, operagdo e manutencao de suas
instalagOes estdo relacionadas a disponibilidade e continuidade dos servicos. De acordo com os respectivos contratos de concessdo e com a regulamentacdo vigente, a Emissora, suas
controladas, controladas em conjunto e coligadas estdo sujeitas a reducdo de suas respectivas RAPs por aplicacdo da Parcela Varidvel pelo ONS e a aplicacdo, pela ANEEL, de
determinadas penalidades dependendo do nivel e duracdo da indisponibilidade dos servicos, conforme apurado pelo ONS e registrado junto ao Sistema de Apuracdo da Transmissdo - SATRA.
Deste modo, interrupgdes em suas linhas e subestaces poderdo causar um efeito adverso relevante nos negécios, condicdo financeira e resultados operacionais da Emissora, podendo afetar
sua capacidade de cumprir com suas obrigagdes advindas das Debéntures.

A rescisdo unilateral antecipada dos contratos de concessdo pelo Poder Concedente poderd impedir a realizagdo do valor integral de determinados ativos e causar a perda de lucros
futuros sem uma indenizagéo adequada.
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As concessGes da Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas estdo sujeitas a rescisdo unilateral antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas pela
legislacdo e pelos respectivos contratos de concessdo. Ocorrendo a extingdo da concessdo, os ativos sujeitos a concessdo serdo revertidos ao Poder Concedente. Ndo podemos garantir que,
em caso de extincdo antecipada, eventual indenizacdo do valor de ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados compensara a perda de lucro futuro. Se o Poder
Concedente extinguir o contrato de concessdo em caso de inadimplemento, o valor que seria recebido pela Emissora pode ser reduzido a até zero, pela imposicdo de multas ou outras
penalidades, o que pode causar um efeito adverso para a Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas, seus negdcios e condicdo financeira, podendo afetar a capacidade
da Emissora em cumprir com suas obrigacdes advindas das Debéntures.

Uma vez que parte significativa dos bens da Emissora estd vinculada a prestacéo de servigos publicos, esses bens ndo estardo disponiveis para liquidacdo em caso de faléncia nem
poderdo ser objeto de penhora para garantir a execugdo de decisées judiciais.

Parte significativa dos bens da Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas esta vinculada a prestacdo de servigos publicos ou de utilidade publica. Esses bens ndo estardo
disponiveis para liquidacdo em caso de faléncia ou penhora para garantir a execucdo de decisdes judiciais (referidos bens sdo intitulados como “bens reversiveis”), uma vez que devem ser
revertidos ao Poder Concedente, de acordo com os termos das concessées e com a legislagcdo aplicavel, para garantir a ndo interrupcdo do servico publico. Essas limitacdes podem reduzir
significativamente os valores disponiveis aos acionistas e credores da Emissora em caso de liquidacdo, além de poderem ter um efeito negativo na capacidade da Emissora, de suas controladas,
controladas em conjunto e coligadas em obter financiamentos, o que pode causar um efeito adverso para a Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas, seus negdécios
e condicdo financeira, podendo afetar acapacidade da Emissora em cumprir com suas obrigacGes advindas das Debéntures.

A ANEEL poderd extinguir os contratos de concessGo da Emissora, de suas controladas, controladas em conjunto e coligadas antes do vencimento de seus prazos, mediante realizacdo
de procedimento administrativo.

As concessOes de transmissdo de energia elétrica estdo sujeitas a extincdo pela ANEEL, antes do vencimento dos respectivos prazos, mediante realizacdo de procedimento administrativo.
Algumas circunstancias que poderdo incitar a extingdo: (i) a ndo prestacdo de servicos pela concessiondria por mais de 30 (trinta) dias consecutivos, ndo tendo apresentado uma
alternativa aceitavel pela ANEEL, apds ouvido o ONS; (ii) a decretacdo de faléncia ou a dissolugdo das concessiondrias; (iii) se a ANEEL determinar, por meio de um processo de encampagao,
que a extincdo de quaisquer de suas concessdes seria motivada por interesse publico, conforme definido em lei autorizativa especifica; ou (iv) a declaracdo de caducidade da concessao,
caso seja apurada em processo administrativo a inexecucdao do contrato pela concessiondria, nas hipéteses previstas no artigo 38 da Lei de Concessdes (tais como paralisagdo dos servigos,
perda da qualificacdo necessaria a prestacdo dos servigos e sonegacao de tributos).
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Caso os contratos de concessdo da Emissora ou de qualquer das suas controladas, controladas em conjunto e coligadas sejam extintos pela ANEEL, antes dos respectivos termos, ndo ha
como garantir que a Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas receberdo valores indenizatdrios suficientes para recuperar, integralmente, o valor de seus investimentos. A
extincdo antecipada pela ANEEL dos contratos de concessdo da Emissora ou de qualquer das suas controladas, controladas em conjunto e coligadas ou a insuficiéncia da indenizacdo pelos
investimentos realizados poderdao impactar negativamente os resultados operacionais e a capacidade da Emissora em honrar com suas obrigacdes decorrentes das Debéntures.

O Poder Concedente possui discricionariedade para determinar os termos e condi¢6es aplicdveis as concessées outorgadas a Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e
coligadas. Assim, é possivel que a Emissora e suas controladas, controladas em conjunto e coligadas tenham que se sujeitar a aumentos ndo previstos nos seus custos.

A Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas estdo inseridas no Setor Elétrico em um ambiente altamente regulado pelo Governo Federal e supervisionadas pelo mesmo,
por intermédio da ANEEL, sujeito também a observancia de determinagdes de outros drgaos e demais autoridades regulatdrias e ambientais. Assim, a Emissora, suas controladas, controladas
em conjunto e coligadas estdo sujeitas a diversas regulamentag¢des incluindo leis, regulamentos, normas, licenciamento ambiental, de salde e seguranga no trabalho. Caso ocorram
alteracgdes significativas no entendimento de referidos 6rgdos, gerando mudangas futuras nas leis, normas e acordos aplicdveis ou mudancas na execu¢do ou interpretacdo regulatdria,
resultando em alteragBes nas exigéncias legais ou nos termos de alvards, permissdes, licengas e contratos existentes aplicaveis a Emissora, seus negdcios, resultados operacionais e
sua situacdo financeira sofreria impacto negativo significativo.

O descumprimento de qualquer das disposicdes das referidas leis, regulamentos, normas e licencas ambientais e de salde e seguranga no trabalho podera resultar em imposicdo de
penalidades relevantes, ao pagamento de multas e indenizagdes em valores significativos, a revogacao de licengas ambientais ou a suspensdo das atividades, o que poderd causar um
efeito adverso relevante nos negdcios da Emissora. Existem também exigéncias nos contratos que determinam a aplicagdo de um determinado percentual da receita das concessionarias
em pesquisa e desenvolvimento do setor elétrico brasileiro, nos termos da Lei n? 9.991/00, de 24 de julho de 2000, e da regulamentacdo especifica, ficando a cargo dos agentes a
recomposicdo (integral ou parcial) dos valores investidos em projetos, no caso de glosas nas avaliacGes finais realizadas pelo Regulador.

A Emissora pode ter sua condicdo financeira e os seus resultados operacionais afetados adversamente caso (i) tenha de efetuar investimentos adicionais como resultado de uma medida ndo
prevista na legislacdo, regulamenta¢do ou nos contratos aplicaveis; ou (ii) sejam impostas medidas unilaterais, por parte dessas autoridades.

Praticamente todas as receitas da Emissora, controladas, controladas em conjunto e coligadas decorrem da RAP recebida em contrapartida a implantacao, operagcdao e manutencao de suas
instalacGes de transmissdo de energia elétrica. Determinados eventos extraordinarios, como por exemplo: investimentos em linhas e instala¢cdes de transmissdo, devidamente aprovados pela
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ANEEL, como reforgos e melhorias, caso suas receitas ndo sejam suficientes, poderdo gerar custos adicionais ndo previstos inicialmente pela Emissora. Se os custos da Emissora aumentarem ou
suas receitas diminuirem significativamente ou caso ela tenha de efetuar investimentos adicionais como resultado de uma medida ndo prevista na legislacdo, regulamentacdo ou nos
contratos aplicaveis, ou ainda como resultado de medidas unilaterais, por parte dessas autoridades, a condicdo financeira da Emissora e seus resultados operacionais podem ser afetados
adversamente. A criacdo de novos tributos, impostos e/ou encargos vinculados as RAPs, ensejara adequacdo das receitas para mais ou para menos, conforme dispdem os contratos de
concessao.

Além disso, o Governo Federal podera, no futuro, adotar regras mais restritas aplicaveis as atividades do Setor, que poderdo incluir, por exemplo, a instalacdo de novos equipamentos
e/ ou adocdo de novos procedimentos, levando a Emissora a incorrer em custos e/ou investimentos adicionais para cumprir tais regras. Desse modo, tais eventos podem afetar
negativamente a condigdo financeira e os resultados operacionais da Emissora, podendo afetar sua capacidade em cumprir com suas obriga¢cdes advindas das Debéntures.

A Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas poderdo ser punidas pela ANEEL por descumprimento de seus contratos de concess@o e da regulamentagdo aplicavel.

A prestacdo dos servicos de transmissdao de energia elétrica por concessionarias é realizada de acordo com os respectivos contratos de concessdo e a regulamentacdo aplicavel. Em
caso de descumprimento de qualquer disposicdo dos respectivos contratos de concessdo ou de disposicGes previstas na regulamentacdo vigente, a ANEEL poderd impor penalidades a
Emissora, as suas controladas, controladas em conjunto e coligadas. Dependendo da gravidade do descumprimento, as penalidades aplicdveis poderdo incluir: (i) adverténcia; (ii)
multas por descumprimento que, dependendo da infragdo, variam de 0,01% a 2% sobre o valor da Receita Operacional Liquida (“ROL”) da concessionaria, correspondente aos Ultimos 12
meses anteriores a lavratura do auto de infragdo; (iii) embargos a construgcdo de novas instalagdes ou equipamentos; (iv) restricdes ao funcionamento das instalagbes e equipamento
existentes; (v) suspensdo tempordria da participagdo em processos de licitagdo para novas concessdes por até dois anos; (vi) intervencdo da ANEEL nas concessGes ou autorizagdes
outorgadas; e (vii) extingcdo e caducidade da concessdo.

Adicionalmente, o Poder Concedente tem a prerrogativa de extinguir as concessdes de concessiondrias do setor elétrico antes do final do prazo, em caso de faléncia ou dissolugdo, ou por
meio de encampacdo e caducidade, mediante realizagdo de procedimento administrativo. E possivel que a ANEEL aplique penalidades pelo descumprimento dos contratos de concess3o pelas
concessionarias do setor elétrico ou termine antecipadamente as concessdes, caso o concessiondrio tenha dado causa ou pelo bem da Unido. Ademais, os atrasos na implementagdo e
construcdo de novas instalacdes em relagdo ao cronograma também podem desencadear a imposicdo de sanc¢des regulatdrias da ANEEL, que, de acordo com a REN n2 846/2019, podem variar
de adverténcias a rescisdo antecipada das concessoes.
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Ainda, o agente setorial que deixar de submeter a prévia anuéncia da ANEEL pedido para constituir em garantia os direitos emergentes, a qualquer titulo, ou ativos vinculados a

concessdo, permissdo ou autorizagdo, de acordo com a alinea “c”, inciso VIl do artigo 12 da REN n2 846/2019, sujeita-se a imposi¢cdo da penalidade de multa de até 1% sobre o valor da
ROL, correspondente aos ultimos 12 meses anteriores alavratura do auto de infracdo, nos casos de concessiondrias, permissionarias e autorizadas de instalacdes e servicos de energia elétrica.

Além disso, a indenizacdo a que as concessionarias do setor elétrico terdo direito quando do término de suas respectivas concessdes por investimentos ndo amortizados poderd nao ser
suficiente para liquidacdo total de seus passivos, além de que o pagamento podera ser postergado por muitos anos (para mais informacGes, ver fator de risco “A ANEEL poderd extinguir
0s contratos de concessGo da Emissora, de suas controladas, controladas em conjunto e coligadas antes do vencimento de seus prazos, mediante realizacdo de procedimento
administrativo.”). Se os contratos de concessao forem rescindidos ou extintos por culpa das concessionarias do setor elétrico, o montante do pagamento devido podera ser reduzido de forma
significativa com a imposicdo de multas ou outras penalidades.

Desta forma, a aplicagdo de multas ou penalidades ou o término antecipado das concessdes da Emissora, das suas controladas, controladas em conjunto e coligadas poderao ter efeitos adversos
significativos sobre a condig¢do financeira e os resultados operacionais da Emissora, das suas controladas, controladas em conjunto e coligadas o que pode vir a afetar a capacidade da Emissora
em cumprir com suas obrigacGes advindas das Debéntures.

A Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas atuam em ambiente altamente regulado e eventuais alteracées na regulamentagdo do setor elétrico podem afetar
de maneira adversa as empresas do setor de energia elétrica.

As atividades da Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas sdo altamente reguladas e supervisionadas pelo Governo Federal, por intermédio do Ministério de Minas e
Energia - MME, pela ANEEL, pelo ONS e outras autoridades regulatdrias. Essas autoridades tém, historicamente, exercido um elevado grau de influéncia sobre as atividades da Emissora,
suas controladas, controladas em conjunto e coligadas. O MME, a ANEEL e o ONS tém poderes discriciondrios para implementar e alterar politicas, interpretacdes e normas aplicdveis a
diversos aspectos das atividades da Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas, especialmente aspectos operacionais, de manutencao, de seguranca, bem como aspectos
relacionados a remuneracdo e fiscalizacdo das atividades da Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas. Qualquer medida regulatéria significativa por parte das
autoridades competentes podera impor um Onus relevante sobre as atividades da Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas e causar um efeito adverso relevante. As
principais atividades comerciais, a implementagao da estratégia de crescimento e a conducdo das atividades da Emissora podem ser afetadas de forma adversa por a¢des governamentais,
dentre as quais: (a) alteracdo na legislacdo aplicavel aos negdcios da Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas, incluindo, mas ndo se limitando a, legislacdo fiscal,
trabalhista e ambiental; (b) descontinuidade e/ou mudangas nos programas de concessdo; (c) imposicdo de critérios mais rigorosos para a qualificagdo em licitagbes futuras;
(d) discricionariedade do poder concedente no processo de restabelecimento do equilibrio econémico-financeiro do contrato de concessao.
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Adicionalmente, a Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas ndo podem assegurar que as a¢des que serdo tomadas no futuro pelos governos federal e/ou estaduais com
relacdo ao desenvolvimento do sistema elétrico brasileiro ndo impactardo negativamente as atividades da Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas e nem em
qgque medida, tais acbes poderdo afeta-la adversamente.

Caso a Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas sejam obrigadas a proceder de maneira substancialmente diferente daquela estabelecida em seu plano de negdcio,
seus resultados financeiros e operacionais poderdo ser adversamente afetados o que podera influenciar negativamente na capacidade da Emissora em cumprir com suas obrigacGes advindas
das Debéntures.

by

A Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas podem ser incapazes de obter todas as licencas e autorizagdoes necessdrias a implementagcdo e operagdo de
suas atividades.

As controladas da Emissora precisam obter diversas licengas e autorizacGes perante diferentes agéncias e érgdos publicos, nacionais, inclusive agéncias governamentais e autoridades com
jurisdicdo sobre o meio ambiente. Além disso, varios contratos firmados pelas controladas, tendo em vista futuras operagdes, também requerem a obtencdo de tais licencas e autorizacgoes.
As controladas podem ndo ser capazes de obter todas as licengas e autorizacGes necessarias para implantacdo e operacdo previstas em seu portfdlio de projetos. A auséncia das licencas,
autorizagdes ou concessdes necessdrias para as operagdes das controladas, ou que tenham sido obtidas e posteriormente contestadas, podera afetar substancial e adversamente seus
respectivos negdcios, situacao financeira e resultados operacionais e, consequentemente, a Emissora e sua capacidade de honrar com suas obriga¢des advindas das Debéntures.

A Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas poderdo incorrer em custos significativos para cumprir com eventuais alteragoes na regulagdo ambiental.

As sociedades do setor de energia estdo sujeitas a normas de natureza ambiental nas esferas federal, estadual e municipal que, para serem cumpridas, podem envolver o dispéndio de
valores relevantes, direta ou indiretamente. Qualquer incapacidade em cumprir com as disposi¢des de leis e regulamentos atualmente aplicaveis ou com as exigéncias e condicionantes das
licengas e/ou autorizagbes ambientais que venham a ser apliciveis as atividades da Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas poderd sujeita-las a imposicdo de
penalidades administrativas tais como adverténcias, multas, cancelamento ou revogacdo de licencas ambientais e/ou suspensdo total ou parcial da suas atividades comerciais ou ao
pagamento de indenizagdes em valores significativos em caso de danos ambientais ou a terceiros, o que poderd causar um efeito adverso relevante sobre as atividades, os negdcios e o
resultado financeiro da Emissora. Além disso, o governo federal e os governos dos Estados e Municipios onde a Emissora e suas controladas, controladas em conjunto e coligadas atuam podem
editar regras mais rigorosas ou, ainda, tornar a aplicacao das regras vigentes mais rigorosa, levando-as a incorrer em custos significativos para cumprimento da legislacdo, podendo causar um
efeito adverso relevante sobre a Emissora, o que podera influenciar negativamente sua capacidade em cumprir com suas obrigac6es advindas das Debéntures.
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A Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas estdo sujeitas a uma ampla legislagdo e regulagdo do setor ambiental, o que pode lhes afetar adversamente.

A Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas estdo sujeitas a uma ampla legislacdo e regulacdo do setor ambiental relacionadas, dentre outros aspectos, as
emissoes atmosféricas, ao gerenciamento de residuos, ao uso de recursos hidricos e a supressdo de vegetacdo e as intervencdes em areas especialmente protegidas. A Emissora necessita de
licencas e autorizacdes de drgdos governamentais para a conducdo de suas atividades. No curso do processo de licenciamento ambiental, o drgdo licenciador poderd atrasar a analise
dos pedidos de emissdo ou renovacdo das licencas e autorizacdes necessdrias para os negdcios da Emissora, ou mesmo indeferir esses pedidos, exigir o atendimento de condicionantes
complexas e onerosas, o que pode atrasar a implementagdo dos projetos da Emissora, impactar negativamente no cronograma do projeto e nos custos da sua implantagdo. A
impossibilidade da Emissora em atender as exigéncias técnicas (condicionantes) estabelecidas por tais 6rgdos ambientais no curso do processo de licenciamento ambiental, poderdo
prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o caso, a instalagdo e a operagcdo dos empreendimentos, bem como o desenvolvimento das atividades da Emissora, podendo afetar
adversamente os seus resultados operacionais. Na hipdtese de violacdo ou ndo cumprimento de tais leis, regulamentos, licencas e autorizagdes, bem como de obrigacGes assumidas em
termos de ajuste de conduta ou termos de compromisso ambiental ou em acordos judiciais, a Emissora pode sofrer san¢6es administrativas, tais como multas, interdicdo de atividades,
cancelamento de licengas e revogac¢do de autorizagdes, bem como sangGes criminais (inclusive seus administradores), o que pode afetar de maneira relevante e adversa nossa reputagao,
imagem, receita e resultados operacionais. O Ministério Publico podera instaurar inquérito civil e/ou, desde logo, promover ac¢do civil publica visando o ressarcimento de eventuais danos
causados ao meio ambiente e a terceiros. Adicionalmente, na esfera civil, os danos ambientais causados, direta ou indiretamente, pela Emissora, suas controladas, controladas em conjunto
e coligadas poderdo implicar responsabilidade solidaria e objetiva, isto significa que a obrigacdo de reparar o dano causado podera afetar a todos, direta ou indiretamente envolvidos,
independentemente da comprovacdo de culpa ou dolo dos agentes. Como consequéncia, os danos ambientais, ainda que decorrentes de atividade realizada por terceiros
contratados, podem gerar, a Emissora, a responsabilidade pela reparacdo, ocasido em que podera ser demandada a remediagcdo ou pagamento de indenizacdo a empresa que tiver melhores
condicGes financeiras para fazé-lo, cabendo, posteriormente, direito de regresso contra as demais empresas envolvidas. Ndo existe, na legislagdo brasileira, previsdo de teto ou limitacdo no valor
a ser fixado a titulo de indenizacdo pelo dano ambiental, o qual sera proporcional ao dano causado. Ainda, a doutrina e a jurisprudéncia tém entendimento majoritario de que a reparacdo e/ou
indenizacdo de danos ambientais ndo é passivel de prescricdo, por envolver interesses difusos e coletivos, que merecem ser amplamente protegidos.

As violagbes a legislagdo ambiental podem, ainda, acarretar penalidades administrativas, tais como as multas previstas no Decreto Federal n? 6.514/2008, no valor de até R$50 milhdes em
casos mais graves, quando for constatado um dano ambiental de grandes proporcdes e/ou com risco a saude humana. Tais multas sdo aplicaveis em dobro ou no seu triplo, em caso de
reincidéncia. Dentre outras, as penalidades administrativas podem envolver também adverténcia, embargo de obra ou atividade, demolicdo de obra ou suspensdo parcial ou total de suas
atividades, especialmente quando houver perigo iminente para a saude publica, grave risco de dano ambiental ou nos casos de recalcitrancia, em que as multas impostas anteriormente ndo
tiverem bastado para a correcdo da conduta do infrator. Ressalte-se que as sancoes
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administrativas e criminais serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar o dano causado ao meio ambiente e a terceiros afetados. A legislacdo ambiental também prevé a
possibilidade de desconsideracdo da personalidade juridica, sempre que esta representar um obstdculo para a recuperacdo dos danos causados a qualidade do meio ambiente, podendo
ensejar na responsabilizacdo dos sécios e administradores da Emissora. Os 6rgaos governamentais ou outras autoridades podem também editar novas regras mais rigorosas ou buscar
interpretacdes mais restritivas das leis e regulamentos existentes, obrigando a Emissora a gastar recursos adicionais na adequacdo ambiental e/ou no licenciamento de &areas que serdo
utilizadas para implantacdo de novos empreendimentos.

Qualquer desses cendrios podem afetar adversamente os resultados operacionais da Emissora trazendo efeitos negativos a condi¢do financeira e operacional da Emissora, influenciando
negativamente sua capacidade de cumprir com suas obrigacGes advindas das Debéntures.

As mudangas climdticas tém impactos diretos sobre as operagées do setor de energia. A intensificagdo de eventos climdticos extremos podem causar danos a infraestrutura gerenciada
pela Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas.

Em relagcdo ao setor de transmissdo de energia, os principais riscos associados as mudancas climaticas estdo relacionados a ocorréncia de eventos climaticos extremos, como, por exemplo,
secas, ondas de calor, queimadas, descargas atmosféricas, rajadas de ventos, tempestades, inunda¢des e deslizamentos de terra, que podem levar a danos fisicos as estruturas de
transmissdo, reduzir a eficiéncia, e aumento de ocorréncias que afetem a disponibilidade do sistema. Para a Emissora, isso se traduz em custos para o reestabelecimento da infraestrutura e
perda de receita. Além disso, os indicadores de qualidade sdo negativamente impactados, podendo aumentar a probabilidade de multas regulatérias por ndo atendimento dos indicadores,
bem como impacto negativo a imagem da Emissora frente as partes interessadas.

A Regulamentacdo pode se tornar mais restritiva, resultando na imposicdo de custos associados ao controle e a reducdo das emissdes de Gases de Efeito Estufa (“GEE”), seja através de exigéncias
por parte dos érgdos ambientais, reguladores ou legislagdes. Devido a preocupac¢do quanto ao risco das alteragBes climaticas, uma série de paises, incluindo o Brasil, adotou ou esta
considerando adotar marcos regulatdrios que, entre outras regras, visam aumentar o controle e reduzir as emissdes de GEE. As regulamenta¢des que eventualmente venham a ser
aprovadas, poderdo aumentar os custos da Emissora para estar em conformidade com a legislacdo. Assim, as mudancas climaticas podem afetar adversamente os resultados da
Emissora.

De igual modo, o pais tem sofrido com os impactos trazidos pela escassez hidrica iniciada no ano 2021. O baixo volume de chuvas e a diminuicdo nos niveis dos reservatérios
provocaram a elevagao dos custos da energia, afetando diretamente as geradoras, distribuidoras, bem como os consumidores finais.
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