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DISCLAIMER DO MATERIAL PUBLICITARIO ~ Eletrobras

Este material publicitario (“MATERIAL PUBLICITARIO”) foi preparado com finalidade exclusivamente informativa, ndo devendo ser interpretado como uma solicitacdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores

mobilidrios ou como uma recomendagdo de investimento.

Este MATERIAL PUBLICITARIO é uma apresentacdo de informagdes gerais sobre a CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. — ELETROBRAS (“Eletrobras” ou “Fiadora”) e a CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A. —
ELETRONORTE (“Eletronorte” ou “Emissora”), a ser utilizado exclusivamente como MATERIAL PUBLICITARIO para a apresentagdo relacionada 3 oferta de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejusséria outorgada pela Fiadora, em até 3 (trés) séries, da 72 (sétima) emissdo da Eletronorte (“Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), sob o rito de registro automatico de
distribuicdo perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), destinada, exclusivamente, a Investidores Qualificados, nos termos do artigo 25 e do artigo 26, inciso V, alinea “b”, da Resolu¢do da CVM n2 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”) e das demais disposicdes legais regulamentares aplicéveis (“Oferta”), a Oferta serd realizada com a intermediagdo do ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.,
sociedade an6nima, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3do Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 19, 29, 32 (Parte), 42 e 52 Andares, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ”) sob o n? 04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider”), do BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 3.477, 142 andar, CEP 04.538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 46.482.072/0001-13 (“BTG Pactual”), do BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.309, 52 andar, CEP 04.543-011, inscrita no CNPJ sob o n2 06.271.464/0073-93 (“Bradesco BBI”),
do BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com escritério na Cidade de Sado Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n° 2.041 e 2.235, 24° andar, CEP 04.543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 90.400.888/0001-42 (“Santander”), do BANCO SAFRA S.A., institui¢do financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com
estabelecimento na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n? 2.100, Bela Vista, CEP 01.310-930, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 58.160.789/0001-28 (“Banco Safra”), do UBS BB CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira pertencente ao grupo UBS BB Servigos de Assessoria Financeira e Participacdes S.A. e integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.440, 72 andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 02.819.125/0001-73 (“UBS BB”); da XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com escritério na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 292 e 302 andares, CEP 04.543-907, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 02.332.886/0011-78 (“XP Investimentos”) e do BANCO VOTORANTIM S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.2 14.171, Torre A, 182 andar, CEP 04.794-000, inscrita no CNPJ/MF sob
n? 59.588.111/0001-03 (“BV” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o BTG Pactual, o Bradesco BBI, o Santander, o Banco Safra, o UBS BB e a XP Investimentos, os “Coordenadores”), com base em informacdes prestadas
pela Emissora e pela Fiadora, e ndo implicam, por parte dos Coordenadores, em nenhuma declaragdo ou garantia com relagdo as informacdes aqui contidas e as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor principal
investido, bem como o julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Fiadora e/ou das Debéntures, ndo devendo ser considerado como recomendacdo de investimento nas Debéntures, e ndo tém ou terdo no futuro quaisquer
responsabilidades relativas a quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informagdes contidas neste MATERIAL PUBLICITARIO.
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Este MATERIAL PUBLICITARIO apresenta informacdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o “Prospecto Preliminar da Oferta Publica da 72 (Sétima) Emissdo de

Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria, em até 3 (Trés) Séries, para DistribuigGo Publica, sob o Rito de Registro Automadtico de Distribuicdo, de Emissdo,
da Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. — Eletronorte” (“Prospecto Preliminar”), assim como sua versdo definitiva, quando disponivel (“Prospecto Definitivo”), o “Instrumento Particular de Escritura da 79 (Sétima) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em até 3 (Trés) Séries, para Distribuicdo Publica, em Rito Automdtico de Distribui¢céo, da Centrais Elétricas do
Norte do Brasil S.A. - ELETRONORTE”, (“Escritura de Emissao”), e a lamina da Oferta (“Lamina”), em especial a secdo “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo (quando disponivel), antes de decidir
investir nas Debéntures. O Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel), a Escritura de Emissdo e a Lamina poderdo ser obtidos junto a Emissora, a Fiadora, aos Coordenadores, a CVM, a B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) e 8 VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. (“Agente Fiduciario”).

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUALIFICADOS. O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NAO E ADEQUADO AOS
INVESTIDORES QUALIFICADOS QUE (1) NAO TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA EMISSAO, NA OFERTA E/OU NAS DEBENTURES OU QUE NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA
ESPECIALIZADA; (1I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELAGAO AS DEBENTURES, UMA VEZ QUE A NEGOCIAGAO DE DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO EXISTENTE NO BRASIL PARA NEGOCIAGAO DE DEBENTURES
APRESENTA, HISTORICAMENTE, BAIXA LIQUIDEZ; E/OU (1) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA, A FIADORA E/OU AOS SETORES DE ATUAGAO DA EMISSORA E/OU DA FIADORA.

A Emissora, a Fiadora e os Coordenadores n3o atualizardo quaisquer das informagdes contidas neste MATERIAL PUBLICITARIO, sendo certo que as informacBes aqui contidas est3o sujeitas a alteracdes, sem aviso prévio aos
destinatarios. Os Coordenadores e seus representantes nao se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada com base nas informagdes contidas neste MATERIAL
PUBLICITARIO.

Os potenciais Investidores Qualificados devem utilizar todos os elementos que julgarem necessarios para avaliar o eventual investimento antes de decidir investir nas Debéntures. Quaisquer outras informagGes ou
esclarecimentos sobre a Emissdo, as Debéntures, a Oferta e este MATERIAL PUBLICITARIO poderdo ser obtidas junto aos Coordenadores.

Ao receber este MATERIAL PUBLICITARIO e/ou ler as informagdes aqui contidas, o destinatario deve assegurar que (i) € um Investidor Qualificado; (ii) tem conhecimento e experiéncia em questdes financeiras, de negdcios e
avaliacdo de risco suficiente com relagdo aos mercados financeiro e de capitais para conduzir sua prépria analise, avaliagdo e investigacdo independentes sobre méritos, riscos, adequac¢do de investimento em valores
mobilidrios, bem como sobre a Emissora, controladas, coligadas, setor de atuagdo, atividades e situagdo econdmico-financeira da Emissora, a Fiadora, controladas, coligadas, setor de atuagao, atividades e situagdo econémico-
financeira da Fiadora, a Oferta e as Debéntures, bem como sobre sua propria situacdo econémico-financeira e seus objetivos de investimento; e (iii) o investimento nas Debéntures é adequado ao seu nivel de sofisticagdo e
ao seu perfil de risco. Os Investidores Qualificados, para tanto, deverdo obter, por conta prépria, todas as informagdes que julgarem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Debéntures.

Os termos em letras mailsculas que ndo se encontrem especificamente definidos neste Material de Divulgacdo serdo aqueles adotados no Prospecto Preliminar e na Lamina.

Este documento constitui um material publicitario e ndo se confunde com a Escritura de Emissdo ou com o Prospecto Preliminar.
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ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDACAO DE AQUISICAO NAS DEBENTURES OU SE CONFUNDIR COM PROSPECTO. OS INVESTIDORES
QUALIFICADOS INTERESSADOS EM INVESTIR NAS DEBENTURES NO AMBITO DA OFERTA DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE,
AVALIA(;AO E INVESTIGACAO INDEPENDENTES SOBRE A EMISSORA, A FIADORA, SUAS RESPECTIVAS ATIVIDADES E SITUACGES FINANCEIRAS.

OS INVESTIDORES QUALIFICADOS DEVEM ESTAR CIENTES DE QUE AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO OU ESTARAO, CONFORME O CASO, SUJEITAS A DIVERSOS RISCOS, INCERTEZAS E
FATORES RELACIONADOS AS OPERACOES DA EMISSORA E/OU DA FIADORA QUE PODEM FAZER COM QUE OS SEUS RESULTADOS SEJAM SUBSTANCIALMENTE DIFERENTES DAS INFORMACOES CONTIDAS NESTE MATERIAL
PUBLICITARIO.

RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES QUALIFICADOS, DEFINIDOS NOS ARTIGOS 12 E 13 DA RESOLUCAO DA CVM Ne 30, DE 11 DE MAIO DE 2021, CONFORME ALTERADA, AVALIEM, JUNTAMENTE COM SUA
CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA, ATE A EXTENSAO QUE JULGAREM NECESSARIO, OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA DO PROSPECTO PRELIMINAR (ASSIM COMO SUA VERSAO DEFINITIVA, QUANDO DISPONIVEL), DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA FIADORA E DA ESCRITURA
DE EMISSAO PELO INVESTIDOR AO FORMAR SEU JULGAMENTO PARA O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI PREPARADO COM BASE EM INFORMAGOES PUBLICAS OU PRESTADAS EXCLUSIVAMENTE PELA EMISSORA E PELA FIADORA, E NAO IMPLICAM EM QUALQUER DECLARAGAO OU GARANTIA
COM RELAGAO A TAIS INFORMAGCOES, AS EXPECTATIVAS DE RENDIMENTOS FUTUROS E/OU PAGAMENTO DO VALOR INVESTIDO NAS DEBENTURES NEM EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DA
FIADORA, DA OFERTA E/OU DAS DEBENTURES. O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DA FIADORA E/OU SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NOS SITES DA EMISSORA E DA FIADORA, NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA E DA FIADORA, BEM COMO NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E NO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA FIADORA, DISPONIVEIS NO SITE DA CVM, NAO ESTAO INCORPORADAS, POR REFERENCIA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, TAMPOUCO FORAM OBJETO DE ANALISE E REVISAO PELOS
COORDENADORES E PELOS ASSESSORES LEGAIS.

OS POTENCIAIS INVESTIDORES QUALIFICADOS DEVEM UTILIZAR TODOS OS ELEMENTOS QUE JULGAREM NECESSARIOS PARA AVALIAR O EVENTUAL INVESTIMENTO ANTES DE DECIDIR INVESTIR NAS DEBENTURES E
DEVERAO TOMAR A DECISAO DE PROSSEGUIR COM A AQUISICAO DAS DEBENTURES CONSIDERANDO SUA SITUACAO FINANCEIRA, SEUS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, NiVEL DE SOFISTICACAO E PERFIL DE RISCO. PARA
TANTO, DEVERAO, POR CONTA PROPRIA, ACESSAR TODAS AS INFORMACOES PUBLICAS QUE JULGUEM NECESSARIAS A TOMADA DA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

PARA TODOS OS EFEITOS, OS DOCUMENTOS PUBLICOS DIVULGADOS PELA EMISSORA E PELA FIADORA NAO FAZEM PARTE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E, PORTANTO, NAO FORAM REVISADOS, SOB QUALQUER
ASPECTO, PELOS COORDENADORES.

0S COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAGAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA, PELA FIADORA E/OU POR OUTRAS INFORMAGOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA
E A FIADORA QUE OS INVESTIDORES QUALIFICADOS POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.
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AO RECEBER ESTE MATERIAL, O DESTINATARIO ESTA CIENTE DE QUE AS INFORMAC(jES AQUI CONTIDAS E QUE ESTEJAM PRESENTES NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS DOS EXERCICIOS SOCIAIS
ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024, EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023, EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E DO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2025 AUDITADAS DA EMISSORA PODEM CONTER
ARREDONDAMENTOS.

TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADAS EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO V, ALINEA “B”, DA RESOLUCAO CVM 160, ESTANDO, PORTANTO, SUJEITAS AO
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PREVISTO NA RESOLUGAO CVM 160, AS DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA, CONFORME INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO 1il, DA RESOLUCAO
CVM 160.

AS DEBENTURES NAO SAO QUALIFICADAS COMO "VERDE", "SOCIAL", "SUSTENTAVEL" OU TERMOS CORRELATOS.

ESTE DOCUMENTO TRATA-SE DE UM MATERIAL PUBLICITARIO, NAO DEVENDO SE CONFUNDIR COM O PROSPECTO PRELIMINAR. O INVESTIDOR DEVE BASEAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS INFORMACOES
CONTIDAS NO PROSPECTO PRELIMINAR E NOS DOCUMENTOS A ELE ANEXADOS.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGCAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS
DEBENTURES E A OFERTA NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE MATERIAL PUBLICITARIO.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DO PROSPECTO PRELIMINAR, DA LAMINA, DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE MATERIAL PUBLICITARIO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL
A SECAO DE “FATORES DE RISCO”.
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DISCLAIMER — PAGINA “PARA MAIS INFORMAGOES”

O Formulario de Referéncia da Emissora pode ser acessado no seguinte endereco eletrénico: https://www.eletronorte.com.br/ (neste website, acessar “Investidores”, depois clicar em “Relatério de Administracdo e

Demonstrag8es Financeiras”). O Formulério de Referéncia da Fiadora pode ser acessado no seguinte endereco eletrdnico: https://ri.eletrobras.com/ (neste website, acessar “Relatdrios Anuais”, depois clicar em “Formulario

de Referéncia”).
O Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo (este, quando estiver disponivel), bem como quaisquer comunicados ao mercado relativos a Oferta serdo publicados e divulgados nos termos do artigo 13 da Resolu¢do CVM
160, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, conforme o caso, dos Coordenadores, dos participantes especiais (sendo aceita a remissdo a pagina do Coordenador Lider que contenha as divulgagGes), da

CVM e da B3, nos enderegos abaixo indicados:

Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte: https://www.eletronorte.com.br/ (neste website, clicar em “Investidores”)

Itatl BBA Assessoria Financeira S.A.: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, clicar em “Eletrobras”, depois procurar por “2025”, seguido por “Centrais Elétricas Do Norte Do Brasil S.A. —

ELETRONORTE” e, por fim, em “72 (Sétima) Emissdo De Debéntures”, clicar no documento desejado).
Bradesco Bradesco BBI S.A.: https://bradescobbi.com.br/public-offers/ (neste website, em “Tipo de Oferta” selecionar “Debéntures”, em seguida identificar “72 Emissdo de Debéntures da Centrais Elétricas do Norte do Brasil
— Eletronorte S.A.,” e entdo, selecionar o documento desejado, conforme aplicavel).

Banco Safra S.A.: https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste site clicar em “Debéntures - Eletronorte 2025” e depois clicar no documento desejado).

Banco Santander (Brasil) S.A.: https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento (neste website, acessar “72 Emissdo de Debéntures da Centrais Elétricas do Norte do

Brasil — Eletronorte S.A.”, e clicar no documento desejado).

BTG Pactual Investment Banking Ltda.: https://www.btgpactual.com/investment-banking (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2025” e “Debéntures Eletronorte - 72 (Sétima) Emissdo

De Debéntures Simples, Ndo Conversiveis Em Acdes, Da Espécie Quirografaria, Com Garantia Adicional Fidejussoria, Em Até 3 (Trés) Séries, Para Distribui¢do Publica, Em Rito Automatico De Distribuicdo, Da Centrais Elétricas
Do Norte Do Brasil S.A. - Eletronorte” e entdo, clicar no documento desejado).

UBS BB Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website, acessar "Informagdes", clicar em "Ofertas Pdblicas", na se¢do Ofertas

Publicas, clicar em "Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte - 72 Emissdo de Debéntures" e, entdo, clicar em "Prospecto Preliminar").
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XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.: Website: www.xpi.com.br (neste website, acessar a aba “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Ofertas publicas” e, entdo, localizar o documento
desejado).

Banco Votorantim S.A.: Website: https://www.bv.com.br/institucional/ofertas-publicas (neste website, acessar “Ofertas em Andamento” e, entdo, localizar o documento desejado);

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3: www.b3.com.br/pt_br (neste website, acessar em "Produtos e Servicos" o campo "Renda Fixa", em seguida clicar em "Titulos Privados", selecionar "Debéntures", e no campo direito
em "Saiba mais", selecionar a opgao "Ofertas publicas", clicar em "Empresas", identificar a presente Oferta e, entdo, localizar o documento desejado).

Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM): https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na parte inferior da pagina principal, dentro da coluna "Principais Consultas", clicar em "Ofertas Publicas", na sequéncia clicar em

"Ofertas Publicas de Distribuigdo", clicar novamente em "Consulta de Informagdes". Na pagina do Sistema de Registro de Ofertas, selecionar "Debéntures" dentro da aba "Valor Mobiliario", buscar, dentro do campo "Emissor",
por " Centrais Elétricas Do Norte Do Brasil S.A. - Eletronorte", bem como certificar-se que os campos "Periodo Criagdo Processo" e "Periodo Criacdo Registro" estdo sem preenchimento, selecionar a presente Emissao, e entdo,
clicar no documento desejado).
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http://www.xpi.com.br/
https://www.bv.com.br/institucional/ofertas-publicas
http://www.b3.com.br/pt_br
http://www.gov.br/cvm/pt-br
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da Receital?)

61% 97%
Recursos Renovaveis(?

" 18% de capacidade total instalada no Brasil
Sl ® 44 GW de capacidade instalada(?

it “if » 22 GW capacidade

: : garantida®®

i it Eélica & Solar 34 0,8 GW

Composigcdo das Receitas com base nas Receitas Regulatérias, sendo as Receitas de Transmissdo excluindo as Receitas de Construgdo e de Contrato e incluindo a Disponibilidade do Sistema de Transmissdo (RAP);

MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras

39%
da Receital?)

= 74,097 Km de linhas de transmissao

= 37% da extensao total no Brasil

S t\ » WACC Regulatério com
| / IPCA+7,26%®)

Proprias

Com Parceiros "

Pro forma excluindo Usinas Térmicas que a Eletrobras concordou em vender para a Ambar em junho de 2024 (Fato Relevante: Clique Aqui);

Inclui empreendimentos corporativos e participacdes em SPEs;

Data base de margo/2025. Considera a participagdo resultante da Eletrobras na oferta de venda da CTEEP em 18 de julho de 2024;

No 1T25; (6) WACC regulatério apds impostos.

P Eletrobras

Otimizag¢ao continua do portfdlio de
ativos nao controlados

= De 80 SPEs em Mai/2022 para 62 SPEs em Mar/2025

12 empresas ndo controladas || 39 empresas ndo controladas

R$6,1 bi valor de mercado RS$26 bi valor patrimonial

Apresenta¢dao Roadshow 8
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https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/abb77a17-3348-4bc7-849a-154998e06ca3/e1218afb%20-3671-aee9-c3d1-52c587d21972?origem=1
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PRINCIPAIS DESTAQUES 1T25 ¢

Resultado societario ajustado
o - RS 81 milhdes no 1T25 | remensuracdo regulatéria na Chesf de -RS 952 milhdes

Amazonas Energia | Queda da inadimpléncia

o RS 56 milhdes no 1T25 vs. RS 432 milhdes no 1724

Reduc¢ao do PMSO ajustado

O -28,1%vs.4T24 | - 8,0% vs. 1T24

o Pessoal: economia de RS 143 milhdes vs. 1T24
Comercializacao de energia

o Aumento de 35% das vendas no mercado livre no 1T25 vs. 1T24
Empréstimo Compulsdrio

o Reducgdo de RS 447 milhdes do estoque de vs. 4T24

OICRERCNIC)

Apresentacdo Roadshow (

Fonte: DemonstragGes Financeiras Consolidadas e/ou ITR da Emissora
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ADEQUACAO PMSO & Eletrobras
o L. i — Numero de Empregados, final de periodo
— Visao societaria: IFRS Ajustado '
2.040 )
1.911
1.594 1.458 1.692 1.467 ?}, '

” : :
(] : (]
1 731 & M
2 Bl k3 ER | 396 2 7 7.247
2-0-0-0-0-0- D
v ©
e H

4123 1T24 2124 3124 4124 1125 4723 1724 2724 3724 4724 1725 abr/25

B Pessoal Material ® Servicos Outros
— Destaques: 1T25 x 1T24
o Reducao consistente do PMSO de forma estruturada e sustentavel

o Destaque para a redug¢ao de 15,1% de gastos com Pessoal 1T25 x 1T24

Apresentacdo Roadshow 10
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VENDA DAS TERMICAS 9 Eletrobras

Conclusao da venda das térmicas do Amazonas com montante total de resursosde
~RS 2,9 bilhdes?

A Eletrobras mantém o direito ao recebimento do UTE Maua lll 591

R earn-out no valor de RS 1,2 bilhdo UTE Rio Negro (greenfield) 188

UTE Aparecida 166
Alternativa para crédito Eletrobras contra distribuidora abrindo UTE Anam3 2
caminho para recuperag¢ao através da captura de valor de um potencial  yT1E Anori 5
turnaround no caso de operagcao subsequente UTE Codaijas 5
‘239 UTE Caapiranga 2

’ o~ Direito de Reversdo “Complexo PIEs”! 600

Alocacao Total 1.559

1UTE Cristiano Rocha; UTE Manauara; UTE Jaraqui; UTE Tambaqui; UTE Ponta
Negra

Acelerando a
eficiente de
capital

meta Net
Zero 2030

LInclui o pagamento pelos ativos e o levantamento de depdsitos em garantia relacionados aos contratos de fornecimento de gas. O fechamento da
UTE Santa Cruz (500 MW) aguarda conclusao de aprovacgGes regulatorias.

Apresentacdo Roadshow 11

Fonte: DemonstragBes Financeiras Consolidadas e/ou ITR da Emissora

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE

DIVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS
RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICIARIO

t % N

L ', " ? “'\l
o A L L ¢

i : g e ‘.

N L “ ¥ inpE ) »

{d $." e r = : p/‘.

e < o1 1% N \'f Weon - -

_“ '_.\J 2 'S .
- QR S &
. b A N

prs

~

. A7 A T . :
LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE

DIVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS
RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

DESEMPENHO FINANCEIRO NO 1725 < Eletrobras

— Receita Bruta — EBITDA regUIatorlo
5.696 |
11.553 e >-606 51485
a . 11.515 . 5.377
0 10.571
=
v
o
1T24 1725 17124 17125
- Resultado o
societério -IFRS Regulatério W Regulatério Regulatério Ajustado
Principais destaques vs. 1724
. EBITDA regulatorio ajustado reflete:
'ﬁf Receita bruta reflete: . . .
o menor margem de geragdo, devido ao menor preco de venda no ACL e a maior
o aumento de R$ 1.034 milhdes da receita de geragdo impulsionadas pelas maiores exposicdo de venda no Sudeste que nio foi totalmente compensada com os volumes no
vendas no ACL e no ACR Norte e Nordeste
o reducdo da RAP de transmissao apds revisao tarifaria o quedade RS 483 milhdes da Receita Anual Permitida (RAP), sendo RS 328 milhdes

referentes a Parcela de Ajuste (PA), reflexo da Revisdo Tarifaria Periddica (RTP 2024)

Apresentacdo Roadshow 13
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DESEMPENHO FINANCEIRO NO 1725 < Eletrobras

— Lucro Liquido visao societaria - IFRS

. 27 AP— Principais destaques vs. 1724

Lucro liquido ajustado reflete

o remensuracdo regulatdria de RS 952 milhGes na
Chesf (sem efeito no resultado regulatorio)

o impacto de RS 540 milh&es no resultado
financeiro, decorrente principalmente de
"1T25 variacoes monetarias e do valor justo de divida
protegida (hedge) liquida do derivativo

447

331

1T24 -81

-354

Resultado )
B societario -IFRS Ajustado
Apresentacdo Roadshow 14
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FOCO NA DISCIPLINA FINANCEIRA < Eletrobras

Eletrobras — Lucro Liquido Consolidado

Lucro Liquido

RS Milhdes
10.381

9.600

7.600

5.600
4.395

3.638

3.600

1.600

-400 Periodo / Ano

-354
2022 2023 2024 1T2025
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'ESTAO FINANCEIRA <P Eletrobras

Captacoes de ~“RS 32 bilho

® ] ®
Prazo médio: 58,5 meses
l Custo médio: CDI + 0,15%
Caixa 2025 2026 2027 2028 2029 2030 Apds 2031

Principais avangos pds-privatizacao
Diversificacdo de instrumentos de captacdo com o alongamento do prazo da divida e reducao do custo de captacdo;
mar/25: caixa suficiente para amortizar 04 anos de divida X amortizacdo de apenas 01 ano em jun/22;

Upgrade S&P de BB- para BB em ago/24, de Ba2 para Bal pela Moody’s em mai/25 e upgrade de perspectiva para estavel pela Fitch, também em mai/25.

Apresentacdo Roadshow 16
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-.!4 Eletrobras

ELETRONORTE

Apresentagdao Roadshow
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FOCO NA DISCIPLINA FINANCEIRA < Eletrobras

Vencimento da Divida / Eletronorte (1T25)

RS bilhdes Prazo médio: 52,3 meses
Custo médio: CDI + 0,40% a.a.

2,41

0,59

1,16
0,67
0,43 0,49
| -

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 APOS 2031

Observacao: Nao estdao contempladas as dividas de SPEs consolidadas pela Eletronorte que apresentam menor custo e
prazo médio mais longo. Apresentagdo Roadshow (* 1g

Fonte: Demonstra¢®es Financeiras Consolidadas e/ou ITR da Emissora Fonte: Demonstragdes Financeiras e andlise interna da Companhia
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Oferta e Instrumento
Publico-Alvo
Emissora

Regime de Colocagao
Coordenadores
Volume Indicativo
Séries

Rating

Outras Condigoes

Prazo
Amortizagdo Principal

Pagamento da Remuneragao

Remuneragao Teto Indicativa

Duration Aproximada (anos)

Resgate Antecipado

MATERIAL PUBLICITARIO

=  Debéntures 12.431, via Resolugdo CVM 160 (Rito Automatico)
= |Investidores Qualificados ‘ Eletrobras
= Eletronorte, com fianca da Eletrobras

= Garantia Firme de colocagdo para 100% da Emissdo

= |tau BBA (Lider), BBI,BTG, Safra, Santander, UBS-BB, XP e BV

= Ate RS 2,0 bilhdes, sendo RS 1 bilhdo para as séries 1 e 2 (VC) e RS 1 bilhdo para a série 3.

= 3 séries, sendo séries 1 e 2 em regime de vasos comunicantes.

= “AAA” em escala nacional, fornecido por agéncia de classificacdo de risco de primeira linha (Standard & Poor’s, Moody’s ou Fitch)

= A exclusivo critério dos Coordenadores, as Debentures poderdo ser colocados com desdagio visando aumentar a atratividade da Emissdo frente aos investidores. A aplicacdo de
desagio podera afetar o Comissionamento, ndo havendo em qualquer hipdtese alteragdo do custo all-in (Cupom + Fees) da Devedora.

= A Emissdo ndo contara com Carta Conforto dos Auditores, devendo haver fator de risco especifico a esse respeito em linha com o Cédigo ANBIMA

= Serdo utilizados apenas nimeros auditados/revisados nos materiais de Roadshow e documentos da Oferta

= Documentos seguirdo o clausulado de Eletrobras disponibilizado pela Companhia, com minimos ajustes sobre os seus precedentes.

Série 1 Série 2 Série 3
= 7anos 7 anos = 10anos
= No vencimento (bullet) No vencimento (bullet) = No vencimento (bullet)
= Semestral, sem caréncia Semestral, sem caréncia = Semestral, sem caréncia
. . . i o
Pré Equivalente a Contrato Futuro DI Vcto (DIF30) () 0,42% 1\ 63510 339%a.. ou IPCA+7,00%, dos dois o maior = NTN-B35(-)0,20%a.a. ou IPCA+7,05%, dos dois o maior
a.a. Ou 13,00%, dos dois o maior.
= 4,81 = 5,65 = 7,36

Série 1: Permitido, nos termos da Lei n2 12.431, sendo o maior entre (i) curva; e (ii) Valor Presente dos fluxos considerando contrato futuro DI de duration mais proxima a duration dos
fluxos remanescentes das debéntures descrescido de 0,30% .a.a. em relagdo a taxa da série acima indicada de modo a criar um intervalo de 0,30%a.a. para resgate para as alternativas
12.431, exclusivamente.

Séries 2 e 3: Permitido, nos termos da Lei n2 12.431, sendo o maior entre (i) curva; e (ii) Valor Presente dos fluxos considerando NTN-B de duration mais préxima a duration dos fluxos
remanescentes das debéntures descrescido de 0,30% .a.a. em relagdo a taxa da série acima indicada de modo a criar um intervalo de 0,30%a.a. para resgate para as alternativas 12.431,
exclusivamente.
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- Eletrobras

Evento®@ Data®

Apresentagédo de formulario eletrdnico de requerimento da Oferta & CVM

Divulgacao deste Aviso ao Mercado
1. 20/06/2025
Divulgacao do Prospecto Preliminar

Divulgacao da Lamina

2. Inicio do Roadshow 23/06/2025
Inicio do Periodo de Reserva

3. 27/06/2025
Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas

4. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 03/07/2025

5. Encerramento do Periodo de Reserva 14/07/2025

6. Procedimento de Bookbuilding 15/07/2025

7. Data de divulga¢cdo do Comunicado ao Mercado do resultado do Procedimento de Bookbuilding 15/07/2025
Registro da Oferta na CVM

8. Data de divulgacao do Anancio de Inicio 16/07/2025

Divulgacao do Prospecto Definitivo

Procedimento de alocacgdo
9. o : . 17/07/2025
Data da Liquidagéo Financeira das Debéntures

Até 180 dias apds o Anuncio de

10. Data maxima para divulgacédo do Anuncio de Encerramento Inicio

@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, modificacdes, suspensdes, prorrogacdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer
modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteracdes das
circunstancias, suspensao, prorrogacéo, revogacéo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

@ Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM, da B3, da Emissora e dos Coordenadores, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICAGAO DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA INFORMAGCOES SOBRE MANIFESTAGAO DE ACEITAGAO A OFERTA, MANIFESTAGAO DE
REVOGAGAO DA ACEITAGAO A OFERTA, MODIFICAGCAO DA OFERTA, SUSPENSAO DA OFERTA E CANCELAMENTO OU REVOGAGAO DA OFERTA, E SOBRE OS PRAZOS, TERMOS, CONDIGOES E FORMA PARA
DEVOLUGAO E REEMBOLSO DOS VALORES DADOS EM CONTRAPARTIDA AS DEBENTURES, VEJA O ITEM 6.3 DO PROSPECTO PRELIMINAR.
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- Eletrobras

DISCLAIMER - DESCRIGAO DOS PROJETOS DE INVESTIMENTO

As Debéntures serdo emitidas na forma prevista do artigo 22 da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"”), e no Decreto n2 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme alterado (“Decreto
11.964”), ou de normas que as alterem, substituam ou complemente. O Projeto (conforme abaixo definido) foi protocolado junto a Secretaria Nacional de Transicdo Energética e Planejamento do Ministério de Minas e Energia
(“MME”) sob os nimeros de protocolos indicados na tabela abaixo.

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964, e da Resolu¢do do Conselho Monetério Nacional (“CMN”) n2 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CMN 5.034”), os Recursos

Liquidos (conforme definido no Prospecto Preliminar) captados pela Emissora por meio das Debéntures serdo utilizados exclusivamente para pagamento futuro, reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a

implantagdo do Projeto, que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses contados da data de encerramento da Oferta, conforme detalhado na tabela abaixo.

Protocolo MME Protocolo Digital n? 48340.002923/2025-38, realizado em 12 de junho de 2025.
Setor prioritario em que o Projeto Sorriso se enquadra Energia; Transmissao.
Objeto do Projeto Sorriso Reforgo na SE Sorriso - Instalagdo do 42 TF 230/69/13,8 kV, 1 x 60 MVA trifasico (SIGET T2023-104), autorizado mediante Despacho n® 1.921, de 20 de

junho de 2023 (“Projeto Sorriso”)

Objetivo do Projeto Sorriso Pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento.
Data de Inicio do Projeto Sorriso 27/06/2023

Data estimada de encerramento do Projeto Sorriso 30/09/2025

Fase Atual do Projeto Sorriso O projeto esta em implantagdo, com inicio das obras em 27.06.2023 e previsdo de conclusdo em 30.09.2025.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS
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- Eletrobras

Beneficios sociais ou ambientais advindos da implementagdo do | A implantagdo do projeto gera empregos na regido, bem como receitas ao municipio, fomentando o desenvolvimento local. A Emissora esta

Projeto Sorriso comprometida com o desenvolvimento sustentdvel e com a preservacao das dreas em torno dos seus empreendimentos. As obras de reforgos e
melhorias no sistema de transmissdo garantem a melhor confiabilidade e disponibilidade no fornecimento de energia elétrica, que é um fator

fundamental para o desenvolvimento econ6mico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a | RS 27.472.772,00.

realizagdo do Projeto Sorriso

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado com a | RS 25.327.149,00.

Emissao

Percentual que se estima captar com as Debéntures frente as | Aproximadamente, 92,19%.

necessidades de recursos financeiros do Projeto Sorriso

Protocolo MME Protocolo Digital n2 48340.002923/2025-38, realizado em 12 de junho de 2025.
Setor prioritario em que o Projeto Ji-Parana se enquadra Energia; Transmissao.
Objeto do Projeto Ji-Parana (i) Reforgo na SE Imperatriz: Instalagdo do 42 TR230/69 kV - 100 MVA e conexdes (SIGET T2024-151); (ii) SE Ji-Parana: Substituicdo do TR1 230/69 kV

de 60 MVA por 100 MVA (SIGET T2024-152); (iii) Refor¢o na SE Ji-Parana: Instalagdo do 32 TF 230/138/13,8 kV (SIGET T2024-153); (iv) Reforgo na SE
Presidente Dutra: Fase reserva reator de barra 50 MVar - 550 kV (SIGET T2024-156); (v) Refor¢o na SE Vilhena: 3° TF 230/69/13,8 kV (SIGET T2024-

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS
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- Eletrobras

157); (vi) Reforgo na SE Ji-Parana: Substituicdo do TR2 230/69 kV de 60 MVA por 100 MVA (SIGET T2024-215), autorizado mediante Despacho n2 3.019,

de 7 de outubro de 2024 (“Projeto Ji-Paranad”)

Objetivo do Projeto Ji-Parana Pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento.

Data de Inicio do Projeto Ji-Parana 09/10/2025

Data estimada de encerramento do Projeto Ji-Parana 09/04/2027

Fase Atual do Projeto Ji-Parana Os reforgos estdo em implantagdo, com inicio das obras em 09.10.2024 e previsdo de conclusdo em 09.04.2027.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da implementa¢dao do | A implantagdo do projeto gera empregos na regido, bem como receitas ao municipio, fomentando o desenvolvimento local. A Emissora esta

Projeto Ji-Parana comprometida com o desenvolvimento sustentavel e com a preservagdo das areas em torno dos seus empreendimentos. As obras de reforcos e

melhorias no sistema de transmissdo garantem a melhor confiabilidade e disponibilidade no fornecimento de energia elétrica, que é um fator

fundamental para o desenvolvimento econ6mico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a | RS 142.173.947.

realizagdo do Projeto Ji-Parana

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado com a | RS 131.070.162.

Emissao

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES
DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras

Percentual que se estima captar com as Debéntures frente as

necessidades de recursos financeiros do Projeto Ji-Parana

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo Digital n2 48340.002923/2025-38, realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Maraba | se enquadra

Energia; Transmissao.

Objeto do Projeto Maraball

Reforco na SE Maraba: substituicdo do TF3 230/69 kV, 33 MVA, por nova unidade de 100 MVA (SIGET T2023-137), autorizado mediante Despacho
n2 3.025, de 21 de agosto de 2023 (“Projeto Maraba ")

Objetivo do Projeto Maraball

Pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento.

Data de Inicio do Projeto Maraball

23/08/2023

Data estimada de encerramento do Projeto Maraba

23/02/2026

Fase Atual do Projeto Maraba |

O projeto estd em implantag¢do, com inicio das obras em 23.08.2023 e previsdo de conclusdao em 23.02.2026.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da implementagao do

Projeto Maraba |

A implantagdo do projeto gera empregos na regido, bem como receitas ao municipio, fomentando o desenvolvimento local. A Emissora esta

comprometida com o desenvolvimento sustentavel e com a preservagdo das dreas em torno dos seus empreendimentos. As obras de reforgos e
melhorias no sistema de transmissdo garantem a melhor confiabilidade e disponibilidade no fornecimento de energia elétrica, que é um fator

fundamental para o desenvolvimento econ6mico e social.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES

DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras
Volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a | RS 6.233.896.
realizagdo do Projeto Maraba |
Volume de recursos financeiros estimado a ser captado com a | RS 5.747.029.
Emissao
Percentual que se estima captar com as Debéntures frente as | Aproximadamente, 92,19%.
necessidades de recursos financeiros do Projeto Maraba |
Protocolo MME Protocolo Digital n? 48340.002923/2025-38, realizado em 12 de junho de 2025.
Setor prioritario em que o Projeto Porto Velho | se enquadra Energia; Transmissdo.
Objeto do Projeto Porto Velho | Reforgo na SE Porto Velho: Instalagdo do 52 TF 230/69 kV — 1 x 150 MVA e Conexdes (SIGET T2024-228), autorizado mediante Despacho n2 3.603, de

27 de novembro de 2024 (“Projeto Porto Velho I”)

Objetivo do Projeto Porto Velho | Pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento.
Data de Inicio do Projeto Porto Velho | 28/11/2024

Data estimada de encerramento do Projeto Porto Velho | 28/05/2027

Fase Atual do Projeto Porto Velho | O projeto esta em implantagdo, com inicio das obras em 28.11.2024 e previsdo de conclusdo em 28.05.2027.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES
DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras

Beneficios sociais ou ambientais advindos da implementa¢dao do | A implantagdo do projeto gera empregos na regido, bem como receitas ao municipio, fomentando o desenvolvimento local. A Emissora esta

Projeto Porto Velho | comprometida com o desenvolvimento sustentdvel e com a preservacao das dreas em torno dos seus empreendimentos. As obras de reforgos e
melhorias no sistema de transmissdo garantem a melhor confiabilidade e disponibilidade no fornecimento de energia elétrica, que é um fator

fundamental para o desenvolvimento econ6mico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a | RS 28.258.500.

realizagdo do Projeto Porto Velho |

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado com a | RS 26.051.511.

Emissao

Percentual que se estima captar com as Debéntures frente as | Aproximadamente, 92,19%.

necessidades de recursos financeiros do Projeto Porto Velho |

Protocolo MME Protocolo Digital n2 48340.002923/2025-38, realizado em 12 de junho de 2025.
Setor prioritario em que o Projeto Nova Mutum se enquadra Energia; Transmissao.
Objeto do Projeto Nova Mutum (i) Reforgo SE Nova Mutum: Instalacdo do 42 ATF 230/69 kV — 75 MVA (SIGET T2025-006); e (ii) Refor¢co SE Nova Mutum: Substituicdo TF1 230/69 kV

(SIGET T2025-007), autorizado mediante Despacho n.2 73, de 16 de janeiro de 2025 (“Projeto Nova Mutum”)

Objetivo do Projeto Nova Mutum Pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento.

Data de Inicio do Projeto Nova Mutum 16/01/22025

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES
DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras

Data estimada de encerramento do Projeto Nova Mutum

20/07/2027

Fase Atual do Projeto Nova Mutum

Os reforgos estdao em implantagdo, com inicio das obras em 16.01.2025 e previsdao de conclusdao em 20.07.2027.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da implementag¢ao do
Projeto Nova Mutum

A implantacdo do projeto gera empregos na regido, bem como receitas ao municipio, fomentando o desenvolvimento local. A Emissora esta
comprometida com o desenvolvimento sustentdvel e com a preservacdo das dreas em torno dos seus empreendimentos. As obras de reforcos e
melhorias no sistema de transmissdo garantem a melhor confiabilidade e disponibilidade no fornecimento de energia elétrica, que é um fator
fundamental para o desenvolvimento econ6mico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a
realizagdo do Projeto Nova Mutum

RS 47.188.144.

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado com a
Emissao

RS 43.502.750.

Percentual que se estima captar com as Debéntures frente as
necessidades de recursos financeiros do Projeto Nova Mutum

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo Digital n2 48340.002923/2025-38, realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Pimenta Bueno se enquadra

Energia; Transmissao.

Objeto do Projeto Pimenta Bueno

Refor¢o na SE Pimenta Bueno: Instalacdo do 3° Autotransformador 230/138 kV, 55 MVA (SIGET T2023-114), autorizado mediante Despacho n.2 490,
de 20 de fevereiro de 2024, que altera do Despacho n.2 2.324, de 12 de julho de 2023 (“Projeto Pimenta Bueno”)

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES

DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras

Objetivo do Projeto Pimenta Bueno Pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento.
Data de Inicio do Projeto Pimenta Bueno 19/07/2023

Data estimada de encerramento do Projeto Pimenta Bueno 19/01/2026

Fase Atual do Projeto Pimenta Bueno O projeto estd em implantagdo, com inicio das obras em 19.07.2023 e previsdo de conclusdo em 19.01.2026.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da implementa¢dao do | A implantagdo do projeto gera empregos na regido, bem como receitas ao municipio, fomentando o desenvolvimento local. A Emissora estd
Projeto Pimenta Bueno comprometida com o desenvolvimento sustentavel e com a preservacdo das areas em torno dos seus empreendimentos. As obras de reforgos e
melhorias no sistema de transmissdo garantem a melhor confiabilidade e disponibilidade no fornecimento de energia elétrica, que é um fator

fundamental para o desenvolvimento econémico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a | RS 26.849.945.

realizacdo do Projeto Pimenta Bueno

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado com a | RS 24.752.964.

Emissao

Percentual que se estima captar com as Debéntures frente as | Aproximadamente, 92,19%.

necessidades de recursos financeiros do Projeto Pimenta Bueno

Protocolo MME Protocolo Digital n2 48340.002923/2025-38, realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Presidente Dutra | se enquadra Energia; Transmissao.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES
DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras

Objeto do Projeto Presidente Dutra |

(i) Melhoria na SE Rondondpolis: Substituicdo do Reator de Linha RT1 230 kV, 30Mvar (SIGET T2024-069); (ii) Melhoria na SE Imperatriz: Substitui¢cdo
do Transformador Trifasico TF4, 230/69/13,8 kV, 100 MVA (SIGET T2024-070); (iii) Melhoria na SE S&o Luis I: Substituicdo do Transformador Trifasico
TF4, 230/69 kV, 100 MVA (SIGET T2024-071); (iv) Melhoria na SE Presidente Dutra: Substituicdo do Banco de Reatores RT3, 525 kV, 150 Mvar (SIGET
T2024-072); (v) Melhoria na SE Presidente Dutra: Substituicdo do Banco de Reatores RT2, 525 kV, 150 Mvar (SIGET T2024-073); e (vi) Melhoria na SE
Presidente Dutra: Substituicdo do Reator Reserva RTR1, 525 kV, 50 Mvar (SIGET T2024-074), autorizado mediante Despacho n.2 853, de 15 de margo
de 2024 (“Projeto Presidente Dutra I”)

Objetivo do Projeto Presidente Dutrall

Pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento.

Data de Inicio do Projeto Presidente Dutra |

21/03/2024

Data estimada de encerramento do Projeto Presidente Dutra |

21/09/2028

Fase Atual do Projeto Presidente Dutra |

As melhorias estdo em implantag¢do, com inicio das obras em 21.03.2024 e previsdo de conclusdo em 21.09.2028.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da implementagao do
Projeto Presidente Dutral

A implantacdo do projeto gera empregos na regido, bem como receitas ao municipio, fomentando o desenvolvimento local. A Emissora esta
comprometida com o desenvolvimento sustentdvel e com a preservagao das dreas em torno dos seus empreendimentos. As obras de reforgos e
melhorias no sistema de transmissdo garantem a melhor confiabilidade e disponibilidade no fornecimento de energia elétrica, que é um fator
fundamental para o desenvolvimento econémico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a
realizacdo do Projeto Presidente Dutra |

RS 59.540.208.

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado com a

Emissao

RS 54.890.118.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES

DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras

Percentual que se estima captar com as Debéntures frente as

necessidades de recursos financeiros do Projeto Presidente Dutra |

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo Digital n? 48340.002923/2025-38, realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Miranda do Norte se enquadra

Energia; Transmissao.

Objeto do Projeto Miranda do Norte

Melhoria na SE Miranda Il - Instalagdo do TR3 230/69 kV, 100MVA (SIGET T2020-022), autorizado mediante Resolugdo Autorizativa n.2 9.901, de 4 de
maio de 2021 (“Projeto Miranda do Norte”)

Objetivo do Projeto Miranda do Norte

Pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento.

Data de Inicio do Projeto Miranda do Norte

04/05/2021

Data estimada de encerramento do Projeto Miranda do Norte

08/01/2024

Fase Atual do Projeto Miranda do Norte

O projeto foi concluido em 08.01.2024 e estd em operagdo.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da implementagao do
Projeto Miranda do Norte

A implantacdo do projeto gera empregos na regido, bem como receitas ao municipio, fomentando o desenvolvimento local. A Emissora esta
comprometida com o desenvolvimento sustentdvel e com a preservacdo das dreas em torno dos seus empreendimentos. As obras de reforcos e
melhorias no sistema de transmissdo garantem a melhor confiabilidade e disponibilidade no fornecimento de energia elétrica, que é um fator
fundamental para o desenvolvimento econ6mico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a
realizagdo do Projeto Miranda do Norte

RS 32.865.440.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES

DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras
Volume de recursos financeiros estimado a ser captado com a | RS 30.298.649.
Emissao
Percentual que se estima captar com as Debéntures frente as | Aproximadamente, 92,19%.
necessidades de recursos financeiros do Projeto Miranda do Norte
Protocolo MME Protocolo Digital n2 48340.002923/2025-38, realizado em 12 de junho de 2025.
Setor prioritario em que o Projeto Colinas do Tocantins se enquadra | Energia; Transmissao.
Objeto do Projeto Colinas do Tocantins Melhorias em: (i) SE Vila do Conde-Substituicdo de 4 bancos de capacitores 230 kV, 111 MVAr cada (SIGET T2020-015); (ii) SE Imperatriz-Substituicao

da compensagdo série BC2 500kV, 451 Mvar (SIGET T2021-017); (iii) SE Utinga - Substituicdo de transformador de poténcia TF2 230/69 kV- 3x50 MVA
(T2020-013); (iv) SE P.DUTRA-Substituicdo de um Banco de Reatores RT7 500 kV - 136 Mvar (SIGET T2021-025); (v) SE Pres. Dutra-Substituicdo da
compensacdo série BC2 500 kV, 454 Mvar (SIGET T2021-024); (vi) SE Maraba- Substituicdo da compensagao série BC2 500kV,283 Mvar (SIGET T2021-
019); (vii) SE Maraba -Substituicdo dos reatores 500kV RTR2, 45,33Mvar, e RT2,3x45,33Mvar (SIGET T2021-021); (viii) SE Colinas - Substituicdo de
compensacao série fixa BC2 500 kV, 161 MVA (SIGET T2020-019); (ix) SE Imperatriz-Substituicdo do reator RT1 500 kV, 3x50 MVAr, e RTR5 500 kV, 50
MVAr (SIGET T2021-016); (x) SE Guama - Substituicdo de transformador de poténcia TR1 230/69 kV- (3+1)x50 MVA (SIGET T2020-007); (xi) SE
Imperatriz-Substituicdo do reator RT3 500 kV, 3x33,3 MVAr, e RTR4 500 kV, 33,3 MVAr (SIGET T2021-018); (xii) SE Guama - Substituicdo de
transformador de poténcia TR2 230/69 kV- 3x50 MVA (SIGET T2020-009); (xiii) SE Rondondpolis-Substituicdo do BC1 230 kV, 30 MVAr (SIGET T2021-
022); (xiv) SE Utinga - Substituigcdo de transformador de poténcia TF1 230/69 kV- 3x50 MVA (SIGET T2020-011); (xv) SE Vila do Conde-Substitui¢do de
bancos de reatores 500 kV, (3+1)x55 MVAr (SIGET T2020-017); (xvi) SE Maraba-Substituicdo dos reator 500kV RT3,3x45,33Mvar (SIGET T2021-020);
e (xvii) SE Pres. Dutra-Substituicdo dos reatores 500 kV RTR1, 50 Mvar, e RTR1, 33,3Mvar (SIGET T2021-023), autorizado mediante Resolu¢do
Autorizativa n.2 9.918, de 20 de abril de 2021 (“Projeto Colinas do Tocantins”)

Objetivo do Projeto Colinas do Tocantins Pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES
DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras
Data de Inicio do Projeto Colinas do Tocantins 07/05/2021
Data estimada de encerramento do Projeto Colinas do Tocantins 08/12/2024
Fase Atual do Projeto Colinas do Tocantins As melhorias foram concluidas em 08.12.2024 e estdo em operagao.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da implementagao do | A implanta¢do do projeto gera empregos na regido, bem como receitas ao municipio, fomentando o desenvolvimento local. A Emissora esta
Projeto Colinas do Tocantins comprometida com o desenvolvimento sustentdvel e com a preservagao das areas em torno dos seus empreendimentos. As obras de reforgos e
melhorias no sistema de transmissdo garantem a melhor confiabilidade e disponibilidade no fornecimento de energia elétrica, que é um fator

fundamental para o desenvolvimento econémico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros necessdrios para a | RS 604.971.241.
realizagdo do Projeto Colinas do Tocantins

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado com a | R$557.722.987.
Emissao

Percentual que se estima captar com as Debéntures frente as | Aproximadamente, 92,19%.
necessidades de recursos financeiros do Projeto Colinas do

Tocantins
Protocolo MME Protocolo Digital n2 48340.002923/2025-38, realizado em 12 de junho de 2025.
Setor prioritario em que o Projeto Vilhena se enquadra Energia; Transmissao.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES
DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras

Objeto do Projeto Vilhena

(i) SE Vilhena - instalagdo de um reator de barra 230kV (SIGET T2021-051); e (ii) SE Vilhena - instalagdo de um reator de barra 230kV (SIGET T2021-
031), autorizado mediante Resolugdo Autorizativa n.2 10.197, de 15 de junho de 2021 (“Projeto Vilhena”)

Objetivo do Projeto Vilhena

Pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento.

Data de Inicio do Projeto Vilhena

22/06/2021

Data estimada de encerramento do Projeto Vilhena

21/04/2024

Fase Atual do Projeto Vilhena

Os reforgos foram concluidos em 21.04.2024 e estdo em operagao.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da implementagao do
Projeto Vilhena

A implanta¢do do projeto gera empregos na regidao, bem como receitas ao municipio, fomentando o desenvolvimento local. A Emissora esta
comprometida com o desenvolvimento sustentdvel e com a preservagao das dreas em torno dos seus empreendimentos. As obras de reforgos e
melhorias no sistema de transmissdo garantem a melhor confiabilidade e disponibilidade no fornecimento de energia elétrica, que é um fator

fundamental para o desenvolvimento econémico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a
realizagdo do Projeto Vilhena

RS 34.163.664.

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado com a
Emissao

RS 31.495.482.

Percentual que se estima captar com as Debéntures frente as

necessidades de recursos financeiros do Projeto Vilhena

Aproximadamente, 92,19%.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES

DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras

Protocolo MME

Protocolo Digital n2 48340.002923/2025-38, realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Alto Araguaia se enquadra

Energia; Transmissao.

Objeto do Projeto Alto Araguaia

Seccionamento da LT 138kV Rondondpolis-Couto Magalhdes na SE Petrovina (SIGET T2021-072), autorizado mediante Resolu¢do Autorizativa n.2
10.495, de 24 de agosto de 2021 (“Projeto Alto Araguaia”)

Objetivo do Projeto Alto Araguaia

Pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento.

Data de Inicio do Projeto Alto Araguaia

31/08/2021

Data estimada de encerramento do Projeto Alto Araguaia

30/10/2025

Fase Atual do Projeto Alto Araguaia

O projeto estd em implantag¢do, com inicio das obras em 31.08.2021 e previsdo de conclusdo em 30.10.2025.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da implementag¢dao do

Projeto Alto Araguaia

A implantacdo do projeto gera empregos na regido, bem como receitas ao municipio, fomentando o desenvolvimento local. A Emissora estd
comprometida com o desenvolvimento sustentavel e com a preservagdo das dreas em torno dos seus empreendimentos. As obras de reforcos e
melhorias no sistema de transmissdo garantem a melhor confiabilidade e disponibilidade no fornecimento de energia elétrica, que é um fator
fundamental para o desenvolvimento econémico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a

realizagdo do Projeto Alto Araguaia

RS 34.751.389.

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado com a

Emissao

RS 32.037.306.

Percentual que se estima captar com as Debéntures frente as
necessidades de recursos financeiros do Projeto Alto Araguaia

Aproximadamente, 92,19%.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES

DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras

Protocolo MME Protocolo Digital n? 48340.002923/2025-38, realizado em 12 de junho de 2025.
Setor prioritario em que o Projeto Maraba Il se enquadra Energia; Transmissdo.
Objeto do Projeto Marabal ll SE Maraba: Substituicdo TF2 230/69 kV, 33MVA, por unidade de 100 MVA (SIGET T2020-071), autorizado mediante Resoluc¢do Autorizativa n.2 10.934,

de 7 de dezembro de 2021 (“Projeto Maraba II”)

Objetivo do Projeto Marabal ll Pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento.
Data de Inicio do Projeto Maraba Il 13/12/2021

Data estimada de encerramento do Projeto Maraba Il 13/06/2024

Fase Atual do Projeto Marabal ll O projeto foi concluido em 13.06.2024 e estd em operagdo.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da implementa¢dao do | A implantacdo do projeto gera empregos na regido, bem como receitas ao municipio, fomentando o desenvolvimento local. A Emissora esta
Projeto Maraba ll comprometida com o desenvolvimento sustentdvel e com a preservacdo das dreas em torno dos seus empreendimentos. As obras de reforcos e
melhorias no sistema de transmissdo garantem a melhor confiabilidade e disponibilidade no fornecimento de energia elétrica, que é um fator
fundamental para o desenvolvimento econ6mico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a | RS 57.351.569.
realizagdo do Projeto Maraba ll

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado com a | RS 52.872.411.
Emissdo

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES
DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras
Percentual que se estima captar com as Debéntures frente as | Aproximadamente, 92,19%.
necessidades de recursos financeiros do Projeto Maraba
Protocolo MME Protocolo Digital n? 48340.002923/2025-38, realizado em 12 de junho de 2025.
Setor prioritario em que o Projeto Presidente Dutra Il se enquadra Energia; Transmissdo.
Objeto do Projeto Presidente Dutra Il (i) Melhoria na SE P. Dutra - substituicdo de reator RT6, 500 kV, 3x33,33 MVAr (SIGET T2022-036); (ii) Melhoria na SE Imperatriz - substituicdo do

reator RT6, 500 kV , 3x45,33 MVAr (SIGET T2022-040); (iii) Melhoria SE P. Dutra - substituicdo do reator RT1, 500 kV, 3x50 MVAR (SIGET T2022-042);
(iv) Melhoria na SE P. Dutra - substituicdo do reator RT5, 500 kV, 3x33,33 MVAr (SIGET T2022-035); (v) Melhoria na SE Imperatriz - substituicdo do
reator RT2, 500 kV , 3x50 MVAr (SIGET T2022-039); (vi) Melhoria SE Maraba - substituicdo do reator RT1, 500 kV, 3x50 MVAR (SIGET T2022-045); (vii)
Melhoria na SE S&o Luis Il - substituicdo do reator reserva RTR1, 500 kV, 1x45,33 MVAR (SIGET T2022-044); (viii) Melhoria na SE Maraba - Substituir o
banco de capacitores série MBCL7-01, BC1 500 kV, 3x116 MVAr (SIGET T2022-055); (ix) Melhoria na SE P. Dutra - substituicdo do reator RT4, 500 kV,
3x50 MVAr (SIGET T2022-034); (x) Melhoria na SE Imperatriz - substituicdo do reator monofasico RTR6, 500 kV, 1x45,33 MVAr (SIGET T2022-041); e
(xi) Melhoria na SE Sdo Luis Il - substituicdo do reator RT3, 500 kV, 3x45,33 MVAR (SIGET T2022-043), autorizado mediante Resolugdo Autorizativa n.2
11.450, de 29 de margo de 2022 (“Projeto Presidente Dutra Il”)

Objetivo do Projeto Presidente Dutra ll Pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento.

Data de Inicio do Projeto Presidente Dutral ll 04/04/2022

Data estimada de encerramento do Projeto Presidente Dutra ll 04/04/2026

Fase Atual do Projeto Presidente Dutra ll As melhorias estdo em implantagdo, com inicio das obras em 04.04.2022 e previsdo de conclusdao em 04.04.2026.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES
DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras

Beneficios sociais ou ambientais advindos da implementa¢dao do | A implantagdo do projeto gera empregos na regido, bem como receitas ao municipio, fomentando o desenvolvimento local. A Emissora esta

Projeto Presidente Dutra Il comprometida com o desenvolvimento sustentdvel e com a preservacao das dreas em torno dos seus empreendimentos. As obras de reforgos e
melhorias no sistema de transmissdo garantem a melhor confiabilidade e disponibilidade no fornecimento de energia elétrica, que é um fator
fundamental para o desenvolvimento econémico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a | RS 217.544.802.
realizagdo do Projeto Presidente Dutra ll

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado com a | RS 200.554.553.
Emissao

Percentual que se estima captar com as Debéntures frente as | Aproximadamente, 92,19%.
necessidades de recursos financeiros do Projeto Presidente Dutra Il

Protocolo MME Protocolo Digital n2 48340.002923/2025-38, realizado em 12 de junho de 2025.
Setor prioritario em que o Projeto Porto Velho Il se enquadra Energia; Transmissao.
Objeto do Projeto Porto Velho I SE Porto Velho: Instalagdo de 2 reatores de barra 500 kV, (6 + 1R) x 50 Mvar e mdédulos de conexdo (SIGET T2020-031), autorizado mediante Resolugdo

Autorizativa n.2 11.871, de 3 de maio de 2022 (“Projeto Porto Velho I1”)

Objetivo do Projeto Porto Velho Il Pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento.

Data de Inicio do Projeto Porto Velho II 12/05/2022

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES
DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras

Data estimada de encerramento do Projeto Porto Velho Il

28/11/2024

Fase Atual do Projeto Porto Velho i

O projeto foi concluido em 28.11.2024 e estd em operagdo.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da implementag¢ao do
Projeto Porto Velho Il

A implantacdo do projeto gera empregos na regido, bem como receitas ao municipio, fomentando o desenvolvimento local. A Emissora esta
comprometida com o desenvolvimento sustentdvel e com a preservacdo das dreas em torno dos seus empreendimentos. As obras de reforcos e
melhorias no sistema de transmissdo garantem a melhor confiabilidade e disponibilidade no fornecimento de energia elétrica, que é um fator
fundamental para o desenvolvimento econ6mico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a | RS 98.688.067.
realizagdo do Projeto Porto Velho Il
Volume de recursos financeiros estimado a ser captado com a | RS 90.980.529.

Emissao

Percentual que se estima captar com as Debéntures frente as
necessidades de recursos financeiros do Projeto Porto Velho lI

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo Digital n2 48340.002923/2025-38, realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Imperatriz | se enquadra

Energia; Transmissdo.

Objeto do Projeto Imperatriz |

SE Imperatriz - Substituicdo do Banco de Capacitores Série (SIGET T2022-102), autorizado mediante Resolugdo Autorizativa n.2 12.546, de 23 de
agosto de 2022 (“Projeto Imperatriz 1”)

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES

DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras

Objetivo do Projeto Imperatriz | Pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento.
Data de Inicio do Projeto Imperatriz | 30/08/2022

Data estimada de encerramento do Projeto Imperatriz | 28/11/2025

Fase Atual do Projeto Imperatriz | O projeto esta em implantagdo, com inicio das obras em 30.08.2022 e previsao de conclusdo em 28.11.2025.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da implementa¢dao do | A implantagdo do projeto gera empregos na regido, bem como receitas ao municipio, fomentando o desenvolvimento local. A Emissora esta
Projeto Imperatriz | comprometida com o desenvolvimento sustentdvel e com a preservagdo das dreas em torno dos seus empreendimentos. As obras de reforgos e
melhorias no sistema de transmissdo garantem a melhor confiabilidade e disponibilidade no fornecimento de energia elétrica, que é um fator

fundamental para o desenvolvimento economico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a | RS 47.384.209.
realizacdo do Projeto Imperatriz |

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado com a | RS 43.683.502.
Emissao

Percentual que se estima captar com as Debéntures frente as | Aproximadamente, 92,19%.
necessidades de recursos financeiros do Projeto Imperatriz |

Protocolo MME Protocolo Digital n2 48340.002923/2025-38, realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Sao Luis se enquadra Energia; Transmissao.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES
DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras

Objeto do Projeto Sao Luis (i) Melhoria na SE Couto Magalhaes: substituicdo do transformador 138/13.8kV - 15MVA - NUMERO 1 (SIGET T2023-074); (ii) Melhoria na SE
Rondondpolis: Substituicdo do banco de capacitores 13,8 kV, nimero 2 (SIGET T2023-067); (iii) Melhoria na SE Vila do Conde: substituigdo do banco
de autotransformador de poténcia - VCAT7 01 (SIGET T2023-069); (iv) Melhoria na SE Transamazdnica: substituicdo do reator 230 kV 30 MVAr -
TMRE6.01 (SIGET T2023-071); (v) Melhoria na SE Coxipé: substituicdo do Reator 230kV 30MVAr nimero 2 da SE Coxipo - CXRE6-02 (SIGET T2023-
076); (vi) Melhoria na SE Rondondpolis: Substituicdo do banco de capacitores 13,8 kV, nimero 3 (SIGET T2023-066); (vii) Melhoria na SE Vila do Conde:
substituicdo da fase reserva do VCAT7 01 (SIGET T2023-103); (viii) Melhoria na SE Sdo Luis Il: substituicdo dos autotransformadores de for¢a N2 01
500/230kV de 200MVA (SIGET T2023-073); (ix) Melhoria na SE Coxipd: substituicdo do Reator 230kV 30MVAr nimero 1 da SE Coxipd - CXRE6-01
(SIGET T2023-075); (x) Melhoria na SE Vila do Conde: substituicdo banco de autotransformador de forga - VCAT7 02 (SIGET T2023-068); (xi) Melhoria
na SE Maraba: substituicdo do reator - MBRE7 04 SUB MARABA somente as Fases A e V (SIGET T2023-070); (xii) Melhoria na SE Rio Branco I:
substituicdo do reator de derivagdo trifasico 230 kV/ RBRE6-02 - 20MVAr (SIGET T2023-077); (xiii) Melhoria na SE Rondondpolis: Substituicdo do
banco de capacitores 13,8 kV, nimero 1 (SIGET T2023-065); e (xiv) Melhoria na SE S3o Luis I: substituicdo do transformador de for¢ca N2 03 230/69kV
DE 100MVA (SIGET T2023-072), autorizado mediante Resolugdo Autorizativa n.2 14.780, de 18 de julho de 2023 (“Projeto Sao Luis”)

Objetivo do Projeto Sao Luis Pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento.

Data de Inicio do Projeto Sao Luis 02/08/2023

Data estimada de encerramento do Projeto Sao Luis 02/08/2027

Fase Atual do Projeto Sao Luis As melhorias estdo em implantagdo, com inicio das obras em 02.08.2023 e previsdo de conclusdo em 02.08.2027.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da implementa¢dao do | A implantacdo do projeto gera empregos na regido, bem como receitas ao municipio, fomentando o desenvolvimento local. A Emissora esta
Projeto Sao Luis comprometida com o desenvolvimento sustentdvel e com a preservacdo das dreas em torno dos seus empreendimentos. As obras de reforcos e
melhorias no sistema de transmissdo garantem a melhor confiabilidade e disponibilidade no fornecimento de energia elétrica, que é um fator
fundamental para o desenvolvimento econémico e social.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES
DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras

Volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a

realizagdo do Projeto Sao Luis

RS 197.383.309.

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado com a
Emissao

RS 181.967.673.

Percentual que se estima captar com as Debéntures frente as

necessidades de recursos financeiros do Projeto Sao Luis

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo Digital n2 48340.002923/2025-38, realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Presidente Dutra lll se enquadra

Energia; Transmissao.

Objeto do Projeto Presidente Dutrallll

Refor¢o na SE Presidente Dutra: substituigdo do TR1 500/230 kV, (3+1)x100 MVA, por (3+1)x150 MVA. (SIGET T2023-134), autorizado mediante
Resolugdo Autorizativa n.2 14.869, de 12 de setembro de 2023 (“Projeto Presidente Dutra lII”)

Objetivo do Projeto Presidente Dutra I

Pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento.

Data de Inicio do Projeto Presidente Dutra lll

15/09/2023

Data estimada de encerramento do Projeto Presidente Dutra lll

15/11/2026

Fase Atual do Projeto Presidente Dutra lll

O projeto esta em implantagdo, com inicio das obras em 15.09.2023 e previsao de conclusdo em 15.11.2026.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da implementagao do
Projeto Presidente Dutra lll

A implantacdo do projeto gera empregos na regido, bem como receitas ao municipio, fomentando o desenvolvimento local. A Emissora esta

comprometida com o desenvolvimento sustentavel e com a preservagdo das areas em torno dos seus empreendimentos. As obras de reforgos e

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES

DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras

melhorias no sistema de transmissdao garantem a melhor confiabilidade e disponibilidade no fornecimento de energia elétrica, que é um fator

fundamental para o desenvolvimento econ6mico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a
realizagdo do Projeto Presidente Dutra lll

RS 75.718.713.

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado com a

Emissao

RS 69.805.082.

Percentual que se estima captar com as Debéntures frente as

necessidades de recursos financeiros do Projeto Presidente Dutra lll

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo Digital n2 48340.002923/2025-38, realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Maraba lll se enquadra

Energia; Transmissao.

Objeto do Projeto Maraba lll

Refor¢o na SE Maraba: substituicdo do TR1 500/230 kV, 3x100 MVA, por 3x150 MVA (SIGET T2023-136), autorizado mediante Resolugdo Autorizativa
n.2 14.879, de 19 de setembro de 2023 (“Projeto Maraba Ill”)

Objetivo do Projeto Maraba lll

Pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento.

Data de Inicio do Projeto Maraba lll

21/09/2023

Data estimada de encerramento do Projeto Maraba i

21/04/2026

Fase Atual do Projeto Maraballll

O projeto esta em implantagdo, com inicio das obras em 21.09.2023 e previsdo de conclusdo em 21.04.2026.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES

DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras
Beneficios sociais ou ambientais advindos da implementagdao do | A implantagdo do projeto gera empregos na regido, bem como receitas ao municipio, fomentando o desenvolvimento local. A Emissora esta
Projeto Maraba lll comprometida com o desenvolvimento sustentdvel e com a preservagdo das areas em torno dos seus empreendimentos. As obras de reforgos e

melhorias no sistema de transmissdo garantem a melhor confiabilidade e disponibilidade no fornecimento de energia elétrica, que é um fator
fundamental para o desenvolvimento econémico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a | RS 61.687.954.
realizagdo do Projeto Maraballll

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado com a | RS 56.870.125.
Emissao

Percentual que se estima captar com as Debéntures frente as | Aproximadamente, 92,19%.
necessidades de recursos financeiros do Projeto Maraba lll

Protocolo MME Protocolo Digital n2 48340.002923/2025-38, realizado em 12 de junho de 2025.
Setor prioritario em que o Projeto Imperatriz Il se enquadra Energia; Transmissdo.
Objeto do Projeto Imperatriz Il (i) SE Imperatriz- Substituicdo BC1 500 kV, 390 Mvar, da LT Imperatriz-PDutra, por outro de 543MVAr (SIGET T2023-154); e (ii) SE P. Dutra- Substituicdo

do BC1 500 kV, 390 Mvar, da LT Imperatriz-PDutra, por outro de 543Mvar (SIGET T2023-153), autorizado mediante Resolugdo Autorizativa n.2 14.930,
de 17 de outubro de 2023 (“Projeto Imperatriz II”)

Objetivo do Projeto Imperatriz i Pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento.

Data de Inicio do Projeto Imperatriz Il 20/10/2023

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES
DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras

Data estimada de encerramento do Projeto Imperatriz Il 20/10/2027

Fase Atual do Projeto Imperatriz | Os reforgos estdao em implantagao, com inicio das obras em 20.10.2023 e previsao de conclusdao em 20.10.2027.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da implementacdo do | A implantacdo do projeto gera empregos na regido, bem como receitas ao municipio, fomentando o desenvolvimento local. A Emissora estd
Projeto Imperatriz I comprometida com o desenvolvimento sustentdvel e com a preservagdo das areas em torno dos seus empreendimentos. As obras de reforgos e
melhorias no sistema de transmissdo garantem a melhor confiabilidade e disponibilidade no fornecimento de energia elétrica, que é um fator
fundamental para o desenvolvimento econ6mico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a | RS 186.224.876.
realizagdo do Projeto Imperatriz Il

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado com a | R$171.680.713.
Emissao

Percentual que se estima captar com as Debéntures frente as | Aproximadamente, 92,19%.
necessidades de recursos financeiros do Projeto Imperatriz |

Protocolo MME Protocolo Digital n2 48340.002923/2025-38, realizado em 12 de junho de 2025.
Setor prioritario em que o Projeto Rondondpolis se enquadra Energia; Transmissao.
Objeto do Projeto Rondondpolis (i) Reforgo na SE Rondondpolis: substituicdo do transformador RPAT6-01 230/138/13,8 kV (SIGET T2024-119); e (ii) Refor¢co na SE Rondonépolis:

substituicdo do transformador RPAT6-02 230/138/13,8 kV (SIGET T2024-127), autorizado mediante Resolugdo Autorizativa n.2 15.344, de 21 de maio
de 2024 (“Projeto Rondondpolis”)

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES
DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras

Objetivo do Projeto Rondonépolis Pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento.

Data de Inicio do Projeto Rondondpolis 28/05/2024

Data estimada de encerramento do Projeto Rondondpolis 28/11/2026

Fase Atual do Projeto Rondonépolis Os reforgos estdao em implantagao, com inicio das obras em 28.05.2024 e previsao de conclusdao em 28.11.2026.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da implementa¢dao do | A implantagdo do projeto gera empregos na regido, bem como receitas ao municipio, fomentando o desenvolvimento local. A Emissora estd
Projeto Rondondpolis comprometida com o desenvolvimento sustentavel e com a preservacdo das areas em torno dos seus empreendimentos. As obras de reforgos e
melhorias no sistema de transmissdo garantem a melhor confiabilidade e disponibilidade no fornecimento de energia elétrica, que é um fator

fundamental para o desenvolvimento econémico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a | RS 59.713.053.
realizacdo do Projeto Rondonépolis

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado com a | RS 55.049.464.
Emissao

Percentual que se estima captar com as Debéntures frente as | Aproximadamente, 92,19%.
necessidades de recursos financeiros do Projeto Rondonépolis

Protocolo MME Protocolo Digital n2 48340.002923/2025-38, realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Nobres se enquadra Energia; Transmissao.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES
DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras

Objeto do Projeto Nobres

(i) Reforgo na SE Nobres: Instalagdo do 32 TF 230/138/13,8 kV (SIGET T2024-154); e (ii) Refor¢o na SE Porto Franco: 42 TR 230/69/13,8 kV - 100 MVA
e conexdes (SIGET T2024-155), autorizado mediante Resolugdo Autorizativa n.2 15.559, de 15 de outubro de 2024 (“Projeto Nobres”)

Objetivo do Projeto Nobres

Pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento.

Data de Inicio do Projeto Nobres

23/10/2024

Data estimada de encerramento do Projeto Nobres

23/04/2027

Fase Atual do Projeto Nobres

Os reforgos estdao em implantagdo, com inicio das obras em 23.10.2024 e previsdo de conclusdo em 23.04.2027.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da implementagao do
Projeto Nobres

A implantacdo do projeto gera empregos na regidao, bem como receitas ao municipio, fomentando o desenvolvimento local. A Emissora estd
comprometida com o desenvolvimento sustentavel e com a preservagdo das dreas em torno dos seus empreendimentos. As obras de reforgos e
melhorias no sistema de transmissdo garantem a melhor confiabilidade e disponibilidade no fornecimento de energia elétrica, que é um fator

fundamental para o desenvolvimento econémico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a

realizagdo do Projeto Nobres

RS 68.141.358.

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado com a

Emissao

RS 62.819.518.

Percentual que se estima captar com as Debéntures frente as

necessidades de recursos financeiros do Projeto Nobres

Aproximadamente, 92,19%.
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Protocolo MME

Protocolo Digital n2 48340.002923/2025-38, realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Sinop se enquadra

Energia; Transmissao.

Objeto do Projeto Sinop

(i) Reforgo SE Rondondpolis: Instalagdo do 32 ATF 230/138 kV — 150 MVA (5° unidade da subestac¢do) (SIGET T2025-004); e (ii) Refor¢o SE Sinop:
Instalacdo do 42 ATF 230/138 kV — 150 MVA (SIGET T2025-005), autorizado mediante Resolu¢do Autorizativa n.2 15.818, de 28 de janeiro de 2025
(“Projeto Sinop” e, em conjunto com o Projeto Sorriso, o Projeto Ji-Parana, o Projeto Maraba I, o Projeto Porto Velho I, o Projeto Nova Mutum, o
Projeto Pimenta Bueno, o Projeto Presidente Dutra |, o Projeto Miranda do Norte, o Projeto Colinas do Tocantins, o Projeto Vilhena, o Projeto Alto
Araguaia, o Projeto Maraba Il, o Projeto Presidente Dutra Il, o Projeto Porto Velho Il, o Projeto Imperatriz I, o Projeto Sdo Luis, o Projeto Presidente
Dutra lll, o Projeto Maraba Ill, o Projeto Imperatriz Il, o Projeto Rondondpolis e o Projeto Nobres, “Projeto”)

Objetivo do Projeto Sinop

Pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento.

Data de Inicio do Projeto Sinop

31/01/2025

Data estimada de encerramento do Projeto Sinop

31/07/2027

Fase Atual do Projeto Sinop

Os reforgos estdo em implantagdo, com inicio das obras em 31.01.2025 e previsdo de conclusdo em 31.07.2027.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da implementagao do

Projeto Sinop

A implantagdo do projeto gera empregos na regido, bem como receitas ao municipio, fomentando o desenvolvimento local. A Emissora esta
comprometida com o desenvolvimento sustentdvel e com a preservagao das dreas em torno dos seus empreendimentos. As obras de reforgos e
melhorias no sistema de transmissdo garantem a melhor confiabilidade e disponibilidade no fornecimento de energia elétrica, que é um fator

fundamental para o desenvolvimento econdémico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a

realizagdo do Projeto Sinop

RS 55.102.217.
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P Eletrobras

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado com a | RS 50.798.734.
Emissao

Percentual que se estima captar com as Debéntures frente as | Aproximadamente, 92,19%.
necessidades de recursos financeiros do Projeto Sinop
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FATORES DE RISCO & Eletrobras

Esta secdo contempla os principais fatores de risco descritos de forma resumida diretamente relacionados a Emissora, a Fiadora, as Debéntures e a Oferta. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que a Emissora e a Fiadora
atualmente acreditam que poderdo afetar de maneira adversa as Debéntures ou a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora, pela Fiadora ou que a Emissora e a Fiadora
considerem irrelevantes, também prejudicar as Debéntures ou a Oferta de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo séo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as Debéntures ou a condicdo financeira, os negdcios e os resultados das operacées da Emissora e/ou da Fiadora. Caso qualquer
dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condig¢do financeira, os negdcios e os resultados das operacbes da Emissora e/ou da Fiadora poderdo ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores Qualificados podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores Qualificados interessados que contatem seus consultores juridicos e
financeiros antes de investir nas Debéntures.

Os fatores de risco relacionados a Fiadora e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis no Formuldrio de Referéncia da Fiadora, itens “4.1. Fatores de Risco” e “4.3. Riscos de Mercado”, estando o Formuldrio de Referéncia da
Fiadora disponivel em https.//sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, clicar em “Informag¢ées Sobre Companhias”, buscar “Eletrobras” no campo disponivel. Em seguida, clicar em "Eletrobras”, clicar em “+ Exibir Filtros de
Pesquisa” e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega” e, posteriormente, preencher no campo “De:” a data de 01/01/2025 e preencher no campo “Até:” a data da consulta. Em seguida, no campo “Categoria”,
selecionar “FRE - Formuldrio de Referéncia” e, em sequida, clicar em “Consultar”. Procure pelo formuldrio com a data mais recente de entrega. Na coluna “A¢des”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel
dobrado; descrigdo “Visualizar o Documento”) e, em seguida, clique em “Salvar em PDF”. Certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clique em “Gerar PDF” para fazer o download do Formuldrio de
Referéncia da Fiadora).

Os fatores de risco relacionados a Emissora e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis no Formuldrio de Referéncia da Emissora, itens “4.1. Fatores de Risco” e “4.3. Riscos de Mercado”, estando o Formuldrio de Referéncia
da Emissora disponivel em https.//sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, clicar em “Informagdes Sobre Companhias”, buscar “Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A.” no campo disponivel. Em seguida, clicar em " Centrais
Elétricas do Norte do Brasil S.A.”, clicar em “+ Exibir Filtros de Pesquisa” e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega” e, posteriormente, preencher no campo “De:” a data de 01/01/2025 e preencher no campo “Até:”
a data da consulta. Em sequida, no campo “Categoria”, selecionar “FRE - Formuldrio de Referéncia” e, em seguida, clicar em “Consultar”. Procure pelo formuldrio com a data mais recente de entrega. Na coluna “A¢ées”, clique
no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descricdo “Visualizar o Documento”) e, em seguida, clique em “Salvar em PDF”. Certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clique em
“Gerar PDF” para fazer o download do Formuldrio de Referéncia da Emissora).

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de investimento em quaisquer das Debéntures, os potenciais Investidores Qualificados devem considerar cuidadosamente, a luz de suas
proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagbes disponiveis no Prospecto Preliminar, na Ldmina, na Escritura de Emissdo, e nos demais documentos da Oferta.

As Oferta ndo é adequada aos Investidores Qualificados que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emisséo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (i)
necessitem de liquidez considerdvel com relagdo as Debéntures, uma vez que a negocia¢Go de Debéntures no mercado secunddrio existente no Brasil para negocia¢do de debéntures apresenta, historicamente, baixa liquidez;
e (iii) ndo queiram correr riscos relacionados a Emissora, a Fiadora, ao setor de atuagdo da Emissora, conforme aplicdvel.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DO PROSPECTO PRELIMINAR, DA LAMINA, DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE MATERIAL PUBLICITARIO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL
A SECAO DE “FATORES DE RISCO”.
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MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras

Esta se¢do ndo apresenta uma descricdo completa dos riscos aos quais estdo sujeitas a Emissora e a Fiadora na condugdo de seus respectivos negdcios. Para consultar a descricdo completa referente aos riscos enfrentados
pela Emissora e pela Fiadora, incluindo os riscos sobre os seus respectivos setores de atuagdo ou aos quais estdo sujeitos investimentos no Brasil em geral, os Investidores Qualificados devem consultar o respectivo formuldrio
de referéncia atualizado da Emissora e da Fiadora, disponiveis para acesso nas paginas da CVM e na seg¢do de informacgGes aos investidores da Emissora e da Fiadora.

Os negdcios, situagdo financeira, ou resultados das Emissoras podem ser afetados de maneira adversa e relevante por referidos riscos. Riscos adicionais que ndo sdo atualmente do conhecimento das Emissoras ou que elas
julguem, nesse momento, ser de pequena relevancia, também podem vir a afetar os seus respectivos negdcios e, consequentemente, suas respectivas situagées financeiras, o que podera afetar adversamente os investidores
das Debéntures da respectiva Emissdo da Emissora.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES DA OFERTA.

Riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

N3o aplicavel, considerando que as Debéntures contardo garantia adicional fidejusséria na forma de Fianga da Fiadora.

Riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir 0 seu compromisso nos termos da garantia

Os fatores de risco relacionados a Fiadora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu ramo de atua¢do e ao ambiente macroeconémico estdo disponiveis na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia da Fiadora, incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar.

Riscos relacionados a Oferta e as Debéntures

As obrigagOes da Emissora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de vencimento antecipado, podendo afetar negativamente os resultados da Emissora e a liquidez das Debéntures.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado, de forma automatica ou ndo, das Debéntures. Ndo ha garantias de que a Emissora terd recursos suficientes para fazer face ao pagamento
das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado. Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta hipdtese, ndo ha
garantias que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os
valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além
disso, a atual legislagdo tributdria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplica¢cdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

Para mais informagdes, favor verificar o item 2.6 “(r)” da se¢do “2. Principais Caracteristicas da Oferta” do Prospecto Preliminar.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Alta

Risco de potencial conflito de interesse entre a Emissora e sociedades do conglomerado econdmico dos Coordenadores podera afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos eventualmente possuem vinculos societarios ou titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operacdes regulares em bolsa de valores a precos e condi¢des de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus
negdcios, com a Emissora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos pode gerar um conflito de interesses.
Adicionalmente, os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos ndo estardo obrigados a restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal de seus negdcios em decorréncia da Oferta, o que
pode resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Para mais informacdes, favor verificar a secao “8. Relacionamento e Conflito de Interesses” do Prospecto Preliminar.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Alta
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Risco de participacdo do Agente Fiducidrio em outras emissGes da mesma emissora ou de seu grupo econémico podera afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

Na data de divulgacdo do Prospecto Preliminar, o Agente Fiducidrio atua como agente fiduciario em outras emissdes de Debéntures de sociedades do grupo econémico da Emissora e poderd, eventualmente, atuar como
agente fiducidrio em emissdes futuras da Emissora ou de sociedades do seu grupo econ6mico, hipdtese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipdteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigacGes assumidas
pela Emissora, no ambito da Emissdo ou da outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente, eventualmente, o Agente Fiducidrio podera se encontrar em situacao de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os
Debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emissdo, podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Para mais informacdes, vide Cldusula 9 da Escritura de Emissao, anexa ao Prospecto Preliminar.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Alta

Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades tais como aquelas prestadas pelo Agente Fiduciario, Escriturador, Agente de Liquidagdo, dentre outros. Caso algum destes prestadores
de servigos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus pregos ou ndo preste servigcos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo e se
nao houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicdo satisfatéria, a Emissora devera atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura interna, o que demandara tempo e recursos e podera
afetar adversa e negativamente as Debéntures ou a Emissora e, consequentemente, afetar de forma relevante a capacidade de pagamento pela Emissora e gerar prejuizos financeiros aos investidores.

Adicionalmente, os prestadores de servico da Emissdo e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos eventualmente prestam servigos para outras emissdes da Emissora, bem como mantém rela¢des
comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e os prestadores de servico da Emissdo e sociedades integrantes de seus respectivos grupos
econdmicos pode gerar um conflito de interesses, o que pode resultar falhas na prestagdo de servigos e, consequentemente, em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Alta

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures ou a Emissora poderd dificultar a captagdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar redugao de liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secundario e
impacto negativo relevante na Emissora, afetando negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em consideragdo, tais como sua condi¢do financeira, sua administragdo e seu desempenho. Sdo analisadas, também, as
caracteristicas das Debéntures, assim como as obriga¢des assumidas pela Emissora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condigao financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinidao
quanto as condigdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagdo a Oferta
ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagcdo no mercado secunddrio. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras
emissoes de titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um efeito adverso relevante nos resultados e nas operagdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigagGes relativas a Oferta.
Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagbes especificas
que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures ou a Emissora pode obrigar esses
investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures poder4 (i) acarretar uma reducio do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento
do capital investido pelos Investidores a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condi¢des das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Alta

Caso os Projetos e/ou as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem no artigo 22 da Lei 12.431 e/ou no Decreto 11.964, elas poderio deixar de receber o tratamento tributario diferenciado previsto na referida
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lei. Ndo ha como garantir que a Emissora terd recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Investidores, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, se aplicavel, ou, se tiver, que isso

ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de
investimento da Resolugdo CMN n? 4.373, de 29 de setembro de 2014, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em jurisdigdo de tributagdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures
qgue atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituigdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou
CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de debéntures enquadradas no artigo 22 da Lei 12.431, que tenham sido
emitidas por emissores que atendam aos requisitos da referida Lei, como é o caso das Debéntures da Primeira Série, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por
cento), desde que os projetos de investimento na drea de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Caso os Projetos deixem de atender aos requisitos estabelecidos no artigo 22 da Lei 12.431 ou no Decreto n.2 11.964, ou caso a Lei 12.431 seja alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, as
Debéntures da poderdo deixar de conferir tal tratamento tributario, o que pode afetar adversamente os retornos esperados pelos titulares das Debéntures. Nesse caso, ndo ha garantia de que os rendimentos auferidos em
decorréncia da titularidade das Debéntures continuardo a seguir o regime de tributacdo descrito na Lei 12.431, passando a ser tributados pela aliquota variavel de 15% a 22,5% para pessoas fisicas residentes no Brasil e 15%
ou 25%, para pessoas residentes do exterior, conforme sejam ou ndo residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20%. Além disso, é impossivel garantir que a Lei
12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures.
Adicionalmente, na hipdtese de ndo utilizagdo dos recursos obtidos com a colocagdo das Debéntures na forma prevista na Escritura de Emissdo, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do paragrafo 82 do artigo
12 da Lei 12.431, a Emissora serd responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e ndo alocado nos Projetos. Ndo ha como garantir que a Emissora tera
recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Alta

Risco de ndo cumprimento de condigdes precedentes, o que poderd afetar negativamente os resultados da Emissora.
O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢des Precedentes (conforme definidas no Prospecto Preliminar) que devem ser satisfeitas até a data da obtengao do registro da Oferta na CVM, sendo certo que as condi¢cdes
verificadas anteriormente a obtengdo do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data de liquidagdo. Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais CondigGes Precedentes até a obtencdo do registro da Oferta
ou até a Data de Integralizagdo das Debéntures, conforme aplicdvel, os Coordenadores avaliardo, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta e poderdo optar por conceder prazo
adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida Condigao Precedente. A ndao implementagdo de qualquer uma das Condi¢Ges Precedentes, que
nao tenham sido dispensadas por parte dos Coordenadores, ensejara a inexigibilidade das obrigagdes dos Coordenadores, incluindo a de eventual exercicio da Garantia Firme, bem como eventual requerimento de modificagdao
ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do
Aviso ao Mercado (conforme abaixo definido) e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera ser tratado como modificagdo da Oferta, podendo implicar na resilicdo do Contrato de Distribui¢do; ou, se o registro
da Oferta ja tiver sido obtido, poderd ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribui¢cdo, provocando, portanto, a revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o 70, paragrafo 42, ambos da
Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 62 do Oficio-Circular n? 10/2023/CVM/SRE. Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, tal rescisdo importard no cancelamento do registro da Oferta, causando, portanto, perdas
financeiras a Emissora bem como aos Investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todos as intengGes de investimentos serdo automaticamente canceladas e a Emissora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por
eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de decisdo de investimento dos Investidores. Nao ha garantias de
que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da Oferta.

Para mais informacdes, favor verificar o item “Suspenséo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstdncias, Modificacdo ou Revogacdo da Oferta” da secdo “6” do Prospecto Preliminar.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Alta

Risco da ndo destinagdo dos recursos aos Projetos

N3do hd como garantir que os recursos captados por meio da Emissdo serdo integralmente destinados aos Projetos. Na hipétese de ndo utilizagdo dos recursos conforme previsto, ensejando o desenquadramento da emissdo
nos termos do §82 do artigo 12 da Lei n? 12.431, a Emissora sera responsavel pelo pagamento de multa correspondente a 20% (vinte por cento) do valor captado e ndo alocado nos projetos. Ndo se pode assegurar que a
Emissora tera recursos suficientes para arcar com tal penalidade ou que, se tiver, isso ndo implicara efeitos adversos relevantes sobre sua situagao financeira.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Baixa

A Oferta poderd vir a ser suspensa, cancelada ou revogada pela CVM, afetando negativamente os resultados da Emissora e a liquidez das Debéntures.

A Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios - SRE (“SRE”) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta publica de distribui¢do que: (i) esteja se processando em condigdes diversas das constantes da
Resolug¢do CVM 160 ou do registro; ou (ii) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacéo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios; (iii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro. A SRE deve proceder a suspensdo da Oferta quando
verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo referido prazo, sem
gue tenham sido sanadas as irregularidades que determinaram a suspensdo, a SRE deve ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda nao tenha
sido concedido.

Em caso de cancelamento ou revogacao da Oferta ou caso o Investidor revogue sua aceitagao e, em ambos os casos, se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizacdo, referido Prego de Integralizacdo
sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento da
Oferta ou respectiva revogagdo, conforme o caso.

Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores, causando prejuizos a Emissora e perdas financeiras aos Debenturistas.
Para mais informacdes, favor verificar o item “Suspenséo, Cancelamento, Alteragdo das Circunstdncias, Modificagdo ou Revogagdo da Oferta” da se¢do “6” do Prospecto Preliminar.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Alta

Risco de qudrum e titulares com pequena quantidade, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

Ressalvadas as excegGes descritas na Escritura de Emissdo, as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas serdo aprovadas por titulares das Debéntures, inclusive nos casos de concessdo de perddo
temporario (waiver), pelos titulares das Debéntures da respectiva Série que representem, no minimo, (i) em primeira convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da respectiva Série presentes na referida
Assembleia Geral de Debenturistas; e (ii) em segunda convocag¢do, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da respectiva Série presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estejam
presentes na referida assembleia, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série.

N3o estdo incluidos no quérum a que se refere o paragrafo acima: (i) Atualizagdo Monetéria ou Remuneragdo das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso e aplicavel; (ii) Datas de Pagamento da Remuneragdo da
respectiva Série ou quaisquer valores previstos na Escritura de Emissdo; (iii) Data de Vencimento das Debéntures ou prazo de vigéncia das Debéntures da respectiva Série; (iv) valores, montantes e datas de amortizagdo do
principal das Debéntures da respectiva Série; (v) Valor Nominal Unitario; (vi) condigdes para a Aquisigdo Facultativa; (vii) inclusdo ou alteragdo de condigdes para resgate antecipado facultativo, oferta de resgate ou amortizagdo
extraordinaria; (viii) criacdo de qualquer evento de repactuacdo, as quais deverdo ser deliberadas por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento), das Debéntures em Circulagdo .

Dessa forma, o titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas, ainda que ndo comparecga a assembleia ou manifeste voto desfavoravel,
e tais decisdes podem impactar negativamente o valor das Debéntures, bem como suas condi¢des de negociagao.

N&o ha mecanismos de venda compulsdria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas deliberagdes tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas, sendo que, uma vez verificadas as condi¢des
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acima, o Debenturista titular de pequena quantidade de Debéntures podera ter impacto negativo no valor investido.
Escala qualitativa de risco: Probabilidade Alta / Materialidade Média

As Debéntures estdo sujeitas a hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado e Amortizagdo Extraordindria Facultativa, o que poderd impactar de maneira

adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

As Debéntures terdo vencimento na Data de Vencimento, conforme o caso, ressalvadas a hipoteses de resgate das Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emissdo, de Oferta de Resgate Antecipado e Oferta Obrigatdria de
Resgate Antecipado com eventual resgate da totalidade das Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo Total, e/ou do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, ocasides em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emissdo e observados os requisitos da legislacdo vigente.

Nesse sentido, a ocorréncia de um dos eventos citados anteriormente ou de Amortizacao Extraordinaria Facultativa, ocasionard a reducdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que Debenturistas poderdo
nao conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures.

Os Debenturistas deverao avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de a Emissora promover o resgate das Debéntures nas hipdteses previstas na Escritura de Emissdo ou realizar a Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Além disso, a atual legislagcdo
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas
apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em um prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Para mais informacdes, favor verificar o item 2.6 “(1)” da se¢ao “2. Principais Caracteristicas da Oferta” do Prospecto Preliminar.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

As Debéntures poderdo ser objeto de aquisigdo facultativa, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

Observado o disposto o previsto na Resolugdao CVM 77 e na Lei 12.431, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, adquirir as Debéntures em circulagdo. A realizagdo de tal aquisicao ocasionard a redugao do horizonte de
investimento dos Debenturistas, caso em que Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos
mesmos niveis das Debéntures.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Investidores poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal Aquisi¢do Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento da aquisi¢do, outros ativos
no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizacao de Aquisi¢do Facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddrio, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociagdo.

Os Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de aquisicdao das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos
Debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Adicionalmente, a atual legislacdo tributdria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera
implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Para mais informacdes, favor verificar o item 2.6 “(m)” da se¢do “2. Principais Caracteristicas da Oferta” do Prospecto Preliminar.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Inadimplemento da Fianga.
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As Debéntures contardo com Fianga prestada pela Fiadora e, em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigacdes da Emissora, ndo sanado no prazo de cura previsto, conforme o caso, o Agente Fiduciario podera
excutir a Fianga para o pagamento dos valores devidos aos Debenturistas, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que estdo fora do controle do Agente Fiduciario.
Nessa hipotese, a Fiadora podera ndo ter condigdes financeiras ou patrimdnio suficiente para responder pela integral quitacdo do saldo devedor das Debéntures. Dessa forma, ndo ha como garantir que os Debenturistas
receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Adicionalmente, quaisquer problemas na originacdo e na formalizagdo da Escritura de Emissdo, além da contestacdo de sua regular constituicdo por terceiros, podem prejudicar a execuc¢do da Fianga e consequentemente
prejudicar a utilizacdo do produto da excussdo para pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos adversos aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

A espécie das Debéntures é quirografdria, sem garantia real e sem preferéncia.

As Debéntures sdao da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipdtese de faléncia ou liquidacao (ou procedimento similar) da Emissora, os Debenturistas estardo
subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real, no limite da referida garantia, ou privilégio (em atendimento ao critério legal
de classificacao dos créditos na faléncia ou liquidacao (ou procedimento similar). Nos casos acima indicados, nao ha garantia de que os Debenturistas receberao
a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Baixa

Auséncia de diligéncia leqal e opiniGo legal das informacdoes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e do Formuldrio de Referéncia da Fiadora.

As informagGes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e do Formuldrio de Referéncia da Fiadora nao foram objeto de diligéncia legal para fins da Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, precisao,
atualidade, consisténcia e suficiéncia das informagdes, obrigacbes e/ou contingéncias constantes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e do Formuldrio de Referéncia da Fiadora. Consequentemente, as informag&es
fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e/ou no Formuldrio de Referéncia da Fiadora incorporados por referéncia ao Prospecto Preliminar podem conter imprecisbes que podem induzir o investidor em erro
quando da tomada de decisdo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Baixa

A honra da Fianca pela Fiadora pode ser afetada pela existéncia de outras garantias fidejussorias outorgadas em favor de terceiros.

A existéncia de outras garantias fidejussdrias outorgadas pela Fiadora em favor de terceiros incluindo, mas nao se limitando, a credores de natureza fiscal, trabalhista e com algum tipo de preferéncia sobre a Fianga outorgada
pela Fiadora na Escritura de Emissdo pode afetar a capacidade da Fiadora de honrar suas obrigacdes no ambito da Oferta, ndo sendo possivel garantir que, em eventual excussdo da garantia, a Fiadora tera patrimonio
suficiente para arcar com eventuais valores devidos no ambito da Escritura de Emissdo, o que pode resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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Risco da Emissora e da Fiadora serem parte do mesmo Grupo Econémico.

A Emissora e a Fiadora sdo parte do mesmo grupo econémico, sendo assim os desempenhos financeiros dessas sociedades estdo correlacionados, sendo que se uma dessas sociedades sofrer algum prejuizo, pode também
prejudicar a outra, o que podera causar a inadimpléncia do pagamento das Debéntures. Dessa forma, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Risco de ndo oponibilidade da Fianca perante terceiros.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussdria e, nos termos da Escritura de Emissdo e dos artigos 129 e 130 da Lei n2 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme em vigor, para que a
Fianca tenha eficacia perante terceiros, a Escritura de Emissdo devera ser registrada pela Emissora no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos, nos termos previstos na Escritura de Emissao.

Desta forma, caso a Escritura de Emissdo ndo seja devidamente registrada no Cartério de Registro de Titulos e Documentos competentes, a Fianga ndo produzira efeitos perante terceiros, o que podera afetar adversamente
os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

As Debéntures estdo sujeitas a restricées de negociacdo.

As Debéntures estarao sujeitas a restrigdes a revenda, conforme indicado no artigo 86, inciso ll, da Resolugdo CVM 160. Assim, as Debéntures somente poderdo ser negociadas no mercado secunddario entre o publico em
geral apds decorridos 6 (seis) meses contados da data de divulga¢do do Anuncio de Encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolucdo CVM 160, o que pode diminuir ainda mais a liquidez das Debéntures
no mercado secundario. Por estes motivos, os Investidores Qualificados poderao ter dificuldades ou mesmo ndo serem capazes de negociar as Debéntures no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

N3o realizagdo adequada dos procedimentos de execugdo pelo Agente Fiduciario e atraso no recebimento de recursos decorrentes das Debéntures, afetando negativamente os resultados da Emissora e a liquidez das Debéntures.

O Agente Fiducidrio, nos termos da Resolugao da CVM n2 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada, é responsavel por realizar os procedimentos de cobranga e execugdo das Debéntures, de modo a garantir a satisfacdo
do crédito dos Debenturistas. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo das Debéntures por parte do Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacdo aplicdvel, podera prejudicar o
pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial das Debéntures, a capacidade de satisfagcdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o
fluxo de pagamentos das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Média

Possibilidade de a Agéncia de Classificagdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral.

Conforme previsto na Escritura de Emissdo, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida, a qualquer tempo, independentemente de aprovagdo em Assembleia Geral de Debenturistas, por qualquer uma das
seguintes empresas: Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s América Latina. Portanto, caso a Agéncia de Classificacdo de Risco seja substituida sem a realizagdo de Assembleia Geral, os Debenturistas terdo que aceitar
a escolha da nova Agéncia de Classificagdo de Risco escolhida, ainda que discordem, ndo havendo mecanismos de resgate das Debéntures para tal situagdo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Baixa

O interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures podera ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado
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das Debéntures no mercado secundario.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado ndo automatico das obrigacGes da Emissora com relagdo as Debéntures, sendo que para tais hipdteses ha a possibilidade de que os
Debenturistas deliberem pela ndo declaragdo do vencimento antecipado, de forma que o interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures dependerd, nestas situagoes,
do interesse dos demais Debenturistas. Dessa forma, pode haver o vencimento antecipado das Debéntures, mesmo que algum dos Debenturistas ndo esteja de acordo.

A Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima sera instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Escritura de Emissdo, observados os quoruns previstos na Escritura de Emissao.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais atos, uma vez que ndao ha qualquer garantia de que ndo sera declarado o vencimento antecipado das Debéntures. Adicionalmente, caso as
Debéntures sejam declaradas vencidas antecipadamente, a Emissora sera ou podera ser obrigada a realizar o pagamento integral da divida vencida, o que pode causar um impacto adverso relevante na capacidade financeira
da Emissora, podendo acarretar um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Média

E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta, que poderdo acarretar prejuizos financeiros aos Investidores.

N3do pode ser afastada a hipdtese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissao e remuneragdo das Debéntures
foi realizada com base em disposi¢Ges legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricGes de natureza legal ou regulatdria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emissdo, podendo
gerar perda do capital investido pelos Investidores, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Média

Risco de Auditoria Restrita.

No ambito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora e a Fiadora. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais
amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emissora e/ou a Fiadora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos Debenturistas, na medida em que poderiam indicar um risco maior
no investimento e, consequentemente, uma remuneragdo maior, ou mesmo, desestimular o investimento nas Debéntures. Dessa forma, os potenciais Debenturistas devem realizar a sua prépria investigagdo antes de tomar
uma decisdo de investimento, bem como estarem cientes que o Formuldario de Referéncia, as demonstragdes financeiras e as informacgdes financeiras intermediarias da Emissora e da Fiadora também nao foram objeto de
auditoria juridica pelos Coordenadores ou pelos assessores legais da Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures poderd sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos
investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos investidores quando da aquisicdo das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Média

Ndo serd emitida manifestacdo por parte dos auditores independentes no dmbito da Oferta acerca das informacdes financeiras da Emissora e da Fiadora

N3o serd obtida carta conforto dos auditores independentes da Emissora e da Fiadora com relagdo as informagdes contdbeis e financeiras da Emissora e da Fiadora incluidas no Prospecto Preliminar e/ou Definitivo e nos
Formularios de Referéncia da Emissora e da Fiadora. Dessa forma, podem existir inconsisténcias entre tais informacGes contabeis e financeiros e as constantes das demonstragdes financeiras e das informacgGes trimestrais da
Emissora e da Fiadora.

Eventual manifestacdo dos auditores independentes da Emissora e da Fiadora quanto as informagdes financeiras constantes do Prospecto Preliminar ou incorporadas por referéncia ao Prospecto Preliminar poderia dar um
quadro mais preciso e transmitir maior confiabilidade aos Investidores quanto a situagao financeira da Emissora e da Fiadora quando de sua decisdo de investimento.

Em caso de inconsisténcias entre as informac¢des contdbeis e financeiras da Emissora e da Fiadora entre tais informagdes e as constantes das demonstragdes financeiras e das informagdes trimestrais da Emissora e da Fiadora,
o fluxo de pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados
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pelos investidores quando da aquisi¢cao das Debéntures.
Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Alta.

Risco em fungdo do registro automatico da Oferta na CVM e dispensa de analise prévia pela CVM e ANBIMA.

A Oferta sera registrada por meio do rito automatico previsto na Resolu¢do CVM 160, de modo que os seus documentos ndo foram objeto de andlise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores Qualificados
interessados em investir nas Debéntures devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigagdo independentes
sobre a situacdo financeira e as atividades da Emissora.

A Oferta ndo estd sujeita a procedimentos observados em ofertas publicas de valores mobilidrios realizadas sob o rito de registro ordindrio. Dessa forma, no ambito da Oferta ndo sdo conferidas aos Investidores todas as
protecdes legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios sob o rito de registro ordinario, inclusive no que diz respeito a revisdo dos documentos da
Oferta, de forma que os Debenturistas podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA, podendo resultar em prejuizos financeiros aos
investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Alta / Materialidade Baixa

Risco de baixa liquidez do mercado secundario, podendo acarretar prejuizos financeiros aos Investidores.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado de negocia¢do das Debéntures que permita aos titulares
das Debéntures a sua alienagdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. A Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. Dessa forma, os Debenturistas podem
encontrar dificuldades para realizar a venda desses titulos no mercado secundario, caso assim decidam, observadas as restricGes contidas na Resolugdo CVM 160, ou podem até mesmo ndo conseguir realiza-la e,
consequentemente, podem sofrer prejuizo financeiro. A liquidez e o mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito
adverso sobre a liquidez e mercados das Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Alta / Materialidade Baixa

A participacgdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formagdo da taxa final de Remuneragdo das Debéntures e sua participagdo na Oferta podera ter um impacto
adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Os Investidores Qualificados interessados em subscrever as Debéntures poderdo apresentar seus Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva, ou suas respectivas ordens de investimento ao Coordenador Lider, na data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento de tais Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas, serdo consideradas, no Procedimento de
Bookbuilding, para definicdo da taxa final da Remuneragdo das Debéntures (observado que, se verificado o excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures ofertada, referidas Pessoas Vinculadas
terdo seus Pedidos de Reserva/ordens de investimento automaticamente cancelados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, exceto pelos Pedidos de Reserva realizados por Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas e atendam as CondicGes para Pessoas Vinculadas. A participacdo de Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um impacto adverso na definicdo da Remuneragdo das Debéntures no
Procedimento de Bookbuilding. O investimento nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddrio, uma vez que as Pessoas
Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulagdo, influenciando a liquidez. A Emissora e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo
ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de circulagdo. Sendo assim, a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera diminuir a quantidade de Debéntures para os
investidores, reduzindo a liquidez dessas Debéntures no mercado secundario. A falta de liquidez podera resultar em perdas aos investidores, na medida em que ndo consigam vender as Debéntures por eles detidos no
mercado secundario, ou consigam vendé-los por preco inferior ao esperado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Baixa
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Riscos relacionados ao ambiente macroeconémico do Brasil

Politicas econémicas do Governo Federal podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas interven¢des do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil. As acGes
do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle de saldrios e pregos, desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias
e servigcos importados, dentre outras. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las. Os negdcios, resultados operacionais e
financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de mudangas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a distribuicdo de dividendos;
variagdo nas taxas de cambio; controle de cambio; indices de inflagdo; flutuagGes nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de
precos; politica fiscal e regime tributario; e medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para determinar as politicas
governamentais e atos relativos a economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagdes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo
Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo
assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar o desempenho da Emissora e respectivos resultados operacionais. Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora,
ocasionadas por mudancas na politica econémica, pode-se citar: (i) mudangas em indices de inflagdo que causem problemas as Debéntures; (ii) restricdes de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no
mercado; e (iii) variacdo das taxas de cambio que afetem de maneira significativa a capacidade de pagamento das empresas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Alta

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco (rating) do Brasil podera dificultar a captagdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducgdo de liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secundario e impacto negativo relevante
na Emissora.

Fatores politico-econémicos, os quais estdo fora do controle da Emissora, poderdo levar ao rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificagcdo, durante a vigéncia das Debéntures, podera
obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdéncia complementar) a aliena-las, de forma a afetar negativamente seu preco e sua negociacdo no mercado secundario. O eventual rebaixamento da
classificagcdo de risco do Brasil também poderd afetar adversamente a classificacdo de risco das Debéntures, o que também podera afetar negativamente seu prego e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a
Emissora poderd encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que poderd, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operacGes da Emissora e na sua
capacidade de honrar com as obrigac¢des relativas a Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média/ Materialidade Alta

A percepgdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em titulos de emissores de paises desenvolvidos. Os investimentos brasileiros, tal como as Debéntures, estdo
sujeitos a riscos econdmicos e politicos deste pais, que podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas obrigagGes, envolvendo sem limitagdo, os listados abaixo:

. mudancas nos ambientes regulatdrio, fiscal, econémico e politico que podem afetar a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus investimentos;

. restricdes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido. Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais
mercados de titulos americanos e europeus; e

. a capitalizagdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao prego e no momento desejados.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos
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como sendo de natureza especulativa. Eventos econémicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. Ndo ha certeza de
que ndo ocorrerao no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderao interferir nas atividades da Emissora, conforme descrito acima.
Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Ainflagdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a economia brasileira e o mercado brasileiro de valores mobilidrios, bem como a condugdo dos negdcios da Emissora.

O Brasil apresentou no passado um histdrico de altos indices de inflagdo. Medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo sobre possiveis medidas governamentais futuras, podem contribuir
para incertezas na economia brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. A¢des futuras do Governo Federal, incluindo definicdo das taxas de juros ou intervengdes no mercado de cambio para
ajustar ou recuperar o valor do Real, poderdo ter efeitos relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos negdcios da Emissora. Caso o Brasil apresente altas taxas de inflagdo no futuro, talvez a Emissora n3o seja capaz
de reajustar os pre¢os que cobram de seus respectivos clientes para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos operacionais e/ou financeiros. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas
que o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo podem prevé-las, afetando a capacidade da Emissora de se antecipar a politicas governamentais de combate a inflagdo que possam causar danos aos
seus negaocios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

A variagdo da taxa bdsica de juros podera ter um efeito prejudicial sobre as atividades e resultados operacionais da Emissora.

A elevagdo da taxa bdsica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil poderd ter impacto negativo no resultado da Emissora, na medida em que pode inibir o crescimento econdmico. Diante desse cenario, ndo ha
garantia de que serdo concedidos financiamentos a Emissora e nem de que os custos de eventual financiamento serdo satisfatérios. Na hipdtese de elevagdo da taxa bdsica de juros, poderd impactar nos custos da divida da
Emissora e das respectivas despesas financeiras deles originadas, o que podera ter um impacto negativo nos negdcios da Emissora, na sua respectiva condigao financeira e nos resultados de suas operagoes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Mudangas na economia global e outros mercados emergentes podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

O mercado de titulos e valores mobilidrios nacional é influenciado, em varios graus, pela economia e condi¢des dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da América Latina e de outros emergentes.
A reacdo dos investidores ao desenvolvimento em outros paises pode ter um impacto desfavoravel no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou
politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos da América em particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos
mencionados acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do crédito da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Redugdo de investimentos estrangeiros no Brasil podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional, as taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagado significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleragdo da economia americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagGes de recursos por empresas brasileiras, bem como
aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Além disso, a reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode prejudicar de forma significativa as respectivas atividades, situagdo financeira e
resultados operacionais da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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Riscos geopoliticos, como guerras, conflitos e invasdes, podem resultar em maior volatilidade e incerteza do mercado, o que pode impactar negativamente os negécios, condi¢do financeira e resultados operacionais da Emissora.

A natureza incerta, magnitude e duragao das hostilidades decorrentes do conflito militar entre a Ucrania a Russia, e dos conflitos armados em curso no Oriente Médio, incluindo os efeitos potenciais das limitagcdes das sancdes,
ataques cibernéticos retaliatérios a economia e mercados mundiais e potenciais atrasos nos embarques, contribuiram para aumentar a volatilidade do mercado e incerteza, o que pode ter um impacto adverso sobre os
fatores macroeconémicos que afetam os negdcios da Emissora. Todas as tensdes descritas acima podem gerar uma instabilidade politica e econémica ao redor do mundo, impactando de forma adversa e relevante o mercado
secunddrio em que as Debéntures serdo negociadas, dificultando o desinvestimento das Debéntures pelos Debenturistas no mercado secundario.

Os custos de inflagdo, energia e commaodities podem flutuar como resultado do conflito entre a Russia e a Ucrania, conflitos armados no Oriente Médio e as san¢des econOmicas relacionadas. Essas flutuagdes podem resultar
em um aumento em nossos custos de transporte para distribuigcdo, custos de servigos publicos para nossas lojas de varejo e custos de compra de produtos de nossos fornecedores. Um aumento continuo nos custos de energia
e commodities pode afetar negativamente os gastos do consumidor e a demanda por nossos produtos e aumentar nossos custos operacionais, os quais podem ter um efeito adverso relevante em nossos resultados
operacionais, situagdo financeira e fluxos de caixa.

Os efeitos dos conflitos armados em curso resultaram em uma volatilidade significativa nos mercados financeiros, bem como em um aumento nos pregos de energia e commodities globalmente. Caso as tensdes geopoliticas
ndo diminuam ou se deteriorem ainda mais, san¢des governamentais adicionais podem ser decretadas impactando negativamente a economia global, seus sistemas bancarios e monetarios, mercados ou clientes de nossos
produtos.

Caso a capacidade da Emissora seja afetada, a Emissora podera ndo conseguir quitar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures, afetando adversamente, portanto, os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Baixa

Situagdes de instabilidade politica, econ6mica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas ou medidas do Governo Federal em resposta a tais situagdes poderdo prejudicar os resultados operacionais da Emissora e da Fiadora.

A economia brasileira foi e continua a ser afetada por eventos politicos no Brasil, que também afetaram a confianga dos investidores e do publico em geral, afetando adversamente o desempenho da economia brasileira e
aumentando a volatilidade dos titulos e valores mobiliarios emitidos por empresas brasileiras. Recentemente, o cendrio politico e econdmico brasileiro passou por altos niveis de volatilidade e instabilidade, incluindo a
contragdo do Produto Interno Bruto (PIB), fortes oscilages do real em relagdo ao délar americano, aumento do desemprego e menores niveis de gastos e confianga do consumidor. As incertezas em relagdo a implementagdo,
pelo governo atual, principalmente considerando que a maioria eleita para o legislativo federal é de partido de oposi¢do do presidente da Republica, de mudangas relativas as politicas monetaria, fiscal e previdenciaria, bem
como o clima politico instaurado ap0ds as elei¢des de 2022, com manifestagdes massivas e/ou greves, podem contribuir para a instabilidade econémica do pais. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade
do mercado de titulos brasileiros.

Ainda, a recente instabilidade econdmica no Brasil contribuiu para a redugdo da confianga do mercado na economia brasileira e para o agravamento da situagcdao do ambiente politico interno. Os mercados brasileiros tém
sofrido maior volatilidade devido as incertezas derivadas das investigacdes em andamento conduzidas pela Policia Federal e pelo Ministério Publico Federal, e ao impacto dessas investigacdes na economia brasileira e no
ambiente politico. Numerosos membros do governo brasileiro e do poder legislativo, bem como altos funcionarios de grandes empresas estatais e privadas foram condenados por corrupgdo politica relacionada a subornos
através de propinas em contratos concedidos pelo governo a diversas infraestruturas, petréleo e gas e construtoras, entre outras. Essas investiga¢cdes tiveram um impacto adverso na imagem e reputagdo das empresas
envolvidas e na percepgdo geral do mercado brasileiro. A Emissora e a Fiadora ndo podem prever se desenvolvimentos e investigagdes futuras causardo volatilidade econ6mica e politica no Brasil, o que pode afetar
adversamente o preco de negociacao de titulos e valores mobilidrios emitidos por empresas brasileiras, incluindo da Emissora e da Fiadora.

Além disso, o Presidente do Brasil pode determinar politicas e expedir/emitir atos governamentais relativos a economia brasileira que afetem as operagdes e o desempenho financeiro das empresas no Brasil, incluindo a
Emissora e a Fiadora. A Emissora e a Fiadora ndo podem prever quais politicas o Presidente adotard ou se essas politicas ou mudangas nas politicas atuais podem ter um efeito adverso sobre a economia brasileira ou sobre a
Emissora ou sobre a Fiadora. A incerteza politica e econOmica e quaisquer novas politicas ou mudangas nas politicas atuais podem ter um efeito adverso relevante sobre os negdcios, resultados operacionais, condicao e
perspectivas da Emissora ou da Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Baixa
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Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, o que podera impactar a negociagdo de valores mobiliarios em geral, inclusive a negociagdo das Debéntures e, consequentemente, a
Oferta.

O surto de doengas transmissiveis em escala global, pode resultar em impactos sociais e econdmicos significativos resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e
os impactos sociais e econémicos dela decorrentes podem afetar as decisdes de investimento e vem causando (e pode continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional,
inclusive causando redugdo no nivel de atividade econdmica, desvalorizagdo cambial e diminuigdo da liquidez disponivel nos mercados financeiro e de capitais.

Mudangas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem afetar negativa e adversamente os negdcios e a situagao financeira da Emissora, diminuir o interesse de investidores em
valores mobilidrios de emissores brasileiros, bem como limitar substancialmente a capacidade dos investidores em negociar com as Debéntures de emissdo da Emissora, pelo pre¢o e na ocasido desejados, o que pode ter
efeito substancialmente adverso na Oferta e no prego das Debéntures no mercado secundario.

Nesse cenario, é possivel haver redugdo ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos respectivos mercados, devido a iliquidez que Ihes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negociagao ou
precificacdo e/ou de outras condigdes especificas. Em virtude de tais riscos, os Investidores poderdo encontrar dificuldades para vender as Debéntures, em prazo, preco e condi¢des desejados ou contratados. Até que a venda
ocorra, os Investidores permanecerdo expostos aos riscos associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora sofrera maior pressdo sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podendo nao pagar os valores devidos no ambito das Debéntures, impactando negativamente os pagamentos devidos
aos Investidores. Nesses casos, ndo ha como garantir que os Investidores receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Baixa

Riscos relacionados a Emissora

A Companhia e seus administradores sdo e poderdo vir a ser parte em processos judiciais e administrativos, e poderdo incorrer em prejuizos e despender tempo e recursos em sua defesa.

A Companbhia é parte, e provavelmente no futuro se tornara parte, em diversas agdes judiciais, processos administrativos e termos de ajuste de conduta relacionados a matérias civeis, criminais, fiscais, trabalhistas (incluindo
reclamagGes movidas por trabalhadores terceirizados), ambientais, regulatdrias e societarias. Os administradores da Companhia também sdo, e podem vir a ser no futuro, partes em processos legais. Tais agdes envolvem
montantes substanciais em dinheiro e outras indenizagdes, sob tribunais judiciais, administrativos e arbitrais.

Quaisquer provisoes feitas pela Companhia relacionadas a processos judiciais, bem como as garantias oferecidas a Justica, como depdsitos judiciais ou seguro fianca, podem ser insuficientes para atenuar qualquer perda
advinda de decisdes adversas. Caso estes processos ou investigagdes criminais ndo sejam decididos em seu favor, a Companhia pode ter efeitos materiais adversos reputacionais e em sua posi¢ado financeira consolidada, seus
resultados operacionais e em seu fluxo de caixa no futuro. A Companhia ndo pode garantir que novos procedimentos ou investigacGes relevantes ndo ocorram contra ela, seus executivos e funcionarios. Para mais informacgdes,
veja o item 4.4 do Formulario de Referéncia da Emissora.

DecisOes desfavoraveis em ac¢Ges judiciais e processos administrativos movidos contra os diretores e executivos da Companhia, podem afetar a reputacdo e negdcios, bem como impedir que eles continuem a exercer suas
fun¢Ges como diretores ou executivos da Companhia.

Os administradores da Companhia podem ser obrigados a dedicar tempo e atenc¢do para a defesa contra estas causas, o que pode prejudicar seu foco nos negdcios da Companhia. Dependendo do resultado de determinados
litigios, podem ocorrer restricGes nas operacdes da Companhia e efeitos adversos relevantes em determinados negdcios.

A Companhia também é parte em processos administrativos e judiciais, envolvendo questdes ambientais. Se algum desses processos for decidido de forma desfavoravel para a Companhia ela pode, direta ou indiretamente,
estar sujeita a penalidades financeiras, bem como a suspensdo ou revogacdo da licenca ambiental relevante ou suspensao das suas operagdes, o que podera ter um efeito material adverso na condi¢do financeira e operacional
da Companhia, o que pode impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obriga¢des decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Além disso, a Companhia também pode ser responsabilizada criminalmente por atos cometidos por empresas previamente controladas envolvendo questdes ambientais. Como resultado, a Companhia pode estar sujeita a
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possiveis multas e sangGes impostas sob a Lei de Crimes Ambientais, juntamente com danos a reputagdo. Para maiores detalhes, vide itens 4.4 a 4.7 do Formulario de Referéncia.
Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média

Com a consumacdo da Desestatizagdo da Eletrobras, acionista controladora da Companhia, titular da totalidade do seu capital social, a Companhia permanece sujeita a determinadas obrigagdes que a expde a determinados riscos.

A Lei n? 14.182/2021 (Lei de Desestatizacdo da Eletrobras) e a regulamentagdo relacionada preveem certas obrigacGes que a Companhia e suas subsidiarias devem cumprir como parte do processo de desestatizagdo e dos
novos contratos de concessdo de gera¢do por um periodo de 30 anos, decorrentes da desestatizacdo (Desestatiza¢cdo). Na data deste Prospecto, a Eletrobras e suas subsididrias, no que for aplicavel, seguem cumprindo com
certas condigGes precedentes como: (i) o aporte na conta CDE, o Acordo de Investimentos Eletronuclear (atualmente suspenso) e aportes nos Fundos Regionais; e (ii) o aproveitamento étimo das usinas nos termos dos novos
contratos de concessdo, a Companhia e suas subsidiarias devem realizar estudos de viabilidade para modernizagao, repotencializacdo e hibridizagdo dessas usinas.

Com relagdo aos estudos de aproveitamento 6timo das usinas da Companhia, que devem ser desenvolvidos em até 36 meses, os projetos economicamente vidveis devem ser implantados em até 132 meses, contados da data
de assinatura dos novos contratos de concessdo. Caso a Companhia ndo cumpra tal obrigagdo, o respectivo contrato de concessdo podera ser rescindido.

O cumprimento dessas condi¢Oes requer investimentos significativos, o que pode ter um efeito adverso nos fluxos de caixa futuros da Companhia o que pode impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de
cumprir as obriga¢Oes decorrentes das Debéntures e da Fianga, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas. Além disso, certas premissas utilizadas como parte do calculo do valor adicionado as novas
concessoes podem ndo se concretizar, o que poderia impactar negativamente as receitas e custos projetados para essas concessdes. Se a Companhia ndo gerar caixa suficiente ou suas linhas de crédito forem insuficientes, a
Companhia podera ndo ser capaz de cumprir todas essas obriga¢des, o que pode afetar adversamente seus resultados operacionais, condigdo financeira e demais valores mobilidrios negociados pela Companhia no mercado
de capitais, bem como resultar na rescisdo antecipada de certas concessdes.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média

A Desestatizacdo da Eletrobras, acionista controladora da Companbhia, titular da totalidade do seu capital social, esta sendo contestada na Justiga e foi objeto de mediagdo com o governo brasileiro.

A Desestatizacdo da Eletrobras, bem como o processo legislativo que resultou na edigao da Lei de Desestatizagdo da Eletrobras, poderao ser contestados por entidades publicas ou privadas, 6rgaos reguladores, grupos de
consumidores ou outros, ou ser suspensos por tribunais brasileiros, o que poderia ter efeitos juridicos e reputacionais adversos sobre a Eletrobras e suas subsidiarias. Adicionalmente, a reestruturagcdo societaria, especialmente
a mudanca de controle da Eletronuclear, também pode ser questionada na Justiga. A Eletrobras é parte em 18 processos em andamento que questionam sua desestatizagdo, incluindo agdes relacionadas ao processo, atos
preparatorios e lei que aprovam a Desestatiza¢do da Eletrobras, além de contestagdes diretas a propria Desestatizagdo. A Eletrobras considera o risco de perda possivel em relagdo a essas agdes.

Demais aspectos da Desestatizagdo podem ser contestados, como ja ocorrido em relagdo as disposi¢cdes estatutarias da Eletrobras que limitam o exercicio do direito de voto dos acionistas a até 10% do seu capital social,
independentemente do nimero de agdes ordindrias detidas por tal acionista. Em maio de 2023, o Presidente da Republica ajuizou Agdo Direta de Inconstitucionalidade (ADI) junto ao Supremo Tribunal Federal (STF) sobre
essas disposi¢cdes. Em agosto de 2023, a Procuradoria Geral da Republica (PGR) opinou, por meio de parecer ndo vinculante, pela procedéncia dessa ADI, mas sugeriu a abertura de um processo de mediagdo. Em 19 de
dezembro de 2023, o ministro do Supremo Tribunal Federal relator do processo suspendeu sua tramitagao por 90 dias para que as partes chegassem a uma resolugao amigdvel. Em janeiro de 2024, iniciou-se o processo de
mediagdo e conciliagdo perante a Cimara de Mediagdo e de Conciliagdo da Administragdo Publica Federal (CCAF), que foi concluido em fevereiro de 2025.

A Eletrobras e o Governo Brasileiro concordaram em manter as disposi¢Ges da Lei de Desestatizagdo da Eletrobras e o estatuto social da Companhia que limita os direitos de voto de qualquer acionista a até 10% e o Governo
Brasileiro reconhecerd os acionistas do seu grupo de acionistas como aqueles definidos no atual estatuto social da Companhia. A Eletrobras também concordou em conceder ao Governo Brasileiro o direito de nomear trés
membros do Conselho de Administragdo e um membro do Conselho Fiscal, desde que a sua participagdo no capital social se mantenha acima de 30%. O Governo Brasileiro também concordou que futuras mudancgas na
composicao do Conselho de Administragdo exigirdo renegociagGes adicionais e, enquanto detiver esses direitos, o Governo Brasileiro e o seu grupo ndo participardao em eleigdes para as demais posi¢cdes do Conselho de
Administragdao nem requisitarao processo de voto multiplo.

O Acordo de Investimento da Eletronuclear esta suspenso apds a assinatura do Termo de Conciliagdo na CCAF e de termo prdprio com este objetivo, e serd rescindido caso as autoridades competentes decidam pela retomada
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da construgdo da usina nuclear de Angra 3. Exceto conforme descrito abaixo, a Eletrobras nao tera mais obrigagdes de novas contribuicdes ou garantias a Eletronuclear.

O Governo Brasileiro podera solicitar ao BNDES que desenvolva um novo modelo para a conclusdo do projeto de Angra 3, envolvendo todos os acionistas como parte de um novo processo de mediagdo, que terda como objetivo
garantir a viabilidade econémico-financeira do projeto de Angra 3, considerando as atuais condigdes de mercado e o potencial impacto nos consumidores. Esse novo processo de mediagdo é independente e ndo afetara a
homologagdo do Termo de Conciliagdo da CCAF pelo STF.

O Governo Brasileiro também se comprometeu a colaborar com uma eventual decisdo da Eletrobras de alienar a sua participacdo na Eletronuclear. A Eletronuclear emitird debéntures no valor de RS 2,4 bilhdes, a serem
subscritas pela Eletrobras para financiar a extensdo da vida util da usina nuclear de Angra 1. Essas debéntures terdo prazo de dez anos, com quatro anos de caréncia, e sua precificagdo serd vinculada as Notas do Tesouro
Nacional Série B (NTN-B). Essas debéntures serdao obrigatoriamente conversiveis em a¢des da Eletronuclear se determinadas condi¢des forem atendidas, incluindo a redugdo das despesas operacionais da Eletronuclear ao
nivel regulatdrio definido pela ANEEL, a obtengdo de recursos adicionais para a extensdo da vida operacional de Angra 1 e a retomada da construgdo de Angra 3. RS 500 milhdes dessas debéntures n3o serdo convertidos em
a¢Oes caso haja consenso sobre o modelo de conclusdo do projeto das obras de Angra 3 nos termos do paragrafo anterior. A rescisdo do Acordo de Investimento da Eletronuclear ndo alterara as garantias existentes que a
Eletrobras forneceu para o financiamento da Eletronuclear antes da privatizagdo da Companhia, e os recebiveis de Angra 1 que ndo sejam necessarios ao financiamento integral da extensdo da vida util da usina nuclear de
Angra 1 deverdo ser usados como garantia adicional aos financiamentos ja contratados para a conclusdo de Angra 3. A Companhia ndo se opora a futuros aumentos de capital na Eletronuclear pelo Governo Brasileiro,
observando a legislagdo societaria e as proteg¢des aos direitos dos acionistas minoritarios.

O Termo de Conciliagdo firmado entre as partes no ambito da CCAF foi aprovado na Assembleia Geral Extraordinaria da Eletrobras realizada em 29 de abril de 2025 e, em 30 de abril de 2025, foi peticionado em conjunto com

a Unido, no STF, o pedido de homologagdo do acordo, a ser apreciado pelo relator da ADI n2 7.385.

Se a Desestatizacdo continuar sendo contestada, isso podera afetar negativamente a capacidade da Eletrobras e das suas subsididrias de financiar as suas operagGes a taxas favoraveis e de manter seus investimentos e a atual
participacdo de mercado, bem como impactar de forma negativa a capacidade de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures e da Fianca, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas. Além disso, tais
contestagGes poderdo ter efeitos negativos sobre o rating e sobre a cotagdo das ag¢des, dos titulos de divida negociados no mercado de capitais brasileiro, bonds e ADRs emitidos pela Eletrobras.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média

Falhas nos sistemas de tecnologia da informagado, de seguranca da informacgdo e de telecomunicagdes, ou mesmo ataques cibernéticos, podem afetar adversamente as operagdes e a reputagdo da Companhia.

As operagOes da Companhia sdo altamente dependentes de tecnologia da informacdo, sistemas de dados e servigos de telecomunicag¢des, tanto no segmento corporativo como operacional. Na esfera corporativa, a Companhia
utiliza extensivamente sistemas de planejamento de recursos corporativos e outros sistemas interligados, bem como infraestruturas de rede e de nuvem. Operacionalmente, a Companhia depende de sistemas que monitoram
e operam em seu ambiente industrial, e da infraestrutura de centros operacionais e equipamentos que enviam ou recebem dados do Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) e de outros agentes.

Interrupgdes nesses sistemas, causadas por obsolescéncia, falhas técnicas e atos intencionais, ou a descontinuidade de servigos criticos, podem atrapalhar ou até mesmo paralisar os negdcios e impactar negativamente as
operagdes e a reputacdo da Companhia. Além disso, falhas de seguranca relacionadas a informagdes confidenciais podem ocorrer, devido a agdes intencionais ou ndo, como ataques cibernéticos ou agdes internas, incluindo
negligéncia ou ma conduta de empregados.

A Companhia pode ndo ser capaz de assegurar que conseguira lidar com futuros ataques. Ainda, a pratica de trabalho remoto aumentou sua dependéncia de sistemas e infraestrutura da tecnologia da informacdo, e pode
expandir ainda mais sua vulnerabilidade a este risco. Nesses casos, a Companhia, seus clientes e terceiros podem ser expostos a potenciais litigios, aces regulatdrias e responsabilizacées ou medidas governamentais, danos
a marca e reputagdo e outras perdas financeiras. Se a Companhia ndo for capaz de evitar violagdes de seguranca, podera sofrer danos financeiros e de reputagdo ou penalidades devido a divulgacdo ndo autorizada de
informacdes confidenciais, pertencentes a Companhia ou a seus parceiros, clientes ou fornecedores, podendo incorrer em custos significativos para eliminar ou resolver quaisquer vulnerabilidades de seguranca antes ou
depois de um incidente cibernético e este custo pode ndo ser abarcado pela apdlice do seguro. Os eventos indicados acima podem afetar a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacGes decorrentes das Debéntures,
podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média
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Os resultados da Companhia sdo dependentes dos resultados das SPEs nas quais participa e investe e para as quais atua como fiadora em relagdo a determinados empréstimos relacionados a projetos.

A Companhia conduz alguns dos seus negdcios por meio de Sociedades de Propdsito Especifico (SPEs). Usualmente, as SPEs sdo estruturadas em parcerias com outras empresas, para a exploragdo de novas fontes de energia
ou a construcdo de linhas de transmissdo. Nos ultimos anos, no entanto, com base em andlises técnicas relevantes e alinhadas a estratégia de negdcios, a maior parte das SPEs passou a ser constituida como subsidiarias
integrais das empresas do grupo.

As receitas da Companhia e sua capacidade em cumprir com suas obriga¢des financeiras estd relacionada, em parte, com o fluxo de caixa e as receitas advindas das SPEs nas quais participa, bem como a distribuicdo ou outras
formas de transferéncia de rendimentos na forma de dividendos ou outros adiantamentos e pagamentos.

A Companhia também estd sujeita a certos riscos em relagdo as SPEs em virtude das garantias de financiamento que oferece em projetos conduzidos por meio de SPEs.

Se alguma das SPEs ndo cumprir com suas obrigacdes, as garantias que foram fornecidas poderdo ser acionadas. Mesmo que ocorra um descumprimento com apenas um mutuante, esse descumprimento podera desencadear
cldusulas de inadimplemento cruzado (cross-default) em outros contratos de financiamento, o que poderia levar outros credores a solicitarem a aceleragdo dos seus empréstimos.

Qualquer cross-default ou vencimento antecipado impactaria a execugdo das garantias prestadas e poderia afetar adversamente a situagao financeira da Companhia e, consequentemente, impactar de forma negativa a
capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média

A construgdo, expansao e operagao das instalagdes e equipamentos de geracao e transmissao de eletricidade da Companhia envolvem riscos significativos, que podem resultar em perda de receita ou aumento de despesas da Companhia.
A construcdo, expansao e operacgdo de instalagOes para geragao e transmissao de eletricidade estdo expostas a diversos riscos incontrolaveis, que incluem:

e dificuldade em obter autorizagdes e aprovagées governamentais apropriadas, levando a atrasos e impactos na receita;

e mudancas regulatdrias que possam atrasar a conexao dos projetos de geracao ou afetar as tarifas de transmissao e distribuicdo;

e mudancas regulatdrias nas obrigacbes de seguranca de barragens;

e atrasos na obtencdo da aprovacao do operador nacional para a desconexdo da rede elétrica, com impacto nos prazos dos projetos;

e problemas com o desempenho do contratado e atrasos no fornecimento de equipamento ou materiais, afetando as operacoes;

e roubos e assaltos nas instalagdes e/ou canteiros de obras de contratadas;

e problemas de engenharia imprevistos e falhas ocultas na construgao do projeto;

e atrasos na construcdo ou estouros de custos imprevistos;

e indisponibilidade de financiamento adequado;

e fechamentos ou paralisagdes tempordrias de instala¢des, devido ao controle de epidemias, pandemias ou desastres publicos;

e impactos resultantes de conflitos com comunidades tradicionais durante a fase de implementac¢do do projeto;

e condi¢Ges macroecondémicas que possam comprometer financeiramente os projetos; e

e comprometimento da capacidade de producdo dos fabricantes de equipamentos, reduzindo a competitividade ou inviabilizando parcerias.

Se a Companhia vier a sofrer qualquer um desses riscos imprevistos, ela pode ndo ser capaz de implementar as obras de construgcdo em tempo habil e ao custo planejado, bem como gerar e transmitir eletricidade em
guantidades consistentes com suas estimativas. Além disso, a Companhia pode estar sujeita a multas ou outras penalidades regulatédrias, o que pode ter um efeito material adverso em sua situac¢do financeira e em seus
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resultados operacionais e, consequentemente, a capacidade da Companhia de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.
Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média

A Companhia pode ndo ser capaz de prevenir, detectar e implementar medidas corretivas em tempo habil em relagdo a eventuais condutas ilegais cometidas por sua administragao, funcionarios, SPEs nas quais detenha participacao e por terceiros

contratados.

A Companbhia esta sujeita ao risco de que seus administradores, empregados, contratados ou qualquer pessoa que faga negdcios com ela possam se envolver em atividades fraudulentas, corrupcdo ou suborno, burlar ou
anular seus controles e procedimentos internos ou se apropriar indevidamente ou manipular seus ativos para seu beneficio pessoal ou de terceiros, contra o interesse da Companhia. Além disso, essas partes podem fazer
uso indevido de informacgdes privilegiadas ou agir em situacbes de conflito de interesses, onde seus interesses pessoais conflitem com os interesses legitimos da Companhia. Nesse sentido, a Companhia ndo pode garantir
gue todos os seus funcionarios e contratados cumpram seus principios e regras de comportamento ético e conduta profissional destinados a orientar seus administradores, funciondrios e prestadores de servigos. Qualquer
falha, real ou percebida, em seguir seus principios éticos ou em cumprir as obrigacdes regulatérias ou de governanca pode prejudicar a reputacdo da Companhia, limitar sua capacidade de obter financiamento e ter um efeito
material adverso sobre os resultados e a condi¢do financeira da Companhia, se ndo identificado em tempo habil. Os eventos indicados acima podem afetar a capacidade da Companhia de cumprir as obrigaces decorrentes
das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

A Companhia possui passivos financeiros substanciais, o que poderia dificultar a obtengdo de financiamento para os investimentos planejados.

As principais fontes de financiamento da Companhia sdo emissdes nos mercados de capitais e empréstimos de instituicdes multilaterais e bancos comerciais, bancos de desenvolvimento e agéncias similares, no mercado
local. Considerando que podem ocorrer restrigdes de liquidez nos mercados local ou internacional, a Companhia pode enfrentar dificuldades em financiar os investimentos planejados e em reembolsar o capital e os juros nos
termos dos créditos existentes.

Redugdes na classificagdo de crédito da Companhia, bem como dos ratings soberanos do Brasil ou fatores macroecondmicos adversos, também podem trazer consequéncias adversas em sua capacidade de obter financiamento
no mercado através de divida ou titulos de capital, ou pode afetar o custo de financiamento, tornando também mais dificil ou oneroso o refinanciamento de obrigagGes vencidas. O impacto sobre a capacidade de obter
financiamento e o custo do financiamento da Companhia pode afetar adversamente seus resultados de operagdes, sua condi¢do financeira e, consequentemente, a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacGes
decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

A Companhia estd sujeita a certas obrigagdes cujo descumprimento pode permitir aos credores a aceleragdo de dividas.

A Companbhia é parte em diversos instrumentos de financiamento locais na qualidade de devedora ou garantidora.
Os titulos emitidos pela Companhia nos mercados de capitais, bem como contratos de financiamento existentes, exigem que cumpramos varias obrigacGes ndo financeiras, podendo incluir a preparacdo de demonstracGes
financeiras e relatorios de auditoria e o cumprimento de leis e licengcas ambientais, entre outros. Em outros casos, a Companhia deve obter waivers (consentimentos) de credores aplicaveis para determinados atos, como
acGes que resultem em uma mudanca de controle ou na venda de ativos conforme determinados critérios de relevancia.

A Companhia possui, em certos contratos, covenants financeiros particularmente associados ao cumprimento de indices conforme descrito no item 2.1(f)(iv) do Formulario de Referéncia da Emissora.

Em termos de clausulas restritivas negativas, ha restricdes em alguns financiamentos para realizacdo de eventuais vendas de ativos, porém havendo permissdo para realizar alienagdes de acordo com determinados critérios
de relevancia e/ou exce¢bes permitidas nos instrumentos contratuais aplicaveis. Alguns contratos de empréstimos e/ou financiamento, sendo a Companhia tomadora ou garantidora, contém cldusulas, comuns no mercado,
de aceleragdo que podem ser acionadas em caso de determinados eventos de inadimplemento constatados.

Certos inadimplementos ou aceleracdo de determinados contratos também podem conceder direito a outros credores de acelerar o pagamento de seus respectivos contratos (cross-default ou cross-acelleration).
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Consequentemente, a aceleracdo do vencimento de alguns contratos de financiamento poderia hipoteticamente afetar adversamente a condigéo financeira da Companhia e os resultados de suas operagGes, bem como
impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacGes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.
Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

A Companhia pode ser obrigada a fazer contribuigdes substanciais para os planos de previdéncia de seus atuais e antigos funciondrios.

Se houver um descasamento entre as reservas técnicas e o montante de recursos disponiveis para os planos, caso estes sejam planos de beneficio definido, a Companhia (como patrocinadora) e os beneficiarios dos planos
poderdo ser obrigados a fazer contribui¢cGes adicionais para completar o saldo e atingir o montante exigido, conforme previsto pelas regulamentac¢des especificas, estabelecidas pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar.

Além disso, a Companhia pode precisar reconhecer passivos atuariais materiais, se o patriménio dos fundos de previdéncia que a Companhia patrocina oscilar devido a uma diminuicdo da atividade econdmica e seu impacto
nos mercados financeiro e de capitais e/ou em decorréncia de altera¢es nas premissas biométricas dos planos.

Em 31 de marco de 2025, a Companhia registrou um déficit de R$25 milhdes em seus fundos de pensdo. A implementac¢do de um plano de remediacdo pode resultar no pagamento de contribui¢bes extraordinarias pelos
participantes e patrocinadores para restaurar o equilibrio do plano. Esses valores poderiam ser objeto de litigio por parte dos participantes, devido a uma possivel discordancia em relagdo aos valores. A realizagado de tais
pagamentos poderia ter um efeito adverso material nos fluxos de caixa e na condi¢do financeira da Companhia, o que pode impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

Riscos associados ao descumprimento das leis de protegdo de dados aplicaveis e a imposi¢cdo de multas e outros tipos de sangao podem afetar adversamente a Companhia

N3o é possivel garantir que as atividades de tratamento de dados pessoais serdo sempre seguras e ndo estardo sujeitas a multas e outros tipos de san¢des relacionadas ao cumprimento das leis de prote¢do de dados, como
a Lei n212.965/2014 (Marco Civil da Internet) e a Lei Geral Brasileira de Prote¢do de Dados Pessoais (Lei n® 13.709/2018) (LGPD) e seus regulamentos relacionados.

O descumprimento da LGPD podera sujeitar a Companhia a certas san¢des administrativas, que poderdo ser aplicadas de forma individual ou cumulativa e incluem adverténcias, obrigatoriedade de divulga¢do de incidentes,
bloqueio temporario ou exclusdo de dados pessoais, suspensao ou proibi¢cdo de atividades de tratamento de dados e multas sobre o faturamento da Companhia, conforme legislacao aplicavel.

Além disso, o descumprimento da LGPD e de outras leis de protecdo de dados podera expor a Companhia a responsabilidade por danos materiais, morais, individuais ou coletivos, estando sujeito a riscos de: (i) ajuizamento
de agdes judiciais reivindicando danos decorrentes de violagGes, com base ndo apenas na LGPD, mas também em outras legisla¢cdes setoriais; e (ii) aplicagdo de penalidades previstas no Codigo de Defesa do Consumidor e no
Marco Civil da Internet pelos érgaos competentes de defesa do consumidor, como qualquer Ministério Publico Federal ou Estadual e a Secretaria Nacional do Consumidor. O descumprimento da LGPD ou de quaisquer leis ou
regulamentos de privacidade também poderd representar o risco de ag¢des judiciais individuais ou coletivas e pedidos de indenizagdo por danos, especialmente em casos de incidentes de seguranga da informagdo que resultem
em acesso ndo autorizado a dados pessoais.

A aplicacdo de penalidades e a divulgacdo de infragGes ou obrigacdes de compensar falhas na prote¢do de dados pessoais ou no cumprimento da LGPD poderdo impactar negativamente a reputacgdo e os resultados da
Companbhia. Os eventos indicados acima podem afetar a capacidade da Companhia de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

Com a conclusdo da Desestatizagdo da Eletrobras, a Companhia esta sujeita a Lei de Faléncias e Recuperagdo Judicial. No entanto, se algum de seus ativos for considerado ativo dedicado a prestagdo de um servigo publico essencial, ele ndo estara

disponivel para liquidagdo e ndo estara sujeito a penhora.

Como subsidiaria da Eletrobras, uma empresa privada, a Companhia esta sujeita a Lei n.2 11.101/2005 (Lei de Faléncias e Recuperagdo Judicial).
No entanto, a Companhia entende que uma parte substancial de seus ativos, incluindo seus ativos de geragdo e sua rede de transmissdo, seria considerada pelos tribunais brasileiros como relacionada a prestagdo de um
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servigo publico essencial. Dessa forma, mesmo que ndo estejam relacionados a contratos de concessao, esses ativos ndo estariam disponiveis para liquidagdo ou penhora para garantir uma sentenga envolvendo a Eletrobras
ou suas subsididrias, uma vez que a Lei n2 12.767/2012 estabelece que a recuperacdo judicial e extrajudicial ndo se aplica as concessionarias de energia elétrica até a rescisdo dos seus contratos de concessdo. A Eletronuclear,
na qual detemos 35,90% do capital votante e 67,95% do capital social total, também nao estaria sujeita a Lei de Faléncias Brasileira.

Em caso de faléncia esses ativos reverteriam para o Governo Brasileiro e os contratos de concessdao da Companhia seriam rescindidos. Nesse sentido, a Companhia nao pode garantir que qualquer compensagdo que receber
por tais ativos serd igual ao valor de mercado de tais ativos e, consequentemente, a condig¢do financeira da Companhia pode ser negativamente afetada. Os eventos indicados acima podem afetar a capacidade de cumprir as
obriga¢des decorrentes das Debéntures e da Fianga, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

As apdlices de seguros da Companhia podem ser insuficientes para cobrir potenciais perdas.

As atividades desenvolvidas pela Companhia estdo sujeitas, de forma geral, a diversos riscos, incluindo acidentes operacionais, disputas trabalhistas, condi¢Ges geoldgicas ou hidrolégicas inesperadas, mudangas no ambiente
regulatério, riscos ambientais e meteoroldgicos, além de outros fendmenos naturais. Além disso, a Companhia é responsavel por perdas e danos causados a terceiros em decorréncia de falhas da prestacdo dos servicos de
geracao e transmissao.

Os seguros contratados pela Companhia cobrem somente parte das perdas que podem ocorrer. Se a Companhia for incapaz de eventualmente renovar suas apdlices de seguro ou surgirem perdas ou outros sinistros que ndo
estejam cobertos por seguro ou que excedam o limite segurado, a Companhia podera estar sujeita a despesas inesperadas em valores substanciais, e, consequentemente, podera afetar a capacidade de cumprir as obriga¢des
decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

Greves, paralisagdes ou movimentos trabalhistas realizados por seus empregados ou pelos empregados de fornecedores ou contratados podem afetar adversamente os resultados operacionais e os negdcios da Companhia.

Greves, paralisacGes de trabalho ou outras formas de transtorno trabalhista na Companhia, SPEs ou qualquer um dos principais fornecedores e empreiteiros, poderiam prejudicar a capacidade de a Companhia operar seus
negdcios, completar grandes projetos e impactar adversamente os resultados de suas operac¢des, condicdo financeira e capacidade de atingir seus objetivos de longo prazo. Para maiores informacdes sobre greves e paradas
de trabalho, veja o item 10.4. do Formulario de Referéncia da Emissora.

Na data deste Prospecto, todos os empregados da Companhia sdo representados por sindicatos, conforme determinado por lei. A Companhia enfrenta greves e paralisa¢gdes de trabalho de tempos em tempos. Desacordos
sobre questGes envolvendo desinvestimentos ou mudancgas na estratégia comercial, redu¢des de funcionarios, bem como potenciais contribuicdes e beneficios de funcionarios, podem gerar o ajuizamento de ac¢des
trabalhistas. Ndo é possivel garantir que greves e paralisagdes futuras ndo afetardo as operagdes ou rotinas administrativas da Companhia, e, consequentemente, a capacidade de cumprir as obrigacGes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

A Eletrobras Eletronorte pode ndo receber o valor total da divida que a Amazonas Energia deve a Companhia e a sua controladora Eletrobras.

Em 2019, a Eletrobras concluiu a transferéncia de controle de sua antiga subsididria Amazonas Energia. Nessa época, a Amazonas Energia devia R$4,3 bilhdes 8 Companhia.

Em 31 de marco de 2025, a Companhia era parte em acordos de confirmac3o de divida entre (i) Eletrobras e Amazonas Energia, para os quais a Companhia provisionou R$4,6 bilhdes; e (ii) Eletronorte e Amazonas Energia,
para os quais a Companhia provisionou RS$2,7 bilhdes.

Entre dezembro de 2021 e dezembro de 2023, a Amazonas Energia entrou em inadimplemento parcial com suas obriga¢des relacionadas a determinados contratos de comercializagdo de energia celebrados com a Eletronorte.
Em 31 de marco de 2025, o valor devido é de RS1,2 bilh3o, para o qual foi provisionado R$1,0 bilh3o.

Em decorréncia de suas reiteradas inadimpléncias, em novembro de 2023, a Eletronorte registrou a Amazonas Energia no cadastro de inadimplentes da ANEEL, conforme Resolugdo Normativa ANEEL n2 917/2021. A ANEEL
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recomendou ao MME a decretacdo de caducidade da concessdo de energia elétrica da Amazonas Energia, apesar de a Amazonas Energia ter solicitado a transferéncia do controle societario como alternativa a caducidade da
concessao.

Em julho de 2023, o Ministério de Minas e Energia - MME instituiu um grupo de trabalho com a finalidade de avaliar a sustentabilidade das concessdes de servigo publico de distribuicdo de energia elétrica nos Estados do
Amazonas e Rio de Janeiro (GT CDAR) .Em 22 de fevereiro de 2024, o GT-CDAR apresentou o relatério, abordando a situagdo econdmico-financeira da concessdo de distribuicdo no Estado do Amazonas e recomendou uma
série de medidas regulatdrias para a sustentabilidade da concessdo e a mudanca do controle societdrio. A revisdo do relatério pelo MME levou a publicagdo da Medida Proviséria n2 1.232/2024, que alterou a Lein® 12.111/2009 e
a Lei n? 12.783/2013, que regulamenta os servigos de energia elétrica no Sistema Isolado e as concessdes de geragdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica, respectivamente. Embora essa Medida Provisoria,
publicada em junho de 2024, ndo tenha sido regulamentada ou convertida em lei, ela vigorou até 10 de outubro de 2024, tendo promovido efeitos prospectivos durante esse periodo.

Durante sua vigéncia, a medida proviséria permitiu a conversdo de contratos bilaterais de energia em contratos de energia de reserva celebrados com a CCEE, representando os consumidores finais de energia. Essa conversdo
eliminou o risco de inadimpléncia da Amazonas Energia a partir da data da medida proviséria em relagdo a maior parte da exposi¢ao de crédito da Companhia a Amazonas Energia. A ANEEL autorizou a conversao sub judice,
em cumprimento a uma decisdo liminar da Justica, e ela tem sido efetiva na liquidagdo de contratos no ambito da CCEE desde entdo.

Em 10 de junho de 2024, a Eletrobras anunciou um acordo com a Ambar Energia S.A. (Ambar Energia/Grupo J&F) para a venda dos seus ativos de geracdo de energia térmica, que incluiam as usinas térmicas da Eletronorte
cuja energia era anteriormente vendida & Amazonas Energia e agora é vendida & CCEE. Esse acordo previa, a partir da sua assinatura, a cobertura pela Ambar Energia/Grupo J&F de quaisquer potenciais inadimpléncias ou
obrigacGes de divida relacionadas aos contratos dos ativos térmicos. A operagdo foi parcialmente concluida em 14 de maio de 2025, efetivando a transferéncia de todos os ativos térmicos da Eletronorte, contrapartes dos
novos contratos de energia de reserva. Desta forma, a companhia eliminou em definitivo o risco de crédito relacionado diretamente a gera¢do de energia dos ativos envolvidos na transac¢do, tendo sua exposi¢do corrente a
Amazonas Energia limitada a venda de energia da UHE Balbina.

Assim, como divulgado no fato relevante de 10 de Junho de 2024, a Companhia possui acordo com o grupo J&F para, na hipdtese de uma operagdo subsequente em que o grupo assuma o controle da Amazonas Energia, a
Eletrobras/Eletronorte cederd a totalidade de seus créditos contra a distribuidora, tendo em contrapartida a possibilidade de recuperacdo de parte dos valores desses créditos através de uma op¢do de compra de participagdo
na proépria distribuidora.

A recuperabilidade dos créditos contra Amazonas Energia pode ser afetada caso a operagdo subsequente supramencionada nao atinja as condi¢des precedentes necessarias para sua conclusdo, o que pode gerar um impacto
adverso nos resultados e na condig¢do financeira da Companhia, bem como pode impactar de forma negativa a capacidade de cumprir as obriga¢des decorrentes das Debéntures e da Fianga, podendo resultar em prejuizo
financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

A Eletrobras Eletronorte aderiu a programas de parcelamento de dividas fiscais e deve cumprir regras especiais, caso contrdrio, esses programas podem ser encerrados e os beneficios podem ser cancelados.

A Eletrobras Eletronorte aderiu a programas de parcelamento promovidos pelas autoridades fiscais em relagdo a certos débitos. Caso a Companhia ndo cumpra o plano estipulado, os programas de parcelamento podem ser
encerrados e, consequentemente, os beneficios podem ser cancelados. Neste caso, as dividas fiscais poderiam ser cobradas pelas autoridades fiscais, com aumentos legais, de acordo com a legisla¢cdo aplicavel no momento
dos fatos geradores. Isto poderia ter um impacto adverso nos resultados e condi¢do financeira da Companhia, o que pode impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obriga¢des decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

Mudangas na legislagdo tributaria ou contabil, incentivos fiscais e beneficios ou interpretagdes divergentes das leis tributarias ou das praticas contabeis podem afetar adversamente os resultados da Companhia.

As autoridades fiscais brasileiras implementam com frequéncia mudancas nos regimes tributarios que podem afetar a Companhia, bem como a demanda de seus clientes pelos produtos que ela vende. A Companhia ndo
pode garantir que podera manter suas estimativas de fluxo de caixa e rentabilidade apds quaisquer aumentos nos impostos brasileiros que se apliquem a ela prdpria ou as suas operagdes. Se a Companhia perder os incentivos
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fiscais que possui atualmente, devido ao ndo cumprimento de suas obrigacGes atuais e/ou exigéncias futuras ou se os programas e acordos fiscais atuais, dos quais se beneficia, forem modificados, suspensos, cancelados ou
nao renovados, a Companhia podera ser material e negativamente afetada.
O sistema tributario brasileiro é complexo e pode ser afetado por mudangas legislativas ou interpretagGes das leis tributarias pelas autoridades fiscais, o que pode elevar a carga tributaria. Essas mudancas legais podem incluir
ajustes a aliquota aplicavel e a imposi¢dao de impostos tempordrios, com os valores sendo alocados pelo Governo Brasileiro para fins especificos. Ndo é possivel quantificar os efeitos da reforma tributaria, ainda imprevisiveis,
mas existe a possibilidade de as obrigagdes fiscais sofrerem aumento, adversamente afetando a Companhia. Também é possivel que a Companhia venha a ser obrigada a pagar mais impostos em vista de processos
administrativos em potencial abertos por varias autoridades fiscais apds a realizagdo de inspegdes, o que pode abranger tépicos como controle de estoque, amortizagdo de 4gio, entre outros. A Companhia ndo pode garantir
que os valores estimados em suas provisdes serao suficientes para cobrir o desembolso relacionado a processos desse tipo ou que ndo estara sujeita a uma exposicdo tributdria adicional que possa exigir a criagdo de maiores
reservas fiscais.
Recentemente, o Congresso Nacional brasileiro aprovou a Emenda Constitucional n® 132/23 e a Lei Complementar n2 214/25, que fazem parte de uma ampla reforma tributéria que inclui a mudanga completa do sistema de
tributagdo sobre o consumo, unificando o Imposto sobre operagdes relativas a circulagdo de mercadorias e sobre prestagdes de servigos de transporte interestadual e intermunicipal e de comunicagdo (ICMS), um imposto
estadual, e o Imposto sobre Servigcos de Qualquer Natureza (ISS), um imposto municipal, em um Gnico novo imposto sobre opera¢cdes de mercadorias e servicos conhecido como Imposto sobre Operagdes com Bens e Servigos
(IBS). A reforma também levou a criagdo de uma contribuigdo social sobre operagdes com bens e servigos conhecida como CBS (Contribuicdo Social sobre OperagGes com Bens e Servigos), que substitui a Contribui¢do para o
Programa de Integragdo Social (PIS) e a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins), ambos impostos federais. Essa reforma tributdria ainda necessita da edi¢do de nova legislagao para entrar em vigor e
ha um periodo de transicdo até que as primeiras altera¢des na legislagcdo tributdria entrem em vigor. Adicionalmente, existem outras alteragdes relacionadas com a legislagdo do imposto sobre o rendimento e das contribui¢des
sociais atualmente em discussdo no Congresso brasileiro. Essas reformas fiscais e potenciais alteragdes adicionais nas leis e regulamentos fiscais aplicdveis podem afetar a Companhia negativamente.
Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia se beneficiou de uma redugdo de 75% no Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas (IRPJ) aplicavel ao lucro da sua exploragado na area da Superintendéncia de Desenvolvimento
da Amazodnia (SUDAM). No caso de (i) estes ou outros incentivos fiscais ndo serem mantidos ou serem limitados, suspensos ou terminados por qualquer razao, (ii) a Companhia ndo conseguir cumprir os requisitos e condigdes
para manter esses incentivos, ou (iii) as leis que preveem esses incentivos fiscais mudarem, a Companhia podera ser afetada negativamente por um aumento da carga tributdria e, consequentemente, impactar de forma
negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.
Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

e Riscos relacionados aos seus acionistas, em especial os acionistas controladores

A Unica acionista da Companhia, a Eletrobras, ndo possui um acionista controlador ou grupo controlador especifico, o que pode tornar a Companhia suscetivel a aliangas entre acionistas, conflitos entre acionistas e outros eventos decorrentes da
auséncia de acionista controlador ou um grupo de controle.

A auséncia de um acionista controlador, ou grupo de controle, pode dificultar o processo decisério no ambito das atividades da Eletrobras, e consequentemente da Companhia, uma vez que a administracdo da Eletrobras é
responsavel pela orientagdo dos negdcios da Companhia, propiciando o surgimento de conflitos entre acionistas e outros eventos decorrentes da auséncia de acionista controlador ou grupo de controle, inclusive com relagdo
a aprovagdo de matérias que exigem quérum minimo, seja por lei e/ou pelo novo estatuto social da Eletrobras.

Além disso, a Companbhia e seus acionistas poderdo ter maiores dificuldades para identificar os responsaveis em relagdo a situagdes de abuso do direito de voto e conflito de interesses e, consequentemente, gozar da prote¢do
conferida pela Lei das Sociedades por A¢les para tais situagdes, hipdteses em que poderdo experimentar maiores obstaculos para obterem a reparagao dos danos causados.

Ademais, a auséncia de acionista controlador ou grupo de controle podera deixar a Eletrobras, e indiretamente a Companhia, suscetivel ao surgimento de grupo de acionistas agindo em conjunto (mesmo que sem a celebragdo
de um acordo de acionistas formal), que passe a exercer o controle e, consequentemente, deter o poder decisdrio das atividades da Eletrobras e, consequentemente, da Companhia. Caso isso ocorra, a Eletrobras e suas
controladas poderdo vivenciar instabilidade ou sofrer mudangas repentinas e inesperadas das politicas corporativas e estratégicas, inclusive por meio da substituicdo dos seus administradores.
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Qualquer instabilidade ou mudanga repentina ou inesperada na administracdo da Companhia, no seu plano de negdcios e direcionamento estratégico ou disputa entre acionistas da Eletrobras concernentes aos seus
respectivos direitos, podem afetar adversamente os negdcios e resultados operacionais da Companhia e, consequentemente, a capacidade de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures e da Fiang¢a, podendo resultar
em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

O Governo Brasileiro possui uma golden share que Ihe confere poder de veto nas deliberagdes sociais que visem a modificagdo do Estatuto Social da Eletrobras, acionista controladora da Companhia, com a finalidade de remogdo ou modificagdo da
limitagdo ao exercicio do direito de voto e de celebragdo de acordo de acionistas. Os interesses da Unido podem ser conflitantes com os interesses dos demais titulares de a¢Ges e ADRs de emissdo da Eletrobras.

No ambito da Desestatizagdo da Eletrobras, foi atribuida ao Governo Brasileiro (Unido) a titularidade de uma agdo preferencial de classe especial, a Golden Share, que lhe confere poder de veto com relagdo as modificagGes
do Estatuto Social que visem a remogdo ou modificagdo dos mencionados dispositivos estatutarios que regulam a limitagdo ao exercicio do direito de voto e de celebracdo de acordo de acionistas. Assim, a Unido pode vetar
reformas estatutdrias que possam ser do interesse dos demais titulares de agGes ou ADRs de emissdo da Eletrobras, o que pode prejudicar os demais acionistas na tomada de decisdes relevantes para Companhia e,
consequentemente, a capacidade de cumprir as obriga¢des decorrentes das Debéntures e da Fianga, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

e Riscos relacionados as suas controladas e coligadas
A Companbhia entende que os riscos relacionados a controladas e coligadas ja estdo abarcados nos demais fatores de risco da Emissora.
e Riscos relacionados a seus administradores

O sucesso das operagdes e a implementagdo da estratégia da Companhia dependem, em grande parte, da habilidade da Companhia em reter funcionarios-chave e cultivar uma cultura de elevado desempenho focada em
resultados.

A capacidade da Companhia de implementar com éxito os seus objetivos estratégicos depende da reten¢do dos membros da sua administragdo e de determinados funciondrios-chave, bem como da promogdo de uma cultura
de elevado desempenho focada nos resultados. As qualificagGes técnicas, os conhecimentos e os esforgos da dire¢do da Companhia e de determinados funcionarios-chave sdo cruciais para as suas operagdes. Caso algum
destes individuos deixe a Companhia, poderd haver dificuldade em substitui-lo rapidamente por profissionais igualmente qualificados, o que podera prejudicar as iniciativas estratégicas da Companhia.

A estratégia da Companhia para se posicionar como uma empresa inovadora de energia limpa exige o desenvolvimento de uma cultura de alto desempenho caracterizada por uma gestdo otimizada, maior competitividade e
reducdo de custos. Isto requer mudangas operacionais e de gestdo significativas nas empresas do grupo, juntamente com a implementacdo de indicadores-chave de desempenho para melhorar a eficiéncia e a seguranga
operacionais. Essas mudangas podem incluir a implementacdo de novos processos, novos sistemas de gestdo empresarial ou versdes atualizadas dos sistemas existentes, o que exige o envolvimento da administracdo e a
participagdo de profissionais de diferentes areas e pode afetar negativamente as operagdes comerciais da Companhia.

A Companhia enfrenta uma intensa concorréncia por pessoal qualificado (incluindo no setor de Tl), e as restricdes regulamentares relativas a remunerac¢do dos trabalhadores podem dificultar ainda mais a capacidade da
Companbhia de atrair e reter talentos. Além disso, o alinhamento da for¢a de trabalho com uma cultura centrada no desempenho e nos resultados é um processo complexo que pode ndo ser alcangado rapidamente.

A incapacidade de reter o pessoal essencial ou de cultivar uma cultura de eficiéncia e exceléncia pode afetar negativamente as operagdes comerciais da Companhia, a sua situagdo financeira e as perspectivas de crescimento,
podendo afetar a sua rentabilidade e impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Médio
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e Riscos relacionados a seus fornecedores
A Companhia entende que os riscos relacionados a seus fornecedores ja estdao abarcados nos demais subitens dos fatores de risco da Emissora.

e Riscos relacionados a seus clientes

O desempenho financeiro e operacional da Companhia pode ser adversamente afetado por epidemias, pandemias, desastres naturais ou catdstrofes.

As operacGes da Companhia podem ser adversamente afetadas por epidemias, pandemias, desastres naturais ou outras catastrofes.

As receitas de geracdo da Companhia derivam das vendas realizadas (i) no Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR), incluindo as usinas sob o regime de cotas e que vem sendo descotizadas desde a Desestatizagao; (ii) no
Ambiente de Contratagdo Livre (ACL); e (iii) no Mercado de Curto Prazo (MCP). No caso de surto de epidemia, desastre natural ou catdstrofe, ndo é possivel garantir que a demanda por energia permanecerd estavel ou
crescerd no futuro. Em particular, ndo ha garantia de que o prego da energia que a Companhia vende no Mercado Livre ndo diminuird, ficando abaixo do prego pelo qual a Companhia obteve energia (como resultado de uma
reducdo na demanda ou nao). Em tal situagdo, devido a epidemias, desastres naturais e catastrofes, as margens e resultados operacionais da Companhia podem ser afetados adversamente.

Epidemias, pandemias, desastres naturais e outras catastrofes podem afetar a disponibilidade das usinas de geracdo e dos ativos de transmissdo da Companhia e a construcdo de novas infraestruturas, podendo esta ultima
conduzir a um descumprimento, por parte das usinas, das obrigacGes decorrentes dos respectivos contratos de compra e venda de energia, assim como no descumprimento de obrigaces regulatdrias aplicaveis por parte
dos ativos de transmissdo. Também ndo é possivel assegurar que as empresas de distribuicdo ndo sofrerdo um aumento de inadimpléncia dos consumidores. Tal cendrio pode ter um impacto negativo nas condic¢des financeiras
de empresas de distribuicdo e, consequentemente, pode leva-las a inadimplir suas obrigacGes com as empresas de geracao de energia. Qualquer um destes fatores pode afetar adversamente as receitas da Companhia.

Para além disso, varios riscos da cadeia de abastecimento podem limitar o fornecimento de produtos e/ou equipamentos utilizados nas operagdes e instalacdes da Companhia. Esses riscos incluem, entre outros: greves ou
bloqueios, perda ou danos no equipamento ou nos seus componentes durante o transporte ou armazenamento, desastres naturais, doencas contagiosas que impecam a livre circulacdo e guerras, incluindo guerras comerciais
e aimposicdo de tarifas sobre a importagao de mercadorias.

Além disso, se uma parte significativa da forca de trabalho da Companhia ou dos seus fornecedores ou vendedores ndo puder trabalhar eficazmente devido a doengas, quarentenas, decisdes governamentais, encerramento
de instalagdes ou outras razdes relacionadas com pandemias ou outras emergéncias de saude publica, as operac¢des e a capacidade de servir os clientes da Companhia podem ser afetadas de forma significativa, o que pode
impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obriga¢des decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

e Riscos relacionados aos setores da economia nos quais o emissor atue

A crescente dependéncia da Companhia na comercializagdo de energia no Mercado Livre a expde a certos riscos que podem ter um efeito adverso em suas receitas, resultados operacionais e condigdo financeira.

Com a privatizacdo da Eletrobras, acionista controlador da Companhia, foram outorgadas novas concessdes para as usinas que estavam sob o regime da Lei 12.783/13, as quais passaram a ser gradualmente descontratadas
a uma taxa de 20% por ano, a partir de 12 de janeiro de 2023. Esse montante passa a ser disponivel para novas contratagdes, seja no mercado regulado ou livre.

Ao contrario do mercado regulado, onde as tarifas sdo fixas e as receitas tendem a ser relativamente estaveis, a comercializagdo de energia no mercado livre € muito mais dinamica e complexa, e depende da realizagdo de
anadlise e adogdo de premissas pela Companhia sobre varios fatores, incluindo tendéncias hidroldgicas, expectativas sobre oferta e demanda, comportamento histérico de pregos e varidveis de mercado.

Dessa forma, o aumento gradativo da comercializacdo de energia no mercado livre expde a Companhia a diversos riscos, tais como:
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P Eletrobras

* projecdes de curvas futuras de precos de energia que nao se concretizam;
* aintroducdo ou extensdo de incentivos legais para outras fontes de energia (como usinas termelétricas a gas, edlicas ou solares) que possam deslocar o fornecimento de energia gerada por usinas hidrelétricas;

*  riscos de mercado;
* riscos de liquidez;
*  riscos de contraparte; e

*  condigBes hidroldgicas (GSF e flutuagdes de prego de curto prazo).

O planejamento de comercializacdo da Companhia considera as principais condicdes aplicaveis ao mercado e ao seu portfélio, delineando uma estratégia de comercializagdo mais abrangente para as empresas Eletrobras. No
entanto, se as premissas adotadas ndo se concretizarem ou a estratégia adotada ndo for bem-sucedida, a Companhia podera sofrer um efeito material adverso em suas receitas, resultados operacionais e condig¢ao financeira.
Relativamente a exposicdo ao risco de contraparte, a Companhia estad expandindo a sua base de clientes no mercado livre, inclusive para empresas de menor porte, que podem estar mais propensas a inadimpléncia. Como a
Companhia atua em todas as regiées do Brasil, condigdes macroeconémicas do pais tém um impacto significativo na liquidez e na inadimpléncia dos consumidores, o que pode afetar negativamente os resultados operacionais
e condi¢do financeira da Companhia. Os eventos indicados acima podem afetar a capacidade de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures e da Fianga, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.
Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Alta

A cada cinco anos, as garantias fisicas das usinas hidrelétricas detidas pela Companhia podem ser reavaliadas, o que pode acarretar custos adicionais com a compra de energia para cumprir os contratos existentes.

O Decreto n.2 2.655/1998 dispde que as revisdes ordindrias da garantia fisica de usinas hidrelétricas devem ocorrer a cada cinco anos, com a possivel redugdo da garantia fisica, limitada a 10% do valor original do contrato de
concessdo. Além disso, a cada revisao, a redugdo da garantia fisica da usina ndo pode exceder 5% em comparacao a definida na revisdo anterior.

Como parte do processo de Desestatizacdo da Eletrobras, foram outorgadas novas concessdes para as usinas, que tiveram suas garantias fisicas redefinidas pelas Portarias GM/MME n2 544/2021 e GM/MME n2 570/2021, o
que representou uma redugdo média de 7% em suas garantias fisicas. Em 2022, o MME realizou uma nova revisdo ordindria das garantias fisicas a serem aplicadas a partir de 2023. As garantias fisicas das usinas (incluindo
algumas das SPEs) que foram revisadas foram reduzidas, em média, em 4%.

Uma vez que as garantias fisicas sdo revisadas periodicamente, os valores atribuidos as usinas da Companhia podem vir a ser reduzidos no futuro. A préxima revisdo estd programada para ocorrer em 2027, com os valores
revistos de garantia fisica passando a valer a partir de 2028.

Qualquer redugdo adicional da energia assegurada pode impactar negativamente as receitas da Companhia e a levar a incorrer em despesas decorrentes da necessidade de compra de energia para cumprimento de contratos
de compra e venda ja vigentes, o que pode impactar de forma negativa a capacidade de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures e da Fianga, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média

e Riscos relacionados a regulagdo dos setores em que o emissor atue

Os pagamentos de indenizag¢Bes pelos investimentos em concessdes renovadas nos termos da Lei n2 12.783/2013 e que ainda ndo foram amortizados ou depreciados, podem n3o ser suficientes para a Companhia recuperar tais investimentos.

Em relacdo as concessdes de geracdo, a Companhia ndo tem mais direito a receber pagamentos de indenizagdo por essas usinas, uma vez que foi acordada a renuncia a esses pagamentos como parte do processo de
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Desestatizagdo da Companhia.

Em relagdo as concessdes de transmissdo renovadas pela Lei 12.783/2013 a Companhia apresentou requerimentos de indenizagdo perante a ANEEL em relagdo aos ativos da Rede Basica de Sistemas Existentes (RBSE) e aos
ativos da Rede Bdsica — Novas InstalagGes (RBNI). Os valores de indenizacgdo relacionados aos ativos da RBNI foram pagos entre 2013 e 2015. Os valores relacionados aos ativos da RBSE foram incluidos na tarifa de transmissao
em julho de 2017. Parte desse valor foi questionado judicialmente, o que atrasou o cronograma de recebimento desses pagamentos pela Companhia. Como resultado das medidas liminares judiciais, em 2017, parte da
compensacao foi excluida da tarifa de transmissdo pela ANEEL (denominado “componente financeiro”). Entretanto, essas liminares foram posteriormente revogadas e a compensacgdo voltou a ser incorporada a receita das
empresas de transmissdao em 2020.

Na reunido de diretoria da ANEEL em 22 de abril de 2021, uma proposta para o reperfilamento do componente financeiro da RBSE foi aprovada. Essa decisdo provocou uma redugdo da curva de pagamento desses montantes
entre julho de 2021 e junho de 2023, e um aumento do fluxo de pagamentos apds julho de 2023, ampliando o prazo de pagamento das parcelas até julho de 2028.

Posteriormente, apds decisdo da ANEEL, os usudrios do sistema de transmissdo apresentaram pedidos de reconsideracgdo, alegando que identificaram inconsisténcias nos valores aprovados pela agéncia. Até o momento,
alguns estudos ja foram realizados pelas equipes técnicas da ANEEL, mas nenhuma decisao final foi tomada pela administragdo da agéncia. Se a ANEEL julgar os referidos pedidos de reconsideragdo procedentes, pode haver
impactos adicionais nas receitas de transmissdo, e consequentemente ao fluxo de caixa da Companhia. O pagamento da RBSE também esta sujeito a analise do TCU no processo TCU n2 012.715/2017-4. Até a data deste
Formulario de Referéncia, nem o TCU nem a ANEEL emitiram decisdo sobre esses assuntos.

No dia 21 de maio de 2024, durante a 172 Reunido Publica Ordindria da Diretoria da ANEEL, houve dois votos no sentido de acatar parcialmente esses pedidos de reconsideragado, no entanto, houve pedido de vista deste
processo. Desta forma, tal processo permanece sem deliberagdo até a presente data.

Ressalta-se que, em 31 de dezembro de 2024, a Companhia registrou, em suas demonstragdes financeiras, R$5,8 bilhbes a serem recebidos a titulo de direito as contrapresta¢des originadas pela infraestrutura ndo depreciada
da RBSE. No entanto, a Companhia ndo pode garantir que recebera o valor total ou que tais pagamentos serdo feitos no prazo devido, assim como ndo é possivel garantir que ndo ocorrerdo alteragdes posteriores no fluxo de
pagamento pela ANEEL. Os eventos indicados acima podem afetar a capacidade de cumprir as obrigagcdes decorrentes das Debéntures e da Fiancga, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

O atual regime de revisdo tarifaria das concessdes de geragdo e transmissdo pode ndo assegurar o recebimento pela Companhia da totalidade dos custos incorridos na operagdo e manutengdo destas concessdes e as despesas relacionadas aos ativos
a elas vinculados.

Os contratos de concessao das transmissoras sdao remunerados anualmente pela Receita Anual Permitida (RAP), que é calculada de acordo com o regime de receita teto (revenue cap), por meio da qual é garantida aos agentes
o recebimento da receita regulatéria, por disponibilidade, independente do uso efetivo do sistema para a prestagdo do servigo de transmissdo. Neste regime, a ANEEL estima o investimento necessario e o limite maximo da
receita correspondente, baseado em custo operacional, custo de capital e impostos. Tais tarifas sdo ajustadas anualmente pela inflagdo e podem passar por um processo de revisao tarifaria periddico a depender das previsGes
contratuais relevantes. Durante a revisdo tarifaria, a ANEEL estabelece novos parametros para investimentos, custo de capital e custos eficientes de operagdo e manutencdo da rede gerenciada pela transmissora. Além desses
aspectos, a receita pode ser reduzida por meio da chamada “parcela variavel”, que pode ser aplicada em casos de indisponibilidade do servico. Dependendo da revisdao pela ANEEL das tarifas a serem cobradas pelas suas
transmissoras, a Companhia poderd nao ser adequadamente compensada pelos custos e pelas despesas de seus investimentos nos seus ativos de transmissdo, o que podera impactar negativamente sua situacdo financeira
e seus resultados operacionais.

Também cabe a ANEEL determinar as receitas que serdo cobradas pelas concessionarias de geracdo que tenham renovado suas concessGes em observancia a Lei n.2 12.783/2013. A RAG - Receita anual de Geragdo é o
montante atribuivel as empresas geradoras de energia pela geracdo de energia nas usinas hidrelétricas, que é reajustado anualmente em fung¢do da inflagdo. Esta receita regulatéria é fixada com base em estudo de
benchmarking dos custos hidrelétricos de O&M, e as empresas podem ndo ser totalmente compensadas pelos seus proprios custos, o que podera impactar negativamente a situagao financeira e os resultados operacionais
da Companhia. Da mesma forma, a RAG pode diminuir de acordo com a disponibilidade das usinas de energia. Como parte do processo de Desestatizacdo da Eletrobras, uma regra de transicdo vem sendo aplicada desde
2023, para a descotizacdo dos contratos de concessdo que foram renovados, nos termos da Resolugdo CNPE n.2 15/2021, conforme alterada pela Resolu¢do CNPE n.2 30/2021. Essa regra determina a redu¢do anual de 20%

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS

DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES
DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras

na RAG durante um periodo de 5 anos (até 2027). Os eventos indicados acima podem afetar a capacidade de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures e da Fianca, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas. Para mais informag&es sobre esse tema, consulte a se¢do 1 do Formulario de Referéncia da Emissora.
Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

As atividades de geragdo e transmissdo sdo reguladas e supervisionadas pela ANEEL. Os negdcios da Companhia podem ser adversamente afetados por mudangas regulatdrias.

A ANEEL tem competéncia para regular e fiscalizar as atividades das concessiondrias de geragao e transmissdao de energia elétrica, inclusive investimentos, despesas adicionais, tarifas cobradas e repasse do precgo da energia
comprada as tarifas cobradas por essas concessionarias. A legislacdo aplicavel autoriza a ANEEL a intervir nas concessdes de energia elétrica e a punir as concessionarias que ndo fornecerem niveis adequados de servigo, bem
como descumprirem os termos e condigdes do contrato de concessao, regulamentos e outras obrigacdes legais pertinentes. Caso ocorra intervencgdo regulatdria em suas concessdes, a Companhia podera estar sujeita a uma
reorganizacdo interna conforme plano de recuperagdo estabelecido pela ANEEL, o que pode afetar adversamente a Companhia. Adicionalmente, o pedido de novas licencas e a participacdo da Companhia em licitagGes
publicas pode estar sujeito a um exame mais rigoroso por parte da ANEEL.

Se ndo conseguirmos remediar adequadamente as viola¢des e falhas, as concessdes podem ser terminadas antes do prazo de concessdo por encampacgado ou caducidade, ou pela transferéncia obrigatdria do controle aciondrio
pela concessionaria.

O poder concedente pode promover a encampacdo em razdo de interesse publico, nos termos da lei, quando retoma a prestagdo do servico publico pelo periodo remanescente da concessao.

E importante ressaltar que parcela significativa dos equipamentos atualmente em operacdo esta chegando ao fim de sua vida util regulatéria, o que podera representar um desafio em termos de manutenc3o e substituicio
desses ativos e que podera impactar os resultados de operacgdes e resultados financeiros da Companhia.

A Companhia ndo pode garantir que ndo sera penalizada pela ANEEL por uma violagdo futura de seus contratos de concessdo ou que seus contratos de concessdo ndo serdo rescindidos no futuro, o que poderia ter um impacto
adverso em sua situagdo financeira e nos resultados de suas operacgdes. Além disso, a ANEEL pode introduzir mudangas regulatdrias que podem ser aplicaveis aos ativos de transmissdo e geracdo da Companhia. Nesse
contexto, os negdcios da Companhia também podem ser afetados adversamente, e, consequentemente, impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures,
podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

Decisdes adversas tomadas pelo 6rgdo regulador relevante em relagdo ao contrato de Uso da Infraestrutura de Transmissdo com a Eletronet n2 ECE-1.166/199 poderdo ter efeitos adversos nas receitas de transmissdo da Companhia.

Em 1999, as subsidiarias da Eletrobras CGT Eletrosul, Chesf, Eletronorte e Furnas celebraram o Contrato de Uso da Infraestrutura de Transmissdo n2 ECE-1.166/1999 com a Lightpar (atual Eletropar), com vistas a cessdo por
esta do uso desta infraestrutura a Eletronet. Os contratos de concessdo exigem que uma parcela das receitas adicionais obtidas com a utilizagdo da infraestrutura de transmissao objeto da concessao seja destinada a redugdo
das tarifas a usudrios do sistema de transmissdo.

Atualmente estd em andamento um processo administrativo movido pela ANEEL para determinacdo de eventuais penalidades e apuracdo dos valores resultantes da assinatura do Contrato n2 ECE 1.166/1999 que deverdo
ser destinados a modicidade das tarifas. A ANEEL também poderd ampliar o escopo desse processo administrativo para analisar outros aspectos do Contrato de Uso da Infraestrutura de Transmissdo. Uma decisdo adversa
resultante desse processo administrativo podera ter um efeito material adverso nas receitas da Companhia provenientes do segmento de transmissdo, o que pode impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de
cumprir as obriga¢des decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

e Riscos relacionados aos paises estrangeiros onde o emissor atue

A Companhia entende ndo estar exposta a quaisquer riscos relacionados a paises estrangeiros, visto que sua atuagao se restringe ao territério brasileiro.
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e Riscos relacionados a questdes sociais

Dada a natureza das suas atividades de geragdo e transmissdo de energia, a Companhia esta sujeita a riscos associados a violagdo de direitos humanos.

Na condugdo de suas atividades, seja na fase de construgdo ou de operagdo, bem como nas atividades administrativas e parcerias com fornecedores e outros agentes, a Companhia pode ser associada direta ou indiretamente
a violagdes de direitos humanos em razdo de fatores como:

i desafios logisticos para monitorar e avaliar sua ampla rede de fornecedores e parceiros comerciais;
ii. operagdes diretas e indiretas em locais de instabilidade politica, vulnerabilidade socioeconomica e falta de seguranca social e protegdes aos direitos humanos robustas;
iii. projetos (tais como grandes barragens hidrelétricas) que podem envolver o delicado processo de realocagdo de comunidades locais;
iv. interagGes com grupos vulneraveis no entorno de suas operagdes; e
V. perfil demografico corporativo e cultura organizacional que ndo enfatiza a diversidade e igualdade.

Além disso, os projetos da Companhia podem ter impacto negativo direto e indireto nas comunidades locais e indigenas, como o deslocamento de moradias. Podem também afetar negativamente os resultados econémicos
das comunidades locais e indigenas, levar a perda da identidade cultural ou aumentar a demanda por servigos governamentais.

A Companhia pode ndo ser capaz de evitar determinados impactos negativos financeiros e reputacionais derivados de violagGes indiretas dos direitos humanos. Atos de violagdo ou percepgdo de violagao de direitos humanos
podem impactar adversamente a condi¢do financeira e resultados das operagdes da Companhia. Os eventos indicados acima podem afetar a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures,
podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média

Caso a Companhia ndo seja bem-sucedida no enderegamento de questdes relacionadas a saude e seguranga do trabalho de seus empregados e das instalagdes onde conduz suas atividades, seus resultados e operacdes podem ser adversamente

afetadas.

As operagoes da Companhia estdo sujeitas a uma ampla legislagdo federal, estadual e municipal sobre saude e seguranga do trabalho, cuja implementacdo é supervisionada por érgaos governamentais. Falhas na observancia
dessas leis e regras podem resultar em penalidades administrativas e criminais, além de repercuss&es judiciais nos ambitos trabalhistas, civel, tributario e/ou criminal, mesmo que sejam implantadas medidas de reparagdo
dos danos ou realizado o pagamento de indenizagdes pelos danos causados que sejam irreversiveis, no ambito civel e trabalhista.

Considerando os riscos inerentes as atividades de geragdo e transmissdo de energia em um sistema com equipamentos que operam em alta voltagem, o que torna qualquer acidente de contato direto ou proximidade com
sistemas energizados potencialmente fatais ou capazes de causar sequelas, existe a real possibilidade de acidentes graves, caso as recomendagdes técnicas e legais ndo sejam propriamente adotadas pela Companhia,
envolvendo seus empregados e seus trabalhadores terceirizados.

A Companhia também é obrigada a cumprir uma cota para pessoas com deficiéncias, que varia de 2% a 5% dependendo do nimero total de funciondrios, bem como a adaptacao de suas instalagGes para oferecer acessibilidade
e acomodacgbes razodaveis para estes funciondrios, o que pode afetar a capacidade da Emissora de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média

e Riscos relacionados a questoes ambientais
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A Companhia estd exposta a riscos por ndo conformidades relacionadas a leis e regulamentos ambientais afetos as suas operagGes, bem como riscos ambientais derivados de acidentes e ocorréncias naturais e pode ser solidariamente responsavel

por danos ambientais causados por terceiros.

As operagdes da Companhia a expdem a riscos ambientais, especialmente durante a construgdo de suas usinas de geragdo e linhas de transmissdo de energia elétrica. Dois dos riscos socioambientais mais pertinentes para a
Companhia envolvem (i) a coleta de dados precisos para quaisquer estudos relativos ao desenvolvimento de novos projetos; e (ii) a identificagdo correta e o cumprimento das exigéncias ambientais para a criagdo e operagdo
de um projeto. Quaisquer erros ou imprecisdes com relagdo a essas duas atividades pode levar a erros substanciais no desenvolvimento e nas situagdes operacional e financeira de seus projetos. Caso as licengas necessarias
nado sejam obtidas, pode haver aumento nos custos dos projetos por conta de atrasos, receitas em potencial ndo realizadas, san¢des penais e uma suspensao das atividades, podendo afetar a Companhia de forma substancial.
Outro aspecto relevante é a gestdo ambiental dos processos operacionais. Falhas na gestdo ambiental podem ocorrer por falta e/ou incompletude dos sistemas de controle e processos operacionais, e pela insuficiéncia de
recursos humanos e financeiros necessarios para atender aos requisitos legais e operacionais impostos as atividades da Companhia. Essas falhas podem causar impactos ambientais como o tratamento inadequado dos
residuos e a consequente contaminagao do solo e da dgua das areas do entorno dos empreendimentos, perda da biodiversidade local, aumento da emissdao de gases toxicos, custos decorrentes da necessidade de implantagdo
de medidas corretivas e compensatdrias, o que resultaria em impactos adversos relevantes nos resultados operacionais e financeiros da Companhia, bem como impactos adversos em sua reputagdo.

Além desses riscos, a legislagdo brasileira regula a responsabilidade civil por danos causados ao meio ambiente e estabelece a responsabilidade objetiva e/ou solidaria nesses casos. Todas as partes que, direta ou indiretamente,
contribuem para o dano ambiental podem ser responsabilizadas pela sua reparagdo, independentemente de dolo ou culpa. Consequentemente, no caso de os empreiteiros ndo cumprirem a legislacdo ambiental, a Companhia
pode ser considerada conjunta ou subsidiariamente responsdavel por quaisquer danos ambientais que possa ter causado. Pode, também, ser incluida como ré em processos judiciais ou administrativos ambientais decorrentes
de a¢des ajuizadas por terceiros e pode ser obrigada a pagar multas judiciais e outras penalidades, para além de incorrer em potenciais custos associados ao cumprimento, por parte dos empreiteiros, das obrigacdes ambientais
e a implementag¢do de medidas de reparagao de danos. Se a Companhia for considerada corresponsdvel por danos causados por empreiteiros, os seus resultados operacionais e a reputacdo podem ser afetados negativamente.
Alguns incidentes envolvendo a Companbhia ja ocorreram e poderdo vir a ocorrer, ja tendo acarretado e podendo acarretar, no futuro, em multas e outras san¢des, sujeitando a Companhia a acdes administrativas, civeis e/ou
criminais, litigios e outros processos.

Adicionalmente, qualquer ndo conformidade com as leis e regulamenta¢des ambientais, tais como o descumprimento de condicionantes previstas nas licengas ambientais e/ou falhas na utilizagdo de materiais e no descarte
de residuos sdlidos, contaminagdo, uso inadequado dos recursos hidricos, possiveis impactos causados em areas protegidas e a supressdo de vegetacdo sem prévia autorizagdo, pode levar a graves penalidades, como a
suspensdo da licenca, o desligamento de uma usina e sua consequente indisponibilidade ao sistema, pagamento de multas, danos a sua imagem, responsabilizagdo civil, administrativa e, em certos casos, criminal.

Além disso, a Companhia também pode estar sujeita a riscos materiais de reputacdo relacionados com a forma como aborda os direitos das comunidades e reassentamentos. Geralmente, estas matérias sdo enderegadas por
medidas de controle como parte do processo de licenciamento ambiental. Entretanto, uma vez que diversos projetos da Companhia foram desenvolvidos antes da legislacdo de licenciamento ambiental, ha algumas discussGes
em andamento sobre a necessidade de ado¢do de medidas adicionais. Adicionalmente, a suficiéncia de certas medidas de controle, como parte dos procedimentos de licenciamento ambiental também estdo em discussao,
assim como a suficiéncia da Consulta Livre, Prévia e Informada (CLPI) das comunidades, cujo processo, embora consagrado na Constituicdo Brasileira, ainda nao foi totalmente regulamentado na legisla¢do, colocando assim
incertezas processuais, potenciais riscos e controvérsias aos recentes e futuros projetos que deveriam realizar a CLPI nas comunidades indigenas e tradicionais, quando se estima que estas partes interessadas serdo impactadas.
O ndo cumprimento de qualquer uma das regras que regulamentam essas questdes pode resultar em perdas financeiras e operacionais, além de impacto reputacional.

A Companhia é parte em processos administrativos e judiciais envolvendo questdes ambientais. Qualquer decisdo desfavoravel nestes processos, pode levar a penalidades financeiras, assim como a suspensdo ou revogagao
de licengas ambientais e/ou atividades, causando efeitos materiais adversos para a Companhia e, consequentemente, impactar de forma negativa a capacidade de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo
resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas. Para mais informacdes, veja o item 4.4 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média

A Companhia pode ser responsabilizada por impactos sociais e ambientais no caso de um acidente envolvendo as barragens de suas usinas hidrelétricas.

As usinas hidrelétricas sob concessdo da Companhia possuem grandes estruturas, como barragens e comportas, gue sdo usadas no armazenamento de agua e no controle do nivel de seus reservatorios. Tais estruturas

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, FORMULARIO DE REFERENCIA, ESCRITURAS DE EMISSAO, A LAMINA E DEMAIS
DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES

DE “FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

- Eletrobras

atendem a varios padrdes técnicos e de seguranca, determinados por leis e regulamentos especificos, tais como a Lei n.2 12.334, de 20 de setembro de 2010, que estabelece a Politica Nacional de Seguranca de Barragens, e
a Resolucgdo ANEEL n.2 696/2015, que estabelece a metodologia para classificagdo de risco de barragens, padrbes de seguranca e inspegbes anuais de barragens. A Resolu¢do ANEEL n.2 696/2015 foi revisada, dando origem
a Resolugdo ANEEL 1064/2023, publicada em 12 de maio de 2023 e que entrou em vigor em 01 de junho de 2023.

Em 30 de setembro de 2020, a Lei n.2 14.066/20 foi promulgada, atualizando a Lei n.2 12.334/2010, a qual, dentre outros assuntos, ampliou as obriga¢des relativas a seguranca de barragens, incluindo previsées sobre novas
obrigacGes técnicas e financeiras.

Qualquer acidente com as barragens das usinas da Companhia ou as estruturas a elas relacionadas, pode ter consequéncias socioambientais significativas, incluindo a populagdo que vive préxima ou ao redor das barragens,
nas Zonas de Autossalvamento (ZAS) e Zonas de Seguranga Secundaria (ZSS), podendo impactar materialmente os resultados operacionais, a condi¢do financeira e a imagem e reputa¢do da Companhia. Também poderia levar
a aceleragao dos financiamentos, dos quais a Companhia é parte como devedora ou garantidora, o que pode impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures,
podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média

e Riscos relacionados a questdes climaticas, incluindo riscos fisicos e de transi¢ao

As mudancas climaticas poderdo ter impacto significativo nos negdcios da Companhia envolvendo suas atividades de geracdo e transmissdo, de forma que os custos relacionados ao cumprimento das alteragdes nas exigéncias ambientais poderao
ser significativos.

Os efeitos das alteragdes climaticas, incluindo alteragdes dos indices pluviométricos, padrdes e fluxos de ventos, aumento da quantidade e da intensidade de eventos extremos e alteragdes regulatérias podem afetar
diretamente as atividades de geragdo e transmissdo de energia da Companhia, o que pode levar a impactos financeiros, perda de competitividade, risco de desinvestimento e dano reputacional.

Os principais riscos identificados para o negdcio da Companhia estdo relacionados as mudangas nas chuvas, que podem afetar o fluxo de agua e impactar adversamente os custos e resultados operacionais, inclusive elevando
o prego da eletricidade como resultado de longos periodos de seca. O fornecimento de energia pode também ser interrompido por incéndios e outros fatores climaticos que causem tensdes socioambientais extremas no
entorno das usinas ou linhas de transmissdao da Companhia. A Companhia pode falhar na implementacdo efetiva de programas ou ter certificagdes ambientais ou de sustentabilidade adequadas, relacionadas a reducgdo de
sua exposicao as mudangas climaticas, o que pode afetar adversamente os negdcios e resultados operacionais da Companhia no futuro.

As operagdes da Companhia estdo sujeitas a inUmeras leis e regulamentos federais, estaduais, locais e estrangeiras de protecdao do meio ambiente. Com isso, é possivel que a Companhia tenha que realizar gastos adicionais
podendo incorrer em provisdes para o cumprimento com tais normas e regulamentos ambientais, o que pode afetar adversamente suas demonstragdes financeiras e, consequentemente, impactar de forma negativa a
capacidade da Companhia de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média

A Companhia estd sujeita aos impactos das condigdes hidroldgicas, que podem resultar em baixa geracdo de energia hidroelétrica e afetar gravemente os seus negdcios.

Como as usinas hidrelétricas dependem do fluxo de agua, estdo sujeitas a variagGes sazonais substanciais nos fluxos mensais e anuais, que por sua vez sao resultantes do volume de chuva durante a estagdo chuvosa.

O funcionamento do sistema elétrico brasileiro é coordenado pelo ONS, que garante a operagdo otimizada dos recursos disponiveis, minimizando o custo operacional e os riscos de falta de energia elétrica. No entanto, esses
mecanismos ndo sdo capazes de absorver toda as consequéncias adversas de uma escassez hidroldgica prolongada, o que significa que a Companhia esta exposta a riscos hidroldgicos, que incluem interrupgdes devido ao
clima e condigdes hidroldgicas, especialmente devido ao aumento de eventos climdticos extremos. Quando a geragdo sistémica esta abaixo da garantia fisica de todas as usinas hidrelétricas do sistema, o Mecanismo de
Realocagdo de Energia (MRE) é ativado e o Generation Scaling Factor (GSF), ou fator de ajuste de garantia fisica é aplicado para todas as usinas do sistema. Nessa situagdo, as empresas devem liquidar suas posi¢des contratuais
de saldo negativo no mercado de curto prazo pelo Prego de Liquidagao de Diferengas (PLD) em vigor na CCEE, que é o prego de mercado de curto prazo e pode ser muito volatil, variando principalmente em razdo das alteragGes
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nas condigGes hidroldgicas e nos niveis dos reservatérios das usinas hidrelétricas do SIN.

Se a Companhia nado for capaz de administrar adequadamente esse risco, seus resultados operacionais e condi¢des financeiras podem ser adversamente afetados, o que pode impactar de forma negativa a capacidade de
Companhia de cumprir as obrigagGes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média

e Riscos relacionados a outras questdes ndao compreendidas nos itens anteriores

Os negdcios da Companhia podem ser afetados por eventos politicos, guerras, terrorismo e outras incertezas geopoliticas.

Os negocios da Companhia podem ser significativamente afetados por acontecimentos politicos, guerras, terrorismo e outras incertezas geopoliticas. Os conflitos em curso, particularmente entre a Russia e a Ucrania e no
Oriente Médio, aumentaram as tensdes globais e causaram perturbacdes no mercado internacional, nas cadeias de abastecimento industrial e nos transportes. Estes conflitos também levaram a uma maior volatilidade dos
precos de mercado, especialmente no setor da energia, e aumentaram as incertezas regulamentares e contratuais, o que pode afetar negativamente as operagdes comerciais da Companhia.

As sang¢des econOmicas impostas pelos Estados Unidos, Unido Europeia, Reino Unido e outros paises em resposta a esses conflitos impactaram ainda mais o cenario financeiro global. Tais sang¢Ges prejudicaram as cadeias de
suprimentos e levaram a volatilidade significativa nos pregos das commodities e no sistema financeiro global, inclusive instabilidade no mercado de crédito e de capitais.

Como resultado, custos de suprimento e despesas financeiras podem aumentar, consequentemente impactando a situac¢do financeira e/ou resultados operacionais da Companhia. Além disso, as tensdes geopoliticas foram
exacerbadas pelo potencial de novos conflitos devido a nova administragdo na sequéncia das elei¢Ges nos Estados Unidos, o que poderia introduzir incertezas adicionais no ambiente econdmico global, incluindo a imposicdo
de tarifas recentemente divulgada pelo governo norte-americano.

A nova administragdo dos Estados Unidos impds ou ameagou impor tarifas sobre uma variedade de paises e produtos. Além disso, os Estados Unidos ameagaram implementar tarifas reciprocas sobre aqueles paises que
impdem tarifas ou impostos desiguais sobre as exportagdes dos Estados Unidos. Embora a administragdo tenha anunciado uma suspensao de 90 dias nas tarifas abrangentes anunciadas em 2 de abril de 2025, ndo ha garantia
de que esses ou outros aumentos de tarifas ameagados ndo se tornem efetivos no futuro. Essa incerteza contribuiu para uma turbuléncia significativa nos mercados globais e flutuagdes no valor do délar americano. Dada a
atual incerteza em torno da ameacga de aumentos de tarifas, ndo é possivel estimar o efeito potencial ou determinar o nivel de materialidade para a economia brasileira e, consequentemente, para os resultados operacionais
da Companbhia.

A duragdo e o impacto das guerras e das san¢des nos mercados globais e nas condigdes macroecondmicas permanecem incertos. Os episddios de volatilidade econdmica e de mercado, a ameaca de imposi¢do de tarifas e a
pressdo sobre as cadeias de abastecimento e a inflagdo podem continuar a ocorrer e podem se agravar se estes conflitos persistirem ou aumentarem de gravidade. Consequentemente, a atividade da Companhia, seus
resultados operacionais e situagdo financeira podem ser afetados negativamente por qualquer um destes fatores direta ou indiretamente decorrentes das tensdes e conflitos geopoliticos, o que pode impactar de forma
negativa a capacidade de cumprir as obrigagGes decorrentes das Debéntures e da Fianga, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

A economia do Brasil é vulneravel a choques externos e internos, o que pode ter um efeito adverso significativo sobre o crescimento econdmico do Brasil e sobre os mercados de valores mobiliarios.

A economia do Brasil é vulneravel a choques externos, incluindo eventos econémicos e financeiros em outros paises. Por exemplo, um aumento significativo nas taxas de juros nos mercados financeiros internacionais pode
afetar adversamente os mercados de titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros. Além disso, uma queda no preco das commodities produzidas pelo Brasil ou um declinio na demanda por exportagdes de qualquer
um dos seus principais parceiros comerciais, também pode ter um impacto adverso significativo nas exportacdes brasileiras e afetar negativamente o crescimento econémico do Brasil.

Como as reagdes dos investidores aos eventos ocorridos em um pais emergente podem produzir um efeito de “contdgio”, no qual uma regido inteira ou classe de investimento é também desfavorecida, o Brasil pode ser
adversamente afetado por fatores econémicos ou financeiros negativos ocorridos em outros paises. O Brasil sofreu tais efeitos em diversas ocasides, inclusive nas crises de divida nos paises emergentes durante a década de
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1990 e na crise econ6mica global de 2008.

A Companhia ndo pode assegurar que quaisquer das situagdes descritas acima ndo afetardo negativamente a confianga do investidor em mercados emergentes, incluindo o Brasil.

Em decorréncia das tensdes geopoliticas, os mercados globais estdo apostando em volatilidade econdmica. As san¢Ges econdmicas recentemente impostas pelos Estados Unidos, pela Unido Europeia, pelo Reino Unido e por
outros paises, como consequéncia direta destes conflitos, podem ter impacto nas cadeias de abastecimento, provocar perturba¢ées no mercado, incluindo uma volatilidade significativa nos precos das matérias-primas e no
sistema financeiro global, nomeadamente através da instabilidade nos mercados de crédito e de capitais.

A escalada das tensdes geopoliticas em todo o mundo pode causar mais perturbagdes no comércio internacional, nas cadeias de abastecimento industrial e nos transportes, aumentar a volatilidade dos precos de mercado, o
que pode afetar negativamente o negdcio da Companhia e o custo das operagGes, bem como limitar a sua capacidade de obter financiamento estrangeiro para financiar as suas operagGes e despesas de capital.

O Governo Brasileiro também intervém frequentemente na economia do pais e, ocasionalmente, faz mudangas significativas nas politicas monetdria, de crédito, fiscal, regulatdria e outras para influenciar a economia, o que
pode afetar adversamente os negdcios e condig¢do financeira da Companhia.

A economia do Brasil também esta sujeita a riscos decorrentes da evolugdo de fatores macroecondmicos domésticos. Isso inclui as condi¢gGes econ6micas e comerciais gerais do pais, a demanda dos consumidores, as taxas
de cambio atuais e futuras, o nivel da divida interna, a inflagdo, taxas de juros e o nivel de investimento estrangeiro direto e de carteira.

As operagdes da Companhia foram e continuarao sendo afetadas pela taxa de crescimento do PIB no Brasil, devido a grande correlagdo entre essa variavel e a demanda por energia. Portanto, qualquer alteragdo no nivel de
atividade econémica pode afetar adversamente as opera¢cées da Companhia. Adicionalmente, esse cendrio também pode afetar a liquidez e o mercado dos valores mobilidrios da Companhia e, consequentemente, impactar
sua condigdo financeira, o que pode impactar de forma negativa a capacidade de cumprir as obrigagGes decorrentes das Debéntures e da Fianca, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

Aincerteza politica pode levar a uma desaceleragdo econémica e a volatilidade dos valores mobiliarios emitidos por empresas brasileiras.

A politica brasileira historicamente influencia o desempenho da economia brasileira, e as crises politicas do passado afetaram a confianga dos investidores e do publico, geralmente resultando em uma desaceleragdo econémica e
na volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

O Brasil experimentou uma elevada instabilidade econémica e politica, além de uma maior volatilidade, como resultado de varias investigagGes do Ministério Publico Federal, da Policia Federal, da CVM e de outras entidades
publicas brasileiras, responsdveis pelas investigagdes de corrupgdo. Além disso, certas entidades estrangeiras, como o Department of Justice (DoJ) e a SEC, também conduziram suas préprias investigagdes. Essas investigacoes
impactaram negativamente a economia e o ambiente politico brasileiro e contribuiram para o declinio da confianga do mercado no Brasil.

Além disso, o Presidente tem o poder de impor politicas e emitir atos governamentais relativos a economia brasileira que possam afetar as operagdes e o desempenho financeiro da Companhia. A Companhia ndo pode prever
quais politicas o Presidente impora, muito menos se tais novas politicas ou mudancas nas politicas atuais terdo um efeito adverso sobre seus negdcios ou a economia brasileira. Além disso, as incertezas quanto a capacidade
do governo brasileiro de implementar mudancas relacionadas as politicas monetarias, fiscais e previdenciarias, especialmente considerando que o governo e seus aliados ndo detém a maioria no poder legislativo federal,
poderdo resultar em um impasse no Congresso Nacional, bem como dificuldades politicas e manifestacbes e/ou greves, que poderiam afetar adversamente as operagdes. Essas incertezas e quaisquer novas medidas que
possam ser implementadas poderdo aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro.

Historicamente, a crise politica afetou a confianga dos investidores, bem como a opinido publica, e qualquer um dos fatores acima podera criar incerteza politica adicional, o que poderia prejudicar a economia brasileira e,
consequentemente, os negdcios, os resultados operacionais, a situacdo financeira e o preco de negociagdo de titulos da Companhia. Os eventos indicados acima podem afetar a capacidade de cumprir as obrigacdes decorrentes
das Debéntures e da Fianga, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

A volatilidade do real brasileiro e as taxas de inflagdo podem ter impacto nas operagdes e fluxos de caixa da Companhia.
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Nos ultimos anos, o real brasileiro se valorizou em relacdo ao délar norte-americano. Em 2023, o ddlar norte-americano desvalorizou 8,06%, fechando a R$4,85 e, em 2024, o ddlar norte-americano valorizou 27,36%,
encerrando o ano com taxa de cAmbio de R$6,26 por USS$1,00.

Em 2024, o real se desvalorizou em relagdo ao ddlar norte-americano, devido a fatores como manutengdo de taxas de juros relativamente altas nos EUA, juntamente com politica fiscal incerta. A Companhia ndo pode garantir
que o real ndo se desvalorizara novamente em relagao ao délar norte-americano no futuro.

O Brasil enfrenta um ano desafiador com expectativas desfavoraveis para as taxas de juros, inflacdo e cambio, devido a percepcao de risco em relagcdo a estabilidade das contas publicas do pais, contribuindo para uma previsdo
de menor crescimento econémico para 2025.

O cenario em 2025 é desafiador com incertezas geopoliticas significativas, incluindo a posse do novo presidente nos Estados Unidos, com possivel aumento de tarifas de importagao e alteragdes de pregcos em caso de mudangas na
matriz energética. O mercado espera um aumento da inflagdo nos EUA, o que deverd pressionar a taxa de cambio, ja que o aumento dos pregos tende a elevar as taxas de juros e o rendimento dos titulos do tesouro
americano.

Considerando o novo sistema de metas continuas para a inflagdo, espera-se que a meta de inflacdo no Brasil ndo seja atingida em junho de 2025, destacando as questdes fiscais e cambiais como riscos para a convergéncia da
inflacdo para a meta. Diante disso, é provavel que o Comité de Politica Monetaria (COPOM) mantenha uma politica contracionista, que é uma acdo que ajuda a reduzir a atividade econémica a fim de convergir a inflagdo para
o centro da meta.

Uma desvaloriza¢do do real frente ao ddlar norte-americano pode resultar em pressées inflacionarias no Brasil e levar o Governo Brasileiro a, entre outras medidas, aumentar as taxas de juros. Qualquer desvalorizagdo do
real pode resultar, em geral, em restricdo de acesso aos mercados internacionais de capitais e reduzir o valor em ddlar norte-americano dos resultados das opera¢ées da Companhia. Como a Companhia contrata servigos de
fornecedores estrangeiros, mudancas no valor do délar norte-americano, em comparacgdo as demais moedas, podem afetar o custo desses servicos.

Politicas macroeconGmicas restritivas também podem prejudicar os resultados de operacdes e lucratividade. Além disso, reagdes a niveis nacional e internacional as politicas econémicas restritivas podem ter impacto negativo
na economia brasileira. Isso pode dificultar o acesso a mercados financeiros estrangeiros e resultar em maior intervengdo governamental.

A incerteza sobre os fatores que podem impactar a taxa de cambio torna dificil prever suas variagdes no futuro. Também é possivel que o Governo Brasileiro altere sua politica cambial. Qualquer intervenc¢do governamental
ou implementacdo de mecanismos de controle cambial ou transferéncia de divida podem influenciar a taxa de cdmbio e os investimentos no Brasil, podendo ter efeitos adversos nos nossos negécios e, consequentemente,
impactar de forma negativa a capacidade de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures e da Fianca, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

Qualquer rebaixamento da classificagdo de crédito do Brasil podera afetar negativamente o preco das agdes de emissdao da Companhia e o custo de financiamento nos mercados de capitais.

As classificacdes de risco de crédito afetam a percepgao de risco dos investidores e, como resultado, o valor de negociagao de titulos e as taxas de juros exigidas para futuras emissdes nos mercados financeiros. As agéncias
de classificacdo de risco avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, que se baseiam em varios fatores, incluindo tendéncias macroecon6micas, condi¢des fiscais e orcamentdarias, métricas de endividamento e a
perspectiva de mudancgas em qualquer um desses fatores. Em 2015, o Brasil perdeu sua condi¢do de “grau de investimento” atribuida pelas trés principais agéncias de classificacdo de risco, o que afetou negativamente os
precos de negociacdo de titulos de divida e acBes emitidos por emissores brasileiros. Na data deste Prospecto, a nota soberana concedida para o Brasil por Standard & Poor’s, Moody’s e Fitch era, respectivamente, BB
(estavel), Ba2 (positiva) e BB (estavel). Agora que a Eletrobras ndo é mais de propriedade do Governo Brasileiro, sua nota esta abaixo do rating soberano.

Eventual instabilidade politica, juntamente com a recessdo econ6mica, poderia levar a novos rebaixamentos de ratings. Qualquer rebaixamento adicional dos ratings de crédito soberano do Brasil poderia aumentar a
percepcao de risco dos investidores e, como resultado, afetar negativamente o rating da Companhia, podendo aumentar o custo futuro de emissGes no mercado de capitais e, consequentemente, impactar de forma negativa
a capacidade de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa
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