1aS

tal Atlas Rodovi

|E Responsab

YvY Cap

FIP

dade Limitada

10 2026

Ma

ital

cap

Coordenador
Lider

Administrador

Gestor

ANBIMA

2 <
>
-}
52
i«

req
ANBIMA

Ofertas Pablicas.



DISCLAIMERS (/2

Este material publicitario ("Material" ou "Material Publicitario") foi preparado pela YvY Capital Asset Management Ltda. (“Gestor"), na qualidade de gestor da Classe Unica Infraestrutura do YvY Capital
Atlas Rodovias Fundo de Investimento em Participacdes Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n°® 64.191.278/0001-76 (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), em conjunto com a XP
Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de administrador do Fundo e coordenador lider da oferta (“Administrador”, “Coordenador Lider" e “Oferta”,
respectivamente), exclusivamente para as apresentagdes realizadas no ambito da distribuicdo primaria de cotas da subclasse Al (“Cotas Subclasse Al"), cotas subclasse A2 (“Cotas Subclasse A2"), cotas
subclasse A3 (“Cotas Subclasse A3") e cotas subclasse Y (“Cotas Subclasse Y” e “Cotas”, quando referida em conjunto das Cotas Subclasse Al, Cotas Subclasse A2 e Cotas Subclasse Y) da 1% (primeira)
emissdo da Classe (“s"), nos termos da Resolug¢do da Comissao de Valores Mobilidrios ("CVYM") n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, sob o rito automatico, e demais leis e regulamentacgdes
aplicaveis ("Resolucdao CVM 160").

A decisao de investimento dos potenciais investidores nas Cotas € de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de
decisdo relativa ao investimento nas Cotas objeto da Oferta, as informacgdes contidas neste Material, no regulamento do Fundo ("Regulamento"), seus préprios objetivos de investimento e seus préprios
consultores e assessores em matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento
nas Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento.

As informacdes financeiras gerenciais previstas neste Material Publicitario devem ser consideradas apenas para fins informativos, ndao podendo ser utilizadas para qualquer outra finalidade e ndo devem
substituir a leitura cuidadosa do Regulamento e dos Fatores de Risco, conforme descritos neste Material e no Regulamento.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E O PROSPECTO DEFINITIVO, MAS NAO OS SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA TANTO DESTE MATERIAL QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS SEGCOES RELATIVAS AO OBIJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO E AOS
FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Este Material é exclusivamente baseado nas informacgdes prestadas pelo Gestor até 07 de maio de 2026. Muito embora eventos futuros e outros desdobramentos possam afetar as afirmacgdes, projecdes
e/ou conclusdes apresentadas neste Material Publicitario, o Coordenador Lider ndo tem ou terd qualquer obrigacao de atualizar, revisar, retificar ou revogar este Material Publicitario, no todo ou em parte,
em decorréncia de qualquer desdobramento posterior ou por qualquer outra razao.

O Coordenador Lider e seus representantes nao terao quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com
base nas informacdes contidas neste Material.

Este Material Publicitario apresenta informacgdes resumidas e nao € um documento completo, de modo gque potenciais investidores devem ler o Regulamento e o “Prospecto Definitivo de Distribuigao
PuUblica das Cotas da Primeira Emissao da Classe Unica Infraestrutura do YvY Capital Atlas Rodovias Fundo de Investimento em Participacdes Responsabilidade Limitada” ("Prospecto Definitivo* ou
“Prospecto”), em especial a se¢do “Fatores de Risco" do Prospecto Definitivo, antes de decidir investir na Classe. Qualquer decisdo de investimento pelos potenciais investidores deverd basear-se Unica e
exclusivamente nas informacgdes contidas no Regulamento e no Prospecto Definitivo, os quais conterdo informagdes detalhadas a respeito da Classe, do Fundo, da Oferta, das Cotas e dos riscos
relacionados ao investimento na Classe.

O UBS (Brasil) Corretora de Valores S.A. (“UBS"), foi contratado pelo Gestor para atuar na distribuicdo das Cotas e participara da Oferta na qualidade de participante especial, nos termos da
regulamentagao aplicavel, com a expectativa de atuar como principal agente de colocacao das Cotas. Cabe destacar que o UBS, por meio de entidade do seu grupo econdmico, detém participagao
societaria minoritaria no capital social do Gestor, embora nao possua qualquer poder de decisao, veto, ingeréncia, diregdo ou controle, direto ou indireto sobre o Gestor, tampouco quanto a gestao
discricionaria da Classe. Tal relagdo nao abrange, nem implica, qualquer aspecto de governanga, direcao ou controle, direto ou indireto, de um sobre o outro, contudo o Gestor pode vir a ser considerado
parte relacionada do UBS para fins regulatérios e de divulgagdo. No ambito da Oferta, em razao das atividades de distribuicdo e colocagao de Cotas da Classe, o UBS fard jus a remuneragao pela sua
participagao como instituigcao participante especial, conforme indicada no Prospecto.

O Prospecto estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores (i) do Administrador e Coordenador Lider, (ii) do Gestor, e (iii) da CVM.

Outros termos e expressdes contidos heste Material que ndo tenham sido definidos neste disclaimer terdo o significado que Ihes for atribuido no Prospecto Definitivo e/ou no Regulamento, conforme o
caso.

(Disclaimers continuam no proximo slide)

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SE(,'IRO “FATORES DE RISCO"” DO PROSPECTO



DISCLAIMERS (2/2)

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO'REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO DE QUE TRATA O PROSPECTO DEFINITIVO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR DO FUNDO, COORDENADOR LIDER DA OFERTA E DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE
OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR E/OU PELO GESTOR QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A
REMUNERAGAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NA CLASSE OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NA CLASSE.

A OFERTA DA CLASSE A FOI ORIGINALMENTE REGISTRADA NA CVM SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2026/003, EM 12 DE JANEIRO DE 2026, E POSTERIORMENTE RERRATIFICADA E REGISTRADA
NOVAMENTE NA CVM SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2026/009, EM 19 DE JANEIRO DE 2026, CONFORME O 1° COMUNICADO AO MERCADO.

A OFERTA FOI OBJETO DE MODIFICAGAO EM 03 DE MARCO DE 2026, QUANDO DA PUBLICAQAO DO 2° COMUNICADO AO MERCADO, PARA ALTERAQAO DO CRITERIO DE DIVULGAGAO DA DATA DO
PRIMEIRO FECHAMENTO E DA METODOLOGIA DE APURAGAO DO PREGO DE INTEGRALIZAGAO DAS COTAS SUBCLASSE A2 E A3 SUBSCRITAS APOS A DATA DO PRIMEIRO FECHAMENTO. ALEM
DISSO, EM 16 DE ABRIL DE 2026 FOI PUBLICADO 3° COMUNICADO AO MERCADO PARA INFORMAR, DENTRE OUTROS FATOS, A PUBLICACAGAO DE NOVA VERSAO DO REGULAMENTO APROVADA
PELO GESTOR E ADMINISTRADOR EM 25 DE MARCO DE 2026. POR FIM, EM 07 DE MAIO DE 2026, FOI PUBLICADO O 4° COMUNICADO AO MERCADO PARA INCLUIR AS COTAS SUBCLASSE Y NO
ESCOPO DA DISTRIBUIGAO. NAO HOUVE A ABERTURA DE PERIODO DE DESISTENCIA

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU
ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBIJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS
COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM
DISTRIBUIDAS.

A OFERTA, COORDENADA PELO COORDENADOR LIDER, SERA REALIZADA EXCLUSIVAMENTE NO BRASIL, JUNTO A INVESTIDORES QUE SEJAM RESIDENTES, DOMICILIADOS OU COM SEDE NO
BRASIL, DE MODO QUE NAO SERAO EFETUADOS ESFORCOS DE COLOCAGCAO NO EXTERIOR.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAQOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O “CODIGO DE ADMINISTRAGAO
E GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS", O “CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS” E AS “REGRAS E PROCEDIMENTOS DE OFERTAS PUBLICAS” DA ANBIMA - ASSOCIAGCAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES
DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA"). OS SELOS ANBIMA INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICAM RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA FOI SUBMETIDA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, NAO SUJEITO A ANALISE PREVIA DA CVM, CONFORME PREVISTO NO ARTIGO 26, VI, (B), DA RESOLU(;AO CVM 160.
NOS TERMOS DO ARTIGO 12 § 6°, DA RESOLUGAO CVM N° 160 ESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA DISPENSADO DE APROVAGAO PREVIA PELA CVM. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR
PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

ESTA CLASSE UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS APLICACOES DO
FUNDO, NAO HA QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA A CLASSE E PARA OS COTISTAS.

O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA
NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA
OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DO COORDENADOR LIDER (OU DOS TERCEIROS HABILITADOS PARA PRESTAR TAIS SERVICOS DE
DISTRIBUIGAO DE COTAS), DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SE(;IRO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Time de exceléncia com capacidade de execucao comprovada

Executivos renomados, com capacidades comprovadas e uma trajetdria longa cobrindo uma ampla gama
de segmentos fundamentais ligados a transicao verde

Gustavo Montezano
CEO, CIO Credito
BNDES CEO (2019-2022)
Secretario no Ministério da Economia
Sécio do BTG Pactual

Paulo Guedes
Conselheiro
Ministro da Economia (2019 - 2022)
Co-fundador do Pactual, JGP, Crescera e IBMEC

. . . . Fabio Abrahao
Joaquim Leilte Rodrigo Xavier CIO Equity
Sécio Sénior Sécio Sénior BNDES - Diretor de Infraestrutura e
Ministro do Meio Ambiente CEO do UBS Pactual e BofA-Merrill Concessodes
Vice-Presidente da Sociedade Rural Lynch Brazil Conselheiro no Ministério da
Brasileira Co-fundador da Vinci Partners Economia

Co-fundador da INFRA Partners

Bruno Aranha Bruno Laskowsky

Lourenco Tigre Head de Venture Studio
¢ 9 . . Head de Plataforma de Carbono
CFO /IR BNDES - Diretor de Crédito
. . . . . BNDES - Head da BNDESPAR e
BNDES - Diretor Financeiro Socioambiental . .
- . . . Diretor de Mercado de Capitais
Portfolio Manager — Tudor, Mau3, BNDES - Gestor de Private Equity e
, . MD e Head de Real Estate no
Gavea & Santander Venture Capital

Pinheiro Neto - Advogado Associado Credit Suisse

Fonte: YVvY Capital

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SE(,'IRO “FATORES DE RISCO"” DO PROSPECTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Infraestrutura é o Habitat Natural da YvY Capital

A equipe da YVY oferece uma expertise de execucao diferenciada, vinda da lideranca da agenda de
privatizacdes de infraestrutura no Brasil, combinando profundidade técnica, conhecimento regulatério e

forte conectividade com o mercado D . .
ExperlenC|a extensiva em estruturagao

Principais Destaques de operacoes
. Segmento # de leildes Com um historico de cerca de 200 projetos entregues, a
Leiloes equipe estd preparada para navegar complexidades
Concluidos Ativos ambientais 78 regulatdrias e acelerar a execucao.
Projetos
4 i ) 'Lrgéaisetsigauwra 33 Conhecimento regulatério
Especialmente em concessdes urbanas e de saneamento,
garantindo rigor técnico e solucdes adequadas para cada
Infra Social 10 classe de ativo.

R$270bi mosiisado

Infraestrutura de

. 10
. N =nergia Habilidade de articulacao
Portfolio Sob Gestao Infraestrutura Engajamento direto com empresas privadas e autoridades
Urbana 33 publicas, facilitando a estruturagao e os processos de
aprovagao.
Projetos
151 mandatados” Real Estate 17
Comprovada capacidade de atrair
Outros c operadores e investidores qualificados
. Em capital a ser Aproveitando o know-how de mercado e a rede de
R$21 8b| mobilizado®? relacionamentos para fomentar competi¢cao e otimizar
resultados.

Fonte: BNDES
v‘ .v Notas: (1) Projetos realizados pela equipe atual da YVY capital enquanto estes faziam parte do BNDES durante o periodo de 2019-2022, ndo sendo realiza¢gdes da Gestora. O nimero de projetos nao inclui vendas de participacdes
' . acionarias. (2) Concessdes e PPPs: CAPEX para todo o periodo da concessdo e pagamentos de concessdo contratados ou estimados; Privatizagdes: valor das vendas de ativos, assuncao de dividas e compromissos de
investimento de operagdes concluidas ou estruturadas. 5
capital Disclaimer: As informagdes, afirmagdes e interpretagdes constantes neste slide refletem a analise da YVvY Capital, baseada em suas préprias experiéncias e andlises, e ndo deve ser interpretados como dados oficiais.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SE(;IRO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Forca Distintiva da YvY: Perfil do Parceiro Estratégico

Parceiro Preferencial com Base em Critérios Rigorosos

Operador com conhecimento significativo no setor de concessoes rodovidrias
Forte reputacao
Reconhecimento muUtuo das complementaridades entre o operador e a YvY

Reconhecido como referéncia em qualidade de prestacao de servicos de infraestrutura

Capacidade de originar, desenvolver e operar, com potencial de expansiao em concessoes
rodovidrias

Capacidade de adaptar a estrutura de capital e governanc¢a para atender aos objetivos
estratégicos do investimento

Fonte: YvY Capital
v‘ 'v S . . 2 ) A - ) - . - . . . . L
Disclaimer: Performance passada nao é garantia de performance futura; As informagdes, afirmacdes e interpretagdes constantes neste slide refletem a analise da YvY Capital, baseada em suas proprias experiéncias e
' . analises, e ndo deve ser interpretados como dados oficiais 6

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SE(;IiO “FATORES DE RISCO"” DO PROSPECTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Resumo da Oferta

~ . . ~ ~ . ° . ~ A
Gestao Administracao Assessor Legal Coordenacao e Distribuicao
V‘%‘:" Volume da Oferta
v B = MATTOS FILHO < 300 milhdes em cotas sénior
capital - -
\ S
Cronograma Estimado*
Publico-Alvo Investidor Qualificado
Retorno Alvo IPCA + 13% (Liquido de
IR para pessoas fisicas)
Inicio da Inicio Encerramento Data-Maximado  Data Limite para anuncio 6 anos (duas extensodes
Oferta Periodo de Periodo de Procedi to d de Encerramento Prazo do Fundo .
Subscricao Subscrigao roc§|o|£§goo © S ESEANNEE B LAl

Fonte: YvY Capital
Disclaimer: Qualquer rentabilidade prevista nos documentos da oferta ndo representard e nem devera ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade

futura minima ou garantida aos investidores.
*O Cronograma mostrado é apenas uma estimativa, podendo haver modificagdo nas datas.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SE(;IiO “FATORES DE RISCO"” DO PROSPECTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Sumario da Oportunidade de Investimento

O YVY Atlas Rodovias FIP-IE esta ancorado na expectativa de integralizacao de cotas subordinadas em aprox.
R$ 200 mm pelo operador HouerM e tem como meta captar R$ 300 mm adicionais em Cotas Sénior

Destaques do Investimento

« Construcao da Plataforma YvY-Houer para rodovias, com alvo em PMIs(@ da Houer e concessodes de 1°

ciclo, com menor concorréncia e maior retorno;
Estratégia de L i . . . :
Entragda + Aplicacao do know-how Houer na originacao de ativos, gestao de projetos e controle de obras;

« Foco em rodovias de médio porte com possibilidade de aceleragao de completion (de-risking do
ativo) e expansao fisica de rotas em crescimento de fluxo

Continua expansao do montante subordinado através do completion dos ativos, com incremento de

base de garantia ao longo do tempo; IPCA + 13%
: ~ . . - A . . A Retorno
Racional de + Expansao da plataforma de ativos rodoviarios com direito de preferéncia aos cotistas séniores em Alveck Cos
Investimento futuras emissdes de cotas, mantendo a senioridade frente as novas cotas e ampliando a base de

Sénior
(Liquido)

garantia

+ Possibilidade de pré-pagamento das cotas séniores

(equivalente a IPCA
+15,9% em nao-

+ Pagamento das cotas séniores através do fluxo dos ativos e refinanciamento; incentivados)

Estratégias + Listagem das cotas do fundo convertendo em capital permanente para Plataforma;
de Saida + Venda da Plataforma a investidor estratégico;

* Venda oportunistica de ativos

Fonte: YvY Capital

Notas (1) Acionistas pessoas fisicas do grupo Houer; (2) instrumentos que permitem a iniciativa privada realizar os estudos técnicos para estruturar projetos de concessdes publicas.

Disclaimer: Qualquer rentabilidade prevista nos documentos da oferta ndo representard e nem devera ser considerada, a qualgquer momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECﬂO “FATORES DE RISCO"” DO PROSPECTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Estrutura Busca Retorno Protegido Isento de IR para a Cota Senior!’

HAUER

1. YVY atuara como gestor do FIP-IE e exercera a gestao
discriciondaria sobre a sua carteira e investimentos

Impactando Geragdes

4
Acionistas E
PFs COTAS SENIOR 2. FIP-IE dedicado a investimento em concessdes
(INVESTIDORES) rodoviarias
! Integralizacdo de Cotas + Controlador das concessdes

CONTAS ]_ - _S‘_J Izo:d_m_afl as_ 3. Os acionistas da Houer apoiardao o fundo na gestao

: GARANTIAS operacional dos ativos rodovidrios
\ 4

I 2 \ VWAV *+ Os acionistas do Grupo Houer deverao integralizar as
1 A cotas subordinadas do FIP com os recursos oriundos da
1 FIP-IE capital emissao das Debéntures Participativas, da venda de 25%
I Gestor da Rota do Pard ao Fundo, e a partir de 2029, com os
. .. dividendos da Houer Servicos®)
j Distribuicao . . .
I 4. Interesses econémicos e politicos alinhados entre Gestor,
I Investidores e Houer
: { 100% J 25% i1l { il « Cota Sénior: retorno-alvo de 13% real®@ para investidores
[ i + Cota subordinada: protege retorno da cota sénior
I DEBENTURE ROTA DO Novo Novo
| PARTICIPATIVAS PARA ATIVO T ATIVO 2 « Isencéo fiscal para investidores pessoas fisicas(!
: ; * A estrutura confere governanca ao FIP-IE sobre a Houer
: U Y Servicos
|

Impactando Geragbes

L
D)
C
m
A

Servicos

A\ AV A" 4 Fonte: YvY Capital
| | ]

Notas (1) Isengao fiscal para investidores pessoas fisicas residentes fiscais no Brasil e protegao sobre o valor investido pelo cotista sénior por meio de subordinagdo no FIP-IE; (2) Retorno liquido de despesas do FIP-IE; (3) 12 9
Participagdes Ltda.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SE(,'IRO “FATORES DE RISCO"” DO PROSPECTO



Kms Concessionados

MATERIAL PUBLICITARIO

Oportunidades no setor de rodovias

8,000

7,000

6,000

5,000

4,000

3,000

2,000

1,000

1996 1]
1997

1° Onda 2° Onda Estimulo
Pds Lei de Pés Lei das Pontual a
Concessbes PPPs Investimentos

®: BNDES

1
1
|
2019: Inicio da Fabrica de |
Projetos i

1

Portfélio Totalem |
Infraestrutura i

1

1

1

1

R$ 488 Bilhdes!?

Extensao em Estudo

4
D)) 23.820 KMs

Projetos em Estudo

46 Projetos

2000 NN

2013

2017 I
2020 NN

2021 N

2022 I
2023 N

. - i
[+o] ()] [~ N M & n (] > -] ()] o = N N n O 0 (9] ¥ n
o o) o =) o o o o =) o o - 5 - - - - - - ~N N
(] o o o o [e] o o -
o R 2 2 8 28 8 8 8 8 ” ~ R 8 | R 2 R Q& & 2026-2020

1996-2015 2016-2025

7.409 KMs Concessionados 19.099 KMs Concessionados

Fonte: Base de dados da YVY capital, BNDES
Disclaimer: as informacgdes ora apresentadas se baseiam em estimativas e dados de terceiros, e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.
Exemplos selecionados pela YVY para fins ilustrativos e ndo exaustivos. (1) Portfélio total de leildes realizados e mandatados de 2019-2022.

| 23.820 KMs
y
i A, Capex em Estudo /i .
________________________ | \=1)) R$ 248 BilhoGes

-3

10

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECﬂO “FATORES DE RISCO"” DO PROSPECTO
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Cerca de 25% dos leildes de rodovias contaram com apenas 1 interessado e 56% com até 2 participantes
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Disclaimer: Exemplos selecionados pela YVY para fins ilustrativos e ndo exaustivos.

Fonte: Base de Dados YvY
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MATERIAL PUBLICITARIO

Pipeline de R%$2,3 Bilhoes em Possiveis Oportunidades na Visdao da Gestora

Novas oportunidades concentram 10 novas concessoes

+ 3,700 Km de Rodovias @ Pipeline

! Alto Médio Oportunistico Total
+ R$ 2,3 Bi em Pipeline @ Expectativa de Alocacdo (R$ mm) 1600 . i 400 1250 2,250
Quant. de Concessdes Esperadas 6 ] 1 3 10
@3 e e .

O FIP-IE possui um pipeline de R$ 600 mm em leilées que

Diversificacido Regional . considera ser altamente competitivo, com previsdo de .
1 participagdo ainda no primeiro semestre de 2026 :

Caracteristicas Alvo das Concessoes Portfélio Alvo de 3-4 Novas Concessoes

Participagcao com controle

PMlIs.da Houer e concessdes de 1° ciclo de menor concorréncia I Rota do Pard Novo Ativo 2 :
Rodovias de médio porte i e :
Regides de crescimento agricola Novo Ativo 1 Novo Ativo 3
Ativos com opcionalidades de expansio T
\"4A VA" 4
1 . L] Fonte YVY capital e Grupo Houer 12

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SE(;IiO “FATORES DE RISCO"” DO PROSPECTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Governanca e Papel dos Prestadores de Servico da Plataforma

H®UER

Impactando Geragdes

Alinhamento econdomico

Know - How
Técnico e Operacional

)
<t
h i

Know - How

Financeiro, Estratégia e Gestao

e politico com definicdo
de papéis claros entre
I v Gestor do FIP-IE; cada um dos prestadores I v Originagao de Pipeline de Ativos;
de servico da plataforma

I v Analise dos Estudos de Capex, Opex

v Gestdo de Portfdlio e Decisdao Final de
e Demanda;

Investimento e Desinvestimento;

I v Acompanhamento  Técnico e

| v Decisdo Final da Estratégia de Leilao; Operacional nas Concessionarias;

Fonte: YVY capital 1 3

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SE(;IiO “FATORES DE RISCO"” DO PROSPECTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Principais Destaques do Grupo Houer
Projetos em Todas as Regides do Brasil

Uma das maiores plataformas de estruturacao e investimentos em projetos de infraestrutura no Brasil

Principais Destaques Principais Frentes de Atuacao
% Projetos de engenharia e
supervisao técnica de obras

R$ 140 bilhdes R$ 210 Milhoes
Receita Bruta 2025e

em projetos modelados

R$ 112 Milhoes

Rodovias D e oS
A g . eceita da Vertical de Rodovias
Principal Vertical de Servicos 50250
R/ . L. . e
b Apoio técnico especializado
s <o . Servicos
Servigos +
Concessao

i Clientes Publicos: Bancos Publicos, Estados e Municipios

de concessoes

Estruturacao e modelagem
7\* UF com
@ escritério

u . 0 . P .
I Clientes Privados: Concessionarias

Inteligéncia de Mercado: Um dos maiores estruturadores privados de concessdes rodoviarias do Brasil

o_—
D,
A
Presenca: Portfélio de Projetos que compreende mais de 10 mil km, equivalente a aproximadamente 1/3

de todas as rodovias concessionadas no Brasil
14

Fonte: Grupo Houer e YVY Capital
Disclaimer: as informagdes ora apresentadas se baseiam em estimativas e dados de terceiros.

A\ "4 V4 4
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MATERIAL PUBLICITARIO

Estratégia Esperada do Fundo para os Proximos Anos

Aumento de Valuation Passivos
(De-Risking) do FIP-IE
Alocacao de Capital em
Novas Concessoes .
Maior
Subordinagao
Follow - On ¢
v
7’
Ve
7’
7
s
Hoje Co:;:sassées Reavaliagcdo da Reavaliacdo das Follow - On Futuro Hoje Futuro
Rota do Para Novas~ 1
Concessoes ;
Aumento de
Subordinacao
Novas cotas subordinadas as
cotas de 12 emissao

I I

I ~ | .

! 1° ano de Operacao do FIP-IE : A partir do 2° ano do FIP-IE Tempo

[ [

¥‘ '¥ Fonte: YvY Capital
Disclaimer: A estratégia acima é meramente ilustrativa e reflete a visdo atual da Gestora, podendo sofrer alteragdes a qualgquer momento, sem aviso prévio 1 5
capital ou qualguer consulta.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SE(,'IRO “FATORES DE RISCO"” DO PROSPECTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Cota Sénior tem Objetivo de Entregar Net Yield Acima de 6.3% e MOIC de 2.3x

Fluxo de Caixa Liq. da Cota Sénior

R$ mm
oy Estratégias de Liquidez ----------;
@ +85% dos contratos() com prazo maior que 4 anos ; = : 1,334
X na data de contratagao A | " Fluxo dos Ativos e Refinanciamento : 1
® ERNLY: ‘ |
Impactando Geragdes . : /’_\\ . : i
Backlog contratado de R$ 669 milhdes . {2} Listagem do Fundo | ;
. {3} Vendada Plataforma 3 !
L : ! . Valuation
i 1 4 ! Venda de Ativos ; L Ngva’s
I | Concessdes?
Saldo da
Sénior
464 r ——
o |
L Colateral 3
m' % % i | Recebiveis Houer !
N SR ‘
747 | Valuation
64.0 Rota do Para
18.9 219 24.9 30.8 283 33.8
— — I [ ]
2026 2027 2028 2029 2030 203 Passivo Ativo
. Houer Servigos Rota do Para (PA) e Net Yield on Cost (YOC)CSJ :"""""""'"""""""""'"""""""""—:
! 2031 !
Fonte: YvY Capital
v‘ .v Nota: (1) Contratos assinados; (2) Valuation do equity assume gue novas concessdes tem TIR de 18% (real); (3) Distribuicdes Liquidas para a Cota Sénior / Valor de emissdo (R$ 300mm)
Disclaimer: As informagdes presentes neste Material sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderao ser significativamente diferentes. Qualquer rentabilidade prevista nos documentos
[ | | ]
da oferta ndo representara e nem devera ser considerada, a qualguer momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura minima ou garantida aos 1 6

capital investidores.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SE(;IiO “FATORES DE RISCO"” DO PROSPECTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Projecao de LTV em queda ao longo do tempo para a Cota Sénior, com aumento da subordinacao

Saldo Liqg. da Cota Sénior | LTV() da Cota Sénior

R$ mm
Valuation dos Ativos do Fundo 2,9X
saldo

Expectativa de HRG[A.». |
Reavaliacdo do Ativo I/ ISPARA |
|
1
1
1
1
— - . <5% B =
.
|
1
1334 '
n57 ;
1007 ey E | 1
8el : ; !
738 i : |
533 T i i |
________________________________________ R S

334 372 410 448 460 464

2026 2027 2028 2029 2030 2031

Saldo da Cota Sénior {____2Saldo da Cota Subordinada e | T\/ da Cota Sénior
\ ¥ 4
Y ¥ Fonte: YVvY Capital
Nota (1): LTV Gerencial, levando em consideragéo as garantias prestadas como lastro da operagao. 1 7
capital Disclaimer: As informacgdes presentes neste Material sdo baseadas em simulag¢des e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SE(;IiO “FATORES DE RISCO"” DO PROSPECTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Queda nos Juros Pode Aumentar Retorno da Cota Sénior no Evento de Pré Pag

Sensibilidade da TIR da Cota Sénior a Queda de Juros
Real® Curva da TIR da Cota Sénior Conforme o Ano de Pré Pagamento(®)

Expectativa na Queda na NTN-B 2030 )

17.0%

16.5%

0% %) (%) (B3%) (4%)

16.0%

15.5%

13.0% 13.9%  14.8%  15.7% 16.7%

15.0%

14.5%

13.0%  134% 139%  14.4% 14.8% Legenda: NTN-B 2030 | Queda Real

Ano de Pré Pagamento(?
Taxa Interna de Retorno da Cota Sénior (%)

14.0%

IPCA + 4% | (4%)

13.5% IPCA +5% | (3%)

_________________________________________________ IPCA + 6% | (2%)

IPCA +7% | (1%)

13.0% IPCA +8% | (0%)
13.0% 13.2% 13.4% 13.5% 13.7% -
_________________________________________________ 12.0%

2029 2030 2031
Ano de Pré Pagamento(?
\ ¥ 4
Y ¥ Fonte: YVvY Capital
Nota: (1) Considera o spread acima da NTN-B 2030 como fixo; Data Base da NTN-B 2030: 05/12/2025; (2) E considerado o primeiro dia Gtil de cada ano. 1 8

capital Disclaimer: As informacgdes presentes neste Material sdo baseadas em simulag¢des e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SE(;IiO “FATORES DE RISCO"” DO PROSPECTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Protecao Esperada para Cota Sénior em Simula¢oes de Stress

Cenarios de Fluxos de Recebiveis

Premissas do Stress Test

Zero dividendos da Rota do Paré

da Houer Servigos

Fluxo de Recebiveis
Minimos de até
R$ 30 mm (real)®@

Distressed (Zero
Novos Contratos)®

Caso Base do

Business Plan . . .
Zero dividendos das novas concessoes

Business Plan: sem expectativas de upsides e

TIR Min. dos .
sem receitas (success fees) de PMI

Ativos (Real) para
Pagamento

Integ[al.da(1)<30ta Distressed: Apenas receita de contratos existentes
énior e manuteng¢ao de margem

Nota: (1) Liquido de taxa de gestao e despesas; (2) O fluxo de recebiveis minimos da Houer Servigos (Debéntures Participativas + Dividendos) sdo de R$24mm em 2026, R$27mm em 2027, R$30mm em 2028, R$30mm em
2029 corrigidos pelo IPCA acumulado, e a partir de 2030, R$ 27mm anuais corrigidos pelo IPCA acumulado oriundos dos dividendos da Houer Servicos; (3) Considera somente a receita dos contratos atuais, a manutengéo
V‘ 'v da atual margem liquida de 25% e o pagamento de somente 50% do lucro liquido.
' . Disclaimer: Qualquer rentabilidade prevista nos documentos da oferta nao representard e nem deverd ser considerada, a qualqguer momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores. As informagdes presentes neste Material sao baseadas em simulagdes e os resultados reais poderao ser significativamente diferentes. 1 9

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SE(;IiO “FATORES DE RISCO"” DO PROSPECTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Principais Condicoes do Fundo

FUNDO YvY Capital Atlas Rodovias FIP-IE

GESTOR YvY Capital Asset Management

TARGET CAPTACAO R$ 300 mm®

RETORNO ALVO COTA SENIOR IPCA +13% liquido (liquido de IR para pessoas fisicasi?)

PRAZO FUNDO 6 anos, com possibilidade de duas extensdes consecutivas de 1ano

DURATION 52 Anos

TAXA DE GESTAO Até 1,5% sobre capital integralizado da cota sénior

TAXA DE ADMINISTRACAO 0,11% a.a do valor do patriménio liquido do fundo®

TAXA MAXIMA DE CUSTODIA 0,045% a.a do valor do patriménio liquido do fundo

COMPROMETIMENTO DA GESTORA R$ 6 mm por sécios da gestora

USO DOS RECURSOS®™ Novas concessdes ou aquisi¢cao de participacao em concessdes rodoviarias existentes (Rota do Para)
TARGET DE ATIVOS 3-4 Concessodes, incluindo a concessao Rota do Para adquirida do Grupo Houer
ADMINISTRADOR FIDUCIARIO XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
COORDENADOR LIDER XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA Protocolo na CVM até 12/01/2026 e data maxima de encerramento em 13/07/2026

Fonte: YVY Capital
Nota: (1) A depender da necessidade de capital, a critério da Gestora, poderao ser realizadas mais de uma chamada de capital; (2) Isengdo fiscal para investidor pessoa fisica residente fiscal no Brasil; (3) Nos termos do

V‘ 'v regulamento, a taxa podera sofrer variagdes conforme a captagdo e o capital subscrito do fundo; (4) Uso dos Recursos e Target de Ativos esperado para o periodo de investimento do fundo (2 anos).
' . Disclaimer: Qualquer rentabilidade prevista nos documentos da oferta ndo representard e nem devera ser considerada, a qualguer momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade 20
capital futura minima ou garantida aos investidores.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

4.1. Riscos relacionados a Oferta

4.1.1. Riscos de Maior Materialidade

1) Risco de Distribuicdo Parcial e ndo Colocagcdo do Montante Minimo da Oferta. No ambito da Oferta, serd admitida a Distribuicao Parcial das Cotas ofertadas, nos termos dos Artigos 73 e 74 da
Resolugdo CVM 160. Em caso de Distribui¢do Parcial, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos Boletins de Subscricao. Caso o Montante Minimo da Oferta nao seja
atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscricdo cancelados. Para maiores informagdes, vide o item 7.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos Artigos 69 e
70 da Resolucao CVM 160 a respeito da eventual modificagao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 36 deste Prospecto Definitivo. Adicionalmente, caso
seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir conforme sua Politica de Investimento, podendo
impactar negativamente na rentabilidade das Cotas.

2) Risco relacionado ao cancelamento da Oferta. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da 1° Emissao, a Oferta serd cancelada pelo Administrador, sendo a Classe
liquidada. Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo
de Valores. Adicionalmente, caso a aquisicao da Rota do Pard ndo seja concluida, nos termos e condigdes previstos no Regulamento e neste Prospecto, (i) a Oferta serad cancelada pelo Coordenador
Lider e Gestor, em comum acordo, e os valores eventualmente pagos e depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, de acordo com os
Critérios de Restituicao de Valores, e (ii) a Classe sera liquidada apds a devolucdo integral dos valores devidos aos Investidores.

3) Risco em func¢do da auséncia de analise prévia pela CVM e ANBIMA. A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que este Prospecto e demais
documentos da Oferta nao foram, nem serdo objeto de analise prévia por parte da CVM e ANBIMA, conforme aplicavel. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento
sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagao e investigagao independentes sobre a situagao financeira e as atividades
da Classe.

4.1.2. Riscos de Média Materialidade

1) Risco de Potencial Conflito de Interesses entre Coordenador Lider, Gestor e Administrador. Considerando que o Coordenador Lider, Gestor e o Administrador pertencem aoc mesmo grupo
econdmico, podera existir um conflito de interesses no exercicio das atividades de administragcdo do Fundo, bem como na distribuicdo das Cotas da 1° Emissao, uma vez que a avaliagao do
Administrador sobre a qualidade dos servicos prestados no ambito da Oferta, bem como a eventual decisao de rescisao do Contrato de Distribuicao, podera ficar prejudicada pela relagdo societaria
gue envolve as empresas.

2) Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Gestor e Participante Especial. Considerando que (i) o UBS participara da Oferta na qualidade de Participante Especial; (ii) entidade do grupo
econdmico do UBS possui relagao societaria com o Gestor, por meio de participagao minoritaria e sem poder de decisao ou controle; (iii) a expectativa de colocagao de parcela relevante das Cotas
objeto da Oferta pelo UBS; e (iv) a Remuneragao UBS em decorréncia do desempenho de sua funcao de Participante Especial; o Gestor pode vir a ser considerado parte relacionada do UBS e pode
se configurar potencial conflito de interesses entre estes agentes, ainda que tal relacdao nao compreenda qualquer aspecto de governanga a direta ou indireta de um sobre o outro. Ndo obstante,
quaisquer atos desempenhados pelo UBS no contexto da colocagao das Cotas nao deverao ser considerados como atos de ingeréncia sobre decisdes de gestao da carteira da Classe atinentes ao
Gestor, sendo legitimas e isentas de conflito de interesse quaisquer opinides emanadas e atos desempenhados pelo UBS em relagao ao Fundo, a Classe, as Cotas e a Oferta, de forma independente
e ndo relacionada ao Gestor. O Gestor, na qualidade de gestor da carteira da Classe, bem como o Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta e responsavel pela
contratagao de Participantes Especiais, estao sujeitos a responsabilizagao por atos por eles desempenhados no ambito da Oferta, sendo certo que a mera participagdao do UBS como Participante
Especial nao devera configurar base para atribuicao de responsabilidade ao UBS sob a égide de eventual configuracao de parte relacionada do Gestor.

3) Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta. Nos termos da regulamentagao em vigor, podera ser aceita a participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo seréd permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, Compromissos de
Investimento e os Boletins de Subscricao firmados por Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolugao CVM 160. A participagcao de Pessoas
Vinculadas na Oferta podera promover reducao da liquidez das Cotas no mercado secundario.

A\ AW/
c'a P'it a.l 22
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

4.2. Riscos relacionados as Cotas e ao Fundo

4.2.1. Riscos de Maior Materialidade

1) Risco de Subordinagao e de Alocacao Assimétrica de Riscos entre as Cotas. A Classe conta com uma Ordem de Alocacdo de Recursos onde as Cotas Subclasse Al, Cotas Subclasse A2, Cotas
Subclasse A3 e Cotas Subclasse Y tém prioridade no recebimento das Distribuicdes da Classe, até sua Amortizagcao Integral com o Retorno do Capital Integralizado da, Subclasses Al, da Subclasse
A2, Cotas Subclasse A3 e da Subclasse Y corrigido, conforme o caso, pelo Retorno Preferencial das Subclasses A e pelo Retorno Preferencial da Subclasse Y, em relagao as demais Subclasses. Nesse
sentido, a depender do desempenho dos ativos e eventuais passivos do Fundo, é possivel que as Subclasses estejam expostas a riscos diferentes, bem como possuam valores patrimoniais distintos,
inclusive com a possibilidade de as Cotas subordinadas terem o calculo do valor das respectivas Cotas calculado em valor inferior as Cotas Subclasse Al, Cotas Subclasse A2, Cotas Subclasse A3 e
Cotas Subclasse Y ou mesmo reduzido a zero.

2) Risco de Patriménio Negativo. As aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuag¢ao, ndo havendo garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe
poderdo fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe n&o possua
recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacdes. Tendo em vista que a responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito, diante da possibilidade de o Patriménio Liquido
se tornar negativo, o Administrador e o Gestor deverao adotar as medidas previstas neste Regulamento, observado, ainda, o disposto nos Artigos 122 a 125 da parte geral da Resolugdo CVM 175. A
adogao de tais medidas ndao necessariamente eliminara o risco de insolvéncia da Classe, podendo ocorrer a liquidagao da Classe ou se tornar necessario que o Administrador entre com pedido de
declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

3) Risco Relacionado a Responsabilidade dos Cotistas. A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil e na forma
regulamentada pela Resolugdo CVM 175. Nesse sentido, diante da hipdtese de Patrimdnio Liquido negativo, o Administrador devera adotar as medidas previstas no Anexo |, observado o capitulo
Xl da Resolugao CVM 175. Todavia, a adogao das referidas medidas nao isentara o risco de solvéncia da Classe, podendo ocorrer a liquidagcao da Classe ou ocasionar a necessidade do
Administrador entrar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

4) Liguidacao antecipada da Classe. O Regulamento estabelece hipdteses de liquidagdo antecipada da Classe. Nessas situagdes, os Cotistas terao seu horizonte original de investimento reduzido e
poderao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada pela Classe (conforme aplicavel), ndo sendo devida pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor
ou pelo Custodiante nenhuma indenizagdo, multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

5) Risco de Liguidez dos Ativos Integrantes da Carteira. Consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo
negociados, devido a condi¢gdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe podera encontrar dificuldades para
liguidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo pregco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para a Classe, o qual permanecerd exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagao em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates ao Cotista, nos termos do Anexo |.

6) Risco relacionado ao Resgate e a Liguidez das Cotas. A Classe, constituida sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizagdo das Cotas
sera realizada a medida que a Classe tenha disponibilidade para tanto, na forma prevista no Anexo |, ou na data de liquidagdo da Classe. Além disso, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para o Cotista que queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe, de ndo conseguirem negociar suas Cotas em
mercado secundario em funcdo da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas e observado o disposto no Anexo |, o Cotista podera ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou podera obter precos reduzidos na venda de suas Cotas. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacéo 3
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prec¢o obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

A\ AW/
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7) Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado. A precificagao dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera ser realizada de acordo com os critérios
e procedimentos para registro e avaliagao de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentacao em vigor. Referidos critérios de avaliagao
de Ativos Financeiros, tais como os de marcagao a mercado (mark-to-market) poderao ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em redugao
no valor das Cotas. Ainda, ha risco de flutuagdes nos pregcos e na rentabilidade dos ativos da Classe, em razao de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas,
econdémicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.
8) Riscos relacionados a reclamacao de terceiros. No ambito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, a propria Classe poderdo responder a processos administrativos ou judiciais
movidos por terceiros, 0 que podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.
9) As Sociedades Alvo estao sujeitas a Lei Anticorrupgado brasileira. As Sociedades Alvo estdo sujeitas a legislagdo anticorrupgao brasileira, que possui sangdes severas e pode fundamentar
investigacdes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis a atos de
corrupcgao, a Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013, entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014, instituindo a responsabilizagcdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de
determinados atos lesivos contra a administragcao publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades
Alvo, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a autorizagao ou conhecimento de seus gestores.
10) Riscos de Alteracbes das Regras Tributdrias. Alteracdes nas regras tributarias e/ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o
investimento na Classe e mudangas no tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteragdes incluem, mas ndo se limitam, a (i) eventual extingdo de beneficios fiscais, aplicaveis aos investimentos na
Classe e no Fundo, na forma da legislacdo em vigor (ii) possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) ocasionalmente, criagdo de tributos temporarios, cujos
recursos sejam destinados a determinadas finalidades governamentais; bem como, (iv) mudancas na interpretacédo ou aplicacdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das
autoridades governamentais. Além disso, os tribunais e/ou autoridades governamentais competentes, frequentemente, podem analisar e interpretar os dispositivos legais em vigor, inclusive
alterando entendimentos anteriores. Os efeitos de tais medidas e quaisquer outras alteracdes nao podem ser previstos ou quantificados antecipadamente, no entanto, poderao sujeitar a Classe A,
as Cotas, os Outros Ativos e/ou os Cotistas a recolhimentos n&o previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis a Classe, Cotas, aos Ativos Financeiros e
aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados da Classe, bem como
a rentabilidade de suas cotas, dos Ativos Financeiros e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. Destaca-se, por fim, a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023
(“Lei 14.754"), alterou o regime tributario geral dos fundos de investimentos. Dentre outras alteragdes, a Lei n° 14.754 passou a prever a tributagao periddica semestral também aos fundos de
investimento fechados (“Come-Cotas”); todavia, o Come-Cotas nao se aplica aos Fundos de Investimento em Participagdes em Infraestrutura, nos termos do artigo 39, inciso IV da Lei n°® 14.754.
1) Risco de Possibilidade de Realizagao de Chamadas de Capital durante todo o Prazo de Duragao. As Chamadas de Capital destinadas ao pagamento de despesas (incluindo a Taxa de
Administragao, se for o caso) e custos operacionais da Classe poderao ser realizadas a qualguer momento durante o Prazo de Duragao e observado o valor do Capital Comprometido por cada
Cotista.
12) Risco relacionado a caracterizacdo de Justa Causa na destituicdo do Gestor e eventual pagamento da Taxa de Gestdo Extraordinaria, Taxa de Performance Complementar e Taxa de
Performance Antecipada: em determinadas situagdes de destituicdo do Gestor com Justa Causa sera necessaria decisao proferida por tribunal competente a fim de comprovar que suas agdes, ou
omissdes que a causaram. Nao é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, quanto tempo o Gestor permanecerd no exercicio de sua
funcgao apods eventual acdo, ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e a Classe deverdo aguardar a decisdao do tribunal competente ou, caso entendam
pertinente, poderao deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa, observado o disposto no Anexo | ao Regulamento. Em tal hipdtese, o Gestor podera fazer jus ao pagamento da Taxa de
Performance Complementar, Taxa de Performance Antecipada e Taxa de Gestdo Extraordinaria, observado o disposto no Anexo | ao Regulamento. A destituicao sem Justa Causa do Gestor podera
dificultar a contratacao de futuros gestores para a Classe tendo em vista que, dentre outros fatores, (i) o eventual pagamento da Taxa de Gestdo Extraordinaria e da Taxa de Performance
Complementar e Taxa de Performance Antecipada sera feito com prioridade absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa de performance, remuneracao de desempenho ou qualquer outro tipo
de remuneracao devida ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa, bem como sobre quaisquer outros pagamentos ou distribuicdes aos Cotistas; e (ii) a Classe pode
ter dificuldades para selecionar e contratar um gestor de recursos devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servicos a um FIP-IE que ja esteja em funcionamento. Os fatores acima,
bem como eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicao com Justa Causa, poderao impactar negativamente os Cotistas e a Classe.
A\ AW/
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13) Risco de criagao de novas Subclasses. O Regulamento prevé a possibilidade de criagdo de Subclasses, desde que tais Subclasses ndo tenham preferéncia, em relagcao as Subclasses ja existentes
a época da criagdo das referidas Subclasses, no pagamento dos rendimentos, das amortizagdes ou do saldo de liquidagdo da Classe ou quaisquer outras distribui¢des, de acordo com as condigdes
estabelecidas neste Anexo I. A situacdo acima pode impactar negativamente o retorno dos Cotistas e/ou o fluxo de caixa das distribuicdes realizadas aos Cotistas

14) Risco Operacional. A Classe esta sujeita a perdas decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequagdes Nnos processos, sistemas ou eventos externos que afetam as atividades da Classe, dos
Prestadores de Servigos Essenciais, de seus Cotistas ou de outros agentes envolvidos. Esse risco pode ser agravado em decorréncia de fatores como a qualidade, a segurancga, a confiabilidade, a
integridade, a disponibilidade, a continuidade, a conformidade, a auditoria, a contingéncia, a mitigagdo, a prevengao, a correcao, a responsabilizagdo, a regulagao, a supervisao, a fiscalizacao, a
reputacdo, entre outros, que podem afetar as operacdes da Classe. O Administrador e/ou o Gestor podem ndo ser capazes de realizar adequadamente os procedimentos operacionais previstos
neste Anexo A ou nos demais documentos aplicaveis a Classe, o que pode acarretar prejuizos aos Cotistas.

15) Risco de Aprovacgdes. Investimentos da Classe em Sociedades Alvo poderao estar sujeitos a aprovagao por parte de autoridades regulatdrias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer
autorizagao nesse sentido sera obtida ou qualquer previsao com relagao ao prazo para sua obtengao, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

16) Risco de Coinvestimento. A Classe buscara oportunidades de investimento no Setor Alvo, nos termos da Lei 11.478, de modo a desenvolver, por meio de opera¢gdes comerciais e societarias
diversas, Projetos de Infraestrutura no segmento de rodovias no Brasil, os quais poderdo ser implementados por meio de estruturas de joint venture e coinvestimento com parceiros estratégicos,
em especial o Grupo Houer, inclusive, mas nao exclusivamente, que poderao ter participacdes maiores que as da Classe nas Sociedades Alvo, e consequentemente, maior participagao No processo
de governanca dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, a Classe, na posicdo de acionista minoritario, estara sujeita significativamente aos atos de governanga dos membros da gestdo, conselho de
administracdo e/ou comités de governanca ndo indicados pela Classe, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe. O coinvestimento envolve riscos
adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndao esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar
decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu
comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estarao disponiveis para a Classe
com relagdo a qualguer investimento, ou que tais direitos irao proporcionar protecao suficiente dos interesses da Classe. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, nao ha qualquer obrigagao de o
Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participagao de mais de um interessado. Nao ha qualquer garantia de participa¢gao em coinvestimento pelos Cotistas e o
Gestor podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Nao ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que nao havera conflitos potenciais ou
efetivos no futuro em razao de tais escolhas.

17) Risco de restricdes inerentes a negociacao. Determinados ativos componentes da carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagao por parte das
bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de érgaos reguladores. Essas restricdbes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participagao no volume de negdcios e as oscilagdes maximas
de precos, entre outras. Em situagdes em que tais restrigdes estiverem sendo praticadas, as condigcdes de movimentagao dos ativos da carteira e precificagao dos ativos poderao ser prejudicadas.
Ademais, os Ativos Alvo das Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a restricdes a negociagao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

18) Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros. A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou sobre fragcao
ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao ndmero de Cotas possuidas.

19) Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos. A realizagdo de investimentos na Classe sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar
perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Nao ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. A Classe nao conta com garantia do
Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugao ou eliminagao dos
riscos aos quais esta sujeito.

4.2.2, Riscos de Média Materialidade

1) Risco de Formacao da Carteira da Classe. A Classe podera encontrar dificuldades em identificar oportunidades atraentes de investimento em Ativos Alvo no setor de infraestrutura rodoviaria, ou
podera nao ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. Ademais, condi¢des econdmicas desfavoraveis podem aumentar o custo e limitar o acesso ao
mercado, reduzindo a capacidade da Classe de realizar investimentos em Ativos Alvo.

capital 25

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SE(,'IRO “FATORES DE RISCO"” DO PROSPECTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

2) Riscos de Construgdo, Operacdo e Manutencdo de Projetos de Infraestrutura. O setor de infraestrutura envolve a realizagao de obras e servicos complexos, que podem apresentar atrasos,
interrupcgdes, falhas, acidentes, custos adicionais, contingéncias, reclamagdes ou penalidades, decorrentes de fatores técnicos, logisticos, contratuais, trabalhistas, ambientais, de seguranga ou de
qualidade. Esses fatores podem afetar o cronograma, o orgamento, o escopo, a funcionalidade ou a rentabilidade dos projetos de infraestrutura, bem como a reputacdo, a responsabilidade ou a
conformidade das Sociedades Investidas. Além disso, a manutengdo das instalagdes envolve riscos de interferéncias meteoroldgicas, problemas inesperados de engenharia e de natureza
ambiental, e paradas na operagao ou, ainda, custos excedentes ndo previstos. As Sociedades Investidas podem nao encontrar apdlices disponiveis contra alguns dos referidos riscos, como os riscos
meteoroldgicos. A ocorréncia de perdas ou demais responsabilidades que nao estejam cobertas por apdlices de seguro podem acarretar significativos custos adicionais ndo previstos.

3) Riscos de Liguidez. Consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condi¢ces
especificas atribuidas a esses ativos ou aos préoprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os
referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe, o qual permanecerd exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagao em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de amortizacdes e resgates ao Cotista, nos termos do Anexo |.

4) Risco de Governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma subclasse de Cotas, mediante deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas, os novos cotistas podem
modificar a relagdo de poderes para alteragao do Anexo I. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operagdo da Classe de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

5) Possibilidade de endividamento pela Classe. A Classe podera contrair ou efetuar empréstimos na hipdtese prevista no Anexo A, de modo que o patrimoénio liquido da Classe podera ser afetado
em decorréncia da eventual obtencao de tais empréstimos.

6) Auséncia de Direito de Controlar as Operacdes da Classe. Os Cotistas, em geral, ndo terdo oportunidade de participar nas operagdes do dia a dia da Classe. A propriedade das Cotas nao confere
aos seus titulares a propriedade direta sobre os ativos a serem investidos pela Classe ou sobre fragdo ideal especifica de tais ativos. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da
carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao niumero de Cotas detidas.

7) Riscos de Nao Aplicacao do Tratamento Tributario Vigente. A Lei 11.478 estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam na Classe, sujeito a certos requisitos e
condicdes. A Classe devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio nos ativos previstos na Lei 11.478 e demais regulamentacdes aplicaveis. Além disso, a Classe devera ter,
no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo poderd deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pela Classe, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do total de rendimento da Classe. No caso do ndao cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e na Resolugcdao CVM 175, quando e conforme aplicavel, inclusive em caso
de eventuais questionamentos a respeito do investimento da Classe em fundos de investimento em participagdes em infraestrutura ou, ainda, em caso de mudancga de entendimento da Receita
Federal do Brasil (“RFB") quanto a interpretagao dos requisitos previstos na Lei 11.478, nao sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478, o que podera afetar diretamente
a rentabilidade dos Cotistas. Ademais, o nao atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei 11.478 resultara na liquidagao da Classe ou transformagao em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos do Artigo 1, Paragrafo §9°, da Lei 11.478, o que podera impactar negativamente a Classe e os Cotistas, conforme descrito na segao de tributagao. Além disso, a Classe e o
Cotista de Portfolio, se aplicavel, precisam cumprir certos requisitos previstos na Lei 11.312 para aplicagao de tratamento tributario mais benéfico ao Cotista de Portfdlio. O ndo cumprimento desses
requisitos pode acarretar alteragdes no tratamento tributario destes Cotistas, conforme aplicavel.

8) Risco de Perda de Beneficio Fiscal. Os fundos de investimento em participagdes em infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais
previstos na Lei 11.478. Caso a Classe deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei 11.478, ou que haja divergéncia na interpretagao sobre o cumprimento de tais requisitos, os beneficios
fiscais poderao ser perdidos, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelos Cotistas.

9) Risco de divergéncia entre a Lei 11.478 e a regulamentagao da CVM. Tendo em vista que (a) nos termos da Resolugao CVM 175: (1) a Classe tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da
Data de Inicio, para iniciar suas atividades e para enquadrar-se no nivel minimo de investimento estabelecido no item 5.1 deste Anexo; (2) o prazo de 180 (cento e oitenta) dias também se aplica
para a reversao de eventual desenquadramento decorrente do encerramento de projeto no qual a Classe tenha investido; e (b) nos termos da Lei 11.478, o Fundo tem o prazo maximo de 360
(trezentos e sessenta) dias apds obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e 24 (vinte quatro meses) para se enquadrarem no nivel minimo de investimento
estabelecido no & 4° do Art. 1 da Lei 11.478, enquanto ndo houver alteracdo nas normas legais e/ou regulatérias que tratam do tema e/ou manifestacdo formal dos 6rgdos competentes da
administragao publica federal, caso a Classe ndo observe os tais prazos corretamente podera impactar a tributagao dos investimentos dos Cotistas na Classe e, consequentemente prejudicar a sua
rentabilidade.
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10) Padrbes das demonstragdes contabeis. As demonstracdes financeiras da Classe serao elaboradas em consonancia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas
nao residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstragdes financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdi¢des. Dessa forma,
o padrao das informacdes financeiras da Classe podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informagdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo residentes.

11) Risco de Descontinuidade. O Regulamento estabelece hipdteses de liquidagdo antecipada da Classe. Nessas situagdes, o Cotista tera seu horizonte original de investimento reduzido e podera
Nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunerac¢ao proporcionada pela Classe (conforme aplicavel), nao sendo devida pela Classe, pelo Administrador ou pelo custodiante
nenhuma indenizagdo, multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

12) Auséncia de Classificacao de Risco das Cotas. As Cotas ndo foram objeto de classificagdo de risco e, com isso, os investidores ndo contardo com uma analise de risco independente realizada por
uma empresa de classificagdo de risco (empresa de rating). Cabera aos potenciais investidores, antes de subscrever as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisicdo de Cotas, inclusive,
mas nao somente, aqueles aqui descritos.

13) Riscos Relacionados a Amortizacao de Cotas. Os recursos gerados pela Classe serao provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam provenientes dos valores
mobiliarios de emissao das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento nas Sociedades Investidas, mediante o seu desinvestimento. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas estd
condicionada ao recebimento, pela Classe, dos recursos acima citados.

14) Risco de amortizacdo e/ou resgate de Cotas em Ativos Alvo. O Regulamento estabelece situacdes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em pagamento,
de Ativos Alvo. Nessas hipodteses, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo.

15) Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: a Classe, constituida sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualgquer momento. A Amortizagdo das Cotas
sera realizada na medida em que a Classe tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagao da Classe. Além disso, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento (em especial
de FIP-IE, tal como a Classe) é pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe de nao conseguir negociar suas Cotas em
mercado secundario em fung¢ao da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas e sem prejuizo do disposto neste Anexo |, os Cotistas poderao ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas. Ndo had qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relac&o a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

16) Risco de Inexisténcia de Rendimento Pré-determinado. O valor das Cotas podera ser atualizado periodicamente conforme definido no Anexo I. Tal atualizagdo tem como finalidade definir qual
parcela do patriménio liquido, devidamente ajustado, deve ser alocada ao Cotista quando da liquidagao de suas Cotas e ndo representa nem devera ser considerada, sob nenhuma hipdtese ou
circunstancia, como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual do Administrador, do Gestor e/ou de suas respectivas Partes Relacionadas, em assegurar tal alocacdo ou remuneracdo ao
Cotista, ndo sendo aplicado as Cotas qualquer garantia de rendimento.

17) Risco de alocacdo de oportunidades de investimento. O Gestor esta (e podera estar) envolvido em um espectro amplo de atividades, incluindo gestdao de fundos de investimento, assessoria
financeira, investimentos proprietarios e estruturagao de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no Setor Alvo. Assim, poderao vir a existir oportunidades de investimento em
Sociedades-Alvo ou Sociedades Investidas que seriam potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos poderao ndo necessariamente ser realizados, uma vez que ndo ha nenhuma
obrigacao de exclusividade ou dever de alocacao de tais oportunidades na Classe.

18) Risco de Perda da Efetiva Influéncia em caso de Destituicao do Gestor. A Classe podera deter participagcdes em Sociedades Investidas que tenham outros acionistas, inclusive, mas sem
limitacao, outros fundos sob gestdo do Gestor e/ou suas Partes Relacionadas, bem como celebrar acordos de acionistas de Sociedades Investidas dos quais sejam partes outros acionistas, inclusive,
mas sem limitagao, outros fundos geridos pelo Gestor ou Partes Relacionadas. Na hipdtese de destituicao do Gestor, a Classe podera perder os direitos de governanga que possui e nao manter a
efetiva influéncia nas Sociedades Investidas, caso em que continuara exposta a decisdes tomadas pelo Gestor em relagao as Sociedades Investidas. Adicionalmente, os financiadores, garantidores e
seguradores dos empreendimentos desenvolvidos e operados pelas Sociedades Investidas poderao estabelecer condigcdes de aceleragao de obrigacdes, vencimento antecipado de obrigagdes,
vencimento cruzado, recolhimento antecipado de garantias, aumento de taxas ou outros encargos na hipdtese de substituicdo do Administrador e/ou do Gestor. Assim, ocorrendo a destituicdo do
Administrador ou do Gestor, com ou sem Justa Causa, ndo ha garantias de que tais financiadores, garantidores e seguradores ndao exercerao seus direitos na forma aqui prevista, o que pode
acarretar consequéncias adversas e impactar negativa e significativamente os Cotistas e a Classe.
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19) Responsabilidade limitada dos cotistas e regime de insolvéncia. A Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019 alterou o Cddigo Civil e estabeleceu que: (i) os regulamentos de fundos de
investimento podem estabelecer a limitagcdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observado o disposto na regulamentagdo superveniente da CVM; e (ii) se o fundo de
investimento com limitagdo de responsabilidade nao possuir patriménio suficiente para responder por suas dividas, aplicam-se as regras de insolvéncia previstas nos Artigos 955 a 965 do Cddigo
Civil. Recentemente, a CVM emanou norma regulamentadora acerca de tais matérias, mas ainda nao é possivel (a) antever como a limitacdo de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de
insolvéncia serdo aplicados na pratica; tampouco (b) antever qual serd a interpretacao acerca de tais matérias em sede de potenciais litigios envolvendo a Classe, seja em via judicial, arbitral ou
administrativa. Neste caso, a Classe e os Cotistas podem sofrer prejuizos materiais e estar sujeitos a consequéncias adversas.

20) Risco de potencial Conflito de Interesses. Desde que aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, a Classe podera figurar como contraparte do Administrador e/ou do Gestor, de partes a eles
relacionadas, bem como de fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Adicionalmente, o Gestor e/ou suas partes
relacionadas poderdo estruturar e atuar em beneficio de outro(s) fundo(s) de investimento que seja(m) apto(s) a realizar investimentos no Setor Alvo, hipdtese em que tal(is) veiculo(s) podera(ao)
vir a coinvestir com a Classe nas Sociedades Investidas. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar decisdes que possam afetar negativamente a rentabilidade da Classe.

21) Risco das operag¢des das Sociedades Investidas. As operagdes das Sociedades Investidas envolvem riscos e perigos significativos que podem interromper seu negdcio ou, de outra forma, resultar
em prejuizos substanciais, que podem ter um efeito adverso para a Sociedade Investida se ndo estiver segurada ou nao for indenizada adequadamente. Ademais, os equipamentos da Sociedade
Investida afetados podem ficar parados e, consequentemente, indisponiveis para atividades geradoras de receita. A ocorréncia de perdas ou demais responsabilidades que ndo estejam cobertas
por apodlices de seguro ou que excedam os limites de indenizagao contratados nas referidas apdlices de seguro da Sociedade Investida, poderao acarretar significativos custos adicionais ndo
previstos. A Classe nao pode garantir que as apdlices de seguro, quando contratadas, serao suficientes em todas as circunstancias ou contra todos os riscos. A ocorréncia de um sinistro significativo
ndo segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo observancia dos subcontratados em cumprir obrigagcdes indenizatdrias assumidas perante a Sociedade Investida ou em contratar
seguros pode ter um efeito adverso para a Classe. Além disso, a Classe nao pode assegurar que a Sociedade Investida sera capaz de contratar apdlices de seguro a taxas comerciais razoaveis ou em
termos aceitaveis nem poderd garantir gue conseguira renova-las a taxas comercialmente razoaveis, além do que, mudancas nos mercados de seguro, como as causadas por terrorismo, podem
fazer com que certos tipos de coberturas de seguro sejam mais caras e dificeis de serem obtidas. Esses fatores podem gerar um efeito adverso sobre a Classe e sobre o valor das Cotas.

4.2.3. Riscos de Menor Materialidade

1) Risco de Precificagdo dos Ativos. A precificacdo dos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliagcao de titulos e valores mobilidrios e demais operacdes estabelecidas neste Anexo | e na regulamentagcao em vigor, havendo o risco de que a avaliagao da Carteira nao reflita
necessariamente o valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marca¢do a mercado, poderdao ocasionar variagdes no valor dos ativos da
Classe, podendo resultar em perdas ao Cotista.

2) Riscos Relacionados a Morosidade da Justica Brasileira. A Classe podera ser parte de demandas judiciais relacionadas aos negdécios das Sociedades Investidas, tanto no polo ativo quanto no polo
passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucado de tais demandas podera nao ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, nao ha garantia de que a
Classe obterd resultados favoraveis em suas demandas judiciais. Os fatos mencionados acima poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios da Classe e, consequentemente,
seus resultados e a rentabilidade do Cotista.

4.3. Riscos relacionados as Sociedades Alvo e/ou aos Ativos Alvo

4.3.1. Riscos de Maior Materialidade

1) Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas com Valores Mobilidrios de Emissdo das Sociedades Investidas ou Ativos Financeiros Integrantes da Carteira. O Regulamento contempla circunstancias em
que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas em espécie com valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira. Nestes casos, o
Cotista poderé encontrar dificuldades na negociacéo dos valores mobilidrios de emissao das Sociedades Investidas e/ou dos Ativos Financeiros recebidos da Classe.
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2) Riscos de ndo Realizacdo dos Investimentos do Fundo. Os investimentos da Classe sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o
esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe sejam concretizados, como por exemplo a aquisicdo da Rota do Parg, ou estardo disponiveis no momento
e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em nao realizagao desses investimentos.

3) Risco de ndo realizacdo de investimentos. Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a
satisfacao de suas politicas de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nado realizagdo deles. A nao realizagcdo de investimentos ou a realizacdao desses
investimentos em valor inferior ao pretendido pela Classe podera resultar em retorno menor ou eventual prejuizo na carteira e no valor dos Ativos Alvo e das Cotas.

4) Risco de auséncia de Oportunidades de Investimento e nao Integralizacdo Integral do Capital Comprometido. Embora a presente estratégia de investimento tenha sido concebida com a
expectativa de que a Classe encontre oportunidades de investimento durante o Periodo de Investimento, caso: (i) o Capital Comprometido representado pela Primeira Emissdo nao seja
devidamente integralizado pelos Cotistas nos termos deste Anexo |, a Classe pode ndo concretizar as oportunidades de investimento identificadas, acarretando prejuizos a Classe e aos Cotistas; ou
(ii) a Classe ndo encontre oportunidades de investimento satisfatdrias ao Gestor, o Capital Comprometido por cada Cotista poderd nao ser objeto de Chamadas de Capital.

5) Possibilidade de reinvestimento. Os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em Ativos Alvo de Sociedades Alvo a critério do Gestor, nos
termos do Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas da Classe limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (a) a Classe podera reinvestir os recursos recebidos em
decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (b) as Cotas serao resgatadas apenas na hipdtese de liquidagdo da Classe,
observados os termos e condi¢gdes do Regulamento.

6) Participacao no processo de tomada de decisdo. Nos termos da regulamentacao, a Classe devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das Sociedades Investidas. Tal
participacdo, em razao da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a reivindicacdes as quais ela nao estaria sujeita se fosse apenas uma investidora passiva. Por exemplo, caso uma
Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida a Classe, resultando
em prejuizo aos Cotistas. Além disso, hd casos em que o Poder Judicidrio, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia
independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da participagcdo de cada acionista no capital
social e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipéteses, ndo ha garantia de que a Classe tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

7) Riscos relacionados ao investimento nas Sociedades Investidas e as sociedades por elas investidas. Os investimentos da Classe sdo considerados de longo prazo e o eventual retorno do
investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira da Classe estara concentrada em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas, que, por sua vez, poderdo ter seu
patrimdnio concentrado em participagdes societdrias em outras sociedades. Embora a Classe tenha participagao no processo decisdério das Sociedades Investidas, salvo nas hipdteses previstas na
regulamentacao aplicavel, ndo ha garantias de (i) bom desempenho das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas e/ou das sociedades
por elas investidas ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Classe €, portanto, da carteira da Classe e o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor e do Administrador, os pagamentos relativos aos
Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Sociedade Investida e/ou das sociedades por ela investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuagdo das Sociedades Investidas
e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas e/ou de sociedades por ela investidas acompanhe pari passu o
desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas acompanhe o desempenho das
demais empresas de seu respectivo segmento, nao ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos.
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Ainda que, quando da realizagdo de aporte de capital em determinada Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, a Classe tente negociar condi¢cdes que |hes assegurem direitos para proteger seus
interesses em face da referida Sociedade Alvo ou Sociedade Investida e dos demais acionistas, em fun¢ao de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos de que pode vir a
depender a Classe no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que a Classe conseguird exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou
alienante de agdes ou outros valores mobiliarios de emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus
direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Os investimentos da Classe poderao ser feitos em companhias fechadas que, embora tenham de adotar as praticas de governanca previstas na
Resolucdo CVM 175, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que companhias abertas relativamente a divulgacao de suas informagcdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida, e (b) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o
gue pode afetar o valor da carteira e das Cotas. A Classe podera ter participagcdes minoritarias em Sociedades Investidas, o que poderd limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais
Sociedades Investidas. Conforme previsto neste Anexo |, o Gestor poderd outorgar fianca, aval, aceite ou coobrigagao em nome da respectiva classe, incluindo a utilizacdo de ativos para outorga de
garantia ou qualquer outra forma de retencgao de risco, nos termos do Artigo 86, §1° da parte geral da Resolucdo CVM 175. As situagdes acima podem afetar o valor da carteira e das Cotas e,
conseguentemente, acarretar prejuizos aos Cotistas.

7) Risco de crédito de debéntures da carteira da Classe. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira da Classe (incluindo, sem limitacdo, debéntures de emissao das
Sociedades Alvo) estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condigcdes financeiras dos
emissores dos titulos, bem como alteragcdes nas condi¢cdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em
termos de precgos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancgas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderao trazer impactos aos precos
dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissao de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagdo da receita ou
do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipdtese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade da Classe poderd ser adversamente
impactada. Dessa forma, caso a Classe nao consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, € possivel que a Classe nao receba rendimentos suficientes para atingir eventual rentabilidade
indicada pelo Gestor. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacdo de debéntures estarad sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos
gue possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas,
créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

8) Risco de concentracdo da carteira da Classe. A Classe aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo. Tendo em vista
gue até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido podera ser investido em uma Unica Sociedade Alvo, qualquer perda isolada podera ter impacto adverso significativo sobre a Classe. Quando
maior a concentracado das aplicagdes da Classe na(s) Sociedade(s) Alvo, maior serd a vulnerabilidade da Classe em relagao ao risco de tal(is) emissora(s).

9) Riscos relacionados ao Grupo Houer e as Cotas da Subclasse B. A estratégia de investimento da Classe pressupde parceria com o Grupo Houer na originagao, estruturacdo e, conforme o caso,
gestao operacional de Ativos Alvo em concessdes rodoviarias, sendo certo que parte do valor captado pela Classe por meio da Oferta sera destinada a aquisicao de (i) debéntures participativas
emitidas por entidade do Grupo Houer, cujos rendimentos serdo direcionados a uma conta vinculada de titularidade de acionistas do Grupo Houer e movimentada pelo Gestor, emm nome da
Classe, e entao utilizados na integralizacao de Cotas Subclasse B subscritas por referidos acionistas do Grupo Houer; bem como de (ii) participacao direta em Sociedade Alvo, concessiondria da
Rota do Par3, integrante do Grupo Houer, cujo valor de aquisicdo serd direcionado a uma conta vinculada de titularidade de acionistas do Grupo Houer e movimentada pelo Gestor, em nome da
Classe, e entdo utilizados na integralizacao de Cotas Subclasse B. Essa configuragcao nao altera a prerrogativa deciséria do Gestor, que mantém independéncia e discricionariedade nas decisdes de
investimento; ainda assim, expde a Classe a riscos decorrentes da atuacado e reputacdo do Grupo Houer no setor de infraestrutura, que poderd afetar a capacidade de participacdo em licitacdes e
concessodes, bem como de originacgao, estruturacao e gestdo de Ativos Alvo. Eventuais limitagcdes operacionais, financeiras, regulatdrias, contratuais ou de governancga do Grupo Houer (por si ou
seus socios e acionistas), inclusive sua incapacidade de desempenhar funcdes esperadas, podem afetar adversamente a implementacao de Projetos de Infraestrutura, a performance dos
investimentos e as distribuicdes aos Cotistas. Adicionalmente, a Classe poderd admitir relagdes com partes relacionadas envolvendo o Grupo Houer e suas Partes Relacionadas como prestadores
de servicos e/ou emissores de valores mobilidrios elegiveis de investimento pela Classe, o que pode ensejar conflitos de interesse quanto a formacdo de preco, a alocacdo de oportunidades, a
governanca e a tomada de decisdao em coinvestimentos, ainda que observadas praticas de mercado e salvaguardas regulatérias.
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Ha riscos especificos atinentes as Cotas Subclasse B (subordinada as Subclasses Al, A2, A3 e Y e destinada a sécios diretos e/ou indiretos do Grupo Houer), incluindo a absorcéo prioritaria de perdas
e a possibilidade de a integralizacdo das Cotas Subclasse B ndo ocorrer como esperado em razao de condi¢cdes precedentes societarias, contratuais € operacionais, relacionadas ou nao a emissao
das debéntures participativas, 8 aquisicdo de Ativos Alvo da Sociedade Alvo integrante do Grupo Houer responsavel pela concessio da Rota do Par3, ao fluxo de pagamento das debéntures e/ou 3
operacionalizagdo de conta vinculada, entre outros, o que pode impactar o cronograma de investimentos, execugao da estratégia e retorno da Classe.

4.3.2. Riscos de Média Materialidade

1) Riscos relacionados as Sociedades Investidas e Riscos Setoriais. Uma parcela significativa dos investimentos da Classe serd feita em titulos ou valores mobiliarios de emissdo de Sociedades
Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos do negécio, financeiros, do mercado e/ou legais. Embora a Classe tenha sempre participacdo no processo decisério das respectivas Sociedades
Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas; (ii) solvéncia das Sociedades Investidas; e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Ndo se pode garantir que o Gestor avaliara corretamente a natureza e a
magnitude dos vérios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de precos e do mercado em que sao feitos os investimentos da Classe podem ser volateis e uma
variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsao, tais como acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das
atividades da Classe e o valor de seus investimentos. Consequentemente, o desempenho da Classe em um periodo especifico pode ndo ser necessariamente um indicativo dos resultados que
podem ser esperados em periodos futuros.

A Classe pretende participar do processo de tomada de decisdes estratégicas de cada uma das Sociedades Investidas. Embora tal participacao em algumas circunstancias possa ser importante
para a estratégia de investimento do Fundo e possa aumentar a capacidade da Classe de administrar seus investimentos, também pode sujeitar a Classe a reivindicagdes a que ele nao estaria
sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideracao da personalidade juridica de uma
Sociedade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Sociedade Investida podera ser atribuida a Classe, impactando o valor das Cotas, e podendo, inclusive, gerar
patrimoénio liquido negativo e sujeitar a Classe a realizar aportes adicionais de recursos nas Sociedades Investidas, o que, por sua vez, poderia resultar, inclusive, na hipdtese de a Classe solicitar ao
Cotista a realizacdo de aportes adicionais de recursos na Classe, observados o regime de responsabilidade da Classe.

Uma parcela dos investimentos da Classe pode envolver investimentos em valores mobiliarios de emissdo de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital.
Investimentos em companhias abertas podem sujeitar a Classe a riscos que variam em tipo e grau dagueles envolvidos nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem
limitacao, maior volatilidade na avaliagao de tais companhias, maiores obrigacdes de divulgacdo de informacgdes sobre tais companhias, limites a capacidade da Classe de alienar tais valores
mobilidarios em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pela Classe, de informacgdes ndo publicas relevantes), maior probabilidade de propositura de ag¢des pelos acionistas
contra os membros do conselho de administragao dessas companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses riscos.

Investimentos em Sociedades Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em que as Sociedades Investidas atuam. Ndo ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses setores,
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho
das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de atuacdo, ndo ha garantia de que a Classe e os seu cotista nao experimentarao perdas, nem ha certeza
guanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos.

A Classe poderd investir em Sociedades Investidas que atuam em setores regulamentados. As operacdes de tais Sociedades Investidas estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentacao
aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de regulamentacao tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentacdo de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os
precos podem ser controlados artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar os custos operacionais dessas Sociedades Investidas. Dessa forma, a criagcdo de regulamentacao ou a
alteracdo de regulamentacdo ja existente pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em funcao de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgaos publicos dos quais a
Classe pode vir a depender no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que a Classe conseguird exercer todos os seus direitos como acionista das Sociedades Investidas, ou como
adquirente ou alienante de ac¢des ou outros valores mobilidrios de emissao de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serao
condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira de investimentos da Classe.
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Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor, os pagamentos relativos aos valores mobilidrios de emissao das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre o capital préprio e outras
formas de remuneracgdo e bonificagcao podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, a Classe e o seu cotista poderao experimentar perdas, nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, a Classe pode ser solicitada a oferecer informagdes sobre o negdcio e situagao financeira de uma Sociedade Investida tipicas em
situacdes de venda de participagao societaria. A Classe pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderao gerar obrigagao de indenizacao pela Classe aos adquirentes
da Sociedade Investida, o que pode afetar o valor das Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento poderd ocorrer em etapas, sendo possivel que a Classe, com a diminuigcdo de sua participagao
na Sociedade Investida, perca gradualmente o poder de participar no processo decisério da Sociedade Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao respectivo investimento.

2) Risco Regulatério relacionado ao Setor Rodovidrio. O setor de infraestrutura rodoviaria esta sujeito a uma extensa regulamentagao expedida por diversas autoridades, inclusive no tocante a
obtencgdo de concessdes e autorizagdes. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de infraestrutura rodoviaria, de acordo com a politica de investimento da Classe, podera
estar condicionado, dentro outros, a obtenc¢do de licencas especificas, aprovagao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos requisitos e
regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser criados poderao implicar em aumento de custos, limitando a estratégia da Classe e podendo impactar adversamente a rentabilidade
do Fundo e dos Cotistas.

3) Ricos relacionados a Editais de Licitagcdo e Concessao. A Classe, ao investir em Sociedades Alvo que atuam no setor de infraestrutura, pode vir a celebrar contratos no ambito de editais de
licitagao e de concessao que estao, regra geral, sujeitos a extingao antecipada em determinadas circunstancias, podendo ser motivada por interesse publico ou por inadimplemento da Sociedade
Investida, conforme disposto no referido contrato, podendo tal extingao antecipada estar fora do controle da Classe. Ocorrendo a extingao da concessdo, os ativos sujeitos a concessdo serdo
revertidos ao poder concedente. Em caso de extingdo antecipada, a Sociedade Investida ndo podera assegurar que a indenizagao prevista no contrato de concessao (valor dos ativos que nao
tenham sido completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro.

4) Riscos relacionados aos Passivos de Sociedades Investidas. Nos termos da regulamentagao, o Fundo devera participar do processo de tomada de decisbes estratégicas das Sociedades
Investidas. Tal participacao, em razao da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicagcdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo,
caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao
Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma
companhia independentemente da caracterizagao dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagcao brasileira, e independentemente da participagao de cada acionista
no capital social e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus

Cotistas.
5) Riscos relacionados ao investimento nas Sociedades Investidas. Embora a Classe tenha participagao no processo decisorio das Sociedades Investidas, salvo nas hipdteses previstas na
regulamentagao aplicavel, ndo ha garantias de (i) bom desempenho das Sociedades Investidas, (i) solvéncia das Sociedades Investidas ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades

Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Classe e, portanto, do valor das Cotas. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas neste Anexo |, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que companhias abertas
relativamente a divulgacao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta decisao sobre a liquidagcao do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira e, consequentemente, o valor das Cotas. A Classe pode ter
participacdes minoritarias em Sociedades Investidas, o que podera limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais Sociedades Investidas. Ainda que, quando da realizagao de aporte de
capital em uma determinada Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, a Classe tente negociar condigdes que lhe assegurem direitos para proteger seus interesses em face da referida Sociedade
Alvo ou Sociedade Investida e dos demais acionistas, nao ha garantia que todos os direitos pleiteados serao concedidos a Classe, o que pode afetar o valor da Carteira e das Cotas.

6) Risco de Crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes da Classe, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operac¢des contratadas e nao liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagao do risco de crédito do
emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negociagao dos ativos que compdem a Carteira.
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7) Risco de Liguidez. Consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos Ativos Elegiveis da Classe nos respectivos mercados em gue sao negociados, devido a condi¢cdes especificas
atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos Ativos
Elegiveis pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe, que permanecera exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma
a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

8) Riscos Ambientais. As operacdes da Classe, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e
municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que a Classe, as Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas investidas, no dmbito de cada
empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assimm como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou
areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de san¢gdes administrativas, civeis e criminais (tais como
multas e indenizacgdes). A legislacao federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradagdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos
causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a
recuperacao do meio ambiente ou o pagamento de indenizacado a terceiros afetados podera impedir ou levar os Ativos Alvo a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o
que podera ter um efeito adverso sobre a Classe e/ou o Fundo. Ainda, as leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar
adversamente os hegdcios da Classe e a sua rentabilidade. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades da Classe, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protegcdo ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade por uma Sociedade Investida ou sociedade por ela investida e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo inicialmente projetado.
Nessa hipétese, as atividades e os resultados da Classe, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas poderio ser impactados adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade
dos Cotistas.

9) Risco Geoldgico. Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construcdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que
encarecam ou inviabilizem as escavacdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagcdes dos equipamentos e a execugao das obras civis referentes as Sociedades Alvo, o
gue pode afetar negativamente as atividades da Classe.

10) Risco Argqueolégico. O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo,
gue podem impedir ou atrasar a execugao da obra ou até exigir alteracdes nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades da Classe.

1) Risco de Completion. As Sociedades Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de conclusio do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdo diretamente
relacionados a esse risco, inclusive e sem limitacdo: realizagdo de gastos acima do orgcado (cost overruns); cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepgdo do projeto e de obras; risco
fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos a Classe.

12) Risco de regulagao e intervencado estatal. O Setor Alvo esta sujeito a um elevado grau de regulagdo e intervengdo estatal, que pode afetar as condigdes de operagao, remuneragao, CONcessao,
licenciamento, fiscalizacao, tributacdo e controle das Sociedades Investidas. Alteracdes nas normas, politicas, contratos ou decisdes administrativas ou judiciais podem gerar impactos negativos na
rentabilidade, na continuidade ou na viabilidade dos Projetos de Infraestrutura, bem como na valorizagao ou na liquidez das participacdes da Classe. Além disso, as demandas administrativas e
judiciais que porventura venham a ser formuladas contra as Sociedades Investidas podem resultar em responsabilidade pelo pagamento de indenizacdes por desapropriacdes, prejuizos a
propriedades particulares e danos ambientais, dentre outros.

13) Risco de Penalidades. Qualquer incapacidade das Sociedades Investidas de cumprir com as disposicdes de leis e regulamentos atualmente aplicaveis as suas atividades podera sujeita-las a
imposicao de penalidades, desde adverténcias até sancdes relevantes, ao pagamento de indenizagcdes em valores significativos, a revogacdo de licencas ambientais ou suspensao da atividade
comercial, o que podera causar um efeito adverso sobre a Classe. O desatendimento pela Sociedade Investida das solicitacdes e determinacdes dos érgaos reguladores implicard a aplicagdo das
penalidades previstas nas normas regulamentares sobre o assunto ou definidas nas cldusulas dos contratos de concess&o e/ou autorizacdes. Além disso, o governo federal e os governos dos
estados onde as Sociedades Investidas atuam pode adotar regras mais estritas aplicaveis as suas atividades. Por exemplo, essas regras poderao exigir investimentos adicionais levando as
Sociedades Investidas a incorrerem em custos significativos para cumprir com tais regras, podendo causar um efeito adverso sobre as Sociedades Investidas, e consequentemente, sobre a Classe.
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14) Risco relacionado a contratos de concessao. As Sociedades Investidas, ao investirem no Setor Alvo, estao sujeitas a diversos riscos e poderdo participar de processos competitivos organizados
pelo Poder Publico. Os contratos de concessao dos Projetos de Infraestrutura celebrados no ambito dos editais de licitagdo estdo, em regra geral, sujeitos a extingdo antecipada em determinadas
circunstancias, podendo ser motivada por interesse publico ou por inadimplemento da Sociedade Investida, conforme disposto no referido contrato de concessao, podendo tal extingao
antecipada estar fora do controle da Classe. Ocorrendo a extingao da concessdo, os ativos sujeitos a concessao serdo revertidos ao poder concedente. Em caso de extingao antecipada, a Sociedade
Investida ndo podera assegurar que a indenizagao prevista no contrato de concessdo (valor dos ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para
compensar a perda de lucro futuro. Se o poder concedente extinguir o contrato de concessao em caso de inadimplemento, o valor da indenizagdo pelos bens reversiveis ao patriménio publico
pode ser reduzido a zero em virtude da imposi¢cdo de multas ou outras penalidades. A ocorréncia de qualquer desses eventos podera causar um efeito adverso a Classe. Além disso, sem que seja
extinto o contrato de concessao, o poder publico pode intervir na concessdo com o fim de assegurar a adequagado na prestagdo do servigco, bem como o fiel cumprimento das normas contratuais,
regulamentares e legais pertinentes, além de interferir nas operacgdes e receitas provenientes das operacdes das instalagdes da Sociedade Investida. Neste caso, também é possivel haver impactos
negativos na Classe. Os resultados futuros das Sociedades Investidas estdo sujeitos a incertezas, contingéncias e riscos no ambito econdmico, concorrencial, regulatério e operacional, muitos dos
quais estdo fora de controle da Classe. Assim, a Sociedade Investida pode enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito adverso sobre a Classe e o valor das Cotas.

15) Risco relacionado a renovacao dos contratos. Os instrumentos contratuais das Sociedades Alvo disporao sobre o prazo determinado para a implantagao e exploragao do projeto de
infraestrutura, sendo que determinados contratos podem prever a impossibilidade de prorrogagao do termo contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade administrativa para a
prorrogacdo e/ou renovacdo das outorgas, o Poder Concedente poderd ndo permitir tais renovacdes ou as Sociedades Alvo poderdo ndo aceitar os termos e condicdes propostos para as
prorrogacdes em guestdo. Ndo hd como garantir que as outorgas das Sociedades Alvo serdo renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles originalmente vigentes.

16) Risco de construcao, operacao e manutencao das instalagdes. A Sociedade Investida podera ficar sujeita ao risco de constru¢cao quando do desenvolvimento da infraestrutura por meio da
construgao das instalagdes de ativos no Setor Alvo, incorrendo em riscos inerentes a atividade de construgao, atrasos na execugao da obra e potenciais danos ambientais que poderao resultar em
custos ndo previstos e/ou penalidades para as Sociedades Investidas e/a Classe, inclusive mas sem limitac&o, aos (a) riscos previstos nos termos do contrato de concess&o, como por exemplo o risco
de execucao garantia de fiel cumprimento da concessionaria, bem como (b) riscos contratuais. Além dos riscos de construg¢ao, ha o risco técnico da infraestrutura das Sociedades Investidas.
Podem ocorrer eventos de caso fortuito ou forga maior a causar impactos econdmicos e financeiros maiores do que os previstos pelo projeto original. Na ocorréncia de um evento de caso fortuito
ou for¢ca maior, devera ser observado o disposto no contrato de concessao, autorizagdes ou nos contratos de geracao de distribuida, conforme aplicavel. Nestes casos, (a) em se tratando de
instalacdes de transmissdo, os custos necessarios para a recolocacdo das instalacdes em condicdes de operacdo devem ser suportados pela Sociedade Investida e/ou pela Classe, ainda que
eventuais indisponibilidades de suas linhas de transmissdo ndao gerem aplicacao de penalidades nos termos do contrato de concessao ou redugao das receitas (parcela variavel), conforme
aplicavel, e (b) em se tratando em instalagdes de geracgao distribuida, os custos e a responsabilidade da recolocagao das instalagdes em condi¢cdes de operagao serdo determinadas com base nas
condi¢cdes contratuais acordadas entre as partes. As Sociedades Investidas podem ser responsabilizadas por perdas e danos causados a terceiros. Além disso, a operagao e manutengao das
instalagdes e equipamentos dos ativos do Setor Alvo envolvem varios riscos, dentre outros, as interferéncias meteoroldgicas, problemas inesperados de engenharia e de natureza ambiental, e
paradas na operagdo ou, ainda, custos excedentes nao previstos. As Sociedades Investidas podem ndo encontrar apdlices disponiveis contra alguns dos referidos riscos, como no caso dos riscos
meteoroldgicos. A ocorréncia desses ou de outros problemas podera ocasionar um efeito adverso sobre a Classe.

17) Risco de Integrantes de Quadro Técnico. As Sociedades Investidas dependem altamente dos servigcos de pessoal técnico na execugao de suas atividades. Se as Sociedades Investidas perderem
0s principais integrantes desse quadro de pessoal, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a drea técnica, que podem nao estar disponiveis no momento da necessidade ou, se disponivel,
podem ter um custo elevado para as Sociedades Investidas. Se ndo conseguirem atrair e manter o pessoal essencial de que precisam, poderao ser incapazes de administrar os seus negdécios de
modo eficiente, e manter operacionalidade dos ativos do Setor Alvo com eficiéncia, o que pode ter um efeito adverso sobre a receita das Sociedades Investidas e, consequentemente sobre a
Classe. As Sociedades Investidas podem ser adversamente afetadas se ndo forem bem-sucedidas na execucdo de sua estratégia e seus negocios. O crescimento e o desempenho financeiro futuro
da Sociedade Investida dependerdo do sucesso na implementagao da sua estratégia. A Classe ndo pode assegurar que quaisquer das estratégias das Sociedades Investidas serdo executadas
integralmente ou com sucesso. Ademais, alguns elementos da estratégia da Sociedade Investida dependem de fatores que estao fora do controle da Classe. Qualquer falha na execucgao de
elementos da sua estratégia pode afetar negativamente o crescimento de negdcio e desempenho financeiro da Classe.
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18) Risco de parceiros e fornecedores. O setor de infraestrutura depende da atuagdo de parceiros e fornecedores, que podem ser contratados, subcontratados, consorciados, associados ou
acionistas das Sociedades Investidas, para a realizagao de atividades essenciais, complementares ou estratégicas, como planejamento, projeto, construgao, opera¢cao, manutencao, fornecimento
de insumos, equipamentos, tecnologia, mao de obra, financiamento ou garantia. A capacidade, a qualidade, a confiabilidade, a disponibilidade, a solvéncia ou a integridade desses parceiros e
fornecedores podem ser afetadas por fatores internos ou externos, que podem gerar riscos de inadimpléncia, de descumprimento, de conflito, de ruptura, de substituicdo, de renegociagao ou de
litigio, que podem impactar negativamente os resultados, os ativos, os passivos ou os direitos das Sociedades Investidas.

19) Risco de ndo aprovacao das Transagdes na Assembleia Originaria. Caso os Cotistas nao aprovem a matéria da Assembleia Originaria, as Transagdes ndao poderao ser realizadas entre a Classe e as
entidades do Grupo Houer. A impossibilidade da implementagdo da matéria objeto da Assembleia Origindria podera acarretar em ajustes na estrutura econdmico-financeira da Classe, inclusive
guanto a captacgdo das Cotas Subclasse B, bem como a necessidade de alteracdes no Regulamento e/ou de obtencdo de novas aprovacdes societarias e regulatérias. Ndo ha obrigacéo do Gestor
de substituir as Transac¢des rejeitadas por operagdes com caracteristicas equivalentes, e nao se pode assegurar que as condigdes de mercado, contratuais e de contraparte disponiveis apds tal
evento serdo tdo favoraveis quanto as originalmente previstas, podendo, consequentemente, afetar negativamente o desempenho da Classe e as distribuicdes aos Cotistas.

20) Riscos relacionados a investigagdes, agdes civis publicas e outros procedimentos sancionadores envolvendo a Administracdo Publica. O ambiente de infraestrutura, especialmente em setores
sujeitos a contratagdes publicas e concessdes, expde a Classe e as Sociedades Investidas a riscos de investigagdes e processos administrativos, civeis e criminais, inclusive por suposta improbidade
administrativa, fraude a licitagdo e contratagdo direta irregular. Neste contexto, foram identificados os seguintes apontamentos no ambito de diligéncias da Oferta: (i) em 30 de junho de 2025, foi
ajuizada, pelo Ministério Publico do Estado de Minas Gerais, acao civil publica de improbidade administrativa em face de, dentre outros, a Houer Consultoria e outras entidades nao relacionadas a
Oferta, a qual encontra-se em fase inicial, pendente de decisdo de admissibilidade e de citagcao dos réus (“ACP"), e (ii) em 8 de julho de 2025, foi instaurado procedimento investigatdrio criminal
para apurar supostos crimes de fraude a licitagao e contratagdo direta irregular sobre os mesmo contexto fatico da ACP, o qual encontra-se em fase instrutdria. A depender de sua natureza e
desfecho, tais procedimentos podem acarretar: (i) imposicao de multas, indenizagdes e outras sangoes; (ii) declaragao de nulidade de contratos e necessidade de recomposicdo econdmica; (iii)
restricdes a habilitagcao e participagao em licitagdes e concessoes; (iv) custos relevantes de defesa, gestdo de crises e remediacao; (v) impactos reputacionais que afetem a originagao, estruturagao e
financiamento de projetos; e (vi) incertezas decorrentes da morosidade e imprevisibilidade de decisdes administrativas e judiciais no Brasil. Tais efeitos podem se estender a Classe quando
envolverem Sociedades Investidas, acionistas ou prestadores de servigos estratégicos, ainda que tais procedimentos nao resultem em condenagao, e independentemente da existéncia de seguro
ou garantias, afetando negativamente a execugao da estratégia de investimento, as distribui¢cdes e o valor das Cotas.

21) Riscos regulatdérios e socioambientais relacionados a licenciamento ambiental, autorizacdes setoriais e direitos de comunidades tradicionais. Projetos de infraestrutura sao, em geral,
condicionados a obtengdo e manutencgao de licengas, autorizagdes e anuéncias de multiplas autoridades, bem como ao atendimento de normas socioambientais, arqueoldgicas e culturais. No
tocante a Rota do Parg, encontram-se pendentes manifestacdes positivas por parte da FUNAI e do INCRA em razao de pendéncias na apresentagao de Estudos do Componente Indigena (ECI) e
Quilombola (ECQ), e na realizagdo de consulta livre, prévia e informada (CLPI) prevista na Convencao 169 da OIT. A auséncia, atraso ou condicionamento de tais aprovagdes, incluindo, conforme
aplicavel, exigéncias de estudos especificos, condicionantes adicionais e consultas a comunidades potencialmente afetadas, pode: (i) postergar cronogramas € aumentar custos de implantacao e
operacao; (ii) levar a imposi¢cao de sangdes administrativas, civeis e criminais, inclusive multas e compensagodes; (iii) resultar em suspensao ou cassagao de licengas; e (iv) demandar revisdes de
engenharia, rotas ou escopo dos projetos. Alteracdes de entendimento das autoridades ou mudancas regulatdrias podem intensificar tais riscos. A responsabilizacao ambiental no Brasil € objetiva
e pode alcangar empreendedores direta ou indiretamente envolvidos, independentemente de culpa, de modo que eventuais obrigagdes de reparar danos ou indenizar terceiros podem impactar
adversamente os resultados das Sociedades Investidas e, em uUltima instancia, a Classe e os Cotistas.

22) Riscos de gravames, consentimentos e execucao de garantias em sociedades investidas. As Sociedades Investidas e sociedades por elas investidas, podem estar sujeitas a gravames sobre
participacdes societarias e ativos (incluindo alienagao fiduciaria de agdes) e a restricbes contratuais que condicionem atos societarios relevantes, distribuicdo de caixa, endividamento adicional e
reorganizacdes a anuéncia de credores e/ou de agentes fiduciarios. Com efeito, na data deste Prospecto, acdes representativas de 100% (cem por cento) do capital social da Rota do Parg, bem
como os direitos a elas vinculados, encontram-se alienadas fiduciariamente em favor da Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, como garantia da primeira emissdo de
debéntures da companhia, cuja liberagdo da garantia ou waiver por parte das debéntures sera condicao precedente para a sua aquisicdo pela Classe. A existéncia desses gravames e clausulas
restritivas (inclusive covenants e potenciais gatilhos de cross-default e cross-acceleration) pode impor condicionantes, atrasos ou inviabilizar transacdes estratégicas e liberagdes, sem garantia de
concessao de waivers em bases satisfatorias. A execugao de garantias em cenarios de inadimplemento ou vencimento antecipado pode afetar a governanga, o controle, a implementag¢ao do plano
de negdcios e o valor recuperavel dos investimentos, com impacto adverso sobre o desempenho da Classe.
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23) Riscos de crédito, liquidez e ramp-up em concessdes rodovidrias. Investimentos em concessdes, incluindo a Rota do Par3, especialmente em fases iniciais de operagdo, estdo expostos a riscos
de trafego, cronogramas de abertura de pragas, CAPEX remanescente, custos de O&M, reequilibrios e demais condicionantes regulatdrias, que podem pressionar liquidez, métricas de crédito
(incluindo DSCR), ratings e a capacidade de distribuicao. Com efeito, em agosto de 2025, a classificagdo de risco (rating) da primeira emissao de debéntures da Rota do Para S.A. foi rebaixada pela
Fitch de A+(bra) para BBB+(bra) fundamentado pelo aumento do risco de liquidez em razao de atrasos no inicio de operag¢des de quatro pragas e expectativa de trafego inferior ao projetado, com
deterioragcao do caixa de curto prazo. Tais riscos podem demandar aportes adicionais dos acionistas, ativar contas-reserva, restringir dividendos e, em cenarios adversos, ensejar vencimento
antecipado de dividas, reprecificagdo de risco e revisdo de premissas operacionais e de investimento, afetando o valor patrimonial e o fluxo de caixa da Classe.

24) Riscos de gravames, consentimentos e execucao de garantias em sociedades investidas. As Sociedades Investidas e sociedades por elas investidas, podem estar sujeitas a gravames sobre
participagdes societarias e ativos (incluindo alienagao fiduciaria de agdes) e a restricdes contratuais que condicionem atos societarios relevantes, distribuicdo de caixa, endividamento adicional e
reorganizacdes a anuéncia de credores e/ou de agentes fiduciarios. A existéncia desses gravames e cldusulas (inclusive covenants e potenciais gatilhos de cross-default) pode impor
condicionantes, atrasos ou inviabilizar transagcdes estratégicas e liberacdes, sem garantia de concessao de waivers em bases satisfatdrias. A execugao de garantias em cenarios de inadimplemento
ou vencimento antecipado pode afetar a governanga, o controle, a implementag¢ao do plano de negécios e o valor recuperavel dos investimentos, com impacto adverso sobre o desempenho da
Classe.

25) Riscos regulatdrios e socioambientais relacionados a licenciamento ambiental, autorizacdes setoriais e direitos de comunidades tradicionais. Projetos de infraestrutura sao, em geral,
condicionados a obtencdao e manutengao de licengas, autorizagdes e anuéncias de multiplas autoridades, bem como ao atendimento de normas socioambientais, arqueoldgicas e culturais. A
auséncia, atraso ou condicionamento de tais aprovagdes, incluindo, conforme aplicavel, exigéncias de estudos especificos, condicionantes adicionais e consultas a comunidades potencialmente
afetadas, pode: (i) postergar cronogramas e aumentar custos de implantagdo e operacao; (ii) levar a imposicao de sangdes administrativas, civeis e criminais, inclusive multas e compensacdes; (iii)
resultar em suspensao ou cassagao de licencgas; e (iv) demandar revisdes de engenharia, rotas ou escopo dos projetos. Alteragcdes de entendimento das autoridades ou mudancgas regulatorias
podem intensificar tais riscos. A responsabilizagao ambiental no Brasil € objetiva e pode alcancar empreendedores direta ou indiretamente envolvidos, independentemente de culpa, de modo que
eventuais obrigagdes de reparar danos ou indenizar terceiros podem impactar adversamente os resultados das Sociedades Investidas e, em Ultima instancia, a Classe e os Cotistas. Adicionalmente,
o descumprimento de exigéncias ESG, inclusive obrigagcdes ambientais, sociais e de governanga estabelecidas em contratos de concessao, normas regulatdrias e compromissos com partes
interessadas, pode resultar em sangdes administrativas, civis e criminais, restricdes operacionais, imposicao de medidas corretivas onerosas, litigios, perda de certificagcdes e danos reputacionais.
26) Risco de litigios ambientais e sociais. A Classe, bem como as sociedades investidas que operam concessdes rodoviarias, podem ser expostos a litigios e procedimentos administrativos
relacionados a impactos ambientais e sociais decorrentes de suas atividades. Essa exposicao pode envolver, entre outros, agdes civis publicas, inquéritos civis e termos de ajustamento de conduta,
além de autos de infragao, multas, embargos, penalidades e outras medidas coercitivas por suposto descumprimento de normas ambientais, sociais, de salde e segurancga, ou trabalhistas. Esses
litigios e procedimentos podem gerar obrigagdes de fazer e ndo fazer, pagamento de indenizagdes, multas significativas e outros desembolsos relevantes, além de custos com defesa, pericias,
consultorias e monitoramentos prolongados. Podem, ainda, ocasionar atrasos em processos de licenciamento e obtencao de autorizagdes, revisdes de estudos e projetos, revogagao ou suspensao
de licengas, reducao de capacidade operacional €, em casos extremos, caducidade, intervencao ou rescisao contratual. Em consequéncia, litigios ambientais e sociais podem acarretar impactos
adversos relevantes na situagdo financeira, resultados, imagem e reputacdo das sociedades investidas e, por consequéncia, no valor das cotas da Classe, na liquidez do investimento e na
capacidade de realizagao do plano de negdcios e da estratégia de desinvestimento.

27) Risco de precificacdo e avaliagao dos Ativos Alvo (incluindo ativos brownfield). A precificagao dos Ativos Alvo, em especial daqueles sem padrao de avaliagdo especifico, como ativos brownfield
em concessodes rodoviarias, esta sujeita a incertezas metodoldgicas e informacionais que podem resultar em assimetrias relevantes entre valor contabil, valor econémico e preco de aquisi¢cao. A
Classe podera adotar, conforme o caso, diferentes abordagens de avaliagdao (por exemplo, fluxo de caixa descontado, multiplos de mercado, custo de reposi¢cao e valor contabil), bem como
considerar laudos independentes emitidos por terceiros especializados, os quais poderdo corroborar ou divergir do prego de aquisicao e, ainda, ser emitidos apds a efetiva aquisi¢ao. Discrepancias
relevantes entre as métricas e os laudos utilizados para precificagao, inclusive quando comparadas a avaliagdes posteriores ou a parametros de mercado, podem resultar em sobrepreco ou
subprecificagao dos Ativos Alvo e, por consequéncia, afetar negativamente o valor patrimonial das Cotas, o desempenho da Classe e a capacidade de distribuicdo de resultados.

28) Risco no ambito da aquisicdo da Rota do Para (avaliagao do ativo). Caso concretizada a aquisicao da Rota do Para pela Classe, o seu preco de aquisicao levara em consideragao, dentre outros
fatores a critério do Gestor, laudo de avalicao aferido por terceiro especializado. Em que pese o respaldo de um laudo de avaliagdo elaborado por terceiro, eventual questionamento com relagao ao
preco da operacao podera ocasionar em perdas para a Classe e, consequentemente, para os Cotistas.
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29) Risco de atrasos no inicio da cobranca de pedagio (greenfield). Em projetos greenfield ou em concessGes com implantagao de novos postos de arrecadagdo, o inicio da cobranga de pedagio
pode ser adiado em fungao de atrasos no licenciamento, obtencao de autorizagdes, conclusdo de obras e servicos minimos, entrega e comissionamento de sistemas de arrecadagao, calibracdo de
equipamentos e integragcdo com meios de pagamento, além de inspecdes e liberagcdes por autoridades competentes. A postergacao da arrecadacao reduz a geragdo de caixa operacional em
relacao ao cronograma de referéncia e pode demandar capital adicional, renegociacdo de prazos com financiadores ou ajustes no plano de investimentos. Eventuais contingéncias técnicas ou
contestagcdes administrativas e judiciais também podem dificultar a entrada em operacgao dos pedagios, com impactos sobre o ponto de equilibrio e a curva de ramp-up de receitas.

30) Risco de falhas na seguranca viaria. Falhas de segurancga viaria, incluindo deficiéncia de sinalizagao, barreiras e dispositivos de protegao, iluminagdo, drenagem, gestdo de velocidade,
conservacao de pavimento e atendimento ao usuario, podem aumentar a incidéncia e gravidade de acidentes, com efeitos materiais e reputacionais para as concessiondrias investidas.
Ocorréncias dessa natureza podem resultar em interdi¢des, reducao do nivel de servigo, responsabilizacdo civil e administrativa, imposicao de medidas corretivas onerosas, majoracao de prémios
de seguros e aplicacdo de penalidades contratuais por descumprimento de indicadores de desempenho. Ainda que programas de segurancga, auditorias independentes e investimentos em
engenharia, fiscalizagao e educacgado no transito reduzam a exposicao, persistem riscos residuais decorrentes de comportamentos de usuarios, condi¢cdes climaticas adversas e fatores externos que
ndo estdo integralmente sob controle operacional.

31) Risco de alteracdes no volume de trafego, demanda, concorréncia com rotas alternativas e elasticidade tarifaria. Os volumes de trafego nas rodovias das Sociedades Investidas, bem como as
projecdes de demanda, estdo sujeitos a elevada incerteza e podem divergir de forma relevante do estimado em razao de uma combinagao de fatores interdependentes. Mudancas no
comportamento dos usuarios, na matriz logistica e no ambiente regulatdrio de transporte, inclusive por alteragbées em normas ambientais e eventuais restricdes ao uso de veiculos automotivos,
podem reduzir fluxos e deslocar a demanda para rotas alternativas concorrentes (concessionadas ou nao) e para outros modais, de acordo com a conveniéncia, o custo total de viagem e o tempo
de deslocamento comparativo. Condi¢des especificas de cada corredor, tais como obras prolongadas em vias adjacentes, restricdes ao trafego pesado em dareas urbanas, variagdes na qualidade e
conservacao das rodovias, bem como a emergéncia de eixos de escoamento mais eficientes, também podem reconfigurar padrées de trafego, especialmente de veiculos pesados em eixos
equivalentes. A sensibilidade da demanda a reajustes tarifarios (elasticidade-preco) pode resultar em redugao de volumes superior a prevista, sobretudo em cenarios de pressao sobre renda,
elevacdo de custos logisticos e aumento de precos de combustiveis. Mudangas tecnoldgicas na logistica e no transporte, como otimizacao de rotas por telemetria, inovagdes operacionais, evolugao
de modais alternativos e tendéncias de trabalho remoto, podem adicionalmente redirecionar fluxos, afetando a arrecadacdo de pedagio e o cumprimento de metas contratuais de nivel de servico.
Ademais, o trafego é influenciado por fatores macroeconémicos, socioculturais e climaticos, pela dinamica de safras do agronegdcio, pela atividade do setor turistico e por eventos extraordinarios,
a exemplo de pandemias de saude publica, que impactam de forma assimétrica e potencialmente abrupta a demanda por deslocamentos. Picos sazonais, tanto de veiculos leves quanto pesados,
podem variar significativamente conforme feriados prolongados, condi¢gdes climaticas e ciclos de producdo. Ainda que os contratos de concessdo possam prever mecanismos de reequilibrio
econdmico-financeiro e metas de desempenho, tais instrumentos podem nao compensar integralmente perdas de receita, tampouco mitigar, no curto e no médio prazos, as assimetrias da curva
de demanda. As Sociedades Investidas podem ndo ser capazes de ajustar prontamente suas operagdes e planos de investimento a essas oscilagdes ou choques de demanda, o que pode afetar
negativamente o cronograma de investimentos, o atendimento a covenants financeiros, a distribuicdao de resultados e, em Ultima instancia, o desempenho operacional e a condi¢ao financeira
delas e da Classe.

32) Risco de mudancas tecnoldgicas (intermodalidade, logistica otimizada). Transformagdes tecnoldgicas no ecossistema de transporte e logistica podem alterar padrdes de demanda e a
atratividade econdmica dos corredores rodovidrios. A expansdo da intermodalidade com maior participacdo de ferrovias, hidrovias e cabotagem, combinada a solucdes de logistica otimizada (por
exemplo, plataformas digitais de frete, roteirizacdo avancada, telemetria e gestao preditiva de frotas), pode deslocar volumes de trafego de longo curso das rodovias ou reduzir a utilizagcao de
determinados trechos e pracgas de pedagio. Inovagdes como veiculos autdnomos e eletrificados, sistemas de pesagem em movimento, cobrancga free-flow e interoperabilidade ampliada podem
exigir adaptacgdes tecnoldgicas, investimentos adicionais e revisdes operacionais que ndo estavam integralmente previstas. Tais mudancas podem ocorrer em ritmos e escalas distintos dos
considerados em estudos de demanda, gerando assimetria entre a evolucdo tecnolégica e os mecanismos contratuais de reequilibrio, os quais podem revelar-se insuficientes ou tardios para
compensar perdas de receita ou aumentos de custos, com impactos sobre cronogramas de investimento, covenants e distribuicdo de resultados.
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4.3.3. Riscos de Menor Materialidade

1) Risco de Diluicdo. A Classe poderd nao exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei n. 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de capital
que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Investidas no futuro e a Classe nao participe de tais
aumentos de capital por qualquer razao, a Classe podera ter suas participacdes diluidas no capital das Sociedades Investidas.

2) Risco de Governanca e de Compliance. O Setor Alvo envolve a gestdo de recursos, de contratos, de projetos, de riscos, de informagdes, de pessoas, de interesses e de relagdes, que podem gerar
riscos de governancga e de compliance, que podem afetar a transparéncia, a ética, a integridade, a eficacia, a eficiéncia, a qualidade, a seguranga ou a conformidade das Sociedades Investidas. Esses
riscos podem decorrer de falhas, de fraudes, de corrupgdo, de conflitos, de irregularidades, de ilicitudes, de sangdes, de multas, de processos ou de perdas, que podem comprometer a
credibilidade, a confianga, a reputacgédo, a responsabilidade ou a sustentabilidade das Sociedades Investidas, bem como a valorizagdo ou a liquidez das participagdes da Classe.

3) Desempenho passado. Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulgacao da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualguer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualguer resultado obtido
no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pela Classe.

4) Risco decorrente de operagdes nos mercados de derivativos. A utilizagdo de instrumentos de derivativos pela Classe pode aumentar a volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retorno
nas suas operacdes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

5) Possibilidade de endividamento pela Classe. A Classe poderd contrair ou efetuar empréstimos na forma deste Regulamento, de modo que o Patrimdnio Liquido da Classe podera ser afetado em
decorréncia da obtengao de tais empréstimos.

4.4. Riscos Macroecondémicos e Outros Riscos

4.4.1. Riscos de Maior Materialidade

1) Risco de mercado. Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos Ativos Elegiveis, que sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes
politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer que determinados Ativos Elegiveis sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacéo, podendo
acarretar volatilidade no valor das Cotas e perdas aos Cotistas. Sem prejuizo do disposto acima, considerando que a Classe podera aplicar recursos em companhias abertas, nos termos do Artigo 4°
da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, tal investimento envolve frequentemente um risco maior que o investimento em valores mobiliarios de companhias fechadas e sao
considerados mais especulativos, por natureza. O valor de mercado de valores mobilidrios de emissao de companhias abertas brasileiras é influenciado, em diferentes graus, por acontecimentos
politicos e econdmicos em territério nacional e no exterior. A iliquidez e/ou a variacdo do preco dos Ativos Alvo, dentre outros fatores, poderdo acarretar prejuizos a Classe e ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.

2) Fatores macroeconémicos relevantes. Variaveis exdégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagcdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagcdo da moeda e mudancgas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira da Classe, bem como resultar na inabilidade ou
impossibilidade de alienacdo dos Ativos Alvo da Classe e/ou reducdo nos dividendos distribuidos a Classe, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicacdes.
Nao sera devido pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao, a inabilidade ou
impossibilidade de alienacdo dos Ativos Alvo da Classe e/ou reducdo nos dividendos distribuidos a Classe ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. A
Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém
envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condicdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adog¢ao de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagao da
economia, instabilidade de precgos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar a Classe, as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa.

38

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SE(,'IRO “FATORES DE RISCO"” DO PROSPECTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados da Classe. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econémicas e de mercado de outros paises, incluindo paises
de economia emergente. A reagcao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte, os
resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

3) Risco de alteracio da legislacdo aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas. A legislacdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias,
leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteracdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragcdes das politicas monetdaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
Cotas, bem como as condig¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagcao de leis vigentes e a interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados da
Classe.

4) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Classe ndo possui garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC) ou
qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo ndo constituam patrimoénio suficiente para a valorizagcdo das Cotas, a rentabilidade dos
Cotistas sera inferior a qualquer meta eventualmente indicada pelo Gestor. Assim, ndo ha garantias de retorno efetivo do investimento nas Cotas.

5) Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental. A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador, do Gestor e dos demais prestadores de servigcos da Classe, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacées nas
taxas de juros, eventos de desvalorizagao da moeda e de mudangas legislativas, que poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira; e (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizacdes e resgates. Nao obstante, a Classe desenvolverd suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, de forma geral, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e, especificamente, a orientagdo politica adotada por autoridades publicas
competentes nos setores econdmicos de atuacio das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, inclusive quanto a riscos relacionados a forma de aplicacao, interpretacao e/ou alteracdo da
regulamentacdo aplicavel ao desenvolvimento das atividades das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas. Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudancgas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria envolveram, em passado recente, alteragcdes
nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢cdes macroecondmicas, podem
impactar significativamente a economia € o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos,
elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente podem impactar os negdcios, as condi¢cdes financeiras, os resultados operacionais da Classe e a consequente distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou
fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a Federagcdo Russa
e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos precos dos combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do Ddlar, esses aumentos causariam ainda mais
pressao inflaciondria e poderiam dificultar a retomada econdmica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste
para cima do preco dos grdos devido a alta procura, a demanda pela producao brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producao e a consequente possibilidade de negociar por
valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se os precos internos, o que gera ainda mais pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que
parcela significativa do agronegdcio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes importados da Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrussia e Republica
Popular da China); dessa forma, a mudanca na politica de exportacao desses produtos poderd impactar negativamente a economia e, por consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante
da invasao perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloraram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em muitas outras na¢cdes indiretamente interessadas
na questdo, trazendo um cenario de altissima incerteza para a economia global, possivelmente no longo prazo, o que poderd prejudicar as atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte,
os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.
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Fatores de Risco

4.4.2, Riscos de Média Materialidade

1) Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises. O mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢gdes econémicas e de mercado de outros
paises, incluindo paises de economia emergente. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliadrios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera ter um efeito negativo nos resultados da Classe e na rentabilidade do
Cotista.

2) Risco Decorrente de Pandemias. O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressdao negativa sobre a
economia brasileira, e qualquer surto de tais doengas no Brasil poderd afetar diretamente o setor de infraestrutura rodoviaria, o Fundo e o resultado de suas operag¢des. Surtos ou potenciais surtos
de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), a variola dos macacos (monkeypox), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio (MERS), a
Sindrome Respiratéria Aguda Grave (SARS), entre outras, pode ter um impacto adverso nas operagdes do mercado como um todo e das Sociedades Investidas do Fundo. Qualquer surto de uma
doencga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas inddstrias mundiais, na economia brasileira e no setor de
infraestrutura rodovidria. Surtos de doengas também podem resultar em politicas de quarentena da populagao, o que pode prejudicar as operagdes das Sociedades Investidas do Fundo, afetando
a valorizagao de Cotas do Fundo e seus rendimentos.

3) Riscos relacionados ao surto de doencas transmissiveis. O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo, tais como o coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a
gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em
efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianga do investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutengdo de Cotas. Tais surtos
de doengas também podem resultar em quarentena dos empregados das Sociedades Investidas ou na incapacidade de acessar suas instalagcdes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e
resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer surto de tais doencgas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as operagdes das Sociedades Investidas, seus negdcios e o resultado
de suas operagdes, implicando redugdo de seus volumes de negdcios, dispensas temporarias de colaboradores, além de interrupgdes nos seus negdcios. Tais eventos podem afetar sua capacidade
financeira e solvéncia, podendo gerar perdas a Classe e seus Cotistas.

4.4.3, Riscos de Menor Materialidade

1) Qutros Riscos. A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca
nas regras aplicaveis aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteragcdao na politica monetaria, alteragao na politica fiscal, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados,
poderao acarretar perdas a Classe e ao Cotista.

2) Risco Relacionados ao Meio de Resolucao de Disputas. O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugcdo de disputas. O envolvimento da Classe em eventual procedimento arbitral
pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido da Classe, implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser
comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial.
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Socios Fundadores Com Ampla Experiencia Rodoviaria

Fundadores com mais de 50 anos somados de experiéncia e atuacao relevante no setor de infraestrutura
no Brasil. Comecam a trabalhar juntos antes mesmo da fundacao da Houer.

Fernando lannotti

G
Presidente

* Engenheiro civil com especializagdes em
Administracdo Publica e Engenharia de
Transportes.

* Atuou em cargos estratégicos no setor
publico, incluindo Superintendente da
SUDECAP de Belo Horizonte e Secretario
Adjunto de Transportes e Obras Publicas
do Governo de Minas Gerais, com ampla
experiéncia na gestao de grandes projetos
de infraestrutura.

Y‘ '¥ Fonte: Grupo Houer

Gustavo Palhares

D
CEO

Mestre em Administragdo (UFMG), com MBA
em Administragao Publica (FGV) e graduacéao
em Relagdes Internacionais (PUC Minas).

* Exerceu cargos de lideranga estratégica,

como Secretario Municipal de Finangas,
Planejamento e Gestdo de Betim, além de
Diretor-Geral da Agéncia de
Desenvolvimento da Regido Metropolitana
de Belo Horizonte, no Governo de Minas
Gerais.

Camillo Fraga
D
Diretor Comercial

Graduado em Administragdo Publica pela
Fundacédo Jodo Pinheiro e em Relacoes
Internacionais pela PUC Minas.

Cursou o Mestrado em Financas na UFMG.
Exerceu posicdes estratégicas como
Secretario Municipal de Belo Horizonte
para a Copa do Mundo de 2014 e Diretor-
Geral da Agéncia de Desenvolvimento da
Regidao Metropolitana de Belo Horizonte,
no Governo de Minas Gerais.

Roger Veloso

D
Diretor de Concessoes

Mestre em Engenharia de Produgédo (UFMG),
com MBA Executivo (FDC) e p6s-graduagao
em Geréncia de Projetos (PUCMinas)
Especialista em Engenharia Rodoviaria
(PUCMinas) e graduado em Engenharia Civil
(UFMG).

Atuou como Diretor do DER do Governo de
Minas e Diretor de Obras da SUDECAP de
BH.
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Case de Investimento Rota do Para: 1° Operacao Houer

Houer foi responsavel por todas as fases deste seu 2° investimento: projeto, gestao de obras e operacao

: 4 ?“'5‘“2‘"““, Principais Informacées!)
Barcafena {: arituba

o i 25% 30 anos
= 1 (/"A e Participacao Houer prazo extensao
/ Acar:
: o - R$ 45,5 mm@ R$ 5,1 bi IPCA+20%+
Y [ Valor Aportado Capex Total Retorno Esperado
q b=

Qranay” . 297 Destaques

526,2 km

: D ' * Equity do ativo fortalece a protecao da cota sénior;
+ Originagao através de PMI da Houer;

* 1% concessao rodoviaria estadual do Par3;

* Administradores oriundos do quadro de funcionarios da Houer;

+ R$ 400 mm em financiamento de longo-prazo;

* COD das pragas estimado para dezembro de 2025;

Y.,
Nova Ipixuna

NS D

* 1°reequilibrio para antecipacao de melhorias concluido com aumento de tarifa;

+ Possibilidade de absorc¢ao de trechos adicionais dentro da concessao atual (+267 km);

Maraba

» Novos leildes no Para e Tocantins em trechos que possuem interligagao com a Rota;

» Participagao acionaria de 25% cada: Grupo Houer, OCC, Conata e Infracon

v‘ 'v Fonte: Grupo I—~|oue'r ) o ) ] )
' . (1) Informagdes financeiras antes do reequilibrio acordado em agosto de 2025 (2) Valor referente as demonstragdes financeiras do 2725
Disclaimer: As informagdes ora apresentadas se baseiam em estimativas e dados de terceiros. Performance passada ndo € garantia de performance futura. Qualquer rentabilidade prevista nos documentos da oferta nao 43
capital representara e nem devera ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores.
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Houer Cresce +28% a.a. com Margem Liquida de +25%

Desde a sua fundacdo, em 2015, a Houer vem crescendo de forma acelerada, atingindo R$ 210 milhdes de
receita bruta e R$ 47 milhodes de lucro liquido em 2025e

Outras Informacoées do Grupo

Receita Bruta e Lucro Liquido

R$ mm
CAGR (2022-2026¢): 28%
Divida bruta 2024: R$ 4 mm i
ador Independente do Brasil
0 31.5%
29.4% 26.4% 25.0% 25.7%
de Inspecdo Acreditada
210.2 Itidisciplinar com mais de 550
is especializados
E E 371 e ditada desde 2020
2022 2023 2024 2025e 2026e

gestao interno para andlise de
N Receita Bruta  mmmmm | ucro Liquido Margem Liquida (%) es da empresa em tempo real

Y‘ .¥ Fonte: Grupo Houer

Disclaimer: As informacgdes presentes neste Material sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. 44
capital Performance passada ndo é garantia de performance futura.
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Grande expertise em Rodovias...

O setor de Rodovias é o principal setor de atuacao da Houer, tanto a nivel estadual quanto federal, com
mais de 10,8 mil kms supervisionados, modelados ou verificados

Histérico de Projetos

& Estado PA
Modelagem de 526km
PA-150/PA-475/PA-252/
PA-151/PA-483/Alca Viaria

Estado TO
Supervisdo Rodoviaria de
2.232km

EtEstado PI
Modelagem de 176km
PI-397/P1-262

& Estado PE
— Modelagem de 235km
PE-050/PE-060/PE-090

& Estado MT

Modelagem de 812km
. 5 lotes de concessoes:

E  Estado BA/MG/RJ]

Q, Estado MS
— Verificador Independente de 412km
Supervisdo Rodoviaria de 1.650km

+ 1,1 mil Km
verificados

VA EVTEA de 2100km de Rodovias
Federais
MT-246/MT-343/MT-358 BR-356/BR-101/BR-324/BR-116/BA-
MT-220 526/BA528
MT-258/MT-320
Q, Estado MT
Verificador Independente de E,i Estado PR v - + 5 8 mil Km
716k$1r61ggncessoes Apoio de encerramento das $ - U ol d
* - concessao de 2.500km, em -
MT-484/MT-449/MT-338 6 lotes Y su perVISIona os
MT-242/MT-140/MT-235 -y
MT-242/MT-101 Estado RS * + 3,8 mil Km
MT-443/MT-487 Supervisao rodoviaria de —/
MT-246/MT-343/MT-358 2.663km = I modelados

Fonte: Grupo Houer
(1) Considera todos os contratos fechados e em negociacao/pipeline comercial

Receita e quantidade de contratos no setor de Rodovias(!

R$ mm
19 23 43
12518
50.386 63.42 67.4

2023 2024 2025e

B Contratos Fechados  m Pipeline Comercial

Percentual por solucao no setor de Rodovias

| 20% | 6% | el
5% 9% 17%
59% 59% 58%
2023 2024 2025e

B Projetos e supervisao de obras
Modelagem

B Verificador Independente
m Outros
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...com forte atuacao em regides de expansao

O grande diferencial da Cia. é possuir alta capilaridade de atuacao, tanto em grandes centros, como em
regioes em desenvolvimento, tornando-a uma das empresas de maior conhecimento no setor de Rodovias

Mato Grosso do Sul - +1600km

2 q o Reconhecimento no setor
supervisionados ou verificados

Tocantins - +1700km supervisionados

«1OTWOKE PLUVIONETRICY

v' Fundadores da Houer atuaram na estruturacao
da primeira PPP de rodovias do Brasil (MG-050),
cujo o arcabouco regulatdrio foi replicado para
outros estados;

v Modelagem dos lotes da 17, 2° e 3% fase de
concessoes estaduais de Mato Grosso;

v' Auxiliou o governo do Para na modelagem da
primeira concessao rodoviaria do estado,
contribuindo com a regulacao e atracao de
investimentos;

v Elaboracado de EVTEA de concessdes de rodovias
federais e estaduais, com extensao aproximada
de 2100km nos estados da Bahia, Minas Gerais e
Rio de Janeiro;

|
z\:
(%]
A
]
X
> s
o
%

v Contratos de OIA e verificagdo independente com
grandes players do setor de rodovias no Brasil
(CCR, Ecorodovias, Grupo Way Brasil);

Trechos supervisionados pela Houer .
Trechos supervisionados pela Houer

Fonte: Grupo Houer
Disclaimer: As informacgdes, afirmacgdes e interpretacdes constantes neste slide refletem a analise da YvY Capital, baseada em suas préprias experiéncias e analises, e ndo deve ser interpretados como dados oficiais 46
capital
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De servicos para execucao

Apds a consolidacao de conhecimento sobre infraestrutura no setor de rodovias como estruturador de
projetos durante 6 anos, a Houer se torna um concessionario

Primeiras concessoes investidas pela Houer

« O objetivo inicial dos sécios da Houer sempre foi ser um

concessionario 1%: Grads do Piaui (2021)
« A Houer foi a “ponte” necessaria para tornar essa visdao uma u

« A Houer é concessionaria de duas concessodes, sendo uma no
Piaui e outra no Para

A Houer possui vantagem estratégica na geracao de . . . .
P 9 9 9 ¢ * Os dois projetos nasceram de PMIs desenvolvidos pela prépria

Houer, que através do conhecimento e experiéncia adquirida,
enxergou as oportunidades

projetos de concessao para investimento proéprio

1. Equipes presentes em diferentes regioes do Brasil
+ Atese da Houer passa,

=y principalmente, pelo
2. Forca comercial com contato direto com entes publicos, investimentos em
privados e sociedade, mapeando demandas — Ve g - rotas rodoviarias que

sejam estratégicas
para o agronegocio

L 3. Capacidade de entendimento e estruturagao de
potenciais projetos através de PMis

* Aempresa enxerga
grande potencial de
valor na logistica

PMI PARA

. Sepezal QSomiso  J

4. Projetos em regides estratégicas com alto potencial | Jenegy ) ' rodoviaria do Arco
de geracdo de valor, TIR elevadas e baixa concorréncia G T : Norte do Brasil
S 9 /N Bl 33t (Principalmente nos
T S - T P estados do Par3,
y-vv:“»' \ . L . I .
R B TOEANTRES Tocantins, Mato
' campo Grange. VEstgla D0ete : Grosso e Mato Grosso
v‘ .v Fonte: Grupo Houer o N\ do sul
' . Disclaimer: As informagdes, afirmacgdes e interpretagdes constantes neste slide refletem a analise \ oou )
da YvY Capital, baseada em suas préprias experiéncias e analises, e ndo deve ser interpretados Py 47
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Houer - a caminho de uma plataforma de concessoes

Com o aprendizado dos Ultimos anos nos projetos de concessdo, a Houer esta equipada para apoiar no
desenvolvimento desta plataforma de rodovias

. Ve L] L] M
‘ Graos do Piaui - o primeiro passo 5%

« A Graos do Piaui foi a 1* concessao investida pela Houer, com participacao de 5% na concessionaria

« O objetivo da Houer no projeto era entender, na pratica, a gestao técnicas e operacional de uma concessao

|
e Rota do Para - “Case” a ser replicado 25*

+ Com 25% de participacao na concessionaria, a Rota do Para é um case de sucesso para o grupo, uma vez que toda a
construcdo e gestao do projeto foram feitos pela Houer

e Novos projetos 10L%

« Os novos projetos sao vistos como grandes oportunidades para a Houer expandir o
portfélio de concessodes

« Uniao da expertise operacional da Houer com o Know-How financeiro e de gestdo da YvY

Fonte: Grupo Houer
Disclaimer: As informacgdes, afirmacgdes e interpretacdes constantes neste slide refletem a analise da YvY Capital, baseada em suas préprias experiéncias e analises, e ndo deve ser interpretados como dados oficiais 48
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Termos definidos

Glossdrio
“Administrador”
“Anbima”

“Backlog”

“BNDES”

“Business Plan”
“Capex”

“Colateral”
“Completion”
“Concessdes de 1° ciclo”
“Coordenador Lider”
“Cotas”

“Cotas Subclasse A1”
“Cotas Subclasse A2"

“Cotas Subclasse A3"

MATERIAL PUBLICITARIO

Significa a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de administrador
fiduciario do Fundo.

Significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
Significa o acervo de servicos ja contratados da Houer.

Significa o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social.

Significa o plano de negdcios da Houer.

Significa despesas de capital.

Significa garantias.

Significa o desenvolvimento pleno dos projetos de infraestrutura investidos.

Significa a concessao de um ativo gerido pelo estado para a iniciativa privada, sem histoérico de concessdes
anteriores.

Significa a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de coordenador
lider da Oferta.

Significa as cotas de emissao do Fundo.
Significa as cotas da Subclasse Al do Fundo, sénior em relagcao as Cotas Subclasse B.
Significa as cotas da Subclasse A2 do Fundo, sénior em relagcao as Cotas Subclasse B.

Significa as cotas da Subclasse A3 do Fundo, sénior em relagao as Cotas Subclasse B.
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Termos definidos

MATERIAL PUBLICITARIO

Glossdrio

“Cotas Subclasse B" ou “Cota Subordinada”
“‘CvM”

“De-risking"”
“Distressed”
“Duration”

“EVTEA”"

“Fabrica de Projetos”
“FGC”

“FIP"

“FIP-IE”

“Fundo”

“Gestor”
“Houer”

“Investidor(es) Qualificado(s)”

YVY

capital

Significa as cotas da Subclasse B do Fundo, subordinada em relagcao as Cotas Subclasse Al, A2 e A3.
Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa mitigagao de risco.

Significa cenario de stress financeiro.

Significa prazo médio ponderado para recebimento dos fluxos de caixa

Significa Estudo de Viabilidade Técnica, Econdmica e Ambiental.

Significa o programa “Fabrica de Projetos” do BNDES para promover parceria com a iniciativa privada para a
execucao de empreendimentos de interesse publico.

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.
Significa Fundo de Investimento em Participacdes.

Significa Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura.

Significa o YVvY Capital Atlas Rodovias Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura
Responsabilidade Limitada.

Significa a YVY Capital Asset Management Ltda., na qualidade de gestor de recursos do Fundo.

Significa em conjunto ou individualmente, direta ou indiretamente, as sociedades e seus acionistas: (i) Houer
Engenharia Ltda,; (ii) Houer Consultoria e Concessdes Ltda,; (iii) Houer Inovagdes e Tecnologia Ltda,; (iv) 12
Participacdes Ltda.; (v) Publicae Participacdes S.A,; e (vi) Vetor Participacdes e Concessdes Ltda.

Significa os investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de
2021.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Termos definidos

Glossdrio

“IPCA” Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo.

“IR" Significa o Imposto de Renda.

“Know-how” Significa conhecimento técnico.

“Lei 1.478" Significa a Lei n°11.478, de 29 de maio de 2007, a qual instituiu os FIP-IE.
“LTV" Significa “loan-to-value” ou a razao entre divida e o valor do ativo subjacente.
“Material” ou “Material Publicitario” Significa este material publicitario no ambito do roadshow da Oferta das Cotas do Fundo.
“MOIC” Significa multiplo sobre o capital investido.

“Net Yield" Significa rentabilidade liquida.

“Oferta” Significa a distribuicao publica de Cotas do Fundo.

“Opex” Significa despesas operacionais.

“Pipeline” Significa o acervo de oportunidades de investimento.

“PMIs” Significa procedimento de manifestacao de interesse.

“PPP” Significa parcerias publico-privadas.

“Pré Pag” Significa eventos de pagamento antecipado.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Termos definidos

“Prospecto” Significa o prospecto definitivo elaborado no ambito da Oferta, nos termos da Resolucao CVM 160.
“Regulamento” Significa o regulamento do Fundo.

“Resolucao CVM 160" Significa a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

“Resolucao CVM 175" Significa a Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022.

“Target de Ativos” Significa o retorno alvo dos ativos.

“TIR” Significa taxa interna de retorno.

“uBs” Significa UBS (Brasil) Corretora de Valores S.A., na qualidade de participante especial da Oferta.
“UF" Significa unidade federativa ou estados.

“Valuation” Significa o procedimento de determinagao do valor justo de um determinado ativo.

“OIA" Significa Organismo de inspec¢ao acreditada
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