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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DO LUMINA FEEDER
BRASIL Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CNPJ n° 63.350.724/0001-85

Por este instrumento particular, as partes abaixo nomeadas e devidamente qualificadas, a saber
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda (“CNPJ”) sob n°® 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) para operar como administrador de carteira de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margco de 2006, aqui
representado nos termos do seu estatuto (“Administradora”) e a LUMINA CAPITAL
MANAGEMENT LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Rua Professor Atilio
Innocenti, n® 165, Conjunto 1401, CEP 04538- 000,bairro Vila Nova Concei¢ao, no Municipio e
Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o0 n°:09500.375/0001-95,devidamente autorizada a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira‘de titulos e valores mobiliarios por meio do
Ato Declaratério nimero 10.006, expedido em 22 de agosto)de 2008 (“Gestora” e, quando em
conjunto com a Administradora, simplesmente. “Prestadores de Servicos Essenciais”), na
qualidade de, respectivamente, administrador'e.gestor,.do LUMINA FEEDER BRASIL Ill FUNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO, inscrito no CNPJ n.° 63.350.724/0001-
85, bem como sua classe Unica de cotas,. denominada CLASSE UNICA DE COTAS DO LUMINA
FEEDER BRASIL lll FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO - CREDITO
PRIVADO RESPONSABILIDADE " LIMITADA (‘Fundo”, “Classe Unica” e “Cotas’,
respectivamente), RESOLVEM:

(i)  Alterar o anexo ao regulamento do Fundo, referente a Classe Unica, especificamente o
item 1.1 do “Capitulo 1" do anexo da Classe Unica a fim de refletir alteragdo no Objetivo
da Classe, de modo que:

Onde se |é: A Classe também pode investir, direta ou indiretamente, até o limite de 30%
(trinta por cento) do Capital Comprometido, em outros ativos, incluindo titulos de divida e
outros instrumentos de crédito, agbes ordinarias ou preferenciais e outros ativos
financeiros, sejam eles negociados de forma privada ou publica em jurisdigbes do
mercado global que ndo sejam o Brasil ou paises da América Latina (todos esses, “Ativos
Alvo”).

Passe a constar: A perspectiva do Gestor é de que a Classe possa investir, ainda, direta
ou indiretamente, até 30% (trinta por cento) do Capital Comprometido em outros ativos,
incluindo titulos de divida e outros instrumentos de crédito, a¢cbes ordinarias ou
preferenciais e outros ativos financeiros, sejam eles negociados de forma privada ou
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publica em jurisdicbes do mercado global que ndo sejam o Brasil ou paises da América
Latina (todos esses, “Ativos Alvo”), sendo certo que o percentual descrito neste item
podera excepcionalmente ser excedido caso o Gestor identifique novas oportunidades de
investimento estratégicas para a Classe e seus Cotistas, a seu exclusivo critério, que
sejam compativeis com a estratégia Lumina Strategic Solutions Fund 3, conforme descrita
neste Regulamento.

Desse modo, em razdo da alteragdo acima descrita, o Regulamento passa a vigorar na
forma constante do Anexo A deste instrumento.

Em atencdo ao Art.10, Il da Resolugao CVM 175, os Prestadores de Servigcos Essenciais
declaram que o regulamento do Fundo esta plenamente aderente a legislacéo vigente.

O presente instrumento e o regulamento do Fundo estao dispensados de registro em cartério
de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na Lei n.° 13.874, de 20
de setembro de 2019, conforme alterada, sendo_devidamente registrados junto a CVM.
Estando assim firmado este instrumento, vai-0 presente assinado em 1 (uma) via.

Sao Paulo, 317de-outubro de 2025.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administradora

LUMINA CAPITAL MANAGEMENT LTDA.
Gestora
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LUMINA FEEDER BRASIL Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CNPJ n° 63.350.724/0001-85

CAPITULO 1
FUNDO

1.1. LUMINA FEEDER BRASIL Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO (“Fundo”), regido pela Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Cédigo Civil”), pela parte geral e pelo Anexo Normativo | da Resolugao CVM n°® 175,
de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios
(respectivamente, “Resolugdo CVM 175” e “CVM”), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe unica de Cotas.

Determinado, por até 8 (oito) anos a contar da data da ultima
subscricdo de cotas realizada no contexto da Primeira Emissado do
Fundo, podendo ser prorrogado por até 2 (dois) periodos consecutivos
de 1 (um) ano cada a exclusivo critério da Gestora.

AEHD L2 UG O Administrador mantera o Fundo em funcionamento apds o Prazo de
Duragdo do Fundo, independentemente de deliberagdo em
Assembleia Geral, caso ainda haja Classes em funcionamento, nos
termos dos respectivos Anexos.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS instituicao financeira, com
sede na Cidade e_Estado do Rio deJaneiro, na Praia de Botafogo, n°®
501, 5° andar (parte),-Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
Administrador inscrita no_CNPJ soby0”n%59.281.253/0001-23 e credenciada como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.695, de 20 de mar¢o/de 2006 (“Administrador”, ou “Prestador de
Servigo Essencial’).

LUMINA-CAPITAL MANAGEMENT LTDA., com sede na cidade e
estado.de Sao Paulo, localizada a Rua Professor Atilio Innocenti, n°
165, conjunto 1.401, Vila Nova Conceigao, CEP: 04538-000, Brasil, e
inscrita no CNPJ sob o n° 09.500.375/0001-95, devidamente
Gestora credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo com
o Ato Declaratorio CVM n° 10.006, de 22 de agosto de 2008.
(“Gestora” e, quando referido conjuntamente com o Administrador, os
“Prestadores de Servigos Essenciais”).

Toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre as
partes, relacionada a ou oriunda deste Regulamento e do
Compromisso de Investimento, inclusive quanto a sua interpretacao
ou execugao, deve ser definitivamente resolvida por arbitragem, a ser
administrada pela CCBC, de acordo com o Regulamento CCBC,
constituindo-se o tribunal de trés arbitros indicados na forma do
Regulamento CCBC.

Foro Aplicavel

A arbitragem tera sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo.

Aplica-se ao procedimento arbitral a lei brasileira, sendo vedado o
julgamento por equidade.
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O procedimento arbitral sera conduzido em lingua portuguesa,
admitindo-se a apresentagédo de documentos pelas Partes em inglés.

Elege-se a Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
resolucdo de medidas urgentes, nos termos do Artigo 22-A da Lei n°®
9.307/1996.

Encerramento do

o ; Ultimo Dia Util do més de dezembro de cada ano.
Exercicio Social

1.2. Este Regulamento é composto por esta Parte Geral, um ou mais anexos, conforme o
numero de Classes aqui previsto, e seus respectivos apéndices, relativos a cada subclasse de
Cotas, se houver. O uso do termo “Regulamento”, exceto se expressamente disposto de forma
diversa, inclui a Parte Geral, os Anexos e os Apéndices, se houver, assim como referéncias a
qualquer outro documento ou instrumento incluem todas as suas alteracdes, substituicdes,
consolidagdes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma
diversa. Da mesma forma, o uso do termo “Fundo”, exceto se expressamente disposto de forma
diversa, inclui as Classes e as subclasses de Cotas, conforme aplicavel.

Denominagao da Classe Anexo |
CLASSE UNICA DE COTAS DO LUMINA
FEEDER BRASIL I FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO Anexo |

MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.3. Durante o Prazo de Duragdo e, a partir da‘vigéncia prevista no paragrafo 2° do Artigo 140
da Resolugdo CVM 175, poderao ser constituidas novas Classes, de comum acordo entre os
Prestadores de Servigos Essenciais, que terdo patrimonio segregado e direitos e obrigacdes
distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolugdo CVM 175, mediante ato conjunto do Administrador
e da Gestora, conforme regulamentacao aplicavel.

1.4. O Anexo de cada Classe, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentagédo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais,
incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos Cotistas e
regime de insolvéncia; (iii) condicdes de resgate e amortizagao; (iv) Assembleia Especial e
demais procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos Cotistas; (v) remuneragéo dos
prestadores de servigos; (vi) politica de investimento e composi¢éo e diversificagdo da Carteira,
bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selegao e realizacido de investimentos
e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

1.5. Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, se houver: (i) os
termos e expressdes indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidos a eles conforme as definigbes indicadas no Glossario apenso a Regulamento e no
decorrer do documento; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem
todas as suas alteragdes, substitui¢cdes, consolidacdes e respectivas complementagdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposicdes legais serdo
interpretadas como referéncias as disposicbes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, as referéncias a capitulos, incisos ou itens aplicam-se a capitulos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (v) todos os prazos previstos
neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices serao contados na forma prevista no Artigo 224 da
Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015 (“Codigo de Processo Civil’), isto &, excluindo-se o dia
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do comeco e incluindo-se o do vencimento; (vi) todas as referéncias a quaisquer partes incluem
seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (vii) caso qualquer data em que
venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme
aplicavel, ndo seja Dia Util, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

CAPITULO 2
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e
omissOes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentagédo vigente, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentagéo aplicavel.

2.1.1. N&o obstante as atribuigbes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo
aplicavel, cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo,
0 que inclui, mas nao se limita a contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos
seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos Ativos; (b) escrituragéo
das Cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos
em beneficio do Fundo ou da Classe.

2.1.2. N&o obstante as atribuigbes previstas.neste Regulamento e na regulamentagéo
aplicavel, cabe a Gestora praticar.0s\atos necessarios a gestao da Carteira, o que inclui,
mas néo se limita, (i) a outorga.de fianga, aval, aceite ou coobrigagdo em nome da
respectiva Classe, utilizagdo ([de ativos para-outorga de garantia ou qualquer outra forma
de retengao de risco, nos termos-doArtigo.86,81°da parte geral da Resolugdo CVM 175,
(ii) a contratacdo de empréstimos em nome do Fundo e de suas Classes nas hipdteses
admitidas na regulamentacao aplicavel; e {iii) a contratagdo, em nome do Fundo ou da
Classe, dos seguintes servigos: (a) /intermediacdo de operagdes para a Carteira; (b)
distribuigdo de Cotas; (c) consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (d)
classificagao de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito; (e) formador de
mercado de classe fechada; (f) cogestao da carteira de ativos; e, eventualmente, (g)
outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe.

2.1.3. Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais
nao seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo
nao se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servicos
Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizagao de tal servigo. As atribui¢cdes e a
responsabilidade pela prestacao deste tipo de servico perante o Fundo e seus Cotistas
continuarao a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo contratado.

2.2. Sem prejuizo do disposto na legislagéo aplicavel, os Prestadores de Servigos Essenciais
respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas de atuagao, por eventuais prejuizos
causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento ou a regulamentagao aplicavel
ou em razado de atos ou omissdes, comprovados em sentenca judicial transitada em julgado ou
sentenga arbitral.

2.21. Os Prestadores de Servigos Essenciais n&do seréo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da
realizagao de suas operagoes.

2.2.2. Sem prejuizo do disposto no item 2.2 acima desta Parte Geral, os Prestadores de
Servicos Essenciais ndo responderdo perante o Fundo ou os Cotistas, individual ou
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solidariamente, por eventual patriménio liquido negativo.

2.3. Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores
de Servigos Essenciais, e a contratagao de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigo
perante os Cotistas, o Fundo ou a CVM.

2.4. Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pela Gestora, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

2.5. A Gestora somente ser destituida ou renunciar a prestagao de servigos na ocorréncia de
quaisquer das seguintes hipoteses:

(i) Renuncia Motivada;

(i) Destituicdo sem Justa Causa, assim entendidas as hipéteses de destituigdo da Gestora
nao contempladas pela definigdo de Justa Causa, por deliberagdo da Assembleia Geral; e

(iii) Renuncia, ndo sendo uma Renuncia Motivada; assim entendidas’as hipéteses de rendncia
pela Gestora ndo contempladas pela definicado.de'Rentincia Motivada;-ou'(iv) destituigdo por Justa
Causa, por deliberagao da Assembleia Geral,

2.5.1. As deliberagdes sobre_a destituigdo-ou substituicdo da Gestora sem Justa Causa
deverao ser precedidas do recebimento, \pela/Gestora, de uma notificagcdo de tal intengao
de destitui¢do ou substituigdo,com no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia
da realizacdo da Assembleia Geral que deliberara sobre a destituicdo ou substituigdo sem
Justa Causa.

2.5.2. Na hipdtese de destituicao da Gestora, com ou sem Justa Causa, e no caso de
renuncia que nao configure-uma Renuncia Motivada, a Gestora permanecera no exercicio
de suas fungdes até sua‘efetiva destituigdo ou renuincia, que devera ocorrer em no maximo
60 (sessenta) dias contados da sua destituicao em sede de Assembleia Geral, sob pena
de liquidagcédo do Fundo pelo Administrador.

2.5.2.1.A Gestora, na hipotese de Renuncia Motivada, permanecera no exercicio
de suas fungdes pelo prazo maximo de 30 (trinta) dias, observando, em todo caso,
que (i) devera ser convocada pela Administradora uma Assembleia Geral, a ser
realizada no menor prazo possivel, para que os cotistas deliberem pela escolha
do novo gestor, (ii) a Gestora ficara obrigada a encaminhar ao seu substituto a
copia de todos os documentos a que se refere o artigo 130 da Resolugdo CVM
175 e (iii) na hipétese de indefinicdo do novo gestor, a Administradora podera, a
seu exclusivo critério, proceder com a liquidacdo do Fundo. Nas hipéteses
elencadas nos incisos (i) e (ii) do item 2.5 acima, a Gestora fara jus, na data da
sua efetiva destituicdo ou renuncia, ao recebimento das parcelas de remuneragéo
indicadas nos anexos das respectivas Classes.

2.6. Eventual procedimento de substituicdo do Administrador devera seguir o disposto na
Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 3 .
ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO
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3.1. O Fundo tera Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, devendo ser rateados
entre as Classes de forma proporcional a participagado no capital integralizado de cada Classe,
conforme previstos nos termos do Artigo 117 da Resolugdo CVM 175 e do Artigo 77 do Anexo
Normativo |, conforme lista ilustrativa descrita abaixo:

0] taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedicao e publicagédo
de relatdrios e informacdes periddicas previstas na Resolugcdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada ao Fundo, se for o caso;

(vi) despesas com a realizagdo de Assembleia.de Cotistas;

(vii)  despesas com liquidagdo, registro; ‘e "custodia de operacées com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

(viii)  despesas com fechamento dé cambio, vinculadasas suas operagdes ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(ix) a contribuicdo anual devida as bolsas)de’ valores ou as entidades do mercado organizado
em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

(x) Taxa de Administracdo,«Taxa de Gestdo e Taxa de Performance, incluindo a Taxa de
Performance por Destitui¢ao;

(xi) os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com
base na Taxa de Administragcéo, Taxa de Gestao e/ou Taxa de Performance, observado o disposto
no Artigo 99 da Resolugdo CVM 175;

(xii)  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

(xiii)  emolumentos e comissdes pagas por operagdes da Carteira;

(xiv)  despesas com a manutencgao de ativos cuja propriedade decorra de execugéo de garantia
ou de acordo com devedor;

(xv)  gastos derivados da celebragédo de contratos de seguro sobre os Ativos, assim como a
parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Servigos no exercicio de suas respectivas
fungdes;

(xvi)  despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente dos Ativos;

(xvii) despesas inerentes a fusdo, incorporagao, cisao, transformagéo ou liquidagdo do Fundo;
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(xviii) despesas inerentes a constituicdo do Fundo, servigcos legais e demais despesas
comprovadas como tendo sido necessarias a constituicdo do Fundo;

(xix) despesas inerentes a: (a) distribuigdo primaria de Cotas; e (b) admissdo das Cotas a
negociagdo em mercado organizado;

(xx)  taxa maxima de distribui¢ao;

(xxi)  despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, desde que de
acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175; e

(xxii) contratagdo de agéncia de classificagdo de risco de crédito, conforme aplicavel.

3.1.1. Quaisquer despesas que nao constituam Encargos, conforme previsto acima e que

nao o sejam nos termos da Resolugdo CVM 175, correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4
ASSEMBLEIA GERAL

4.1. A Assembleia Geral é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes, conforme aplicavel, na forma previstana Resolucdo CVIM 175, observado que as
matérias especificas de cada Classe serao deliberadas em sede de’Assembleia Especial, sem
prejuizo de outros requisitos e informagdes_previstos na regulamentagdo vigente, sendo-lhe
aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais‘da Assembleia Geral.

4.2. Os seguintes quéruns deveraq ser observados pela Assembleia Geral ao deliberar sobre
as matérias previstas abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, calculado sobre
as Cotas subscritas dos Cotistas, excluidos os'votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria Quoérum

(i) as demonstracdes contabeis apresentadas pelo | Maioria dos presentes
Administrador; na Assembleia Geral
(i) substituicdo do Administrador do Fundo; Maioria dos presentes

na Assembleia Geral
75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
subscritas
90% (noventa por
cento) das Cotas
subscritas
Maioria dos presentes
na Assembleia Geral
Maioria dos presentes

(iii) a substituicao da Gestora do Fundo por Justa Causa e escolha
de sua substituta;

(iv) a substituicdo da Gestora do Fundo sem Justa Causa;

(v) afusdo, a incorporagéo, a cisdo ou a transformagéo do Fundo,
quando proposta pela Gestora;
(vi) a liquidagdo antecipada do Fundo, quando proposta pela

Gestora;

na Assembleia Geral

(vii) prorrogacao do Prazo de Duragdo do Fundo, excetuadas as
prorrogagdes a exclusivo critério da Gestora;

Maioria dos presentes
na Assembleia Geral

(viii)  a alteragédo deste Regulamento para a alteragdo dos quoéruns
previstos neste item;

Mesmo quérum
necessario para
aprovagéao do item
cujo quérum sera
alterado

(ix) alteracbes ao Regulamento propostas pela Gestora;

Maioria dos presentes
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na Assembleia Geral
(x) outras alteragdbes ao Regulamento, que ndo aquelas | 2/3 (dois tergos) das
expressamente previstas nos itens acima, em qualquer caso quando Cotas subscritas

ndo propostas pela Gestora;
(xi) a fuséo, a incorporagéo, a cisdo ou a transformagao do Fundo, | 2/3 (dois tergos) das

quando nao proposta pela Gestora; e Cotas subscritas
(xii) a liquidagao antecipada do Fundo, quando nao proposta pela | 2/3 (dois tergos) das
Gestora. Cotas subscritas

4.3. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de Cotistas
na data da convocagdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

4.4. A convocagdo da Assembleia Geral sera realizada mediante correspondéncia fisica ou
eletrénica encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas do Administrador e da
entidade responsavel pela distribuigdo das Cotas, conforme aplicavel, na rede mundial de
computadores.

4.5. A convocagao de Assembleia Geral devera enumerar, expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais
haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia Geral.

4.6. A convocagdo da Assembleia Geral'deyve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizagdo, e trara, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral e a indicacdo da pagina na‘rede mundial de computadores em que
o Cotista podera acessar os documentos’pertinentes ‘a\proposta a ser submetida a apreciagao da
Assembleia Geral.

4.7. Apresenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacéo.

4.8. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer
tempo, Assembleia Geral para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo.

4.8.1. O pedido de convocagao pela Gestora, pelo Custodiante ou por Cotistas, nos
termos do item 4.8 acima, sera dirigido ao Administrador, que devera, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias, contados do recebimento, convocar a Assembleia Geral as expensas
dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario

4.9. Anualmente a Assembleia Geral devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis do
Fundo, até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM,
contendo o relatorio do Auditor Independente.

4.9.1. AAssembleia Geral a que se refere o item 4.9 acima somente pode ser realizada
no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes
contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

4.9.2. A Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas podera dispensar a
observancia do prazo estabelecido no item anterior, desde que o faga por unanimidade.

4.9.3. As deliberagdes relativas, exclusivamente, as demonstragdes contabeis do Fundo
que nao contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso
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a Assembleia Geral correspondente nao seja instalada em virtude do nao comparecimento
de quaisquer Cotistas.

4.10. AAssembleia Geral se instalara com a presencga de qualquer nimero de Cotistas.

4.11. Na&o podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo:

(i) 0 Administrador;

(ii) sécios, diretores e empregados do Administrador;

(iii) partes relacionadas ao Administrador, seus socios, diretores e empregados;

(iv) demais prestadores de servigos, seus soécios, diretores e empregados e partes
relacionadas;

(v) Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Tipo de Cota no que se
refere a matéria em votagao; e

(vi) Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

4.11.1. Nos termos do Artigo 114:da parte geral da Resolugdo CVM 175, enquanto este
Fundo possuir Classes destinadas’ exclusivamente a’lnvestidores Profissionais, ndo se
aplica a vedagao previstame’ item 4.4 acimascom relagdo a Gestora, seus soécios,
diretores, empregados e partes(relacionadas.

4.11.2. Sem prejuizo do disposto no item4.11.1 acima, a Gestora, seus sécios, diretores,
empregados e partes relacionadas estao impedidos de votar em Assembleias Gerais que
deliberem sobre a destituicdo7ou substituicao da Gestora, observado que, para fins de
esclarecimento, tal vedagao.nao se aplica quando a Gestora ou quaisquer de suas partes
relacionadas atuarem como’representantes de fundos ou veiculos e investimento sob sua
gestao.

4.11.3. A restricao ao direito de voto que trata o item 4.11.2 acima sera aplicavel aos
fundos ou veiculos de investimento geridos pela Gestora e suas partes relacionadas que
forem detidos majoritariamente pela propria Gestora, seus socios, diretores, empregados
ou outras partes relacionadas.

4.12. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente de Assembleia Geral, conforme
0 caso, sempre que tal alteragdo: (a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM; (b) for necessaria
em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servigos, tais como alteragao
na razao social, enderecgo, website e telefone; (c) envolver redugao de taxa devida a prestador de
servigos; ou (d) decorrer da criagdo de novas Classes ou Subclasses, conforme autorizado neste
Regulamento e seus Anexos. Tais alteragées devem ser comunicadas aos Cotistas nos prazos
previstos na regulamentagao aplicavel.

4.13. As deliberagdes privativas de Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas mediante
processo de consulta formal, por meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista, para
resposta no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos contado da data de envio da consulta. O
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quorum de deliberagao sera o mesmo das deliberagdes que nao forem realizadas mediante
consulta formal, sendo certo que a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como
auséncia de comparecimento a Assembleia Cotistas.

4.13.1. Deverao constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio de voto.

4.14. O Cotista também podera votar por meio de comunicacgdo escrita, fisica ou eletrbnica,
desde que recebida pelo Administrador antes do inicio da Assembleia Geral e desde que tal
possibilidade conste expressamente da carta de convocagdo, com a indicacédo das formalidades
a serem cumpridas.

CAPITULO 5
TRIBUTACAO

5.1. As operacgdes da carteira da Classe, de acordo com a legislagdo vigente, ndo estido
sujeitas a tributacdo pelo imposto de renda ou IOF, na modalidade TVM (“IOF/TVM”).

5.2. Considerando a Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos definida no Anexo | do presente
Regulamento, a qual a Gestora busca perseguir, os'cotistas passardo a se sujeitar ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo ‘Periddica, de acordeicom a Lei n° 14.754, de
12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754”), com-a.producao de efeitas completos a partir de 1° de
janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”), sendo tributados da seguinte‘forma:

De acordo’com a‘legislacdoivigente, as operagdes da carteira da
Classe sag)isentas\do imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas
ao Imposto sobre Operacdes Financeiras, na modalidade TVM, a
aliquota zero.

Operagoes da
Carteira:

Tributagdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:
Os cotistas serao tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15%
Imposto de Renda na | (quinze” por cento) exclusivamente na data da distribuicdo de
Fonte (“IRF”): rendimentos ou no resgate das cotas.

No caso de amortizacio de cotas, o IR devera incidir na fonte sobre
a diferenca positiva entre o prego da amortizagéo e a parcela do custo
de aquisi¢cdo da cota calculada com base na propor¢ao que o0 preco
da amortizagao representar do valor patrimonial da Cota, a aliquota
de 15% (quinze por cento).

Amortizagao de
cotas:

5.3. Caso, por qualquer motivo, a Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos n&o seja observada
pela Gestora, ndo sera possivel assegurar a aplicagdo do Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributagéo Periddica. Neste caso o Fundo podera ter o tratamento tributario de longo
prazo, segundo classificacdo definida para fundos de investimento pela regulamentagao vigente,
sendo aplicavel a seguinte tributagéo:

De acordo com a legislagao vigente, as operagdes da carteira do
Fundo sdo isentas do IR e estdo sujeitas ao Imposto sobre
Operacdes Financeiras, na modalidade TVM, a aliquota zero.

Operacoes da
Carteira:

Tributagdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:
l. Imposto de Renda na Fonte:
Os rendimentos auferidos pelos Cotistas serao tributados pelo IRF no ultimo dia atil dos
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meses de maio e novembro no caso de cobranga semestral (‘Come-Cotas”) e na
amortizagao de cotas, conforme as seguintes aliquotas regressivas em fungéo do prazo de
aplicacao:

Periodo da aplicagao: Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%
Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA
FUNDOS DE LONGO PRAZO quando a composigdo da carteira de titulos tenha prazo médio
igual ou superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da
politica de investimento, a carteira do Fundo for classificada como de curto prazo, como tal
entendendo-se aquela cuja composigao de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, o IRF sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da aplicagao: Aliquotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

Na hipotese de fesgate das Cotas por. ocasidao do encerramento do
Prazo de Duragaoe.'da. Classe “de' Cotas ou sua liquidagdo, o
rendimento’sera‘constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate e ocusto ‘de)aquisicao das Cotas a aliquota aplicavel com
base no prazo médio-dos titulos componentes da Carteira da Classe
€ no prazo de aplicagaoe’no Fundo pelo cotista. A cobranga do imposto
sera realizada pela-retengéo de parte do valor resgatado.

Cobrancga do IRF:

O IRF devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisi¢do, na proporgao da parcela amortizada, a aliquota aplicavel
com ‘base no prazo médio dos titulos componentes da carteira da
Classe e no prazo de aplicagado no Fundo pelo Cotista, as aliquotas
regressivas descritas a hipotese de resgate das Cotas, definidas em
Amortizacdo de Cotas: | fungéo do prazo do investimento do Cotista respectivo.

Por ocasido de cada amortizagao de cotas, sera apurada e aplicada
aliquota complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade
Come-Cotas e aquela aplicavel segundo o periodo de aplicagao.

Il IOF/TVM:

Resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagéo na
Classe de Cotas sofrerao tributagao pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungéo do
prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagao nao ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto
€ de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicagéo
em funcao do prazo de acordo com uma tabela regressiva. Ele comeca limitado a 96% (noventa
e seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
aplicacdo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicagéo.

5.4. Odisposto nos artigos anteriores n&o se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de tributacao
especificas, na forma da legislagdo em vigor.
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5.5. O aporte de ativos financeiros no Fundo sera feito de acordo com a legislagdo em vigor,
notadamente o Artigo 1°, da Lei 13.043, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a
apresentacédo dos documentos e comprovagdes nele previstos.

5.5.1. Por ocasiao do aporte, o Administrador se reserva no direito de apurar eventuais
tributos devidos e exigir, como condi¢ao para a efetivagdo da operagéo e a seu exclusivo
critério, o prévio recebimento dos recursos necessarios a quitagdo desses.

5.5.2. O Administrador se reserva no direito de requalificar operagdes que, na esséncia,
sejam equivalentes a aportes para a elas aplicar as exigéncias previstas neste artigo.

_ CAPITULO 6
ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

6.1. A estratégia de investimento do Fundo consiste na realizagdo, por suas Classes, de
investimentos nos respectivos Ativos Alvo, diretamente ou por meio da alocagdo de recursos em
classes de fundos de investimento de qualquer natureza, incluindo, mas nao se limitando, a
classes dos Fundos Investidos ou outros veiculos e fundos de investimento geridos por terceiros
nao relacionados a Gestora, ou quaisquer outros ativos permitidos pela regulamentagao em vigor
e pelo presente Regulamento.

) _ CAPITULO.Y
DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

7.1.  Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial
de computadores ou encaminhardo de forma eletronica as informagdes de envio obrigatorio
previstas na regulamentagao aplicavel.

7.2. O Administrador mantém servVico “de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios
abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* % %
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO LUMINA FEEDER BRASIL lll FUNDO DE INVESTIMENTO

FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1
CARACTERISTICAS GERAIS

1.1.  Sem prejuizo de eventuais alteragdes em fungao de alteragbes regulatérias e legislativas
futuras e nos termos da Parte Geral deste Regulamento e deste Anexo |, as principais
caracteristicas da Classe estao descritas abaixo:

A Classe nao possui Subclasses, observado, contudo o disposto no item
Subclasses 1.2. abaixo.

Forma de

. Fechada.
condominio

Determinado, por até 8 (oito) anos a contar da data da ultima subscricao
de cotas realizada no contexto'da Primeira Emissao da Classe, podendo
ser prorrogado por até 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada
a exclusivo critério da Gestora:

Mediante orientagao:. da~ Gestora, e< comunicacdo aos Cotistas, o
Administrador., mantera’ a Classe’em funcionamento apos o Prazo de
Duragédo da Classe, independentemente de deliberagdo em Assembleia
Especial, caso*a Classerainda seja direta ou indiretamente titular, de
direitos e obrigagdes contratuais principais e acessoérias, parcelas a
receber, earn-outs;.contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela
Classe para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas
Prazo de escrow ou yinculadas e valores a indenizar pela Classe relativamente a
Duragédo da desinvestimentos diretos ou indiretos da Classe que, ao final do Prazo de
Classe Duragédo da Classe, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescrigao
e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

Na hipotese de manutencgéo da Classe em funcionamento apds o término
do Prazo de Duragédo da Classe, manter-se-ao provisionados recursos
suficientes para quitacao das obrigagbes remanescentes da Classe que
ensejarem a sua manutengao apos o Prazo de Duragéo da Classe, bem
como os valores que sejam necessarios para a cobertura de no minimo 1
(um) ano de despesas ordindrias da Classe, incluindo a Taxa de
Administragéo e a Taxa de Gestao, sob pena de liquidacao da Classe com
a respectiva transmissdo de eventuais direitos e obrigacdes
remanescentes aos Cotistas na qualidade de sucessores.

. Multimercado
Tipo

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de
suas Cotas, no longo prazo, por meio da realizagao de investimento dos
seus recursos, principalmente, em oportunidades de special situations,
incluindo, mas nao limitado a, capital de transi¢ao (fransitional finance),
instrumentos de crédito estruturado, agdes judiciais, financiamento de
litigios por meio da aquisicdo de direitos creditérios atuais ou futuros,

Objetivo
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Publico Alvo

Custoddia e
Tesouraria

Controladoria e
Escrituragao

empréstimos nao performados, equity estruturado, titulos de divida, titulos
de dividas negociados publicamente ou outros instrumentos
representativos de divida, acdes ou valores mobiliarios representativos de
participacdo de companhias fechadas ou abertas e outras agdes, titulos e
quaisquer outros ativos relacionados a empresas (i) sediadas no Brasil e
em outros paises da América Latina e/ou (ii) sediadas no exterior com
exposicao econdmica substancial ou parte substancial de seus ativos ou
garantias localizados no Brasil e/ou em outros paises da América Latina.

A perspectiva do Gestor é de que a Classe possa investir, ainda, direta ou
indiretamente, até 30% (trinta por cento) do Capital Comprometido, em
outros ativos, incluindo titulos de divida e outros instrumentos de crédito,
acgdes ordinarias ou preferenciais e outros ativos financeiros, sejam eles
negociados de forma privada ou publica em jurisdi¢des do mercado global
que nao sejam o Brasil ou paises da América Latina (todos esses, “Ativos
Alvo”), sendo certo que o percentual descrito neste item podera
excepcionalmente ser excedido caso o Gestor identifique novas
oportunidades de investimento estratégicas para a Classe e seus
Cotistas, a seu exclusivo critério, que sejam compativeis com a estratégia
Lumina Strategic Solutions Fund 3, conforme descrita neste Regulamento.

O limite de 30% (trinta<por €ento) indicado para os fins deste item sera
calculado na data‘: de.@provacdo de' cada investimento, conforme
formalizada pela*Gestora de-acordo com seus procedimentos internos,
considerando-o valor da‘moeda em que esteja denominado o respectivo
compromisso utilizando-se @ taxa PTAX divulgada pelo Banco Central do
Brasil aplicavel naquela-data. O limite acima referido sera recomposto a
medida, que a Class€erealize desinvestimentos dos respectivos ativos que
acarretem a reducéo de tal porcentagem a menos de 30% (trinta por
cento) do Capital-Comprometido.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nao
representa, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestdo da
Classe ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a
seguranga, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

A Classe se destina a Investidores Profissionais.

Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratorio n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, instituicao financeira,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, autorizada a prestar
servicos de escrituracdo de cotas de fundos de investimentos, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n° 8.696, de 22 de margo de 2006
(“Escriturador”).
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Emissao e
Regime de
Distribuicao de
Cotas

Capital
Autorizado

Direito de
Preferéncia em
Novas Emissoes

Negociagéao

Transferéncia

O valor de cada emissdo de Cotas observara o disposto no Capitulo 6 e
o regime de distribuigdo seguira o disposto no instrumento que aprovar a
emissao de Cotas.

Encerrada a Primeira Emissdo, a Classe podera emitir novas Cotas
mediante: (i) simples deliberagdo da Gestora, devidamente comunicada
ao Administrador, limitado ao montante equivalente a R$
2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) (“Capital Autorizado”). As novas
Cotas no ambito do Capital Autorizado poderao ser emitidas em unica ou
varias emissdes e o saldo de Cotas eventualmente ndo colocado
recompora o Capital Autorizado; ou (ii) aprovagdo da Assembleia
Especial. O montante da Primeira Emissdo ndo sera computado no
Capital Autorizado, que se destinara a emissdes subsequentes de cotas.

Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas
Cotas.

Mediante orientacdo da Gestora, as Cotas poderao ser depositadas pela
Administradora para negociacdo em mercado de balc&o organizado ou de
bolsa, administrados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcao (“B3"),
observado, conforme aplicaveis; as restricdes a negociagao previstas na
Resolugdo CVM n° 1607 de -13.de julho det2022, conforme alterada
(“Resolugao CVM-160%). Depois de as Cotas estarem integralizadas e
observados os procedimentos operacionais da B3, mediante autorizagéo
prévia da Gestora, ostitulares-das cotas poderéo negocia-las no mercado
secundario, observados o prazo°e_as condigbes previstos neste Anexo I.
O Administradorfica, respeitados os termos deste Anexo |, notadamente
a prévia recomendacao-e jorientacdo da Gestora, autorizado a alterar o
mercado em que |as cotas sejam admitidas a negociagao,
independentemente: de prévia autorizagdo da Assembleia de Cotistas,
desde que se frate de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

As Cotas; como regra, ndo poderao ser transferidas, observado o disposto
abaixo.

Excepcionalmente, caso (i) a Gestora aprove a transferéncia previamente
e por escrito e (ii) o Administrador, apos verificagao, ateste o atendimento
das formalidades estabelecidas neste Anexo | e na legislagéo vigente, as
Cotas poderéo ser transferidas, por meio de termo de cessédo e
transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario. Neste caso, o
cedente devera solicitar por escrito ao Administrador, com cépia para a
Gestora, a transferéncia parcial ou total de suas cotas indicando o nome
e qualificagdo do cessionario para que sejam conduzidos os
procedimentos descritos neste item.

Nao obstante o disposto acima, as Cotas poderdo ser transferidas,
independentemente de aprovagdo da Gestora, por decisado judicial ou
arbitral, operagdes de cessdo fiduciaria, execugdo de garantia ou
sucessao universal, dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel
por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens
ou ftransferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de
previdéncias.
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Considerando que a politica de investimento e demais caracteristicas da
Classe nao foram concebidos levando em consideragdo eventuais
requisitos legais e regulatérios aplicaveis a certos investidores
institucionais, os Cotistas se comprometem a ndo oferecer ou viabilizar,
de qualquer maneira, o investimento direto ou indireto por investidores
institucionais com natureza previdenciaria ou governamental, ou sujeitos
a especificidades regulatérias, na Classe, incluindo, sem limitagao,
Regimes Préprios de Previdéncia Social, Entidades Abertas de
Previdéncia Complementar e Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, sem prévia autorizacdo da Gestora. Ndo ha qualquer
compromisso da Classe ou da Gestora de cumprir os requisitos de
concentragao, divulgagao de informagdes ou quaisquer outras exigéncias
da regulamentagéao aplicavel a tais investidores. Quaisquer transferéncias
de Cotas para tais investidores institucionais serdo consideradas nulas de
pleno direito, exceto se autorizado expressamente por escrito pela
Gestora.

As Cotas terdo o seu valor calculado com periodicidade diaria com base
(o111 [N [CA'~ A em avaliagdo patrimonial que considere o valor de mercado dos Ativos e
da Cota realizada de acordo com as nermas e procedimentos vigentes.

Distribuicdo de As Cotas serdo amortizadas-conforme orientagao da Gestora, nos termos
Proventos e do item 6.11 deste. Anexo 1.
Amortizagoes

As Cotas deverao sser integralizadas em moeda corrente nacional por
meio de débito e 'crédito ‘emyconta corrente, Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED ou qualquer outro sistema de liquidagdo que venha a
ser criado e legalmentesreconhecido. Nas hipéteses em que aplicavel,
somente serdo consideradas as aplicagdes como efetivadas apds a
devida disponibilizagdo dos recursos na conta corrente da Classe. E
vedada a integralizagdo de Cotas em bens ou direitos.

Integralizacéo

Adocgéo de A Gestora, em relagéo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
Politica de Voto de voto, disponivel no seguinte portal eletrénico: www.luminacm.com.

1.2. Por meio de deliberagao conjunta do Administrador e da Gestora, poderao ser constituidas
novas Subclasses, desde que ndo tenham senioridade em relagdo as ja existentes a época da
sua criagéo, de acordo com as condigbes estabelecidas neste Anexo | e desde que observado o
disposto no Artigo 140, § 2° da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 2 i
RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1. Aresponsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2. Caso o Administrador verifiqgue que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de
insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175. O
Administrador estabelecera critérios proprios para verificagdo de que o Patriménio Liquido da
Classe esta negativo, justificando-os ao Gestor.

2.3. Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos


http://www.luminacm.com/
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procedimentos a serem adotados pelo Administrador na hipotese de Patriménio Liquido da Classe
negativo, inclusive a elaboragao, pelo Administrador em conjunto com a Gestora, de plano de
resolugédo do Patriménio Liquido da Classe negativo nos termos do Artigo 122 da parte geral da
Resolucdo CVM 175, a ser submetido a deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas,
conforme aplicavel.

~ CAPiTULO 3
PERIODO DE INVESTIMENTO

3.1. AClasse contara com um periodo de investimento de 4 (quatro) anos, a contar da primeira
integralizagao de cotas da Classe (“Periodo de Investimento”). Durante o Periodo de Investimento,
a Gestora buscara oportunidades de investimento dentro da estratégia definida no item Capitulo
6 da Parte Geral e do item 1.1 deste Anexo | e efetuara as chamadas de capital necessarias para
a realizagao de tais investimentos.

3.1.1. Durante o Periodo de Investimento quaisquer recursos recebidos pela Classe em
decorréncia do investimento em Ativos integrantes de sua Carteira, incluindo, mas nao se
limitando a juros, dividendos, prémios, bonificagdes, amortizagdo de principal, valores
decorrentes de operagdes de desinvestimento e outros proventos, poderéo, a exclusivo
critério da Gestora, ser utilizados para (i) distribuicdo aos Cotistas, (ii) o pagamento de
Encargos, ou (ii) para reinvestimento erm novos Ativos-Alvo:

3.2. Uma vez encerrado o Perioda" de cinvestimento,“nao sera exigida qualquer nova
integralizagcao de Capital Comprometido pelos-Cotistas;.ressalvados para (i) o pagamento das
Taxa de Administragédo, Taxa de Gestdo) e Taxa de Rerformance, bem como demais Encargos
previstos Capitulo 3 da Parte Geral; (ii) a realizagao de investimentos previamente comprometidos
pela Classe ou pelos Fundos Investidos, mas~“ainda ndo realizados, ou realizados apenas
parcialmente, antes do término do Periodode Investimento, por meio de contrato, carta de
interesse, memorando de entendimentos'ou’'documentos vinculantes; (iii) o pagamento de valores
devidos ou que possam se tornar.devidos sob qualquer garantia prestada pela Classe ou pelos
Fundos Investidos e/ou seus respectivos fundos ou veiculos investidos, observado o disposto na
regulamentagéo vigente; ou (iv) os investimentos realizados com o propdsito de aquisigéo de
novos Ativos Alvo de emissores ja integrantes da Carteira (ou de outras entidades pertencentes
ao mesmo grupo econdmico, conforme definido pela Gestora) e/ou dos Fundos Investidos,
observado o item 3.2.1 abaixo e desde que (a) as negociagdes tenham sido iniciadas durante o
Periodo de Investimento, independentemente de ja ter havido a celebragdo de um documento
vinculante, e/ou (b) para evitar diluicdo, preservar, proteger ou aumentar o valor de investimentos
existentes (follow on); elou (c) para preservar o devido funcionamento dos emissores dos Ativos,
conforme aplicavel; e/ou (d) decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opgéo de
compra, conversao ou permuta de valores mobiliarios de titularidade direta ou indireta da Classe.

3.2.1. A critério da Gestora, quaisquer das hipoteses previstas no item 3.2 acima serao
aplicaveis também para fins do emprego e utilizagdo, apés o final do Periodo de
Investimento, de quaisquer recursos recebidos pela Classe em decorréncia do
investimento em Ativos integrantes de sua Carteira, incluindo, mas n&o se limitando a
juros, dividendos, prémios, bonificagdes, amortizagao de principal, valores decorrentes de
operagdes de desinvestimento e outros proventos. Para fins de esclarecimento, referidos
recursos poderao ser utilizados para pagamento de Encargos, reinvestimentos e, a critério
da Gestora, para distribuicbes nos termos do Capitulo 6, desde que consistentes com as
previsdes autorizadas no item 3.2 acima.

3.2.2. Os investimentos realizados com o propdésito de aquisicdo de novos Ativos Alvo de
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4.1.

emissores ja integrantes da Carteira (ou de outras entidades pertencentes ao mesmo
grupo econémico, conforme definido pela Gestora), na forma do item (iv) do item 3.2
acima, nao poderao exceder 20% (vinte por cento) do Capital Comprometido total, valor
esse que deve ser verificado na data de realizagcao do respectivo investimento.

3.2.3. O Periodo de Investimento pode ser encerrado antecipadamente por decisado da
Assembleia Especial, observado o quérum de aprovagao previsto no inciso (xv) do item
7.2 deste Anexo |, ou, a qualquer tempo, a exclusivo critério da Gestora. O encerramento
antecipado do Periodo de Investimento a exclusivo critério da Gestora somente podera
ocorrer apos, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do Capital Comprometido da
Classe (i) ter sido utilizado em investimentos, reservados ou comprometidos para
investimentos, em consonancia com o disposto no item 3.2 acima; e/ou (ii) ter sido
utilizado para o custeio de despesas e de Encargos previstos no Capitulo 8 deste Anexo |
relacionados aos investimentos ja concretizados ou reservados e/ou comprometidos pela
Gestora nos termos do item precedentes.

] CAPITULO 4 i
POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

A politica de investimento da Classe sera\arientada para a cohsecugao do objetivo da

Classe, conforme descrito no item 1.1 acima.

4.2.

4.1.1. Em consonancia com o-disposto.no item 4.1<acima, a Classe envidara esforgos
para atingir seu objetivo primordialmente;por meio da realizagdo de investimentos nos
Ativos Alvo, observando os limites’e condicdes_abaixo, sem prejuizo do disposto neste
Anexo |.

4.1.2. AClasse podera aplicar seus recursos em qualquer ativo financeiro permitido pela

regulamentagdo em vigor e /pelo’presente Anexo | (incluindo em quaisquer ativos
financeiros no exterior admitidos pela regulamentacéo).

A Classe nao podera, diretamente ou por meio de Fundos Investidos ou outros veiculos

ou fundos de investimento definidos como Ativos Alvo, investir mais de 20% (vinte por cento) do
Capital Comprometido em ativos que tenham uma mesma companhia, entidade ou empresa como
emissora, devedora ou contraparte, incluindo suas afiliadas.

4.3.

Em atencdo ao Artigo 76, inciso |, do Anexo Normativo | da Resolugado CVM 175, o

Administrador e a Gestora estao dispensados de observar os limites de concentragédo por emissor
e por modalidade de ativos financeiros previstos na regulamentagao aplicavel, devendo observar
apenas e tdo somente os limites previstos no presente Anexo I.

4.4.

4.3.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.3 acima, a Gestora buscara o atendimento ao
requisito de alocagao, direta ou indireta, de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do Patriménio Liquido da Classe, em cotas de determinados fundos de investimento
(“Aplicacao Minima"), nos termos dos Artigos 25 e 40, da Lei n° 14.754/23 e da
regulamentagao aplicavel, na medida exigida pela legislagdo tributaria para que os
Cotistas nado estejam sujeitos a tributacdo semestral compulséria (come-cotas),
observados os prazos de reenquadramento no caso de desenquadramento temporario
aos requisitos de alocagdo minima de que trata este item.

A Classe podera realizar operagbes no mercado de derivativos, inclusive com o uso de

alavancagem, conforme disposto no quadro abaixo, que podem resultar perdas patrimoniais para
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os Cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao Patriménio Liquido da Classe,
acarretando a iniciagao do procedimento de insolvéncia da Classe.

NIiVEL DE EXPOSIGAO A RISCO

Até 100% das posicdes detidas a vista, até o
limite dessas posi¢des

OBJETIVO DAS OPERAGOES NO
ERCADO DE DERIVATIVOS

l. Protegao da Carteira (Hedge)

Il. Assuncao de Posigcao E permitida alavancagem em niveis ilimitados
Il Arbitragem E permitida alavancagem em niveis ilimitados

4.5. A Gestora podera aplicar os recursos da Classe em quaisquer ativos financeiros
considerados nos termos da regulamentagao aplicavel como de “crédito privado”, sem limites com
relagéo ao seu Patrimonio Liquido.

4.6. A Classe podera utilizar seus ativos para prestagao de garantias de operagdes préprias,
bem como emprestar e tomar titulos e valores mobiliarios em empréstimo, desde que tais
operagbes de empréstimo sejam cursadas por meio de servigo autorizado pelo Banco Central do
Brasil ou pela CVM e desde que sejam observados os limites dispostos abaixo, em relagdo ao
Patrimdnio Liquido da Classe:

OPERAGCOES DE EMPRESTIMO LIMITES
Operagoes de emprestlmos“de atlvo§ financeiros na moedalidade Maximo de 100%
I tomiador
Operagoes de emprestlmo§ de atIVOS” financeiros’na modalidade Maximo de 100%
matuante
Operacbes de emprestlmcis de tltul?s pablicos na modalidade Maximo de 100%
I tomador.
Operacgbes de emprestlmgs de tItU|O”S publicos na modalidade Maximo de 100%
mutuante

4.7. AClasse podera, a critério da Gestora, contratar quaisquer operag¢des onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o Administrador, a Gestora ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer
carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo Administrador,
pela Gestora, ou pelas demais pessoas acima referidas.

) CAPITULO 5
ALOCAGAO DE OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO

5.1. Os Fundos Lumina 3 fazem parte da estratégia global de investimento da Gestora
denominada Lumina Strategic Solutions Fund 3 e devera buscar estratégia de investimento
alinhada com os Fundos Lumina 3 Internacionais.

5.2. Conforme aplicavel, durante os seus respectivos periodos de investimento, a Classe e os
Fundos Lumina 3 Internacionais investirdo, como regra, direta ou indiretamente, de maneira pari
passu em Ativos Alvo, observadas as seguintes premissas pela Gestora:

(i) Os Fundos Lumina 3 Internacionais e a Classe investirdo em Ativos Alvo com base na
proporgao do capital disponivel para investimentos dos Fundos Lumina 3, observados, em todo
caso, os termos dos documentos constitutivos dos Fundos Lumina 3 Internacionais, sendo certo
que a mesma proporgao relativa devera ser observada em todas as chamadas de capital
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realizadas para investimento em um mesmo Ativo-Alvo;

(i) No caso de investimentos que, no entendimento da Gestora, excedam o limite de
concentragao descrito Capitulo 4 deste Anexo |, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, alocar
a base de custo do investimento excedente ao referido limite de concentracdo a outros Fundos
Lumina 3, ja existentes ou estruturados exclusivamente para este fim, sem necessidade de
observancia da regra de alocagao prevista neste item;

(iii) No caso de investimentos que, no entendimento da Gestora, possam vir a causar, de
imediato ou futuramente, o desenquadramento da Classe para fim do tratamento previsto nos
Artigos 25 e 40 da Lei n. 14.754/2023, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, alocar integral
ou parcialmente o investimento a outros Fundos Lumina; e

(iv) Sem prejuizo do disposto acima, outras oportunidades de investimento poderdo ser
alocadas a exclusivo critério da Gestora, sem necessidade de observancia da regra de alocagao
prevista neste item desde que se justifiquem por outros motivos de natureza legal, regulatéria,
tributaria ou comercial.

5.3. Caso a Gestora entenda que alguma oportunidade de investimento aderente a estratégia
Lumina Strategic Solutions Fund 3 seja passivel de:ser oferecida para coinvestimento (por motivos
de excessiva concentragdo na carteira ou outros'motives'de naturezaregulatéria ou comercial), a
investidores ou n&do dos Fundos Lumina 3, .2’ Gestora podera,ja seu exclusivo critério (e nas
condigbes comerciais que a Gestora determinar); estruturar tais oportunidades de coinvestimento.
Cabera exclusivamente a Gestora avaliar e definir.as;regras aplicaveis a cada coinvestimento nos
Ativos Alvo.

5.4. Observado o dever fiduciario da Gestora e-do Administrador perante os Cotistas, o Fundo
podera realizar operagdes secundarias entre a-Classe e outros Fundos Lumina 3, ou, ainda, outros
fundos ou veiculos de investimento geridos pela Gestora ou uma de suas partes relacionadas,
desde que com o objetivo de ajustar.as'participa¢des de cada Fundo Lumina 3 nos Ativos Alvo ou
estruturar oportunidades de coinvestimento, sempre no ambito da estratégia de investimento
conduzida pela Gestora.

5.5. A Gestora podera estruturar e captar, a qualquer tempo, novos fundos de investimento
cuja estratégia seja diversa e nao conflitante com a estratégia Lumina Strategic Solutions Fund 3
conforme descrita nos itens acima.

5.6. Sem prejuizo das disposi¢des acima, a Gestora, podera estruturar e/ou gerir, por si ou por
partes a ela relacionadas, outros fundos de investimento ndo integrantes da estratégia Lumina
Strategic Solutions Fund 2 cuja politica de investimento seja semelhante a do Fundo, desde que
tal estruturagdo acontega apds o que ocorrer primeiro entre (i) o término do Periodo de
Investimento, incluindo nas hipéteses previstas no item 3.2.3 deste Anexo |, (ii) pelo menos 75%
(setenta e cinco por cento) do Capital Comprometido tenha sido (a) investido ou comprometido
para investimento em Ativos Alvo, (b) utilizado para arcar com Encargos ou custos e despesas
relativos aos Ativos Alvo, ou (c) de outro modo reservado, em montantes razoaveis, para
investimento em follow-on, conforme definido no item 3.2 deste Anexo |, ou encargos e despesas
do Fundo ou relativos aos Ativos Alvo, e (iii) a liquidacao antecipada do Fundo ou da Classe,
conforme aplicavel.

i _ CAPITULO 6 )
DA EMISSAO, DA DISTRIBUIGAO, DO RESGATE, AMORTIZAGAO DE COTAS E DA
LIQUIDAGAO DO FUNDO
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Emisséo

6.1. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe, serdo escriturais e
nominativas, e conferirdo aos seus titulares iguais direitos e obrigagdes.

6.2. O Cotista ao ingressar na Classe deve atestar que: (i) teve acesso ao inteiro teor do
Regulamento e do Formulario de Informagdes Complementares, (ii) tomou ciéncia dos fatores de
risco aplicaveis e da politica de investimento da Classe, (iii) tomou ciéncia da possibilidade de
ocorréncia de patriménio liquido negativo e da possibilidade de instauragdo do procedimento de
insolvéncia do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel, (iv) ndo ha qualquer garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe, (v) a concessao de registro
para a venda de Cotas nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes
prestadas ou de adequagao do Regulamento a legislagao vigente ou julgamento sobre a qualidade
do Fundo ou de seu Administrador, Gestora e demais prestadores de servicos.

6.3. Ao subscrever Cotas, o investidor celebrara com o Administrador, na qualidade de
representante do Fundo, um Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricao.

6.4. Sujeito as disposigdes previstas neste Regulamento, durante o Periodo de Investimento,
na medida em que for identificada a necessidade \de aporte de capital na Classe, seja para a
realizagao de investimentos ou pagamento de’Encargos, 0 Administrador, mediante solicitagao da
Gestora, enviara aos Cotistas Notificacao-de-Chamada, na propor¢ao de suas participagdes, para
que integralizem as Cotas subscritas: Para {ins de esclarecimentos, o Administrador podera
efetuar Notificagdes de Chamada, thesmo sem:solicitacdo da Gestora, desde que tal Notificagao
de Chamada seja feita com o objetive)de’chamar recursos para pagamento de Encargos.

6.5. O Administrador, mediante solicitagéo 'da Gestora, podera realizar chamadas de capital
ainda durante o periodo de oferta de Cotas.

6.6. A integralizagdo das Cotas)devera ocorrer em até 10 (dez) dias contados do envio da
Notificagdo de Chamada, sendo.certo que a conversao das Cotas integralizadas ocorrera na data
da respectiva disponibilidade dos recursos (“Data de Conversao”).

6.7. O investidor devera integralizar as Cotas subscritas no dmbito da Primeira Emissao, e
demais Cotas subscritas no contexto de emissbes subsequentes, conforme orientacdo da
Gestora, que podera realizar Notificagdes de Chamada no valor total ou parcial do Capital
Comprometido pelos Cotistas.

6.8. Caso haja novas subscrigdes de Cotas apds a realizagdo de chamadas de capital durante
o periodo de quaisquer ofertas de Cotas da Primeira Emissao, o pre¢o de subscri¢gdo das Cotas
subscritas pelos Novos Cotistas sera equivalente ao (i) Prego de Emissdo acrescido de (ii)
montante equivalente a aplicagdo da taxa de retorno de 20% a.a. (vinte por cento ao ano)
calculada pro rata temporis desde a data de cada integralizagdo de Cotas anterior e incidente
sobre o valor que o Novo Cotista teria integralizado, caso tivesse integralizado a proporgao das
Cotas de sua titularidade no ambito de cada Notificagdo de Chamada enviada pelo Administrador
anteriormente a subscrigcdo de Cotas realizada pelo Novo Cotista, e (iii) montante equivalente a
Taxa de Gestéo que teria sido paga pelo Novo Cotista, caso tivesse integralizado a proporgéo das
Cotas de sua titularidade no ambito de cada Notificagdo de Chamada enviada pelo Administrador
anteriormente a subscricdo de Cotas realizada pelo Novo Cotista acrescida da taxa de
remuneracao de 20% a.a. (vinte por cento ao ano) calculada pro rata temporis desde a data de
cada pagamento de Taxa de Gestao pela Classe.
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6.8.1. O Administrador podera, mediante orientacdo da Gestora, enviar Notificagcdes de
Chamada de forma desproporcional ao Capital Comprometido por cada Cotista, com o
objetivo de que os Cotistas que tenham subscrito suas Cotas apds o envio da primeira
Notificagdo de Chamada efetivem integralizagdo de Cotas no valor necessario para igualar
entre os Cotistas a proporgao entre Capital Integralizado e Capital Comprometido.

Cotista Inadimplente

6.9. O Cotista que deixar de cumprir suas obrigagdes nos termos deste Regulamento, do
respectivo Compromisso de Investimento e/ou do boletim de subscrigao, inclusive a obrigagao de
integralizar Cotas, ficara de pleno direito constituido em mora e declarado Cotista Inadimplente,
estando sujeito as consequéncias descritas neste item.

6.9.1. O Cotista Inadimplente tera os direitos econémicos e politicos em relagao as suas
Cotas, integralizadas ou ndo, suspensos enquanto permanecer sua inadimpléncia, sendo
certo que, enquanto perdurar a inadimpléncia, quaisquer votos do Cotista Inadimplente
serao desconsiderados no ambito das Assembleias de Cotistas.

6.9.2. Na hipotese de mora no cumprimento de sua obrigagao de integralizar capital no
Fundo, o Cotista Inadimplente estara adicionalmente sujeito a:~(i) cobranga de juros de
1% (um por cento) ao més, pro rata die;sobre o-Valor Inadimplido, e (ii) multa equivalente
a (a) 1% (um por cento) ao dia sobreco ValorInadimplido durante os 10 (dez) primeiros
dias de inadimplemento, contades.da data'em que o pagamento deveria ter sido realizado,
ou (b) caso o inadimplemerito ‘perdure para além| do 10° dia, a partir do 11° (décimo
primeiro) dia a multa do item’(ii)(a)’nao " mais se aplicara, passando a ser aplicavel multa
equivalente a 30% (trinta por'cento) sobre.total do Valor Inadimplido, penalidades estas
que serao apropriadas e revertidas em-beneficio da Classe.

6.9.3. Ainda, caso a inadimpléncia do Cotista Inadimplente ndo seja sanada dentro do
prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados de notificagao por escrito a ser encaminhada
pela Classe ao Cotista Inadimplente, o Administrador podera, mediante orientagdo da
Gestora, alienar a totalidade ou parte das Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente,
observado o disposto nos incisos abaixo.

Cotas Integralizadas: A Gestora podera orientar o Administrador a alienar a totalidade ou
parte das Cotas ja integralizadas de titularidade do Cotista Inadimplente a terceiros,
Cotistas ou ndo, observado o disposto nas regulamentagbes aplicaveis. A alienagao de
Cotas integralizadas de titularidade do Cotista Inadimplente podera ser feita por valor
inferior ao valor patrimonial com a aplicagdo de desagio ou desconto, sendo certo que a
aquisicao das Cotas integralizadas nao podera ser feita pelo Administrador, Gestora ou
quaisquer de suas partes ligadas. Em qualquer caso, ndo sera admitida a realizagao de
qualquer pagamento ao Cotista Inadimplente em razdo da alienagdo de tais Cotas
integralizadas enquanto nao quitado o valor devido pelo Cotista em razdo das Cotas
Inadimplidas, observado o disposto no item 6.9.4 abaixo; e

Cotas Nao Integralizadas: A Gestora podera orientar o Administrador a alienar a totalidade
ou parte das Cotas subscritas € ndo integralizadas, incluindo, mas sem se limitar as Cotas
Inadimplidas, sem que seja realizado qualquer pagamento ao Cotista Inadimplente em
razao da alienagao de tais Cotas subscritas e n&o integralizadas, observado o disposto no
item 6.9.4 abaixo.

6.9.4. Em caso de alienacao das Cotas, nos termos do item 6.9.3 0 acima, o produto da
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alienagdo das Cotas do Cotista Inadimplente sera utilizado para, respectivamente, (i)
quitacdo dos juros e da multa prevista no item 6.9.2 acima, (ii) quitagdo do Valor
Inadimplido do Cotista para com a Classe, e (iii) o valor remanescente, se existente, sera
entregue ao Cotista Inadimplente.

6.9.5. No caso de os recursos decorrentes da alienagédo de Cotas realizada na forma do
item 6.9.3 acima nao serem suficientes para fazer frente a quitagéo do Valor Inadimplido,
o adquirente das Cotas Inadimplidas continuara obrigado pela integralizagcado da parcela
remanescente.

6.9.6. Alternativamente a alienagdo das Cotas, a Gestora podera, ainda, contrair, em
nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao Valor
Inadimplido, sendo certo, ainda, que quaisquer juros e demais encargos devidos serdao
imputados exclusivamente ao Cotista Inadimplente, podendo a Gestora, constituir direito
real sobre as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os
recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para quitagdo de tal
empréstimo), nas condi¢des acordadas entre a Gestora e a instituicdo concedente do
empréstimo.

6.9.7. Sem prejuizo de qualquer outra medida e dos meios de cobranga aplicaveis, o
Valor Inadimplido, incluindo quaisquer custos, taxas ou despéesas incorridos pelo Fundo
como consequéncia dessa inadimplénciai_ e\ qualquer peralidade imposta ao Cotista
Inadimplente nos termos deste ‘Regulamento, podera“ser deduzido de quaisquer
distribuicbes e/ou amortizac@es devidas) ac-Cotista Inadimplente, as quais poderao ser
retidas pela Classe até que-haja. @ adimplementojtotal do Valor Inadimplido pelo Cotista
Inadimplente.

6.9.8. Caso um Cotista Inadimplente venha a quitar o Valor Inadimplido acrescido dos
encargos e penalidades previstos.no item 6.9.2 acima (e volte a cumprir integralmente
com suas obrigagbes previstas’ neste Regulamento, no respectivo Compromisso de
Investimento e no respectivo boletim de subscricdo) apds a suspensao de seus direitos
politicos e econdmicos, tal Cotista Inadimplente recuperara tais direitos politicos e
econdmicos de forma prospectiva no més imediatamente subsequente aquele em que a
inadimpléncia tenha sido sanada.

6.9.9. A Gestora podera, a seu exclusivo critério e mediante o envio de comunicagéo por
escrito ao Administrador, determinar a ndo aplicagcdo de uma ou mais das penalidades
acima descritas a um Cotista Inadimplente caso o inadimplemento do Cotista Inadimplente
seja sanado em até 10 (dez) dias contados do envio da notificagédo referida no item 6.9.3
acima.

6.9.10. O prego de emisséo das Cotas (“Pre¢o de Emissao”) sera, na Primeira Emissao,
fixado no ato conjunto que a aprovar. O prego de emissdo das Cotas objeto de novas
emissdes devera ser fixado tendo-se em vista: (i) a atualizagdo do Prego de Emissao na
Primeira Emissdo pelo IPCA; (ii) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo
quociente entre o valor do Patriménio Liquido atualizado da Classe e o numero de Cotas
integralizadas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagao da
nova emissao; (iii) as perspectivas de rentabilidade da Classe; ou (iv) o valor de mercado
das Cotas ja emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de
aprovacgdo da nova emissao, caso aplicavel. Em caso de emissdes de novas Cotas até o
limite do Capital Autorizado, cabera a Gestora a escolha do critério de fixagao do valor de
emissao das novas Cotas dentre as alternativas acima. Nos demais casos, o prego de



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTAS DO LUMINA FEEDER BRASIL [l FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

emissao de novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia Especial, conforme
recomendacao da Gestora.

6.9.11. A cada emissao, a Classe podera, a exclusivo critério da Gestora, cobrar uma taxa
de distribuicdo, que sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscrigdo
primaria, conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva emissao, sendo certo
que os custos de distribuicdo serdo apropriados como Encargos exclusivamente
atribuiveis a Subclasse objeto da distribui¢ao.

Novas Emissoes Dentro do Capital Autorizado

6.10. Apds a Primeira Emissdo, a Classe podera emitir novas Cotas mediante aprovagéo por
Assembleia Especial ou, caso a(s) nova(s) emissao(des) ocorram no limite do Capital Autorizado,
por ato unilateral da Gestora, que definira a quantidade de novas Cotas a serem emitidas, suas
caracteristicas, prazos e valores, nos termos da regulamentagao vigente, observado que o prego
de emissao das emissdes dentro do Capital Autorizado devera seguir um dos critérios estipulados
no item 6.9.10 acima.

Amortizacbes

6.11. A Classe realizara amortizagbes preponderantemente apds ‘oPeriodo de Investimento,
conforme orientagdo da Gestora, sendo gerto-que,‘quaisquer valores recebidos pela Classe, em
decorréncia dos seu investimento em Ativos, serd’incorporado’ao-Patriménio Liquido da Classe e
podera ser alocado (i) para o pagamento:de Encargos,-ou (ii) na realizagdo de reinvestimentos
(reciclagem de capital), observados_os termos ‘deste.Anexo, notadamente o disposto nos itens
3.1.1 e 3.2.1 acima.

6.11.1. Tendo em vista a previsdo do item 6.11, ndo cabera a Assembleia Especial a
deliberagdo sobre a amortizagéo .de Cotas, exceto no caso de amortizagdo com entrega
de Ativos, caso em que a amortizagdo dependera de aprovagao dos Cotistas na forma
deste Anexo.

Resqgate e Liquidacado

6.12. O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipoteses:
(i) quando do término do Prazo de Duragao;

(i) quando da incorporagéo, cisdo ou fusdo da Classe ou do Fundo, apenas pelos Cotistas
que dissentirem, se abstiverem ou ndo comparecerem a Assembleia de Cotistas que deliberar
sobre tais eventos. Neste caso, o pedido de resgate devera ser formulado em até 10 (dez) dias
apos a comunicagdo da deliberagdo aos Cotistas. Para fins de esclarecimento, o presente direito
de resgate ndo sera concedido aos Cotistas que sejam representados na respectiva Assembleia
de Cotistas (inclusive se representados pela Gestora por meio de procuragdo) e aprovem a
operagao de incorporagao, cisdo ou fusdo da Classe ou do Fundo; ou

(iii) quando da liquidagéo da Classe ou do Fundo em eventos distintos daqueles mencionados
acima.

6.12.1. O pagamento do resgate das Cotas do Fundo na hipdtese prevista na alinea |
acima ocorrera no 5° (quinto) dia util contado do término do Prazo de Duragéo.
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6.12.2. O pagamento do resgate das Cotas nas hipdteses previstas nas alineas (ii) e (iii)
do item 6.12 deste Anexo | sera realizado na forma que vier a ser estabelecida na
Assembleia de Cotistas que deliberar sobre as matérias descritas, desde que respeitados
os prazos e condicdes de liquidez a que estejam sujeitos os ativos financeiros
componentes da Carteira.

6.12.3. Na conversao das Cotas para pagamento de resgate nas hipoteses previstas no
item 6.12.2 acima, sera utilizado o valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior ao do
pagamento respectivo.

6.12.4. Na hipotese de liquidagao antecipada da Classe ou do Fundo por deliberacéo da
Assembleia de Cotistas, o pagamento do resgate das Cotas ocorrera no 1° (primeiro) Dia
Util subsequente & data de encerramento definida na Assembleia de Cotistas, a qual no
devera ser superior a 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da Assembleia de
Cotistas.

6.12.5. Os prazos estabelecidos nos itens acima poderao ser prorrogados por decisao do
Administrador, mediante orientacao da Gestora, nas seguintes hipoteses:

(i) liquidez dos Ativos incompativel convo'prazo determinado para a liquidagao;

(i) existéncia de obrigacdes ou direitos de terceiros enirelacdo a Classe, ao Fundo
ou aos Fundos Investidos, ainda‘hao prescritos ou decaidos, conforme previsao do item
.1 deste Anexo |;

(iii) existéncia de agbes judiciais pendentes; em que a Classe, o Fundo ou os Fundos
Investidos figurem no polo ativo ou passivo;ou

(iv) decisbes judiciais que impegam o resgate da Cota pelo seu respectivo titular.

6.13. Nos dias de feriados na sede da Gestora e do Administrador ou nos dias em que as pracgas
onde estao localizados os mercados em que sdo negociados os ativos integrantes da carteira ndo
estiverem em funcionamento, o Administrador n&o acatara pedidos de aplicagdo de recursos na
Classe e/ou de resgate de suas Cotas, independentemente da praga em que os Cotistas
estiverem localizados.

6.13.1. Em feriados de ambito nacional, ndo havera calculo da Cota, bem como ndo
havera aplicagdes, resgates e amortizagdes de Cotas. Ressalvado o disposto no item 6.13
acima, em feriados estaduais e municipais, independente do Estado ou Municipio, havera
calculo de Cota, estando a Classe apta a receber aplicagbes, realizar resgates e
amortizagdes.

CAPITULO 7
ASSEMBLEIA ESPECIAL

7.1. A Assembleia Especial é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas desta
Classe, na forma da Resolugdo CVM 175 e observadas as regras e os procedimentos relativos a
convocacao e instalagao de Assembleia Geral previstas no Capitulo 4 da Parte Geral, que serdo
igualmente aplicaveis as Assembleias Especiais.

7.2. Os seguintes quoruns deverao ser observados pela Assembleia Especial ao deliberar as
matérias abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, calculado sobre as Cotas
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subscritas, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria

dias apds o encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM,
contendo o relatério da Empresa de Auditoria;

(i) demonstragdes contabeis da Classe, em até 60 (sessenta)

Qudérum

Maioria dos presentes
na Assembleia
Especial

(ii) alteracdes deste Anexo |, que nao aquelas matérias
expressamente previstas neste item 7.2, em qualquer caso quando
nao propostas pela Gestora, incluindo a antecipacao do término do
Periodo de Investimento e a alteracdo do Prazo de Duracdo da
Classe;

2/3 (dois tergos) das
Cotas da Classe
subscritas

(iii) alteracdes a este Anexo | propostas pela Gestora;

Maioria dos presentes
na Assembleia Geral

(iv) a substituicao da Gestora do Fundo por Justa Causa e escolha
de sua substituta;

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
da Classe subscritas

(v) a substituicdo da Gestora do Funde’sem Justa Causa;

90% (noventa por
cento) das Cotas da
Classe subscritas

(vi) a alteragdo da politica de investimento da Classe;

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
da Classe subscritas

(vii) a fusdo, a incorporagédo, as¢isdd ou a transformacgédo da
Classe, quando proposta pela Gestora;

Maioria dos presentes
na Assembleia
Especial

(vii) a fusdo, a incorporagdo, a cisao ou a transformagédo da
Classe, quando nao proposta pela Gestora;

2/3 (dois tergos) das
Cotas da Classe
subscritas

(ix) a liquidacdo antecipada da Classe, quando proposta pela
Gestora;

Maioria dos presentes
na Assembleia
Especial

(x) a liquidacao antecipada da Classe, quando nao proposta pela
Gestora;

2/3 (dois tergos) das
Cotas da Classe
subscritas

(xi) a emissao de novas Cotas, excetuadas a Primeira Emissao e
o Capital Autorizado previsto neste Anexo;

Maioria dos presentes
na Assembleia
Especial

(xii) 0 aumento da Taxa de Administragédo, Taxa de Gestdo ou da
Taxa de Performance;

Maioria dos presentes
na Assembleia
Especial

(xiii)  prorrogacéo do Prazo de Duracao da Classe, observada a
possibilidade de prorrogacédo desse a exclusivo critério da Gestora,
nos termos do item 1.1 acima;

Maioria dos presentes
na Assembleia
Especial
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Mesmo quérum
(xiv) a alteragdo deste Anexo | para a alteracdo dos quoéruns necessario para
previstos neste Artigo; aprovacéao do item
Cujo quérum sera
alterado

7.3. Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial, nos casos
previstos na Resolucdo CVM 175 e no item 4.12 da Parte Geral.

CAPIiTULO 8 )
ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DA CLASSE

8.1. A Classe tera Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, conforme previstos
nos termos do Artigo 117 da Resolugédo CVM 175 e do Artigo 77 do Anexo Normativo |, bem como
outros Encargos que venham a ser previstos ou autorizados pela regulamentagédo aplicavel,
conforme lista ilustrativa abaixo:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e'obrigagdes da Classe;

(i) despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedigéo e publicagdo
de relatorios e informagdes periddicas (previstas ha Resolucdo\CVM 175; (iii) despesas com
correspondéncias de interesse da Classe, inclusive-comunicagoes aos Cotistas;

(iii) honorarios e despesas do Auditor Indépendente;

(iv) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada a Classe, se for o caso;

(v) despesas com a realizagao’de Assembleia Especial;

(vi) despesas com liquidagdo, registro, e custddia de operagdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

(vii)  despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(viii)  a contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado
em que a Classe tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

(ix) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance, incluindo a Taxa de
Performance por Destitui¢ao;

(x) os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com
base na Taxa de Administracao, Taxa de Gestao e/ou Taxa de Performance, observado o disposto
no Artigo 99 da parte geral da Resolugao CVM 175;

(xi) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

(xii)  taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagbes da Classe;
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(xiii)  emolumentos e comissdes pagas por operagdes da Carteira;

(xiv) despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugéo de garantia
ou de acordo com devedor;

(xv)  gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os Ativos, assim como a
parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Servigos no exercicio de suas respectivas
funcoes;

(xvi)  despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente dos Ativos;
(xvii) despesas inerentes a fus&o, incorporagéo, cisao, transformagéao ou liquidagao da Classe;

(xviii) despesas inerentes a constituicdo da Classe, servigos legais e demais despesas
comprovadas como tendo sido necessarias a constituicao da Classe;

(xix)  despesas inerentes a: (a) distribuigdo primaria de Cotas; e (b) admissdo das Cotas a
negociagdo em mercado organizado;

(xx)  taxa maxima de distribuicao;
(xxi)  despesas relacionadas ao servico. de formagao de mercado;

(xxii) despesas decorrentes de empréstimos:contraidos'em nome da Classe, desde que de
acordo com as hipoteses previstas na’Resolugcdo CVM175; e

(xxiii) contratacao de agéncia de classificacao’de risco de crédito, conforme aplicavel.

CAPITULO 9
LIQUIDACAO DA CLASSE

9.1. A Classe sera liquidada: (i) quando da liquidagdo antecipada deliberada em Assembleia
Especial; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duragéo.

9.1.1. No caso de liquidagdo da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o
Patriménio Liquido em igualdade de condigdes e na proporgéao dos valores para resgate
de suas Cotas e no limite desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a
liquidacao da Classe. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao
entre os Cotistas.

9.2. No caso de a liquidacao se dar por deliberagdo da Assembleia Especial, a assembleia em
questao devera deliberar, no minimo, sobre: (i) o plano de liquidagao elaborado pelos Prestadores
de Servigos Essenciais, do qual devera constar uma estimativa a respeito da forma de pagamento
dos resgates e um cronograma tentativo de pagamentos; e (ii) o tratamento a ser conferido aos
direitos e obrigagdes dos cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocagéo da
Assembleia Especial.

9.2.1. O plano de liquidagao de que trata o item 9.2 acima devera considerar, entre outros
elementos, (i) a existéncia de mercado secundario liquido para os ativos, (ii) as condigdes
de mercado para o desinvestimento, (iii) a possibilidade de pagamento dos resgates com
entrega de Ativos, e (iv) os prazos necessarios para realizagédo do desinvestimento.
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9.3. Caso a Classe nao possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no
momento de sua Liquidagao, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, a
Gestora devera tomar providéncias para desinvestimento dos Ativos.

9.3.1. No caso de a Gestora identificar dificuldades para o desinvestimento dos
investimentos remanescentes da Classe, podera ser convocada Assembleia Especial para
(i) deliberar sobre o plano de liquidagao, de que trata o item 9.2.1 acima, no caso de a
Liquidagao ter sido iniciada sem deliberacdo da Assembleia Especial, ou (ii) deliberar
sobre formas de divisdo do patrimonio da Classe entre os Cotistas, conforme proposta a
ser apresentada pelos Prestadores de Servicos Essenciais.

9.3.2. Emtodo e qualquer caso, a liquidagao dos ativos da Classe, conforme mencionada
no item 9.3 acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

9.4. Para fins da distribuigdo de ativos entregues no resgate de Cotas devera ser observado
que, no caso de entrega de Ativos aos Cotistas, o Administrador devera proceder a transferéncia
de titularidade de tais Ativos, mediante a celebragao de todos os atos necessarios; e/ou atualizar
o registro mantido na entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM
responsavel pela custddia de tais Ativos.

9.5. Quando do encerramento e liquidacdao da Classe, o Auditorindependente devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidadedas respectivas’demonstragdes contabeis.

CAPITULO10
REMUNERAGAO

Remuneracao do Administrador

10.1. A Taxa de Administracao sera calculada de acordo com a tabela abaixo, incidira sobre o
Patriménio Liquido da Classe, de forma escalonada, observada a remuneragdo minima mensal
de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), corrigida pelo indice Geral de Precos do Mercado
(IGPM) em janeiro de cada ano:

Valor do Patriménio Liquido Aliguota

R$ 0,00 a R$ 500.000.000,00 0,10% a.a.
R$ 500.000.000,01 a R$ 1.000.000.000,00 0,08% a.a.
Acima de R$ 1.000.000.000,00 0,06% a.a.

10.1.1. A Taxa de Administracdo acima estipulada correspondera a taxa minima ser
cobrada, sendo certo que sera deduzida do valor do Patriménio Liquido da Classe,
apurado para fins de célculo e cobranga da Taxa de Administragéo prevista no item 10.1
acima, a parcela do Patriménio Liquido da Classe que esteja investida em Fundos
Investidos administrados pelo Administrador.

10.1.2. Nos termos do artigo 98, § 1°, da Resolugao CVM n° 175, a Taxa de Administracao
maxima, que compreende as taxas de administragdo dos Fundos Investidos administrados
pelo Administrador e suas partes relacionadas, correspondera a 1% a.a. (um por cento ao
ano) do Patriménio Liquido da Classe.

10.1.3. Aremuneracgéo prevista no item 10.1 acima nao pode ser aumentada sem prévia
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aprovacdo da Assembleia Geral, mas pode ser reduzida unilateralmente pelo
Administrador.

10.1.4. A Taxa de Administragdo sera apropriada diariamente (base 252 dias uteis) na
forma prevista no item 10.1 acima calculadas com base no valor do Patriménio Liquido.
Essa remuneracgao devera ser paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto)
dia util do més subsequente.

Remuneracédo do Custodiante

10.2. Pelos servigos de custédia dos ativos financeiros e valores mobiliarios e tesouraria da
Carteira, o Custodiante fara jus a uma remuneracdo anual maxima de até 0,01% a.a. (um
centésimo por cento ao ano), sobre o valor do Patrimbnio Liquido da Classe, excetuadas as
despesas relativas a liquidagao, registro e custddia de operagbes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais devidas pela Classe.

Remuneracéo da Gestora

10.3. Pela prestacéo dos servicos de gestado da Carteira, sera devida a Gestora, desde a data
da primeira integralizagédo de Cotas, independentemente de o Cotista ter subscrito Cotas apos a
data da primeira integralizagdo de Cotas, unia:remuneracao, além-da Taxa de Performance
prevista abaixo, a titulo de Taxa de Gestaojcorrespondente a:

(i) Durante os dois primeiros anos contados-dajdata da primeira integralizagdo de Cotas, e
desde que nao encerrado o Periodo.de Investimento, ‘a-soma de (a) 1% a.a. (um por cento ao
ano) sobre o Capital Comprometido deduzido o Capital integralizado até a data de calculo de cada
parcela diaria da Taxa de Gestao; e (b) 2% a.a.\(dois por cento ao ano) sobre o Capital Gerido; e

(i) Apos o término do Periodo doAnvestimento, ou partir do terceiro ano a contar da data da
primeira integralizacao de Cotas, o-que“ocorrer primeiro, 2% a.a. (dois por cento ao ano) sobre o
Capital Gerido.

10.3.1. Para fim de calculo da Taxa de Gestao, os valores determinados com base no item
10.3 acima deverao ser calculados considerando o acréscimo de PIS, COFINS e ISS,
conforme definidos adiante, ou outros tributos que venham a substitui-los, tais como
Imposto sobre Bens e Servigos (IBS) e Contribuicdo sobre Bens e Servigos (CBS)
(“Tributos da Gestora”), conforme determinados em cada data de pagamento, cuja
aliquota combinada equivale, na data de registro da Classe, a 5,65% (cinco inteiros e
sessenta e cinco centésimos por cento). Para fins de esclarecimento, o percentual final da
Taxa de Gestao devida pela Classe sera igual ao percentual descrito neste Anexo
reajustado pelos Tributos da Gestora.

10.3.2. A Taxa de Gestao sera apropriada diariamente (base 252 dias uteis) e devida pelo
Fundo a Gestora no 5° (quinto) dia util do ano-calendario imediatamente seguinte,
podendo, a critério da Gestora, ter seu vencimento diferido em até 12 (doze) meses
contados da data original para pagamento prevista neste Anexo. Em qualquer hipétese,
no caso de insuficiéncia de recursos da Classe para pagamento da Taxa de Gestéo, ou,
ainda, caso o Gestor entenda ser este o melhor interesse da Classe, o pagamento da Taxa
de Gestao podera ser postergado.

10.4. A Classe pagara a Gestora a Taxa de Performance com base no resultado de cada
aplicagéo efetuada por cada Cotista (método do passivo), calculada de acordo com o item 10.4.2
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abaixo.

10.4.1. Excetuado o disposto item 10.4.5 deste Anexo | em relagao a Taxa de Performance
por Destituicido e Adicional de Taxa de Performance por Destituicdo, a Taxa de
Performance sera devida apenas mediante a efetiva distribuicdo de resultados da Classe
aos seus Cotistas, incluindo por meio da distribuicdo do resultado em Ativos, e levara em
consideracao apenas a efetiva realizagdo dos Ativos diretos ou indiretos da Classe, ndo
sendo utilizado o critério de variacdo da Cota ou do valor dos Ativos pelo método de
marcag¢ao a mercado.

10.4.2. Do total de cada distribuicdo devida aos Cotistas, a Gestora recebera diretamente
parcela do montante a ser distribuido, de acordo com o procedimento descrito abaixo,
observado que a Gestora poderda, a seu exclusivo critério, optar por receber os valores
que lhes s&o devidos mediante pagamento em Ativos:

(i) Retorno de Capital Investido. Primeiro, os pagamentos relativos as amortizagdes
ou ao resgate das Cotas serdo integralmente destinados aos Cotistas, pro rata e
proporcionalmente a participagcdo de cada Cotista, até que todos os Cotistas tenham
recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do Capital Integralizado em
conexao com as Cotas de sua titularidade;

(i) Indexador e Retorno Preferencial. Em segundo lugar, os pagamentos relativos as
amortizacdes ou ao resgate das Cotas.serao integralmente destinados aos Cotistas, pro
rata e proporcionalmente a. participacdo_de.cada’Cotista, até que os Cotistas tenham
recebido o valor correspondente(ao Indice”Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), divulgado pelo Instituto‘Brasileiro’de Geografia e Estatistica, acrescido de 6% (seis
por cento) ao ano, aplicados sobre o Capital Integralizado em conexdo com as Cotas de
sua titularidade a partir da respectiva integralizagéo;

(iii) Catch-Up. Em terceiro lugar, observado o disposto no item (ii) acima, 100% (cem
por cento) do valor remanescente apés o pagamento dos itens (i) e (ii) acima sera
destinado a Gestora, atitulo de Taxa de Performance, até que a Gestora tenha recebido
o valor correspondente a 20% (vinte por cento) da soma (a) do total das distribuicoes
pagas a cada Cotista com base em (ii); e (b) dos proprios valores atribuiveis a Gestora a
titulo de Taxa de Performance;

(iv) Divis&do 80/20. Uma vez atendido o disposto nos itens (i), (ii) e (iii) acima, qualquer
amortizacdo ou resgate de Cotas subsequente sera destinado da seguinte forma: (a) 80%
(oitenta por cento) sera destinado aos Cotistas sob a forma de amortizagdo ou resgate
das Cotas; e (b) 20% (vinte por cento) sera destinado a Gestora a titulo de Taxa de
Performance.

10.4.3. Sem prejuizo das disposi¢cdes acima, a Gestora, a seu exclusivo critério, podera
determinar que:

(i) As distribuicdes que seriam objeto dos itens (iii) e (iv) acima sejam realizadas
exclusivamente aos Cotistas, diferindo o pagamento dos valores que de outro modo
seriam devidos a titulo da Taxa de Performance. A Taxa de Performance diferida nos
termos desta Clausula tera seu pagamento condicionado existéncia de recursos
disponiveis suficientes para a realizagao do respectivo pagamento; ou, ainda,

(i) Os valores correspondentes a Taxa de Performance objeto dos itens (iii) e (iv)
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acima sejam retidos pela Classe e provisionados para pagamento posterior, em data a ser
definida pela Gestora, sendo certo que, neste caso, o pagamento devera ser realizado em
prazo nao superior a 12 (doze) meses da constituigdo da provisdo, observada a
disponibilidade de caixa da Classe.

10.4.4. Caso a Gestora receba Taxa de Performance sobre amortizagbes parciais de
Cotas e, no momento da liquidacado da Classe ou do Fundo, a rentabilidade efetivamente
acumulada das Cotas for menor do que aquela calculada para pagamentos parciais da
Taxa de Performance, e seja constatado que a Taxa de Performance total paga a Gestora
€ superior aquela prevista neste Anexo | calculada como se tivesse sido integralmente
paga no momento da liquidagdo da Classe ou do Fundo, a Gestora devera devolver a
Classe ou ao Fundo o valor necessario para que a Taxa de Performance acumulada
recebida pela Gestora seja igual aquela prevista neste Anexo | (“Valor de Clawback”)
calculada como se integralmente devida e paga na data da liquidagdo da Classe ou do
Fundo. Sobre o Valor de Clawback (a) devera ser deduzido o montante relativo aos tributos
incidentes sobre a Taxa de Performance recebida pela Gestora, incluindo, conforme
aplicavel e sem se limitar, o Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ), a Contribuigédo
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), a contribuigdo para o Programa de Integragéo Social
(PIS), a Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), o Imposto
sobre Servicos de Qualquer Natureza (1ISS); .0 Imposto sobre Bens e Servigos (IBS), a
Contribuicdo sobre Bens e Servigos (CBS)-ou outros tributos@ue venham a substitui-los;
e (b) devera ser adicionado o montante relativo aos beneficios tributarios efetivamente
auferidos pela Gestora decorrentes diretamente do pagamento do Valor de Clawback a
Classe ou ao Fundo, beneficios:tributarios €stes gie sejam liquidos e certos, e auferidos
no exercicio social em que tal pagamentoivenha aser realizado. Em qualquer hipétese (i)
o Valor de Clawback a ser pago’pela Gestoraa Classe ou ao Fundo estara limitado ao
valor efetivamente recebido pela Gesiora”a titulo de Taxa de Performance e (ii) o
Administrador podera solicitar a Gestora o envio de todos os documentos que entenda
pertinentes para subsidiar o calcule.e conferéncia do Valor de Clawback.

10.4.5. Nos termos do item 2.5.2.1 da Parte Geral, sera devida a Gestora, a “Taxa de
Performance por Destituigado”, calculada observando os mesmos termos e condigbes de
pagamento previstos no item 10.4 do Anexo |, como se os Ativos tivessem sido alienados
pelo seu valor contabil atualizado, conforme reconhecidos na Carteira na data da efetiva
destituicdo ou Renuncia Motivada da Gestora.

10.4.6. Além do pagamento da Taxa de Gestéo e da Taxa de Performance por Destituigao,
a Gestora fara jus ao recebimento do Adicional de Taxa de Performance por Destituigado
caso, nos 12 (doze) meses subsequentes a sua destituigdo ou Renuncia Motivada, os
Ativos sejam alienados ou realizados, mediante amortizagéo, resgate ou outra forma de
realizagao do investimento, por valor superior ao valor contabil utilizado como referéncia
para pagamento da Taxa de Performance por Destituicao devida nos termos do item 10.4.5
acima.

(i) O Adicional de Taxa de Performance por Destituicdo sera apurado a cada evento
de realizagdo do respectivo Ativo, em qualquer caso considerando apenas os eventos
ocorridos até o primeiro aniversario, inclusive, da efetiva destituicdo sem Justa Causa ou
Renuncia Motivada, assim entendida como a data em que a Gestora efetivamente deixar
de prestar os servigos de gestao de carteira ao Fundo.

(i) O Adicional da Taxa de Performance por Destituicdo sera apurado e pago até o
10° dia util imediatamente subsequente ao recebimento dos recursos decorrentes da
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realizacdo da posicdo nos Ativos, seja mediante alienagdo, amortizagédo, resgate ou
qualquer outra forma de realizagéo de valor.

10.4.7. Além dos valores previstos nos itens 10.4.5 e 10.4.6 acima, a Gestora fara jus,
ainda, a uma prestagao adicional de Taxa de Gestao equivalente a 12 (doze) vezes o valor
da ultima parcela mensal paga a titulo de Taxa de Gestdo a Gestora antes da sua
Renuncia Motivada ou destituigdo, calculada nos termos do item 10.3 do Anexo |, que
devera ser paga diretamente pelo Fundo com recursos disponiveis em caixa no més
subsequente ao da efetiva Renuncia Motivada ou destituigdo da Gestora (“Taxa de
Gestao por Destituicao”). A Taxa de Gestdo por Destituicdo ndo sera devida caso
sobrevenha determinagao regulatoria especifica tratando da sua inaplicabilidade.

10.4.8. Nas hipéteses elencadas nos itens 2.5(iii) e 2.5(iv) da Parte Geral, a Gestora fara
jus, na data da sua efetiva renuncia ou destituicdo, ao pagamento da Taxa de Gestao,
calculada pro rata temporis nos termos do item 10.3 do Anexo | até a data de sua efetiva
renuncia ou destituicao, e ndo fara jus a Taxa de Performance por Destituicdo, ao Adicional
de Taxa de Performance por Destituicdo e a Taxa de Gestao por Destituigao.

10.5. ATaxa de Gestao e a Taxa de Performance prevista neste Anexo representam o montante
maximo que sera devido pela Classe a Gestora e/considera a remuneracao pelos servigos de
gestao de portfdlio prestado pela Gestora aos-Fundos-lnvestidos, nés;moldes do art. 98, caput,
da Resolugdo CVM 175. Serao deduzidas'da Taxa de Gestdoje/ou da Taxa de Performance
devidas pela Classe, conforme o caso;a remuneracdo quesvenha a ser eventualmente devida
pela prestacdo de servicos de gestdo aes:Fundes Investidos, de modo a n&o resultar em
majoragao na Taxa de Gestdo ou na’Taxa.de Performance previstas neste Anexo.

CAPITULO 11
FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

11.1. A estratégia de investimento\da Classe envolve varios fatores de risco, inclusive renda
variavel, sem o compromisse-de concentragdo em nenhum fator em especial. A Classe,
diretamente ou indiretamente, esta exposta, inclusive, a riscos de inadimpléncia, risco de disputas
judiciais, risco de liquidez e diversos outros riscos inerentes ao objetivo da Classe

11.2. A carteira esta sujeita as flutuacdes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme o
caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotagbes inerentes aos seus
Ativos, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

11.3. ACarteira, bem como a carteira de eventuais fundos investidos, esta sujeita as flutuagdes
de precgos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as
variagoes de precos e cotagdes inerentes aos seus ativos financeiros, o que pode acarretar perda
patrimonial a Classe e aos Cotistas.

11.4. Por meio da analise dos cenarios macroecondmicos nacionais e internacionais, dos riscos
de mercado, de crédito e liquidez, sdo definidas, pela Gestora, as estratégias e a selegéo de ativos
financeiros da Classe, respeitando-se sempre a legislagdo, as normas e regulamentos aplicaveis,
bem como as diretrizes estabelecidas no Regulamento.

11.5. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo 11. Os
métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo
constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.
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11.6. Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pela Gestora, de plena diligéncia e da boa
pratica de administracao e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica
de investimento definida neste Anexo |, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara
sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimbénio e,
consequentemente, ao Cotista.

11.7. Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

Riscos relacionados as Cotas e a Classe

0] Risco de Mercado: O valor dos ativos da Classe esta sujeito as variagdes e condigbes
dos mercados, especialmente dos mercados de cambio, juros e bolsa, que sao afetados
principalmente pelas condi¢des politicas e econdmicas nacionais e internacionais. Em caso de
queda do valor dos ativos que compdem a Carteira, o Patrimonio Liquido da Classe pode ser
afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos
ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no resultado da Classe;

(i) Riscos de Investimento em Renda Variavel: Os ativos de renda variavel que podem ser
adquiridos pela Classe sao considerados de alto risco, para perfis de investimento considerados
agressivos, estando sujeitos, principalmente, (a) apossibilidade de flutyagdes nos pregos, o que
se reflete diretamente no valor das cotas daClasse{ sendo que-Os-recursos aplicados pelos
Cotistas podem valorizar-se ou sofrer depreciagao de pregos e cotagdes de mercado no periodo
entre o investimento realizado e o resgate das:cotas; e (b) aliminéncia de ocorrerem alteragdes,
isoladas ou simultdneas, de condicdes:econdémicas,poaliticas, financeiras, legais, fiscais e
regulatdrias que podem causar oscilagbes ‘significativas no mercado, bem como afetar
adversamente o preco dos ativos de emissdo de-determinadas companhias, de determinados
setores econdmicos ou de certa regido geogréfica;

(iii) Risco de Crédito: Consiste nojrisco dos emissores de ativos financeiros que integram a
carteira da Classe e/ou dos fundes deé investimento por ele investidos ndo cumprirem suas
obrigagbes de pagar tanto o principal como os respectivos juros. Adicionalmente, os contratos de
derivativos e demais contratos'que integram a carteira da Classe estdo sujeitos ao risco de a
contraparte ou instituicdo garantidora ndo honrar sua liquidagéo;

(iv) Riscos de Uso de Derivativos: A Classe realiza operacdes nos mercados de derivativos
como parte de sua estratégia de investimento, sem limites pré-definidos para alavancagem. Estas
operagdes podem nado produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e
significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar significativas perdas patrimoniais aos
seus investidores;

(v) Risco de Liquidez: Dependendo das condigbes do mercado, os ativos financeiros da
Classe e/ou dos fundos de investimento por ele investidos podem sofrer diminuicdo de
possibilidade de negociagédo. Nesses casos, a Gestora podera, eventualmente, ver-se obrigada a
aceitar descontos ou desagios na venda dos ativos (ou de agio na compra), prejudicando a
rentabilidade da Classe. Por prever a alocagédo de recursos em instrumentos com potencial de
retorno superior ao de instrumentos tradicionais, porém com potencial de negociabilidade no
mercado mais restrita que os instrumentos convencionais, a Classe podera ter que aceitar
desagios em relagdo ao prego esperado de seus instrumentos e com isso impactar negativamente
a sua rentabilidade. Além disso, a Classe podera ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos a
amortizagdes ou resgates, em decorréncia de condigbes atipicas de mercado e/ou outros fatores
que acarretem falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios integrantes da
carteira da Classe e dos fundos de investimento por ela investidos sdo negociados. Neste caso a




btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTAS DO LUMINA FEEDER BRASIL [l FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Gestora pode ser obrigada a liquidar os ativos a pregos depreciados para fazer frente a
amortizagdes ou resgates, o que podera influenciar negativamente o patriménio liquido da Classe.
Adicionalmente, a Classe e alguns dos fundos de investimento por ela investidos sdo constituidos
na forma de condominio fechado, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de
suas Cotas, a ndo ser ao final do seu prazo de duragido. Dessa forma, os Cotistas poderao
enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario. Desse modo,
o investidor que adquirir as Cotas da Classe devera estar consciente de que o investimento na
Classe consiste em investimento de longo prazo;

(vi) Risco de Concentracdo: a concentragédo de investimentos da Classe, e sobretudo dos
fundos de investimento por ela investidos, em um mesmo ativo financeiro ou emissor pode
potencializar a exposigao da carteira aos riscos mencionados neste Regulamento. De acordo com
a politica de investimento da Classe, esta podera estar exposta a significativa concentragédo em
poucos ativos financeiros. No caso dos fundos de investimento investidos pela Classe, néo
existirao limites de concentragao por cedentes, devedores/sacados de direitos creditorios, agdes
de emissao de companhias ou, ainda, imoveis;

(vii)  Risco Cambial: As condi¢des econbmicas nacionais e internacionais podem afetar o
mercado resultando em alteragdes nas taxas de .cambio e juros e nos pregos dos ativos
financeiros em geral, bem como afetar o desempenho'da Classe;

(vii) Risco de Desenquadramento Tributario da Carteira: A Lein®14.754/23, estabelece que
cotistas de fundos que investirem, ao menos; 95%, (noventa e-cinco por cento) de sua carteira em
outros fundos especificos se sujeitamao IRRF-a)aliquota flat de 15% (quinze por cento), e ndo se
sujeitarao ao Come-Cotas (tributagéo semestralicompulsdria), desde que haja atendimento da
Aplicacdo Minima da Classe. Nao sera considerado desenquadrado quanto a Aplicagdo Minima
da Classe quando a situagéao for regularizada em até 30 (trinta) dias do desenquadramento. Caso
nao seja possivel cumprir referidos requisitoés de composicao de carteira, a Classe passara a se
sujeitar (i) ao Come Cotas (tributagdo semestral compulsodria) no caso de Cotistas residentes para
fins fiscais no Brasil, e (ii) quando das/distribuicdes do Fundo, o IRRF as aliquotas regressivas
(22,5%15%), a depender do prazo)do investimento e da classificacdo da carteira como de curto
ou longo prazo nos termos da.regulamentacdo da Receita Federal do Brasil sobre o tema. O
desenquadramento tributario da carteira da Classe pode trazer prejuizo aos Cotistas;

(ix) Risco de Alteracao na Legislacdo Aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: A legislacdo
aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitagao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em
cotas de fundos de investimentos no Brasil esta sujeita a alteragbes. Ainda, podera ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, bem como
moratérias e alteragdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de
maneira adversa o valor das Cotas da Classe, bem como as condi¢des para distribuicdo de
rendimentos, inclusive as regras de fechamento de caAmbio e de remessa de recursos do e para
o exterior. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretagcdo de novas leis poderao
impactar os resultados da Classe. E importante salientar que, apesar das regras tributarias
atualmente vigentes terem sido objeto de recente alteragéo legislativa, ndo se pode descartar o
risco de novas mudangas na legislagao tributaria aplicaveis a fundos de investimento no contexto
da reforma tributaria em discussdao no Congresso Nacional. Assim, o risco de alteragdo na
legislagdo tributaria engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos,
interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao de isencdes
vigentes, sujeitando a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos n&o previstos inicialmente,
incluindo a possibilidade de recolhimento de tributos sobre investimentos ainda nao realizados;
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(x) Patrimoénio Liquido Negativo. As aplicagbes da Classe estao, por sua natureza, sujeitas
a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez
e negociagao atipica nos mercados de atuagao, ndo havendo garantia de completa eliminagao da
possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe
poderao fazer com que o Patrimonio Liquido seja negativo, hipétese em que os Cotistas ndo serao
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua
recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagdes. Tendo em vista que a responsabilidade
dos Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito, diante da possibilidade de o Patriménio
Liquido se tornar negativo, o Administrador e a Gestora deverdo adotar as medidas previstas
neste Regulamento, observado, ainda, o disposto nos artigos 122 a 125 da parte geral da
Resolucdo CVM n° 175. A adocao de tais medidas ndo necessariamente eliminara o risco de
insolvéncia da Classe, podendo ocorrer a liquidagdo da Classe ou se tornar necessario que o
Administrador entre com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

(xi) Auséncia de Responsabilidade do Cotista diante do Patrimoénio Liquido Negativo. A
responsabilidade dos Cotista esta limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do Artigo 1.368-
D do Cédigo Civil e na forma regulamentada pela Resolugdo CVM 175. Nesse sentido, diante da
hipotese de Patriménio Liquido negativo, a Administradora devera adotar as medidas previstas
neste Anexo, observado o capitulo Xlll da Resolugdgo CVM 175/22. Todavia, a adogcido das
referidas medidas nao isentara o risco de solvéncia’da Classe, podendo ocorrer a liquidagao da
Classe ou ocasionar a necessidade de o Administrador.entrar com pedido de declaragao judicial
de insolvéncia da Classe.

(xii) Risco de Descontinuidade: A continuidade da-Classe esta diretamente vinculada a
continuidade dos ativos financeiros integrantes da sua’ carteira, sobretudo dos fundos de
investimento por ele investidos. Dessa’forma, a‘Classe esta indiretamente exposta a continuidade,
entre outros, do fluxo de cessdo de direitos creditérios pertencentes as carteiras dos fundos de
investimento em direitos creditérios investidos pela Classe e da emissdo e manutengao de Ativos
Alvo subjacentes em circulagéo. Adicionalmente, conforme previsto neste Regulamento, podera
haver a liquidacdo antecipada da Classe mediante deliberagdo da Assembleia Geral, inclusive
mediante entrega de ativos financeiros detidos pela Classe diretamente aos seus Cotistas;

(xiii) Riscos Especificos Relacionados a Investimentos em Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios: De acordo com a politica de investimento prevista no Regulamento da
Classe, a Classe podera investir em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios,
incluindo os nao-padronizados (“FIDC”), que investem em direitos creditérios cujos documentos
comprobatorios podem apresentar irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditérios. A guarda da documentagéo
relativa aos direitos creditorios por terceiro pode representar uma limitagdo a um fundo de
investimento investido pela Classe, em termos de verificagdo da originagdo e formalizagao dos
direitos creditdrios. Adicionalmente, nos termos da regulamentagdo vigente, é facultado a
instituigdo custodiante realizar, diretamente, ou por meio de terceiros contratados, verificagéo
periodica da documentacao referente aos direitos creditérios, podendo, inclusive, realizar a
verificagdo por amostragem. Assim, um FIDC podera adquirir direitos creditérios que, na data da
cessao, nao apresentem evidéncias de comprovacgao satisfatoria de originagao do crédito. Ainda,
a néo realizagcdo de registro em cartorio, ou a nao utilizagdo de instrumento publico para a
formalizagéo dos contratos de cessao de crédito, podera representar risco a um FIDC em relacao
a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelos cedentes a mais
de um cessionario. Ainda, os FIDC podem adquirir direitos creditorios de titularidade de multiplos
cedentes. Tais cedentes ndo sao previamente conhecidos pela Classe, de forma que eventuais
problemas de natureza comercial entre os cedentes e os respectivos devedores/sacados podem
nao ser previamente identificados pela Classe ou pela Gestora. Caso os direitos creditérios
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cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores/sacados em decorréncia de
qualquer problema de natureza comercial entre o devedor/sacado e o respectivo cedente, tais
como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolugao do produto que resulte no cancelamento da
respectiva venda e os respectivos cedentes ndo restituam a Classe o montante em moeda
corrente nacional correspondente ao valor dos referidos direitos creditorios, os resultados da
Classe poderéo ser afetados negativamente; e

(xiv) Riscos Especificos Relacionados a Investimentos em Fundos de Investimento em
Participacdes: De acordo com a politica de investimento prevista no Regulamento, a Classe
podera investir em fundos de investimento em participagdes (“FIP”), cujas carteiras serao
compostas preponderantemente por participacdes, ativos ou investimentos que, por sua natureza,
envolvem riscos do negdcio, financeiros, do mercado e/ou legais. Ao mesmo tempo que tais
investimentos oferecem uma oportunidade de rendimento significativo, também envolvem alto
grau de risco que pode resultar em perdas substanciais. Nao se pode garantir que o Administrador
e/ou a Gestora irdo avaliar corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem
afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de pregos e do mercado em que sao feitos os
investimentos dos FIP podem ser volateis e uma variedade de outros fatores de dificil previséo,
tais como acontecimentos econdémicos e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de
forma significativa os resultados das atividades da Classe e o valor de seus investimentos.
Consequentemente, o desempenho da Classe’yem periodo especifico ndo pode ser
necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros. A
carteira do FIP pode estar concentrada em ativos de; emissado das sociedades empresarias, sem
qualquer garantia de (i) bom desempenhodas. atividades empresarias, (ii) solvéncia, bem como
capacidade de recuperagdo ou reestruturagao) ol-mesmo sucesso de eventual recuperagao
judicial ou extrajudicial ou a possibilidade de liquidacao)de ativos em hipotese de faléncia de
sociedade investida e (iii) continuidade das ‘atividades desenvolvidas pelas sociedades. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa-e significativamente os resultados da Classe.
O FIP pretende participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das sociedades por
ele investidas, o que pode sujeitar o FIP.areivindicagbes a que nio estaria sujeito se fosse apenas
um investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das sociedades tenha sua faléncia decretada
ou caso haja a desconsidera¢do da personalidade juridica da sociedade investida, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da sociedade podera ser atribuida
ao FIP, podendo, inclusive, gerar patriménio liquido negativo do FIP no qual, por sua vez, a Classe
investe. Os investimentos dos FIPs poderéo ser feitos em companhias fechadas, as quais n&o
estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas, o que pode
representar uma dificuldade para o FIP quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados das sociedades investidas e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagédo do investimento,
o que pode afetar o valor da carteira e das cotas do FIP. Uma parcela dos recursos do FIP pode
ser investida em companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital.
Investimentos em companhias abertas podem sujeitar o FIP a riscos que variam em tipo e grau
daqueles envolvidos nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem
limitacdo, maior volatilidade na avaliagdo de tais companhias, maiores obrigagdes de divulgacao
de informagdes sobre tais companhias, limites a capacidade do FIP de alienar suas participagoes
em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo FIP, de informagbes nao
publicas relevantes), maior probabilidade de propositura de agdes pelos acionistas contra os
membros do conselho de administracdo dessas companhias, processos administrativos movidos
pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses riscos.

11.7.1. Os Fundos Investidos podem estar sujeitos a outros fatores de risco especificos
nao indicados acima, os quais estao descritos em cada regulamento respectivo.

11.7.2. A Classe, em decorréncia da possibilidade de investimento, direto ou indireto, em
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ativos estressados esta sujeita a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em
caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua Carteira,
inclusive por forca de intervencdo, liquidagédo, regime de administragdo temporaria,
faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos da
Classe.

11.7.3. Nao obstante a diligéncia da Gestora em selecionar as melhores opgbes de
investimento, os investimentos da Classe estdo, por sua propria natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado e aos riscos acima indicados, entre outros, que podem gerar
depreciagao dos ativos financeiros da carteira da Classe, ndo atribuivel a atuagao da
Gestora. A eventual concentracdo de investimentos da Classe em determinados
emissores pode aumentar a exposicdo da Carteira aos riscos mencionados acima e,
consequentemente aumentar a volatilidade das cotas.

CAPITULO 12
DISPOSICOES FINAIS

12.1. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na sua expressa ciéncia e
concordancia com todos os termos, condicdes ‘€ documentos do Regulamento, a cujo
cumprimento estara obrigado.

12.2. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz
exercera os direitos e cumprira as obrigacoes; perante o Administrador, que cabiam ao de cujus
Ou ao incapaz, observadas as prescri¢oes-legais:

12.3. Os Cotistas deverdao manter em sigilo: (i)asiinformacdes constantes de estudos e analises
de investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou a Gestora; (ii) as suas atualizagdes
periédicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes
da Classe, dos Fundos Investidos e/ou dos Fundos Lumina 3, ndo podendo revelar utilizar ou
divulgar, no todo ou em parte,-isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas
informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito da Gestora ou se obrigado por ordem
de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipétese, o Administrador e a Gestora
deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informacgéo.



Glossario

@ pactual

LUMINA FEEDER 11l FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

GLOSSARIO

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos abaixo definidos, incluindo, mas ndo se
limitando, a “Cotistas”, “Classes” ou “Tipos”, quando utilizados no Regulamento, deveréo ter sua
acepcéo interpretada de modo a contemplar a estrutura do Fundo de forma ampla (e.g., todos os
Cotistas, Classes ou Tipos); ao passo que quando utilizados nos Anexos ou Apéndices deverao
ser interpretados de modo a contemplar apenas o contexto da Classe ou Tipo na qual estdo
inseridos (e.g., os Cotistas da respectiva Classe ou Tipo).

Adicional de Taxa de
Performance por
Destituicao

Significa o pagamento adicional de taxa de performance devido
a Gestora, nos termos do 10.4.6 da Parte Geral.

Administrador

Significa o BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de administradora
do Fundo, devidamente qualificado no inciso (i) do item 1.1 da
Parte Geral.

Assembleia de Cotistas

Significa a Assembleia Geral e/ou a Assembleia Especial,
realizadas nos termos da parte geral ou do Anexo deste
Regulamento.

Assembleia Especial

Significa a assembleiade Cotistas parasa qual serdo convocados
apenas Cotistas. de’ 'uma Classe “ou Subclasse, conforme
aplicavel:

Assembleia Geral

Significa aAssembleia Geral do Fundo.

Ativos

Significa os Ativos’Alvo integrantes da Carteira.

Ativos Alvo

Tem o’significado atribuido no item 1.1 do Anexo I.

Auditor Independente

Significa o auditor independente, devidamente habilitado e
credenciado na CVM, a ser contratado pelo Fundo e/ou pela
Classe.

Boletim de Subscrig¢ao

Significa o boletim de subscricdo assinado por cada Cotista e
pelo Administrador, na qualidade de representante do Fundo, na
subscrigdo de Cotas.

Capital Autorizado

Tem o significado atribuido item 1.1 do Anexo |I.

Capital Comprometido

Significa o capital comprometido pelos Cotistas, conforme
previsto no respectivo Compromisso de Investimento.

Capital Gerido

Significa (i) o Capital Integralizado, menos (ii) a soma das
seguintes parcelas: (a) os valores correspondentes ao custo de
aquisicdo de um ou mais Ativos Alvo que ja tenham sido
recebidos pelo Fundo em razao de alienagao ou venda (direta ou
indireta), permuta, resgate ou amortizagao, total ou parcial, de
um Ativo Alvo, e distribuidos aos Cotistas mediante amortizagéo
ou resgate de Cotas, sendo certo que, em caso de realizagao
parcial de um ou mais Ativos Alvo, o custo de aquisigédo
considerado para os fins do calculo do Capital Gerido sera
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proporcional a parcela efetivamente realizada; e (b) a proporgao
das despesas necessarias a viabilizacdo ou realizacdo do
investimento em um Ativo Alvo total ou parcialmente realizado e
cujos valores ja tenham sido distribuidos aos Cotistas mediante
amortizagao ou resgate de Cotas conforme (a) acima, incorridas
pelo Fundo, Fundos Investidos e/ou demais fundos ou veiculos
de investimento por meio dos quais o Fundo realize seus
investimentos, incluindo, sem limitagdo, custos relacionados a
estruturagcdo de um novo Fundo Investido ou demais veiculos e
fundos de investimento destinados a aquisi¢gdo de um Unico Ativo
Alvo, contratagdo de assessores legais, assessores financeiros,
consultores e auditores com a finalidade especifica de viabilizar
o investimento, direto ou indireto, do Fundo nos Ativos Alvo.

Para fins desta definicao, quaisquer montantes distribuidos aos
Cotistas serao primeiramente atribuidos a valores recebidos pela
Classe a titulo de juros, ganhos e rendimentos, sendo certo que,
apos esgotados os juros, ganhos e rendimentos recebidos pela
Classe, os montantes distribuidos serdo entdo considerados
como oriundos do recebimento de realizagdo total ou parcial do
custo de aquisi¢gao do Ativo.

Adicionalmente, e para.fins de elucidagao, o reinvestimento, pela
Classe, de quaisquer.‘montantes gsécebidos em razdo da
titularidade de’Atives:Alvo (inclusive'por'conta de realizagao total
ou parcial) ndo serao’considerados para fins da dedugao descrita
no item'_ (a)lacima, sendo que o reinvestimento sera
primeiramepte <atribdido-a’ montantes recebidos a titulo de
principal

Capital Integralizado

Significa a soma’dos montantes pagos pelos Cotistas ao Fundo,
no ambito.de Notificagbes de Chamada, a titulo de integralizagdo
de Cotas subscritas.

Carteira Significa a carteira da Classe, composta por Ativos Alvo
investidos.

cCcBC Significa a Camara de Comércio Brasil-Canada.

Classe Significa a CLASSE UNICA DE COTAS DO LUMINA FEEDER
BRASIL I FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Caodigo Civil Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

Compromisso de
Investimento

Significa o compromisso de investimento assinado por cada
Cotista e pelo Administrador, na qualidade de representante do
Fundo, na subscrigdo de Cotas, no qual devera constar, entre
outros, o Capital Comprometido e o prazo e termos nos quais o
Cotista se obriga a integralizar as Cotas subscritas.

Cotas

Significa as cotas de emissao da Classe.
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Cotas Inadimplidas

Significa as Cotas que o Cotista Inadimplente tenha falhado em
integralizar, nos termos do item 6.9 do Anexo |.

Cotista Inadimplente

Significa o Cotista que deixar de cumprir suas obriga¢des nos
termos deste Regulamento, do respectivo Compromisso de
Investimento e/ou do boletim de subscricdo, inclusive a
obrigacao de integralizar Cotas.

Cotistas

Significa os titulares de Cotas.

Custodiante

Significa o Banco BTG Pactual S.A., na qualidade de
custodiante, devidamente qualificado no item 1.1 do Anexo |.

CVM

Significa a Comiss&o de Valores Mobiliarios.

Data de Conversao

Significa a data de conversdo das Cotas integralizadas apds o
pagamento de uma Notificagdo de Chamada, conforme definida
no item 6.6 do Anexo |I.

Dia Util

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado\ou na Cidade de S&o Paulo e (ii) com
relacdo a qualquer pagamento realizado‘por meio da B3, aqueles
sem expediente'na B3:.Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos nos_termos.deste Anexo 'ndo sejam Dia Util, conforme
esta definicao considerar-se~-&'como a data do referido evento o
Dia®Jtil imediatarmente seguinte.

Encargos

Significam os encargos do Fundo, conforme listados no Capitulo
3 da Parte Geral,

Fundo

Significa” o0 LUMINA FEEDER BRASIL Il FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO.

Fundos Investidos

Significa os fundos de investimento geridos pela Gestora e suas
partes ligadas, em especial fundos de investimento em
participagdes e fundos de investimento em direitos creditérios
padronizados e n&o padronizados que sejam investidos ou
constituidos para receber aplicagdes, direta ou indiretamente, da
Classe e/ou dos Fundos Lumina 3 Internacionais.

Fundos Lumina 3

Significa, em conjunto, o Fundo, os Fundos Lumina 3 Locais e
os Fundos Lumina 3 Internacionais.

Fundos Lumina
Internacionais 3

Significa, conforme definidos pela Gestora, os fundos de
investimento e veiculos de investimento constituidos no exterior
como parte da execugao da estratégia de investimento Lumina
Strategic Solutions Fund 3, geridos pela Gestora ou por suas
partes relacionadas, com o objetivo de captar recursos com
investidores majoritariamente internacionais e n&o relacionados
a Gestora para investir direta ou indiretamente em Ativos Alvo.

Nao se incluem como Fundos Lumina 3 Internacionais os fundos
ou veiculos de investimento que sejam constituidos
especificamente para realizagdo de investimento em um
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determinado Ativo Alvo ou grupo de Ativos Alvo ou, ainda, fundos
ou veiculos de investimento que tenham sido ou sejam
constituidos em decorréncia da execucdo de estratégias de
fundos antecessores (como o Lumina Fund Strategic Solutions
Fund 1 e Lumina Fund Strategic Solutions Fund 2) ou
estratégias com politica de investimento diversa dos Fundos
Lumina 3.

Fundos Lumina 3 Locais

Significa, em conjunto, o Fundo, os Fundos Investidos e outros
fundos de investimento e veiculos de investimento constituidos
no Brasil como parte da execugao da estratégia de investimento
Lumina Strategic Solutions Fund 3, conforme definidos pela
Gestora, em qualquer caso geridos pela Gestora ou por suas
partes relacionadas, com o objetivo de investir direta ou
indiretamente em Ativos Alvo.

Gestora

Significa a Lumina Capital Management Ltda., na qualidade de
gestora do Fundo, devidamente qualificada no item 1.1 da Parte
Geral.

Investidores 4.373

Significa os Cotistas residentes ou domiciliados no exterior que
invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiro por
meio da Resolugao CMN4.373.

Investidores
Profissionais

Significa 0s investidores descritos ‘pelo artigo 11, da Resolugao
da CYM n® 30,.de_11-de maio de 2021.

IOF/Cambio Significa o imposte’sobre operagdes de cambio.

IOF/Titulos Significa o ‘imposto sobre operagbes com titulos e valores
mobiliarios:.

IR Significa imposto de renda.

IRRF Significa o imposto de renda retido na fonte.

Justa Causa

Significa a comprovagao de (i) existéncia de sentenga arbitral
cujos efeitos ndo estejam suspensos que reconhega que a
Gestora atuou com fraude, dolo ou ma-fé no desempenho de
suas fungbes e responsabilidades como Gestora de modo a
causar efeitos materiais adversos ao Fundo ou aos Cotistas; (ii)
existéncia de processo judicial transitado em julgado no qual
haja condenacgao da Gestora, seus sdcios e/ou diretores a crime
de fraude ou crime contra o sistema financeiro; (iii) que a
Gestora foi descredenciada para o exercicio da atividade de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios por decisédo da
CVM, ou foi de outra forma impedida, por decisdo judicial
transitada em julgado, sentenga arbitral cujos efeitos né&o
estejam suspensos ou decisao final e irrecorrivel da CVM, de
exercer permanentemente atividades no mercado de valores
mobiliarios brasileiro; ou, ainda, (iv) a ocorréncia de faléncia,
recuperagao judicial ou extrajudicial da Gestora.

Notificag6es de Chamada

Significa as notificagcbes de chamada de capital enviada pelo
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Administrador, mediante solicitagdo da Gestora, aos Cotistas, na
proporgéo de suas participa¢des, para que integralizem as Cotas
por eles subscritas.

Novos Cotistas

Significa os cotistas que ainda ndo sejam Cotistas da Classe e
venham a subscrever Cotas apds o envio de Notificagdes de
Chamada durante o periodo de quaisquer ofertas de Cotas da
Primeira Emissao.

Patrimonio Liquido da
Classe

Significa o patriménio liquido da Classe, que devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo

Partes Significa, para os fins do disposto no Regulamento, o Fundo, os
Cotistas, o Administrador e a Gestora.
Parte Geral Significa a Parte Geral do Regulamento, composta por tudo que

nao esteja disposto no Anexo | ao Regulamento.

Periodo de Investimento

Significa o periodo de.investimento da Classe, conforme definido
no item 3.1 do Anexo:l:

Politica de Voto

Significa a politica‘de, exercicio de direito de voto adotada pela
Gestora-

Prazo de Duragao

Significa< o> Prazo.de, Duracdo do Fundo e/ou da Classe, em
conjuntoou indistintamente.

Prazo de Duragao da
Classe

Significa o prazo de duragéo da Classe, definido no item 1.1 do
Anexo.

Prazo de Duragao do
Fundo

Significa o prazo de duragcéo do Fundo, definido no item 1.1 da
Parte Geral.

Preco de Emissao

Significa o prego de emissédo das Cotas da Primeira Emisséo.

Prestadores de Servigos

Significa, em conjunto, os Prestadores de Servigos Essenciais e
os demais prestadores de servigos contratado em nome do
Fundo e/ou da Classe.

Prestadores de Servigos
Essenciais

Significa, em conjunto, o Administrador e a Gestora.

Primeira Emissao

Significa a primeira emissao de Cotas.

Regulamento

Significa este regulamento do Fundo.

Regulamento CCBC

Significa o regulamento da CCBC.

Rentincia Motivada

Significa a renuncia da Gestora a prestagdo de servigos de
gestdo profissional da carteira do Fundo em razdo de os
Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, ou o
Administrador, nos termos da regulamentacdo vigente,
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promoverem qualquer alteracdo neste Regulamento que, sem a
prévia e expressa anuéncia da Gestora, (i) modifiquem a politica
de investimentos do Fundo conforme descrita neste
Regulamento, incluindo, sem limitacdo, o escopo dos seus
investimentos, os limites de concentragéo e a estratégia definida
pela Gestora, (ii) de outro modo dificultem o cumprimento das
estratégias de investimento estabelecidas na verséo original
deste Regulamento, conforme determinado pela Gestora, (iii)
reduzam a Taxa de Performance ou a Taxa de Gestéo previstas
neste Regulamento ou, ainda, (iv) modifiquem a duragédo ou
outras caracteristicas do Periodo de Investimento, em especial,
sem limitacdo, as causas de encerramento antecipado do
Periodo de Investimento previstas neste Regulamento.

RFP

Significa regimes fiscais privilegiados.

Taxa de Administragao

Significa a remuneragdo paga pelo Fundo pelos servigos de
administragdo, controladoria, escrituragdo e custddia, calculada
e devida conforme descrita no item 10.1 do Anexo I.

Taxa de Gestao

Significa a remuneracao devida a Gestora, além da Taxa de
Performance, nos termos do item 10.3 do Anexo |.

Taxa de Performance

Significa a faxa deiperformance devida a Gestora, calculada e
devida nos\termos)do item 104 'do“Anexo |.

Taxa de Performance por
destituicao

Significa-a_taxa‘de performance excepcional devida a Gestora,
nos termos do iteny10.4.5 e seguintes do Anexo |.

Tributos da Gestora

Tem o significado atribuido no item 10.3.1 do Anexo |.

Valor de Clawback

Tem o significado atribuido no item 10.4.2(iv)4 do Anexo I.

Valor Inadimplido

Significa o valor inadimplido por um Cotista Inadimplente.
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