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Este Documento, tem como objetivo abordar o processo de rateio e diviséo
de ordens para os fundos de investimento e clubes de investimento (em
conjunto denominados “VEICULOS DE INVESTIMENTOQ”) geridos pela
Credit Suisse Hedging-Griffo Wealth Management S.A.

= O gestor de recursos pode realizar rateio de ordens para os
VEICULOS DE INVESTIMENTO, desde que mantenha processos,
critérios e controles.

s O rateio deve realizado de forma justa, de acordo com critérios
equitativos, que estejam formalizados e que sejam passiveis de
verificacao.

= O rateio deve garantir que n3o haja VEICULOS DE
INVESTIMENTO que sejam privilegiados em detrimento de
outros.
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1 Introducao

Este Documento, tem como objetivo abordar o processo de rateio e divisdo de ordens para os fundos de
investimento e clubes de investimento (em conjunto denominados “VEICULOS DE INVESTIMENTQO”)
geridos pela Credit Suisse Hedging-Griffo Wealth Management S.A.

Nos termos do Cédigo Anbima de Administragdo e Gestao de Recursos de Terceiros (“CART"):

“(..) Art. 15. O gestor de recursos pode realizar rateio de ordens para os VEICULOS DE INVESTIMENTO,

desde que mantenha processos, critérios e controles preestabelecidos para que o rateio seja realizado de
forma justa, de acordo com critérios equitativos, que estejam formalizados e que sejam passiveis de
verificacdo.

Paragrafo Unico. O gestor de recursos é o responsével pelo rateio de ordens dos VEICULOS DE
INVESTIMENTO sob sua gestdo, e deve assegurar que nesse rateio nio haja VEICULOS DE
INVESTIMENTOs que sejam privilegiados em detrimento de outros”.

O gestor possui procedimentos segregados para cada um dos mercados em que os VEICULOS DE
INVESTIMENTO operam, (cdmbio, renda varidvel, renda fixa e commodities), levando-se em consideragéo
a particularidade de cada um dos mercados em relagcdo a sua liquidez, volume da emissao e valor de
mercado.

O rateio de ordens depende de critérios qualitativos e quantitativos e considera, dentre outros aspectos:

» Os limites de exposicdo impostos pela legislacio e pelo regulamento dos VEICULOS DE
INVESTIMENTO;

= O objetivo e a Politica de Investimento de cada um dos VEICULOS DE INVESTIMENTO;

» A politica de risco adotada para cada veiculo de investimento — existem VEICULOS DE INVESTIMENTO
mais agressivos, menos agressivos, existem aqueles que utilizam derivativos apenas para fins de hedge
e outros que os utilizam para otimizar seus resultados, etc.; e

»  Aestrutura de liquidez dos VEICULOS DE INVESTIMENTO incluindo os ativos e passivos dos veiculos.

2 Alteracoes

As alteragdes em relagdo a versao anterior desse documento sao:

s Atualizagdo de layout, em linha com préticas internas;
= Minimos ajustes nos textos, para deixar de forma mais clara as regras por este definidas; e
= Inclusdo do item 9.

3 Definicbes

S&o ordens individuais aquelas colocadas para um veiculo de investimento, definidas pelo gestor, para
atender demandas especificas do(s) beneficiario(s) final(is), alinhadas com a politica de investimento do
mesmo. Nestes casos ndo ha agrupamento de ordens e, consequentemente, rateio de ordens para estas
operagoes.

Operacoes realizadas para fins de enquadramento também podem ser classificadas como individuais, uma
vez que costumam ser alocadas para um Unico fundo que sofreu resgate ou aporte relevante.
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As ordens sao agrupadas quando o gestor pretende coloca-las para mais de um veiculo de investimento,
para entdo alocé-las para o comitente final.

As ordens que forem executadas de forma agrupada serdo alocadas de acordo com o critério de rateio do
seu respectivo mercado, conforme definido abaixo.

A alocacdo ¢é feita de modo que as quantidades sejam distribuidas pelo prego médio (ou o mais préximo
possivel deste, levando-se em consideragéo as restricdes de fracionamento de lotes).

Caso o gestor tenha que alterar a relagdo dos VEICULOS DE INVESTIMENTO definidos nas ordens
agrupadas, devera manter registro e justificativa desta alteraco.

4 Renda Variavel

4.1

4.2

Ordens Estruturadas

S&o consideradas ordens estruturada aquelas cuja execuggo esta vinculada a execugao de outra
ordem para o mesmo veiculo de investimento.

Ordens estruturadas séo rateadas prioritariamente, antes das demais ordens agrupadas.

O rateio para ordens estruturadas agrupadas obedece aos seguintes principios, nessa ordem:

(1°) politica de investimento do veiculo de investimento; e

(2°) estratégia do veiculo de investimento.

A alocagao das ordens é solicitada para os intermediarios de modo a obter os precos médios mais
préximos.

Demais ordens agrupadas

O critério de rateio para demais ordens agrupadas obedece aos seguintes principios, nessa ordem:
(1°) politica de investimento do veiculo de investimento;

(2°) estratégia do veiculo de investimento;

(3°) deve ser proporcional ao patriménio liquido do veiculo de investimento investido naquela
estratégia especifica, observadas as restrigdes de liquidez, enquadramento ou demais situagoes
que poderiam impactar no rateio equitativo.

A alocacgéo das ordens € solicitada para os intermediérios de modo a obter os precos médios mais
préoximos dentro da mesma janela de alocagédo, conforme descrito abaixo.

Os rateios para o mercado a vista de renda variavel séo realizados em uma Unica janela diaria pelo
prego médio.

Os rateios para o mercado de opgbes e futuros sdo realizados de duas em duas horas
aproximadamente.

5 Renda Fixa - Titulos Publicos

O critério de rateio para ordens agrupadas obedece aos seguintes principios, nessa ordem:

(1°) politica de investimento do veiculo de investimento e

(2°) estratégia do veiculo de investimento, observadas as restri¢gdes de liquidez e enquadramento.

A alocagéo das ordens é solicitada para os intermediarios de modo a obter os pregos médios mais proximos
dentro da mesma janela de alocag&o, conforme descrito abaixo.
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Os rateios para titulos publicos s&o realizados em duas janelas diérias, exceto se as ordens colocadas
forem executadas antes do final do dia.

6 Renda Fixa - Titulos Privados

O agrupamento de ordens para titulos privados de renda fixa observa os seguintes critérios:
(1°) politica de investimento do veiculo de investimento;

(2°) mandato de risco de crédito da carteira;

(3°) proporgéo do Patriménio Liquido de cada fundo por familia;

(4°) percentual maximo de concentragéo por emissor do patriménio liquido de cada veiculo de investimento.

7 Cotas de fundos de investimento

O rateio e divisao de ordens para cotas de fundos de investimento segue os seguintes critérios:

(1°) politica de investimento do veiculo de investimento;

(2°) mandato da carteira;

(3°) proporgéo do Patriménio Liquido de cada fundo por familia;

(4°) percentual maximo de concentragdo por emissor do patriménio liquido de cada veiculo de investimento.

Importante lembrar que, no caso de alocagdo em outros fundos, néo é necessario fazer o célculo do preco
médio pois existe apenas uma Unica cota para o dia, que é calculada e publicada pelo administrador.

8 Excecoes as regras de rateio

Em determinadas situagdes, podem ser realizadas operagdes que ndao seguem as regras de rateio e divisdo de
ordens incluindo, mas nio limitadas a:

= Enquadramento de carteira em funcdo de:

(i) Aplicagbes e resgates - neste caso pode haver operagdes entre fundos que seguem a mesma
estratégia;
(i) Apreciacao/depreciacéo de ativos — a oscilagdo de precos altera as propor¢des das alocagdes

dentro dos fundos o que, por vezes, obriga o gestor a atuar de modo a regularizar a situagao;

(iii) Alteracoes no benchmark — as carteiras tedricas costumam ser ajustadas periodicamente,
exigindo atuagao por parte no gestor para adequar a carteira dos fundos;

= Restrigoes regulatérias ou de politica de investimento — existem fundos que possuem regulamentos mais
restritos e/ou que seguem regulacdes especificas, tais como entidades de previdéncia, o que ocasiona
diferencas de alocagdes em fundos de mesma estratégia;

= Restrigdes operacionais — podem existir situagdes em que ndo seja possivel que fundos de mesma
estratégia sigam as propor¢des de alocagdo por falta de veiculo de acesso, insuficiéncia de liquidez,
tamanho do patriménio, entre outros; e

= Gerenciamento de Caixa — operacdes de controle de liquidez ndo estéo sujeitas as regras porque nao
envolvem risco de mercado.

Versao Publica



AN

InstrucBes no rateio e divisdo de ordens — Res. CVM n 21/21 (v. 3.0) CREDIT SU I SSE

9 Situacdes de “Potencial Conflito de Interesses”

Todos os terceiros contratados para intermediagéo de operagdes dos VEICULOS DE INVESTIMENTO devem
ser aprovadas por Comité Operacional, tal como previsto em documento interno “Instrugdes na Diligéncia de
Terceiros”. Tal obrigacéo € vélida, inclusive, para as entidades pertecentes ao mesmo grupo econdmico, apesar
de seguirem a excegao prevista no CART no ambito de diligéncia.

Além disso, as transagdes sao monitorados pela primeira linha e, adicionalmente, ha um controle independente
do time de Compliance focado em custos, concentragdes e existéncia de potenciais conflito de interesses na
negociagao.

Especificamente sobre as operac@es, elas deverdo ocorrer visando o melhor interesse dos VEICULOS DE
INVESTIMENTO, em especial nos casos em que haja ligagdo direta ou indireta entre o gestor e os demais
prestadores de servigos ou investidores, na hipétese de potenciais conflitos de interesse.

Nas operacées envolvendo empresas do grupo econémico ou VEICULOS DE INVESTIMENTO geridos pelo
mesmo gestor, os mesmos critérios utilizados em operagdes com terceiros serdo levados em consideragao, tanto
em relagdo ao agrupamento de ordens, quanto demais critérios na selecdo de ordem (ex.: best execution,
atendimento e/ou capacidade do intermediario, etc).

Versao Publica



