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Questo documento fornisce informazioni normative relative al Regolamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento europeo e del Consiglio del 27 novembre 2019 relativo all'informativa sulla sostenibilita nel
settore dei servizi finanziari («<SFDR»).

Il presente documento si applica a ogni tipo di Mandato UBS Manage SI, UBS Manage S| Advanced, UBS
Manage S| Premium, UBS Manage Premium [Platinum Sl], profilo di rischio, valuta di riferimento e strategia
d’investimento selezionata.
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Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, par. 1, 2 e 2 bis, del regolamento UE 2019/2088 e
all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852

Si intende per investimento
sostenibile un investimento in
un'attivita economica che
contribuisce a un obiettivo
ambientale o sociale, purché tale
investimento non arrechi un
danno significativo a nessun
obiettivo ambientale o sociale e
I'impresa beneficiaria degli
investimenti sequa prassi di
buona governance.

La tassonomia dell’'UE un
sistema di classificazione istituito
dal regolamento (UE) 2020/852,
che stabilisce un elenco di
attivita economiche
ecosostenibili. Tale
regolamento non stabilisce un
elenco di attivita economiche
socialmente sostenibili. Gli
investimenti sostenibili con un
obiettivo ambientale potrebbero
essere allineati o no alla
tassonomia.

amr -

4
5

Gli indicatori di sostenibilita
misurano in che modo sono

Caratteristiche ambientali e/o sociali

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento

sostenibile?
(CXC Si
Effettuera un minimo di
investimenti sostenibili con
un obiettivo ambientale:
%
in attivita economiche
considerate ecosostenibili
conformemente alla
tassonomia dell’'UE

in attivita economiche che
non sono considerate
ecosostenibili
conformemente alla
tassonomia dell’'UE

Effettuera un minimo di
investimenti sostenibili con
un obiettivo sociale: %

@O % No

® Promuove caratteristiche
ambientali/sociali (A/S) e, pur non
avendo come obiettivo un
investimento sostenibile, avra una
quota minima del 30% di investimenti
sostenibili

con un obiettivo ambientale in
attivita economiche considerate
ecosostenibili conformemente alla
tassonomia dell’'UE

3 con un obiettivo ambientale in
attivita economiche che non sono
considerate ecosostenibili
conformemente alla tassonomia
dell’'UE

#® con un obiettivo sociale
Promuove caratteristiche A/S, ma non

effettuera alcun investimento
sostenibile

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da

questo prodotto finanziario?

Il suo portafoglio sostenibile promuove caratteristiche ambientali, sociali e di governance
(ESG), ad es. cambiamento climatico, acqua, gestione di inquinamento e rifiuti, questioni di
genere, governance. A tal fine vengono selezionati investimenti in societa che generano
risultati positivi per la societa e il pianeta nonché strumenti che, spronando le societa a
migliorare la propria performance in ambito di sostenibilita e a sfruttare le relative
opportunita, finanziano lo sviluppo economico sostenibile e progetti ambientali.

Il suo portafoglio segue un processo dedicato di selezione dei fondi che integra criteri di
sostenibilita nell’analisi degli investimenti. Nell’ambito di tale processo:

e Identifichiamo le strategie di fondi che perseguono specifici approcci di
investimento sostenibile (SI) che mirano a ottenere benefici per la sostenibilita e

e valutiamo il livello di integrazione dei fattori di sostenibilita in ognuna di tali

strategie.



rispettate le caratteristiche
ambientali o sociali promosse del
prodotto finanziario.

“Tradizionale": questa
categoria mira a rendimenti
corretti per il rischio in linea con il
mercato, ma senza un’intenzione
esplicita di sostenibilita. Gestisce
la sostenibilita e tutti i rischi per
la performance dell’investimento.
Puo utilizzare strumenti o dati
legati alla sostenibilita, ma questi
non guidano la strategia.

Approccio S|

“Allineare”: strategie che
investono prevalentemente in
emittenti e classi di attivi che
dimostrano una migliore
sostenibilita operativa e/o una
migliore performance in termini
di transizione climatica rispetto
agli omologhi.

“Progredire”: strategie che
investono prevalentemente in
emittenti e classi di attivi che
hanno dimostrato un potenziale
di miglioramento della propria
performance in termini di
sostenibilita e/o transizione
climatica nel corso del tempo.

“Risolvere”: strategie che
investono prevalentemente in
emittenti e classi di attivi che
forniscono soluzioni per le sfide
della sostenibilita e/o transizione
climatica.

Informazioni SFDR

Quali indicatori di sostenibilita sono utilizzati per misurare il
rispetto di ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali
promosse dal prodotto finanziario?

Gli indicatori di sostenibilita utilizzati per il suo portafoglio si basano sui seguenti metodi.
Fondi

Tutti i fondi sottostanti sono valutati in merito al loro impegno nell’ambito della
sostenibilita. La valutazione si basa su una metodologia interna per gli investimenti
sostenibili («Approccio SI»), che indica in quale misura i gestori dei fondi tengano conto
degli aspetti di sostenibilita nelle proprie decisioni di investimento, dalla valutazione e
selezione dei titoli alla costruzione del portafoglio (cfr. riquadro a sinistra). Trattandosi di
una valutazione top-down della filosofia e del processo del gestore, essa riflette le
intenzioni piuttosto che i risultati. Per il suo portafoglio sostenibile consideriamo
unicamente i fondi che seguono I'approccio di investimento «Allineare», «Progredire» o
«Risolvere» in base alla metodologia UBS, o una combinazione di questi. In via eccezionale,
gli strumenti monetari utilizzati a fini di copertura possono essere classificati come
«Tradizionale».

Inoltre, tutti i fondi in cui investe il prodotto soddisfano i requisiti ai sensi dell’art. 8 0 9
SFDR.

Singoli titoli (se applicabile)

Per selezionare i singoli titoli per il suo portafoglio, UBS utilizza una metodologia di
valutazione proprietaria basata sui dati di sostenibilita provenienti da fornitori terzi di
fiducia. Una volta selezionate le azioni e le obbligazioni, esse vengono valutate con un
punteggio da 0 a 10 relativamente a ognuno dei sei temi di sostenibilita (cambiamento
climatico, acqua, inquinamento e rifiuti, prodotti e servizi, risorse umane, governance). | sei
temi di sostenibilita sono ponderati sulla base della loro importanza per il settore e solo il
20% dei titoli con il punteggio pil elevato all’interno del relativo universo d’investimento
(ad es. globale o mercati emergenti, a seconda della strategia) & idoneo per il suo
portafoglio. Da questo insieme iniziale vengono successivamente escluse le societa che
rientrano nel 20% con il punteggio pil basso per la governance. UBS applica lo stesso
approccio anche ad alcuni prodotti strutturati, fatta eccezione per quelli con un profilo di
distribuzione non lineare e quelli utilizzati a fini di liquidita o di copertura (come le
operazioni su valute). UBS si assicura che i prodotti strutturati siano emessi da una societa
che dimostra una migliore performance in termini di sostenibilita rispetto ai suoi omologhi.

Poiché il suo portafoglio & gestito attivamente, non é stato scelto alcun benchmark di
riferimento allo scopo di conseguire le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal suo
portafoglio.

Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto
finanziario intende in parte realizzare e in che modo lI'investimento
sostenibile contribuisce a tali obiettivi?

Gli investimenti sostenibili nel suo portafoglio hanno I'obiettivo di dare un contributo a uno
o piu temi di sostenibilita, o di allinearsi a essi, ad es. cambiamento climatico, acqua,
inquinamento e gestione dei rifiuti, riduzione delle disuguaglianze, questioni di genere,
governance. Essi supportano inoltre gli Obiettivi di sviluppo sostenibile dell’lONU per
ottenere effetti positivi in campo ambientale e sociale.

Questo contributo viene dato investendo in strumenti che attuano una delle strategie SI
definite da UBS. Le strategie Sl sono descritte nella risposta alla domanda «Qual é la
strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?»
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| principali effetti negativi
sono gli effetti negativi piu
significativi delle decisioni di
investimento sui fattori di
sostenibilita relativi a
problematiche ambientali, sociali
e concernenti il personale, il
rispetto dei diritti umani e le
questioni relative alla lotta alla
corruzione attiva e passiva.

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario
intende in parte realizzare non arrecano un danno significativo a
nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo
ambientale o sociale?

Per quel che riguarda i fondi, nell’ambito del processo di due diligence e selezione, UBS
verifica se i fondi sottostanti dispongono di processi per assicurare che gli investimenti
sostenibili non arrechino un danno significativo a nessun obiettivo d'investimento
sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale. Per i singoli titoli (se applicabile) questo &
assicurato escludendo gli emittenti con impatti negativi.

In che modo si & tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di
sostenibilita?

In base alla disponibilita di dati ed all’allineamento con gli obiettivi di sostenibilita di UBS
Manage S|, UBS integra nel suo processo decisionale di investimento degli indicatori
selezionati dei principali effetti negativi (Principal Adverse Impacts, PAI).

Fondi

Nell'ambito del processo di due diligence e selezione, UBS verifica se i fondi sottostanti
hanno avviato processi per considerare gli indicatori degli effetti negativi sui fattori di
sostenibilita. | gestori dei fondi sottostanti devono fornire informazioni circa il fatto che il
fondo tenga conto o no dei principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita, incluse le
violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite. Inoltre, i gestori degli
investimenti devono fornire informazioni in merito alle loro politiche di esclusione, ovvero
se |'esposizione ad attivita controverse quali armi, tabacco, gioco d'azzardo,
intrattenimento per adulti ecc. possa comportare |'esclusione di tali societa/emittenti dal
portafoglio.

Singoli titoli

In conformita con la normativa SFDR, vengono considerati tutti gli indicatori PAI
obbligatori. Vengono effettuati test specifici sui seguenti indicatori:

1.3 intensita di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti

1.4 esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili

1.7 attivita che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversita
1.10 violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida
dell’OCSE destinate alle imprese multinazionali

1.13 diversita di genere nel consiglio

1.14 esposizione ad armi controverse

1.15 intensita di GHG degli Stati sovrani

1.16 paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali

2.14 quota di investimenti in imprese beneficiarie prive di una politica di protezione della
biodiversita.

Attraverso |'applicazione dei test sopra indicati, gli altri indicatori PAI obbligatori vengono
considerati indirettamente, anche attraverso I'uso di proxy e metodologie di raccolta dati
basate sul principio del miglior sforzo:

1.1 emissioni di GHG

1.2 impronta di carbonio

1.5 quota di consumo e produzione di energia non rinnovabile

1.6 intensita di consumo energetico per settore ad alto impatto climatico

1.8 emissioni in acqua

1.9 rifiuti pericolosi e radioattivi

1.11 mancanza di processi per monitorare la conformita ai principi del Global Compact
delle Nazioni Unite e alle linee guida dell’OCSE
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1.12 e divario retributivo di genere non rettificato

A seconda di un indicatore PAI specifico, i titoli vengono esclusi dalla quota di investimenti
sostenibili se gli emittenti sono coinvolti in attivita con effetti negativi o se il loro
coinvolgimento supera soglie predefinite.

Maggiori informazioni sono disponibili sul sito web: www.ubs.com/dnsh. Le informazioni
sulla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita sono riportate anche
nel suo rendiconto annuale del portafoglio.

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le «Linee guida OCSE
destinate alle imprese multinazionali» e con i «Principi guida delle Nazioni Unite
su imprese e diritti umani?». Descrizione particolareggiata:

Gli accordi quadro internazionali quali il «Patto mondiale delle Nazioni Unite», i «Principi
guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani» nonché le «Linee guida OCSE
destinate alle imprese multinazionali» contengono regole circa la condotta in campo
ambientale e sociale delle imprese per un comportamento responsabile a livello globale.
UBS considera tali linee guida nel proprio processo di selezione degli investimenti.

Fondi

Durante il processo di due diligence e selezione, UBS verifica se i fondi sottostanti hanno
awviato dei processi per allineare gli investimenti sostenibili alle Linee guida OCSE destinate
alle imprese multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.

Singoli titoli

Nell’'ambito della nostra metodologia Sl escludiamo le societa impegnate in attivita
commerciali controverse (ad es. armi) nonché coinvolte in episodi gravi in campo
ambientale, sociale e di governance che possono avere un impatto negativo sull’ambiente
o sulle operazioni della societa. Tali episodi possono essere casi di corruzione o danni
ambientali per i quali la societa & direttamente responsabile, ad es. in caso di fuoriuscite di
petrolio. UBS esclude anche le societa che violano le Linee guida OCSE destinate alle
imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio «non arrecare un danno significativo», in base
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno
significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed é corredata di criteri specifici
dell’Unione.

Il principio «non arrecare un danno significativo» si applica solo agli investimenti
sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell’Unione per le attivita
economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante di questo prodotto
finanziario non tengono conto dei criteri dell’UE per le attivita economiche ecosostenibili.

Qualsiasi altro investimento sostenibile non deve inoltre arrecare un danno significativo ad
obiettivi ambientali o sociali.

£ ) Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali
: iil ) effetti negativi sui fattori di sostenibilita?

Si.
Fondi
UBS investe in fondi sottostanti che generalmente presentano una quota minima di

investimenti sostenibili e pertanto tiene conto dei principali effetti negativi sui fattori di
sostenibilita. Nell’ambito del processo di due diligence e selezione, UBS verifica se i fondi


http://www.ubs.com/dnsh
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sottostanti hanno avviato dei processi per tenere conto dei principali effetti negativi sui
fattori di sostenibilita, quali I'esclusione di armi controverse o le violazioni dei principi del
Global Compact delle Nazioni Unite. Inoltre, i gestori devono fornire informazioni in merito
alle loro politiche di esclusione, ovvero se I'esposizione ad attivita controverse quali armi,
tabacco, gioco d'azzardo, intrattenimento per adulti ecc. possa comportare I'esclusione di
tali societa/emittenti dal portafoglio.

Singoli titol

Attualmente, diversi (ma non tutti) indicatori di Principal Adverse Impact (PAI) sono
integrati nella metodologia di UBS CIO di calcolo dei punteggi di sostenibilita degli
emittenti, dove i dati di sostenibilita dei migliori fornitori vengono raccolti e
sistematicamente elaborati per calco-lare un punteggio per i sei temi di sostenibilita. La
selezione degli indicatori di Principal Adverse Impact (PAl) corrisponde ai temi ambientali e
sociali su cui UBS si concentra nell'ambito della metodo-logia di valutazione e del processo
di screening. | punteggi dei seguenti temi di sostenibilita UBS integrano gli altri indicatori
PAI.

Cambiamento climatico.

Il punteggio relativo al tema cambiamento climatico identifica le societa che gestiscono la
propria impronta di carbonio e utilizzano I'energia in modo efficiente e trasparente. Gl
indicatori dei principali effetti negativi considerati nel punteggio per il tema cambiamento
climatico sono i sequenti:

e «Emissioni di gas serra (tCO2e)», utilizzato per calcolare I'intensita di carbonio;
e «Consumo di energia rinnovabile»; e
e «Utilizzo di energia rinnovabile».

Acqua.

Il punteggio relativo al tema acqua identifica le societa che gestiscono il proprio consumo
idrico in modo efficiente e trasparente. L'indicatore dei principali effetti negativi
considerato nel punteggio per il tema acqua ¢ il seguente:

e «Consumo d’acqua (m3)», utilizzato per calcolare I'intensita d’acqua integrata nel
tema acqua.

Inquinamento e rifiuti.

Il punteggio relativo al tema inquinamento e rifiuti identifica le societa che adottano
sistemi e politiche ambientali efficaci, riducono gli imballaggi, riciclano i materiali,
gestiscono i rifiuti pericolosi e limitano le emissioni tossiche. L'indicatore dei principali
effetti negativi considerato nel punteggio per il tema inquinamento e rifiuti & il seguente:

e «Prodotti pericolosi», che indica se i prodotti che creano importanti rischi per la
salute dell'uomo o per I'ambiente rappresentano la totalita dei ricavi di una
societa.

Per i temi Risorse umane e Governance viene applicata la metodologia SI di UBS ma non
sono considerati i indicatori dei principali effetti negativi. Il tema Risorse umane identifica le
societa che mantengono, sviluppano e promuovono il benessere dei dipendenti,
incoraggiano la diversita e promuovono i diritti umani in tutte le loro attivita. Il tema
Governance identifica le societa che operano in modo equo e trasparente in ambiti come la
retribuzione dei dirigenti, I'indipendenza del consiglio di amministrazione, la fiscalita e le
politiche anticorruzione.

In aggiunta alla metodologia basata sul calcolo del punteggio, per identificare le societa
che svolgono attivita controverse e/o che hanno avuto incidenti legati alla sostenibilita che
potrebbero portare alla loro esclusione dalla quota di investimenti sostenibili prevista per i
portafogli vengono considerati anche i seguenti indicatori dei principali effetti negativi:

e Violazioni dei principi di cui al «Patto mondiale delle Nazione Unite» in base a vari
indicatori sottostanti relativi ai singoli principi in materia di diritti umani, diritti dei
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La strategia di investimento
guida le decisioni di investimento
sulla base di fattori quali obiettivi
di investimento e tolleranza al
rischio.

lavoratori e in materia di ambiente, non venendo pertanto considerato un solo
unico indicatore positivo o negativo;

Impatto negativo in termini di utilizzo dei terreni e biodiversita; e
Esposizione ad armi controverse.

Inoltre, la valutazione tiene conto anche di:

e  Attivita controverse: intrattenimento per adulti, alcool, gioco d'azzardo,
organismi geneticamente modificati, energia nucleare, carbone termico, tabacco
e

e  Emittenti con gravi incidenti legati alla sostenibilita.

UBS rivede continuamente I'insieme dei dati di sostenibilita e valuta se adottare ulteriori
indicatori. Le informazioni sulla valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di
sostenibilita sono riportate anche nel suo rendiconto annuale del portafoglio.

Qual é la strategia di investimento seguita da questo prodotto
finanziario?

La costruzione del suo portafoglio Sl si basa sul profilo di rischio/rendimento da lei scelto.
Le caratteristiche di sostenibilita sono un importante criterio di cui si tiene conto per
prendere le decisioni di investimento, ma non sono I'unico criterio utilizzato. Il suo
portafoglio integra le importanti informazioni ESG nell’analisi fondamentale dei valori
patrimoniali e degli investimenti affinché siano considerati i relativi fattori di rischio e
performance. Cid implica la comprensione del modo in cui i gestori di fondi e le societa
affrontano i rischi ESG che possono comportare costi significativi o approfittare di
opportunita che emergano dai principali temi e tendenze legati alla sostenibilita. Le
gestioni patrimoniali SI sono costruite con strategie SI definite da UBS (che escludono la
liquidita e alcuni prodotti strutturati).

Attualmente le strategie SI includono:

e Allineare: strategie che investono prevalentemente in emittenti e classi di attivi
che dimostrano una migliore sostenibilita operativa e/o una migliore performance
in termini di transizione climatica rispetto agli omologhi.

e Allineare - Emittenti (di mercati emergenti): azioni od obbligazioni di emittenti (di
mercati emergenti) che dimostrano una migliore sostenibilita operativa e/o una
migliore prestazione in termini di transizione climatica rispetto agli omologhi, ai
sensi della metodologia GWM.

e  Progredire: strategie che investono prevalentemente in emittenti e classi di attivi
che hanno dimostrato un potenziale di miglioramento della propria performance
in termini di sostenibilita e/o transizione climatica nel corso del tempo.

e  Progredire - Impegno (i): strategie nelle quali i gestori di fondi si impegnano
attivamente con gli emittenti al fine di promuovere progressi in termini di
sostenibilita e/o transizione climatica. Questa soluzione & un investimento a
impatto.

e Risolvere: strategie che investono prevalentemente in emittenti e classi di attivi
che forniscono soluzioni per le sfide della sostenibilita e/o transizione climatica.

e Risolvere - Finanziamenti del mercato emergente: strategie che comprendono
prevalentemente investimenti a reddito fisso e soluzioni valutarie per fornire
finanziamenti privati nei mercati emergenti e sostenere I'impegno delle istituzioni
di finanziamento allo sviluppo.

e Risolvere - Obbligazioni tematiche: strategie che investono prevalentemente in
obbligazioni che finanziano progetti e attivita ambientali /o sociali nonché
processi di transizione verso credenziali di sostenibilita piu forti (includono
obbligazioni verdi, sociali, sostenibili e legate alla sostenibilita).

e Risolvere - Obbligazione di banche multilaterali di sviluppo (i): strategie che
investono prevalentemente in obbligazioni emesse da banche multilaterali di
sviluppo quali ad esempio la Banca mondiale, direttamente o tramite soluzioni
gestite. | proventi sono indirizzati a un impatto positivo sul piano ambientale e/o
sociale tramite finanziamenti allo sviluppo. Questa soluzione & un investimento a
impatto.
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e Risolvere - Obbligazione tematica di una banca multilaterale di sviluppo (i):
obbligazioni emesse da banche multilaterali di sviluppo (MDB), quali ad esempio
la Banca mondiale, che finanziano progetti e attivita ambientali e/o sociali nonché
processi di transizione verso credenziali di sostenibilita piu forti (includono
obbligazioni di MDB verdi, sociali, sostenibili e legate alla sostenibilita). Questa
soluzione & un investimento a impatto.

e  Risolvere — Emittenti: azioni di emittenti che forniscono soluzioni per le sfide della
sostenibilita e/o della transizione climatica, ai sensi della metodologia GWM.

e Approcci multipli: strategie che includono diversi approcci nella costituzione del
portafoglio e nel processo di investimento (ad es. Allineare e Progredire, o su
diverse classi di investimento).

Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento
usata per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo
prodotto finanziario?

Per il suo portafoglio sostenibile, UBS seleziona unicamente fondi che seguono I'approccio
di investimento «Allineare», «Progredire» o «Risolvere» in base alla metodologia UBS, o
una combinazione di questi (approcci multipli). In via eccezionale, gli strumenti monetari
utilizzati a fini di copertura non sono tenuti a seguire questi approcci (ovvero sono
considerati «Traditional»). Tutti i fondi devono soddisfare i requisiti di informativa ai sensi
dell’art. 8 0 9 SFDR.

Ove rilevante, UBS seleziona unicamente singoli titoli che seguono strategie SI, come
descritto sopra (ad esclusione della liquidita e di alcuni prodotti strutturati). Questi criteri di
selezione degli investimenti sostenibili assicurano il rispetto delle caratteristiche ambientali
e sociali.

Qual ¢ il tasso minimo impegnato per ridurre la portata degli
investimenti considerati prima dell'applicazione di tale strategia di
investimento?

Non vi & un tasso minimo impegnato per ridurre la portata degli investimenti considerati
prima dell'applicazione della strategia di investimento.

Fondi

Nell'ambito della strategia di investimento, UBS ha ridotto I'universo di fondi di
investimento includendo unicamente fondi che seguono gli approcci di investimento
«Allineare», «Progredire» o «Risolvere», 0 una combinazione di questi (ad eccezione dei
fondi monetari utilizzati a fini di copertura considerati «Tradizionale»). Pertanto,
escludiamo i fondi che si focalizzano su investimenti tradizionali con una considerazione
solo limitata per i temi di sostenibilita.

Singoli titoli

UBS ha ridotto la portata degli investimenti escludendo quelli che non si focalizzano sui
temi di sostenibilita e che hanno ottenuto un basso punteggio Sl calcolato in linea con la
metodologia di valutazione SI di UBS, ovvero non appartengono agli investimenti con il
punteggio piu elevato oppure non rispettano determinati criteri quali una governance
solida e/o sono coinvolti in attivita commerciali controverse e incidenti legati alla
sostenibilita.

Qual ¢é la politica per la valutazione delle prassi di buona
governance delle imprese beneficiarie degli investimenti?



Le prassi di buona governance
comprendono strutture di
gestione solide, relazioni con il
personale, remunerazione del
personale e rispetto degli
obblighi fiscali.

[7
»

L'allocazione degli attivi
descrive la quota di investimenti
in attivi specifici.

Le attivita allineate alla
tassonomia sono espresse in
percentuale di:

- fatturato: quota di entrate da
attivita verdi delle imprese
beneficiarie degli investimenti

- spese in conto capitale
(CapEx): investimenti verdi
effettuati dalle imprese
beneficiarie degli investimenti, ad
es. per la transizione verso
un'economia verde

- spese operative (OpEx):
attivita operative verdi delle
imprese beneficiarie degli
investimenti

Informazioni SFDR

Fondi

Per il suo portafoglio, UBS seleziona fondi che soddisfano i requisiti di informativa ai sensi
dellart. 8 o dell’art. 9 SFDR (liquidita esclusa) per i quali il rispetto della buona governance
& un requisito regolamentare.

Singoli titoli

La buona governance societaria & un fattore chiave della performance sostenibile ed &
pertanto incorporata nella strategia di investimento di UBS. La valutazione della buona
governance comprende |'analisi delle strutture di gestione, delle relazioni con il personale,
della remunerazione del personale e del rispetto degli obblighi fiscali. UBS si avvale dei dati
di fornitori terzi ed esclude le societa che causano, contribuiscono o sono collegate a
violazioni rilevanti di questi quattro criteri. Inoltre, la buona governance & supportata dalla
valutazione dell’adesione da parte delle imprese agli standard minimi definiti dai dieci
principi del Global Compact delle Nazioni Unite. L'accesso a dati di alta qualita necessari
per la valutazione delle questioni legate alla sostenibilita pud essere limitato. Si noti che, in
assenza di dati disponibili sulla governance, I'emittente sara ritenuto aver superato il test di
«buona governance», poiché non vi sono evidenze che indichino una non conformita.

Qual e I'allocazione degli attivi programmata per questo prodotto
finanziario?

Nel suo portafoglio, tutti gli investimenti (liquidita esclusa) soddisfano i criteri di selezione
interni di UBS SI e sono allineati alla metodologia UBS SI.

In base alle disposizioni SFDR i gestori devono fornire informativa su alcune categorie
prestabilite (cfr. grafico di seguito). Poiché i dati e il quadro normativo sono ancora in via di
sviluppo, attualmente possono essere forniti solo valori minimi su base prudenziale. Questi
valori si basano sull’aggregazione dei dati relativi agli strumenti sottostanti.

Allineati alla
tassonomia
0%

Altri aspetti ambientali
#1A Sostenibili

30%
#1 Allineati con Sociali
caratteristiche A/S #1B Altre
40% caratternistiche E/S
UES Manage 5!
#2 Altri

#1 Allineati con caratteristiche A/S comprende gli investimenti utilizzati per rispettare
le caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario. Per le
gestioni patrimoniali SI questo dato & calcolato in base ai dati relativi agli strumenti
finanziari sottostanti.

#2 Altri comprende gli investimenti rimanenti (ovvero la liquidita ed alcuni prodotti
strutturati) del prodotto finanziario che non sono allineati con le caratteristiche ambientali
o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili.
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La categoria #1 Allineati con caratteristiche A/S comprende:

- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con
obiettivi ambientali o sociali in base ai dati relativi agli strumenti sottostanti. Almeno
il 30% del portafoglio soddisfa i criteri piu stringenti degli investimenti sostenibili.
Sono inclusi gli eventuali investimenti in strumenti SI espressamente richiesti (se
presenti);

- la sottocategoria #1B Altri investimenti allineati alle caratteristiche A/S, che
contempla gli investimenti allineati con le caratteristiche ambientali o sociali che non
sono considerati investimenti sostenibili.

In che modo l'utilizzo di strumenti derivati rispetta le
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto
finanziario?

Gli strumenti derivati non sono generalmente utilizzati per perseguire gli obiettivi
ambientali, sociali e di governance del suo portafoglio.

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE?

Il suo portafoglio non tiene conto dei criteri dell’'UE per le attivita economiche
ecosostenibili, come definiti dal regolamento sulla tassonomia (UE) 2020/852. Pertanto,
non vi & alcun impegno ad avere una quota di investimenti allineati alla tassonomia.

Si noti che gli investimenti non riconosciuti come allineati alla tassonomia dell’lUE non sono
, ) necessariamente dannosi o non sostenibili da un punto di vista ambientale.

Per conformarsi alla tassonomia
dell’UE, i criteri per il gas
fossile comprendono ) L. . o )
limitazioni delle emissioni e il Il prodotto finanziario investe in attivita connesse al gas fossile e/o
passaggio all'energia da fonti all’energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell’'UE"?
rinnovabili o ai combustibili a
basse emissioni di carbonio
entro la fine del 2035. Per O Si:
I'energia nucleare i criteri O Gas fossile O Energia nucleare
comprendono norme complete
in materia di sicurezza e No
gestione dei rifiuti

1 Le attivita connesse al gas fossile e/o nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all’azione di
contenimento dei cambiamenti climatici (“mitigazione dei cambiamenti climatici”) e non arrecano un danno significativo a
nessuno degli obiettivi della tassonomia dell’UE — cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. | criteri completi riguardanti le attivita
economiche connesse al gas fossile e all’energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell’'UE sono stabiliti nel
regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione.
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| due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima di investimenti
allineati alla tassonomia dell’UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per
determinare I'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo
grafico mostra I'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico
mostra |'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del
prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane.

1. Investimenti allineati alla 2. Investimenti allineati alla
tassonomia comprese le tassonomia escluse le
obbligazioni sovrane* obbligazioni sovrane*

Allineati alla tassonomia: gas Allineati alla tassonomia: gas
fossile: 0% fossile: 0%
Allineati alla tassonomia: Allineati alla tassonomia:
nucleare: 0% nucleare: 0%

= Allineati alla tassonomia (ne gas m Allineati alla tassonomia (ne gas
fossile né nucleare): 0% fossile né nucleare): 0%
Non allineati alla tassonomia: Non allineati alla tassonomia:
100% 100%

* A fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le
esposizioni sovrane

Le attivita abilitanti consentono  Qual & la quota minima di investimenti in attivita transitorie e
direttamente ad altre attivita di abilitanti?

apportare un contributo
sostanziale a un obiettivo
ambientale.

Le attivita di transizione sono
attivita per le quali non sono
ancora disponibili alternative a
basse emissioni di carbonio e che
presentano, tra |'altro, livelli di
emissione di gas a effetto serra
corrispondenti alla migliore
prestazione.

Non vi & una quota minima di investimenti in attivita transitorie e abilitanti.

~ Qual e la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo
\ ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?

Il suo portafoglio investe almeno il 30% in investimenti sostenibili (#1A). Pud
trattarsi di una combinazione di investimenti sostenibili con obiettivo ambientale
(non allineato alla tassonomia dell'UE a causa della bassa disponibilita di dati) e
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q @\ Sono investimenti

" sostenibili con un obiettivo

ambientale che non tengono
conto dei criteri per le attivita
economiche ecosostenibili
conformemente alla tassonomia
dell'UE.

obiettivo sociale, ma I'esatta composizione puo variare.

Qual e la quota minima di investimenti socialmente sostenibili?

Il suo portafoglio investe almeno il 30% in investimenti sostenibili (#1A). Puo trattarsi di
una combinazione di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e un obiettivo
sociale, ma I'esatta composizione pud variare.

Quali investimenti sono compresi nella categoria «#2 Altri», qual &
il loro scopo ed esistono garanzie minime di salvaguardia
ambientale o sociale?

La categoria «Altri» del suo portafoglio include principalmente liquidita, alcuni prodotti
strutturati (utilizzati a fini di liquidita o di copertura) e investimenti non-Sl in strumenti
finanziari espressamente richiesti (se presenti).

Singoli titoli

Il suo portafoglio e protetto grazie a un monitoraggio costante di questi investimenti e
dall'esclusione dall’universo investibile di:

e emittenti che superano una determinata soglia di ricavi da attivita controverse
(intrattenimento per adulti, alcool, gioco d’azzardo, organismi geneticamente
modificati, carbone termico, tabacco, armi); e

e  Paesi sanzionati.

Fondi

Nell’ambito del processo di due diligence e selezione, UBS verifica se i fondi sottostanti
hanno avviato dei processi per tenere conto delle esclusioni di armi controverse o di
violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite. Inoltre, i gestori devono
fornire informazioni in merito alle loro politiche di esclusione, ovvero, se I'esposizione ad
attivita controverse quali armi, tabacco, gioco d'azzardo, intrattenimento per adulti ecc.
possa comportare |'esclusione di tali societa/emittenti dal portafoglio.

Dove é possibile trovare online informazioni piu specificamente
mirate al prodotto?

Informazioni piu specificamente mirate al prodotto sono reperibili sul sito web:
ubs.com/sfdr.


https://protect.checkpoint.com/v2/___http:/www.ubs.com/sfdr___.YzJ1Omxpb25icmlkZ2U6YzpvOjQyOWQ3N2RlMjI0YTVhOGIzYzdhOWU2NWRjY2ExNTU0OjY6Mjg3NjplODE3ODA2YTI5YWI2N2FhYWIzYmJlODRmNzM2ZDZhNmUzZGJkNDQwNTE2MzU5YmMyM2NlZmJlMjYzZDJiYTk1OnA6VDpO



