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Le bon début de la saison des résultats montre que, malgré les risques géopolitiques, les actions offrent encore
des opportunités. Rester investi tout en diversifiant pour atténuer les risques existants reste donc essentiel.
Le thème de la Longévité offre des opportunités à cet égard.

Le conflit au Moyen-Orient a dominé les gros titres ces dernières semaines. Dans le processus, on a presque oublié que
depuis la mi-avril, la saison des résultats pour les entreprises américaines cotées est en cours. Il est encore trop tôt pour un
verdict final, mais dans la première semaine de la saison des résultats, neuf entreprises sur dix ont dépassé les estimations
de revenus et de bénéfices des analystes. À notre avis, la dynamique robuste des bénéfices des entreprises est susceptible
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de se poursuivre. Nous prévoyons une croissance des bénéfices de 11% cette année pour les entreprises du S&P 500 et
anticipons également une solide évolution des bénéfices sur les marchés boursiers d'autres régions clés.

Ces rapports positifs des entreprises ont aidé le marché boursier américain à atteindre un nouveau sommet historique en
avril. Bien sûr, cela a également été alimenté par les espoirs de désescalade dans le conflit au Moyen-Orient. À la mi-avril,
le S&P 500 a dépassé la barre des 7000 points, se situant plus haut qu'au début du conflit le 28 février, lorsque l'indice se
situait autour de 6900 points. Jusqu'à présent, les investisseurs qui sont restés investis ont pu participer à la progression
des marchés, malgré les risques géopolitiques et la volatilité du marché associée.

Nous pensons que cela devrait rester le cas dans les mois à venir. Pour les États-Unis, nous prévoyons que des dépenses de
consommation robustes, un marché du travail solide et des investissements commerciaux continus aideront l'économie
à résister à la hausse des prix de l'énergie. En Europe, nous voyons une croissance inférieure à la moyenne, mais pas de
récession. La confiance des consommateurs a diminué, mais les gouvernements européens prennent des mesures fiscales
pour soutenir l'économie.

Dans ce contexte, nous considérons une récession comme peu probable. Bien que les perspectives de croissance
économique mondiale se soient affaiblies par rapport au début de l'année, nous prévoyons que l'économie mondiale
restera sur la bonne voie, à condition que la situation au Moyen-Orient ne se détériore pas davantage.

Une telle escalade n'est pas notre scénario de base: nous anticipons plutôt un chemin, bien que cahoteux, vers une solution
qui permettra progressivement au trafic à travers le détroit d'Ormuz de reprendre. Dans un scénario négatif, cependant,
le détroit resterait fermé pendant une période prolongée. D'autres risques se sont estompés à l'arrière-plan mais n'ont en
aucun cas disparu. Ceux-ci incluent, par exemple, un revers dans les investissements en intelligence artificielle en raison
du surinvestissement et de la mauvaise allocation.

Rester investi tout en diversifiant pour atténuer les risques reste essentiel. Une économie mondiale solide et une croissance
robuste des bénéfices des entreprises suggèrent que les marchés ont un potentiel supplémentaire dans les trimestres
à venir. De plus, les marchés boursiers devraient continuer à être soutenus par des innovations transformatrices. Bien
que l'intelligence artificielle reste un moteur fort de la croissance à long terme, les risques décrits ci-dessus augmentent.
Nous recommandons donc une approche diversifiée de l'innovation transformatrice qui inclut non seulement l'Intelligence
artificielle, mais aussi l'Energie et les ressources, ainsi que la Longévité.

Le thème de la Longévité, en particulier, pourrait s'avérer être non seulement une source de croissance à long terme dans
l'environnement actuel, mais aussi une source de stabilité. La Longévité comprend des opportunités d'investissement qui
découlent ou bénéficient de l'augmentation de l'espérance de vie, en particulier dans les soins de santé. Deux domaines
thérapeutiques clés sont le traitement de l'obésité et du cancer. Les entreprises pharmaceutiques suisses sont parmi les
principaux fournisseurs de thérapies contre le cancer, tandis que les entreprises européennes et américaines sont plus
avancées dans le traitement des maladies métaboliques.

De nombreuses entreprises de ce secteur offrent des qualités défensives en période de turbulences. Ces caractéristiques,
ainsi que les bilans solides du secteur des soins de santé, pourraient fournir un soutien, surtout s'il n'y a aucun signe
d'apaisement dans le conflit au Moyen-Orient.
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Disclaimer
Le présent document est préparé et publié par la division Global Wealth Management d’UBS Switzerland AG (soumise à la
réglementation de la FINMA en Suisse), ses filiales ou sociétés affiliées («UBS»), qui font partie d’UBS Group AG (le «Groupe
UBS»). Le Groupe UBS comprend l’ancien Credit Suisse AG, ses filiales, ses succursales et ses sociétés affiliées. Aux États-Unis,
UBS Financial Services Inc. est une filiale d’UBS AG et membre de la FINRA/SIPC. Un disclaimer supplémentaire relatif à Credit
Suisse Wealth Management figure à la fin de cette section.
Le présent document et les informations qu’il contient vous sont communiqués uniquement à des fins d’information et de
marketing d’UBS. Rien dans ce document ne constitue une recherche en placement, un conseil en placement, un prospectus
de vente ou une offre ou une sollicitation vous incitant à entreprendre des opérations de placement. Ce document ne
constitue pas une recommandation d’achat ou de vente de tout titre, instrument ou produit de placement ni ne recommande
un programme ou un service d’investissement en particulier.
Les informations figurant dans le présent document n’ont pas été adaptées aux objectifs de placement, à la situation
personnelle et financière, ou aux besoins d’un client en particulier. Certains placements mentionnés dans ce document
peuvent ne pas convenir ou être adaptés à tous les investisseurs. De plus, certains services et produits qui y sont mentionnés
peuvent être soumis à des clauses juridiques et/ou à des exigences de licence ou des autorisations, et ne peuvent donc pas
être offerts librement dans tous les pays. Aucune offre d’un quelconque produit ne sera faite dans un pays interdisant une
telle offre, sollicitation ou vente ou à une personne à qui il serait contraire à la loi de faire une telle offre, sollicitation ou vente.
Les informations et les opinions exprimées dans le présent document ont été obtenues de bonne foi auprès de sources jugées
fiables. Cependant, aucune garantie, explicite ou implicite, n’est donnée quant à l’exactitude, la suffisance, l’exhaustivité ou la
fiabilité de ce document. Toutes les informations et les opinions exprimées dans le présent document peuvent être modifiées
sans préavis et peuvent différer des opinions exprimées par d’autres départements ou divisions du Groupe UBS. UBS n’est pas
tenue de mettre à jour ni d’actualiser les informations figurant dans ce document. Les points de vue et opinions exprimés
dans ce document par des tiers ne sont pas ceux d’UBS. En conséquence, UBS décline toute responsabilité concernant le
contenu communiqué par des tiers ou en cas de réclamation, perte ou dommage résultant de l’utilisation de tout ou partie de
celui-ci.
Toutes les images contenues dans ce document ont été insérées uniquement à des fins d’illustration, d’information ou de
documentation. Elles peuvent représenter des objets ou des éléments protégés par des droits d’auteur, des marques de
commerce ou d’autres droits de propriété intellectuelle de tiers. Sauf mention expresse, aucun lien, aucune association,
aucune promotion ni aucune recommandation ne sont suggérés ou signifiés entre UBS et ces tiers.
Les graphiques et les scénarios présentés dans ce document sont fournis à titre d’illustration uniquement. Certains graphiques
et/ou chiffres de performance peuvent ne pas porter sur des périodes complètes de douze mois, ce qui peut limiter leur
comparabilité et leur pertinence. La performance historique n’est ni une garantie ni un indicateur de performance future.
Rien dans ce document ne constitue un conseil juridique ou fiscal. UBS et ses collaborateurs ne fournissent pas de conseils
juridiques ou fiscaux. Ce document ne doit pas être redistribué ou reproduit en tout ou partie sans l’autorisation écrite
préalable d’UBS. Dans la limite permise par la loi, UBS, ses dirigeants, administrateurs, collaborateurs ou représentants
déclinent toute responsabilité et tout devoir de diligence concernant d’éventuelles conséquences, y compris en cas de perte
ou de préjudice, résultant du fait que vous ou toute autre personne auriez agi ou vous seriez abstenus d’agir sur la foi des
informations figurant dans le présent document, ou concernant toute décision fondée sur ces informations.
Disclaimer supplémentaire relatif à Credit Suisse Wealth Management: Sauf mention spécifique dans le présent
document et/ou selon l’entité Credit Suisse locale qui vous l’a envoyé, celui-ci est distribué par UBS Switzerland AG, une
société autorisée et réglementée par l’Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers (FINMA). Vos données
personnelles seront traitées conformément à la déclaration de confidentialité de Credit Suisse, accessible depuis votre
lieu de domicile sur le site Internet officiel de Credit Suissehttps://www.credit-suisse.com. Pour vous fournir des supports
marketing concernant leurs produits et services, UBS Group AG et ses filiales peuvent traiter vos données personnelles de base
(coordonnées telles que nom, adresse e-mail) tant que vous ne demandez pas à ne plus les recevoir. Vous pouvez décider à
tout moment de ne plus recevoir de tels supports en le demandant à votre relationship manager.
Le disclaimer complet applicable à ce document figure à l’adresse https://www.ubs.com/global/fr/wealth-management/
insights/chief-investment-office/marketing-material-disclaimer.html.
© UBS 2026. Le logo des trois clés et UBS font partie des marques déposées et non déposées d’UBS. Tous droits réservés.
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